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PARTEA |

Legi, hotariri ale Parlamentului Republicii Moldova,
decrete ale Presedintelui Republicii Moldova

66

DECRET

pentru promulgarea Legii cu privire la serviciile de plata
si moneda electronica

In temeiul art. 93 alin. (1) din Constitutia Republicii
Moldova,
Presedintele Republicii Moldova decreteaza:
PRESEDINTELE REPUBLICII MOLDOVA
Nr.294 -VII. Chisindu, 13 septembrie 2012.

661

LEGE

Articol unic. - Se promulga Legea nr. 114 din
18 mai 2012 cu privire la serviciile de platd si moneda
electronicad.

Nicolae TIMOFTI

cu privire la serviciile de plata si moneda electronica

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune Directiva 2007/64/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 noiembrie
2007 privind serviciile de platd in cadrul pietei interne, de
modificare a Directivelor 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/
CE si 2006/48/CE si de abrogare a Directivei 97/5/CE,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 319 din
5 decembrie 2007, precum si Directiva nr. 2009/110/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie
2009 privind accesul la activitate, desfasurarea si supra-
vegherea prudentiala a activitdtii institutiilor emitente de
moned3 electronicd, de modificare a Directivelor 2005/60/
CE si 2006/48/CE si de abrogare a Directivei 2000/46/CE,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 267 din
10 octombrie 2009.

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul legii

(1) Prezenta lege reglementeaza activitatea presta-
torilor de servicii de plata si a emitentilor de moneda
electronica, conditiile si modul de licentiere a acestora,
regimul de transparenta a conditiilor de prestare a servi-
ciilor de platd, de emitere si de rdscumpdrare a monedei
electronice, drepturile si obligatiile prestatorilor de servicii
de platd, ale emitentilor de moneda electronica in contextul
prestarii serviciilor cu titlu profesional, drepturile si obliga-
tiille utilizatorilor de servicii, supravegherea prudentiald a
prestatorilor de servicii de platd si a emitentilor de moneda
electronica.

(2) Prezenta lege are scopul de stabilire a unui cadru
legal uniform pentru promovarea activitatii eficiente si
competitive pe piata de prestare a serviciilor de plata,
de emitere si de rdscumpdrare a monedei electronice si
pentru protejarea drepturilor si intereselor legitime ale utili-
zatorilor serviciilor de plata si ale detinatorilor de moneda
electronica.

Articolul 2. Domeniul de aplicare a legii

(1) Prezenta lege se aplica prestatorilor de servicii de
platd pentru activitatea de prestare a serviciilor de platd,
precum si emitentilor de moneda electronica pentru activi-
tatea de emitere a monedei electronice.

(2) Prezenta lege nu se aplica:

1) operatiunilor de plata efectuate exclusiv in numerar
direct de la platitor cdtre beneficiarul platii, fard interventia

unui intermediar;

2) operatiunilor de platd efectuate de la platitor catre
beneficiarul platii printr-un reprezentant comercial sau agent
comercial imputernicit sda negocieze ori sa efectueze vinzari
sau achizitii de bunuri sau de servicii in numele platitorului
sau al beneficiarului platii;

3) transportului fizic, realizat cu titlu profesional, de
bancnote si de moneda, inclusiv colectarea, procesarea si
livrarea acestora;

4) operatiunilor de platd care constau in colectarea si
livrarea de numerar, fard caracter profesional, in cadrul
unei activitdti caritabile sau nonprofit;

5) serviciilor in care numerarul este furnizat platito-
rului de catre beneficiarul pldtii ca parte a unei operatiuni
de plata, la cererea expresa a utilizatorului serviciilor de
platd, imediat inaintea executdrii unei operatiuni de plata
printr-o plata efectuata in vederea achizitiondrii de bunuri
sau servicii;

6) operatiunilor de schimb valutar de tip numerar contra
numerar in cazul in care fondurile nu sint pastrate intr-un
cont de plati;

7) operatiunilor de platda bazate pe oricare dintre
urmatoarele documente, prin care prestatorului de servicii
de plata i se solicitd sa plaseze fonduri la dispozitia benefi-
ciarului platii:

a) cecuri pe suport de hirtie conform Conventiei de la
Geneva din 19 martie 1931 de stabilire a unei legi uniforme
privind cecurile;

b) cecuri pe suport de hirtie similare cu cele mentionate
la lit. a) si reglementate de normele de drept ale statelor
care nu sint parti la conventia mentionata la lit. a);

c) titluri de credit pe suport de hirtie conform Conventiei
de la Geneva din 7 iunie 1930, care stabileste o lege
uniforma privind cambiile si biletele la ordin;

d) titluri de credit pe suport de hirtie similare cu cele
specificate la lit. ¢) si reglementate de legislatia statelor
care nu sint parti la conventia mentionata la lit. c);

e) vouchere pe suport de hirtie;

f) cecuri de calatorie pe suport de hirtie;

g) mandate postale pe suport de hirtie conform definitiei
Uniunii Postale Universale;

8) operatiunilor de plata efectuate in cadrul unui
sistem de plati sau de decontare a operatiunilor cu valorile
mobiliare intre agentii de decontare (bdnci sau depozitare
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centrale), intre contrapartile centrale, casele (sistemele) de
compensare (clearing) si/sau Banca Nationald a Moldovei
si alti participanti la sistem, pe de o parte, si prestatori de
servicii de platd, pe de alta parte;

9) operatiunilor de plata legate de administrarea
activelor si a valorilor mobiliare, inclusiv a dividendelor, a
veniturilor sau a altor sume distribuite, a rambursarilor sau
a vinzdrilor, efectuate de persoanele indicate la pct. 8) ori
de societdti de investitii, bdnci, organisme de plasament
colectiv sau societdti de administrare fiduciara a investitiilor,
care oferd servicii de investitii, ori de orice alte organizatii
imputernicite sa aiba in administrare fiduciara instrumente
financiare;

10) serviciilor oferite de prestatorii de servicii tehnice,
care contribuie la prestarea de servicii de plata fara ca
acestia sd intre in orice moment in posesia fondurilor ce
urmeazd a fi transferate, inclusiv la stocarea si procesarea
datelor, servicii fiduciare si de protectie a datelor cu caracter
personal, autentificarea datelor si persoanelor, acordarea
retelelor de comunicatii si tehnologiilor informationale,
furnizarea si mentinerea terminalelor si dispozitivelor folosite
pentru serviciile de plata;

11) serviciilor bazate pe instrumente, inclusiv valorilor
monetare stocate pe instrumente preplatite cu scop prede-
terminat, care pot fi folosite pentru a achizitiona bunuri sau
servicii doar in localurile folosite de emitent ori, in baza unui
contract comercial cu emitentul, in cadrul unei retele limitate
de prestatori de servicii, indiferent de locatia geografica
a acestora, ori pentru o categorie limitatd de bunuri sau
servicii. Asemenea instrumente pot include carduri preplatite
pentru comunicatii, petrol, transport public etc.;

12) operatiunilor de platd executate prin intermediul
oricdrui dispozitiv de comunicatii electronice, digital sau
informatic, in cazul in care bunurile sau serviciile achiziti-
onate sint livrate si urmeaza sa fie folosite prin intermediul
unui dispozitivde comunicatii electronice, digital sau infor-
matic (ziare electronice, muzicd, tonuri de asteptare etc.),
unde operatorul poate aduce o valoare intrinsecd acestor
bunuri si servicii sub form3d de acces, distributie si de
cdutare, cu conditia ca operatorul de servicii de comunicatii
electronice, digitale sau informatice sa nu actioneze doar ca
intermediar intre utilizatorul serviciilor de platd si furnizorul
bunurilor si serviciilor;

13) operatiunilor de plata efectuate intre prestatorii
de servicii de platd, inclusiv agentii de plata sau filialele
acestora, in nume propriu;

14) operatiunilor de plata efectuate intre o intreprindere
dominantd si o intreprindere dependenta a acesteia sau
intre intreprinderile dependente ale aceleiasi intreprinderi
dominante, fara interventia, in calitate de intermediar, a unui
prestator de servicii de plata altul decit o intreprindere care
apartine aceluiasi grup;

15) serviciilor de retragere de numerar prin intermediul
unui automat bancar, oferite de prestatori actionind in
numele unuia sau al mai multor emitenti de carduri si care
nu sint parte la contractul-cadru cu clientul care retrage
banii dintr-un cont de plati, cu conditia ca acesti prestatori
sd nu asigure alte servicii de platd dintre cele enumerate
la art. 4 alin. (1).

Articolul 3. Notiuni principale

in sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni principale
semnificd:

agent — persoana juridica care furnizeaza servicii de
platda in numele si pe contul unei societati de plata (agent
de platd); persoana juridicd care distribuie sau rascumpdra
moneda electronica in numele si pe contul unei societati
emitente de moneda electronica (agent al societdtii
emitente de moneda electronicd);

administrator — membru al consiliului, al organului

executiv, al comisiei de cenzori a societdtii de platd/
societatii emitente de moneda electronica, conducator al
filialei sau al agentului, precum si persoand a carei functie,
conform structurii interne a societdtii respective, include
exercitarea atributiei de reprezentare, de sine statdtor
sau impreund cu alte persoane, a societdtii la incheierea
actelor juridice direct legate de desfdsurarea activitatii de
baza a societatii;

autentificare — procedurd care permite prestatorului
de servicii de plata sa verifice utilizarea unui instrument de
platd specific, inclusiv elementele de securitate persona-
lizate ale acestuia;

beneficiar al pldtii — persoana care este destinatarul
fondurilor ce au facut obiectul unei operatiuni de plats;

cod unic de identificare — combinatie de litere, cifre
ori simboluri specificate utilizatorului serviciilor de plata de
catre prestatorul de servicii de plata (codul IBAN, codul BIC,
numadrul cardului etc.) si care urmeaza sa fie furnizata de
utilizatorul serviciilor de platd in scop de identificare, fara
ambiguitate, a altui utilizator al serviciilor de plata si/sau a
contului sdu de plati pentru o operatiune de plata;

consumator — persoana fizica care, in cadrul contractelor
de servicii de plata, actioneazd in scopuri altele decit cele
legate de activitatea de intreprinzator sau profesionald;

cont de plati — cont detinut in numele unuia sau al mai
multor utilizatori ai serviciilor de platd, folosit pentru execu-
tarea operatiunilor de plata;

contract-cadru — contract de servicii de plata care regle-
menteaza executarea unor operatiuni de platd individuale
si succesive si care poate contine obligatia si conditiile
privind constituirea si utilizarea unui cont de plati sau a unui
instrument de platd specific;

control — una din urmatoarele situatii in care o
persoand:

a) detine mai mult de jumatate din drepturile de vot intr-o
persoand juridica (intreprindere dependenta);

b) are dreptul de a desemna sau elibera mai mult de
jumdtate din membrii consiliului, organului executiv sau
de control al unei persoane juridice (intreprindere depen-
dentd);

c) are dreptul de a exercita o influentd dominantd
asupra unei persoane juridice (intreprindere dependenta),
indiferent daca este sau nu actionar/asociat sau membru al
acesteia in virtutea contractului incheiat cu acea persoand
juridica (intreprindere dependentd) sau a unor prevederi din
contractul de constituire ori din statutul acesteia, in cazul
in care legislatia aplicabila persoanei juridice (intreprinderii
dependente) ii permite acesteia sa fie supusa unor astfel
de contracte sau prevederi;

d) este actionar/asociat al unei persoane juridice
(intreprindere dependentd) si mai mult de jumatate din
membrii consiliului, organului executiv sau de control ale
acelei persoane juridice (intreprinderi dependente), aflati in
functiile respective in anul financiar precedent si pind la data
de intocmire a situatiilor financiare consolidate anuale, au
fost desemnati numai ca rezultat al exercitdrii dreptului sdu
de vot. Aceastd prevedere nu se aplicd in situatia in care o
alta persoana juridicd are fatd de intreprinderea dependenta
drepturile prevazute la lit. a), b) sau c);

e) este actionar/asociat al unei persoane juridice
(intreprindere dependentd) care controleaza singurd, in
virtutea unui acord incheiat cu alti actionari/asociati ai acelei
persoane juridice (intreprindere dependentd), mai mult de
jumdtate din drepturile de vot in acea persoanad juridica
(intreprindere dependentd);

f) poate in alt mod, dupd aprecierea autoritdtii de
supraveghere competente, sd exercite sau exercita in fapt
influenta dominanta asupra ludrii deciziilor legate de activi-
tatea unei persoane juridice (intreprindere dependentd);
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curs valutar de referintd — curs valutar folosit ca baza
de calcul pentru schimburile valutare si care este furnizat
de prestatorul de servicii de plata sau provine dintr-o sursa
publica (cursul oficial al leului moldovenesc sau cursul
valutar al bancii atit timp cit acesta provine dintr-o sursd
publicd);

datd a valutei — data de referinta folosita de un prestator
de servicii de platd pentru a debita sau a credita fondurile
dintr-un/intr-un cont de plati in cazul in care la contul de
pldati nu se calculeaza dobind3d; data de referinta pentru
calcularea dobinzii aferente fondurilor debitate dintr-un sau
creditate intr-un cont de plati; in cazul remiterilor de bani —
datd la care fondurile sint disponibile beneficiarului;

debitare directd — serviciu de plata (instrument de platd)
pentru debitarea contului de pldti al platitorului in cazul in
care o operatiune de plata este initiata de beneficiarul platii
pe baza consimtamintului acordat de catre platitor benefici-
arului platii, prestatorului de servicii de platd al beneficiarului
sau prestatorului de servicii de plata al platitorului;

filiald — subdiviziune separata a societdtii de platd sau
un punct de lucru, altul decit sediul acesteia, dependent(ad)
juridic de societatea de plata si care efectueaza direct toate
sau unele din activitatile unei societadti de plata;

fonduri — bancnote si monede, mijloace banesti in cont
si moneda electronica;

grup — grup de intreprinderi care constd dintr-o
intreprindere dominantd si intreprinderi dependente ale
acesteia, precum si persoane juridice in care intreprinderea
dominantd sau intreprinderile dependente ale acesteia detin
o participatiune, precum si:

a) intreprinderile care sint conduse impreund in temeiul
unui contract incheiat cu una dintre intreprinderi sau in
temeiul unei dispozitii din contractul de constituire sau din
statutul fiecdrei intreprinderi; sau

b) intreprinderile in care consilille, organele executive
sau de control ale acestora sint formate in cea mai mare
parte din aceleasi persoane, care sint in functie in cursul
exercitiului financiar si pind la data la care sint intocmite
situatiile financiare anuale consolidate;

instrument de platd — dispozitiv (dispozitive)
personalizat(e) (cardul de platd, telefon mobil etc.) si/
sau orice serie de proceduri (tehnice — coduri PIN, TAN,
alte tipuri de coduri, login/parola etc. sau functionale —
transferul de credit, debitarea directd) convenite intre
utilizatorul serviciilor de plata si prestatorul de servicii de
plata si folosite de utilizatorul serviciilor de plata pentru a
initia un ordin de plat3;

legdturi strinse — situatie in care doud sau mai multe
persoane:

a) sint legate prin relatii de participare, adica detinere,
directd sau prin control, a cel putin 20% din drepturile de vot
sau din capitalul unei intreprinderi sau persoane juridice;

b) sint legate prin relatii de control; sau

c) sint in permanenta legate de una si aceeasi persoand
terta printr-o relatie de control;

mijloace de comunicare la distantd — mijloace care
pot fi folosite pentru incheierea unui contract de servicii
de plata fara prezenta fizica simultand a prestatorului si a
utilizatorului serviciilor de plata;

monedd electronicd — valoare monetara stocata
electronic, inclusiv magnetic, reprezentind o creantd asupra
emitentului, care este emisd la primirea fondurilor (altele
decit moneda electronica), in scop de efectuare a unor
operatiuni de plata, si care este acceptata de o persoana
alta decit emitentul de moneda electronics;

operator (administrator) al sistemului de plati — persoana
juridica sau persoane juridice responsabile juridic pentru
functionarea unui sistem de plati;

operatiune de platd — actiune, initiata de platitor sau de

AL REPUBLICII MOLDOVA

beneficiarul platii, de depunere, transferare sau retragere
de fonduri, indiferent de alte obligatii existente intre platitor
si beneficiarul platii;

operatiune de platd individuald — orice operatiune de
platd, alta decit cea singulard, care intra sub incidenta unui
contract-cadru;

operatiune de platd singulard — operatiune de plata
executatd in afara unui contract-cadru sau a cdrei executare
nu intrd sub incidenta unui contract-cadru;

ordin de platd — dispozitie a platitorului sau a benefici-
arului pldtii adresatd prestatorului sau de servicii de plata
pentru executarea unei operatiuni de plata;

participatiune — dreptul de proprietate la capital sau
dreptul de vot intr-o intreprindere sau persoana juridicd;

participatiune calificatd — participatiune directa sau
indirecta intr-o intreprindere sau intr-o persoand juridica
ce reprezintad cel putin 10% din capitalul sau din drepturile
de vot ale acesteia ori care face posibild exercitarea unei
influente semnificative asupra administrarii intreprinderii
sau a persoanei juridice respective;

persoand — persoana fizica sau juridica, asociatie sau
grup de persoane care actioneaza in mod concertat, inregis-
trate ca atare sau nu;

persoane care actioneazd in mod concertat — persoane
aflate in situatia in care fiecare dintre ele decide sa exercite
drepturile lor legate de participatiunea dobinditd sau pe care
urmeazd sa o dobindeasca in conformitate cu un acord
implicit sau explicit incheiat intre persoanele respective.
Criteriile pentru determinarea activitatii in mod concertat,
in sensul prezentei legi, sint stabilite in actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei;

pldtitor — persoand care este titularul unui cont de plati
si care autorizeaza un ordin de plata (initiaza sau permite
executarea unui ordin de platd) din acel cont de pldti sau
persoand care da un ordin de platd in cazul in care nu
existd un cont de plati;

ratd a dobinzii de referintd — rata a dobinzii folosita
ca baza de calcul pentru determinarea dobinzilor, care
urmeaza sa fie aplicate si care provine dintr-o sursa publica
ce poate fi verificatd de ambele parti ale unui contract de
servicii de plata;

remitere de bani — serviciu de plata in cadrul cadruia se
primesc fonduri de la pldtitor fara crearea unui cont de plati
pe numele platitorului sau al beneficiarului pldtii, cu scopul
unic de a transfera o suma corespunzatoare beneficiarului
platii sau unui alt prestator de servicii de plata care actio-
neazd in numele beneficiarului pldtii, si/sau in cadrul cdruia
fondurile sint primite in numele beneficiarului platii si sint
puse la dispozitia acestuia;

reputatie bund — totalitate a informatiilor despre o
persoand care confirmad profesionalismul, buna-credinta,
integritatea si posedarea altor calitati care dau asigurdri ca
persoana respectivd, in calitate de actionar/asociat sau de
administrator, va activa in conformitate cu legea si nu va
prejudia siguranta si credibilitatea societatii de platd/socie-
tatii emitente de monedd electronicd. Exigentele privind
reputatia buna, cunostintele si experienta se stabilesc in
actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei;

sistem de pldti — sistem de transfer de fonduri care
functioneazd in baza unor norme comune (reguli, proceduri,
contracte etc.), formale si standardizate pentru procesarea,
compensarea si/sau decontarea operatiunilor de plata;

societate de platd — societate comercialda, alta decit
banca, furnizorul de servicii postale sau societatea emitenta
de moneda electronicd, ce detine licenta, in conformitate
cu prezenta lege, pentru prestarea serviciilor de plata;

societate emitentd de moneda electronicd — societate
comerciala, alta decit banca, ce detine licenta, in confor-
mitate cu prezenta lege, pentru emiterea monedei
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electronice;

suport durabil — instrument (suport de hirtie, CD-ROM-uri,
DVD-uri, hard discuri ale calculatoarelor personale, pagini
de internet etc.) care permite utilizatorului de servicii de
platd sa stocheze informatii adresate personal acestuia,
intr-un mod accesibil pentru consultari ulterioare si pentru o
perioada de timp adecvata scopurilor informatiei respective,
si care face posibild reproducerea exacta a informatiilor
stocate;

terminal de platd in numerar (terminal cash-in) — dispo-
zitiv automatizat pentru primirea de la platitor (persoana
fizicd) a numerarului, care functioneaza in regim autonom,
fara prezenta fizica (participarea) a persoanei fizice imputer-
nicite a prestatorului de servicii de plats;

utilizator al serviciilor de platd — persoana care foloseste
un serviciu de plata in calitate de platitor, de beneficiar al
platii sau in ambele calitdti; persoana care este detindtor
al monedei electronice;

Zi lucrdtoare — zi in care prestatorul de servicii de plata al
pldtitorului sau al beneficiarului platii implicat in executarea
unei operatiuni de plata desfdsoara activitatea necesara
pentru executarea operatiunii de plata.

Capitolul 1l
SERVICIILE DE PLATA S| PRESTATORII
DE SERVICII DE PLATA

Articolul 4. Serviciile de plata

(1) Servicii de plata se considera oricare din urmatoarele
activitati:

1) serviciu legat de depunerea de numerar intr-un cont
de pldti, precum si toate operatiunile necesare pentru
functionarea unui cont de plati;

2) serviciu legat de retragerile de numerar dintr-un
cont de plati, precum si toate operatiunile necesare pentru
functionarea unui cont de plati;

3) executarea de operatiuni de plata, inclusiv transferul
de fonduri intr-un cont de plati deschis la prestatorul de
servicii de plata al utilizatorului sau la un alt prestator de
servicii de plata:

a) executarea de debitari directe, inclusiv de debitari
directe singulare;

b) executarea operatiunilor de platd printr-un card de
plata sau printr-un dispozitiv asemanator;

c) executarea transferurilor de credit, inclusiv a transfe-
rurilor programate;

4) executarea operatiunilor de platd in cazul in care
fondurile sint acoperite printr-o linie de credit pentru un
utilizator al serviciilor de plata:

a) executarea de debitari directe, inclusiv de debitari
directe singulare;

b) executarea operatiunilor de platd printr-un card de
plata sau printr-un dispozitiv asemanator;

c) executarea transferurilor de credit, inclusiv a transfe-
rurilor programate;

5) emiterea si/sau acceptarea cardurilor de platd si a
altor instrumente de plata;

6) remiterea de bani;

7) executarea operatiunilor de platd in cazul in care
consimtamintul platitorului pentru executarea unei opera-
tiuni de plata este exprimat prin intermediul oricdror dispo-
zitive de comunicatie electronica, digitale sau informatice,
inclusiv prin intermediul terminalelor de platd in numerar
(terminale cash-in), si in cazul in care plata este efectuata
cdtre operatorul sistemului sau al retelei informatice sau
de comunicatie electronica ce actioneaza exclusiv ca
intermediar intre utilizatorul serviciilor de platd si furnizorul
bunurilor si serviciilor.

(2) Activitatea de prestare a serviciilor de plata si alte
activitati suplimentare prevazute la art. 25 alin. (1) lit. a) si
b) reprezinta activitati pe piata financiara.

Articolul 5. Prestatorii de servicii de plata

(1) Persoanele juridice care au dreptul de a presta
servicii de platd (in continuare — prestatori de servicii de
platd) sint:

a) bancile care activeaza in conformitate cu Legea
institutiilor financiare;

b) societdtile de platg;

c) societdtile emitente de moneda electronica;

d) furnizorii de servicii postale care activeaza in confor-
mitate cu Legea postei;

e) Banca Nationald a Moldovei (in continuare — Banca
Nationald) — in cazul in care nu actioneaza in calitate
de autoritate a politicii monetare sau in calitate de alta
autoritate publica;

f) Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor
(in continuare — Trezoreria de Stat).

(2) Prestatorii de servicii de platd nu controleaza legali-
tatea, realitatea si oportunitatea operatiunii in legatura
cu care presteaza serviciul de platd sau emit moneda
electronicd, daca legislatia in domeniul prevenirii si comba-
terii spalarii banilor si finantdrii terorismului, precum si
legislatia valutara nu prevad altfel.

Articolul 6. Interdictia privind prestarea serviciilor de

plata de catre alte persoane

Persoanele care nu sint prestatori de servicii de plata
in sensul art. 5 nu au dreptul sd presteze serviciile de plata
prevdzute la art. 4 alin. (1).

Articolul 7. Serviciile de platd permise prestatorilor

de servicii de plata

(1) Bancile si Banca Nationala au dreptul de a presta
serviciile de platd prevazute la art. 4 alin. (1).

(2) Emitentii de moneda electronica (altii decit cei
indicati la alin. (1) din prezentul articol) au dreptul de a
presta serviciile de plata prevazute la art. 4 alin. (1), cu
exceptia pct. 4).

(3) Trezoreria de Stat are dreptul de a presta serviciile
de plata prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1)-3).

(4) Societdtile de plata au dreptul de a presta serviciile
de plata prevdzute la art. 4 alin. (1), cu exceptia pct. 4).

(5) Furnizorii de servicii postale au dreptul de a presta
serviciile de plata prevazute la art. 4 alin. (1), cu exceptia
pct. 4). Furnizorii de servicii postale nu au dreptul de a
accepta (a atrage) depozite ori alte fonduri rambursabile,
in sensul Legii institutiilor financiare. Orice fonduri primite
de la utilizatorii serviciilor de plata in scop de prestare a
serviciilor de plata nu reprezinta un depozit sau alte fonduri
rambursabile, in sensul Legii institutiilor financiare, si nici
moneda electronicd, in sensul prezentei legi.

(6) Tn cazul in care furnizorul de servicii postale presteazi
sau are intentia de a presta servicii de plata in conformitate
cu alin. (5) din prezentul articol, prevederile capitolului Ill,
cu exceptia cerintelor de constituire specificate la art. 9,
se aplicd in mod corespunzator si furnizorului de servicii
postale.

Articolul 8. Moneda serviciilor de plata

(1) Pe teritoriul Republicii Moldova, serviciile de plata
se presteaza in moneda nationald.

(2) Serviciile de plata pot fi prestate in valutd stradina de
catre prestatorii serviciilor de platd cu respectarea Legii
privind reglementarea valutara si a prezentei legi.

(3) Emiterea, distribuirea si rascumpdrarea monedei
electronice pe teritoriul Republicii Moldova se realizeaza
doar contra lei/in lei moldovenesti.

(4) Moneda electronicd se emite si se utilizeaza pe
teritoriul Republicii Moldova ca echivalent al leului moldo-
venesc. Nu este permisd emiterea si utilizarea monedei
electronice pe teritoriul Republicii Moldova drept echivalent
al valutelor strdine sau al altor valori variabile.
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Capitolul 11l
CONSTITUIREA, LICENTIEREA S| ACTIVITATEA
SOCIETATILOR DE PLATA

Sectiunea 1. Constituirea si licentierea societatii

de plata

Articolul 9. Constituirea societatii de plata

(1) Societatea de plata poate fi constituita sub forma de
organizare juridica de societate pe actiuni sau de societate
cu raspundere limitatd si, dacd prezenta lege nu prevede
altfel, cade sub incidenta legislatiei ce reglementeaza
activitatea societdtilor comerciale.

(2) Pot fi fondatori si actionari/asociati ai societatii de
plata persoane fizice si/sau persoane juridice rezidenti si
nerezidenti ai Republicii Moldova. Nu poate fi fondator sau
actionar/asociat al societdtii de plata persoana juridicd in
proces de lichidare sau de insolvabilitate si nici persoana
cdreia i s-a impus restrictia legald de a constitui 0 societate
comerciald.

Articolul 10. Obligativitatea licentei

(1) Persoana care intentioneaza sa presteze servicii de
plata in calitate de societate de plata este obligatd, inainte
de a incepe sa presteze servicii de plata, sa obtind licenta
de activitate.

(2) Societatea de platd are dreptul sa presteze numai
serviciile de plata prevdzute in licenta.

Articolul 11. Autoritatea competenta de a elibera

licente

Banca Nationalad este investita cu dreptul exclusiv de a
elibera si a retrage licente societatilor de plata.

Articolul 12. Capitalul propriu

(1) Societatea de platd trebuie sa dispund, la momentul
depunerii declaratiei de eliberare a licentei, de un capital
propriu in cuantum de:

a) cel putin 350 000 de lei — in cazul in care presteaza
numai serviciul de plata mentionat la art. 4 alin. (1) pct. 6);

b) cel putin 900 000 de lei — in cazul in care presteaza
numai serviciul de plata mentionat la art. 4 alin. (1) pct. 7);

c) cel putin 2 200 000 de lei — in cazul in care presteaza
serviciile de platd mentionate la art. 4 alin. (1) pct. 1)-3),
5) sau toate serviciile permise societatii de plata conform
art. 7 alin. (4).

(2) Capitalul propriu este format din:

a) capital social subscris si varsat, cu exceptia actiunilor
preferentiale cumulative;

b) rezerve legale, statutare si alte rezerve;

c) profituri ale exercitiilor financiare anterioare, rdmase
dupa distribuire conform hotaririi organelor competente.

(3) Aporturile la capitalul social/actiunile se depun/se
platesc integral in forma baneasca atit la formarea, cit si
la majorarea acestuia.

(4) Nu pot servi drept sursa de formare sau de majorare
a capitalului social al societatii de platd mijloacele obtinute
de potentialii actionari/asociati ai societatii de plata din
imprumuturi (credite bancare) sau din alte mijloace atrase,
inclusiv din avansurile utilizatorilor de servicii de plata si ale
persoanelor terte.

(5) Persoana juridica are dreptul sa plateasca actiunile/
sa depund aporturile la capitalul societdtii de plata in forma
bdneascad, in limitele capitalului sau propriu (ale activelor
nete), care nu poate fi mai mic decit capitalul sdu social.

Articolul 13. Capitalul reglementat

(1) Capitalul reglementat al societdtii de plata nu trebuie
sd fie mai mic decit valoarea necesard conform alin. (2) din
prezentul articol si conform art. 12.

(2) In orice moment al desfasurarii activititii, societatea
de plata trebuie s3d dispund de un capital reglementat
(CR) care va fi cel putin egal cu rezultatul obtinut in urma
urmatoarei modalitati de calcul:

CR = (at+b+ct+d+e)xk,

AL REPUBLICII MOLDOVA

unde:

a — reprezintd 4% din transa de VP pina la 87,5 milioane lei;

b — 2,5% din transa de VP peste 87,5 milioane lei si
pind la 175 milioane lei;

¢ — 1% din transa de VP peste 175 milioane lei si pind
la 1750 milioane lei;

d — 0,5% din transa de VP peste 1750 milioane lei si
pina la 4375 milioane lei;

e — 0,25% din transa de VP peste 4375 milioane lei.

VP — valoarea platilor egala cu 1/12 din valoarea totala
a operatiunilor de platd executate de societatea de plata
in anul precedent.

Coeficientul k este urmatorul:

0,5 — in cazul in care societatea de plata presteazd numai
serviciul de platd mentionat la art. 4 alin. (1) pct. 6);

0,8 —in cazul in care societatea de platd presteaza numai
serviciul de platd mentionat la art. 4 alin. (1) pct. 7);

1 —1n cazul in care societatea de plata presteaza oricare
dintre serviciile de platd mentionate la art. 4 alin. (1) pct.
1)-3), 5) sau toate serviciile permise societdtii de plata
conform art. 7 alin. (4).

(3) Periodicitatea, forma si continutul rapoartelor privind
cuantumul capitalului se stabilesc in actele normative ale
Bancii Nationale.

(4) In baza evaludrii procesului de gestionare a riscului, a
bazei de date privind riscurile de pierderi si a mecanismelor
de control ale societatii de platd, Banca Nationala poate
sa solicite societdtii de plata sa detind o suma de capital
reglementat cu pind la 20% mai mare decit cea care ar
rezulta din aplicarea modalitatii mentionate la alin. (2) sau
sa permitd societatii de plata sa detind o suma de capital
reglementat cu pind la 20% mai mica decit cea care ar
rezulta din aplicarea modalitdtii mentionate la alin. (2).

Articolul 14. Declaratia pentru eliberarea licentei

(1) In scop de obtinere a licentei pentru activitatea
de prestare a serviciilor de plata, persoana care intentio-
neaza sa presteze servicii de platd in calitate de societate
de plata (solicitant) depune o declaratie in scris la Banca
Nationala.

(2) La declaratie se anexeazd urmatoarele documente
si informatii referitoare la solicitant:

1) copia legalizatda de pe contractul de constituire si
de pe statut;

2) extrasul din registrul de stat al persoanelor juridice,
eliberat nu mai tirziu de o luna pind la data de depunere
a declaratiei;

3) documentele ce atestd depunerea capitalului propriu
conform art. 12. Pentru societatea in proces de constituire
se anexeazd confirmarea bancii privind inregistrarea aportu-
rilor la capital in conturile bancare provizorii;

4) declaratia privind provenienta mijloacelor din contul
cdrora sint facute aporturile pentru actiunile subscrise,
respectiv, participatiunile, sau din contul carora acestea
sint achizitionate;

5) descrierea amanuntita a activitatii solicitantului si
rapoartele financiare confirmate de auditul extern pentru
ultimii 3 ani de activitate sau pentru perioada existentei
societatii (daca aceasta perioada este mai mica de 3 ani),
cu exceptia societdtii de platd in proces de constituire;

6) planul de afaceri care include cel putin descrierea
detaliatd a tipurilor de servicii preconizate a fi prestate,
identificarea riscurilor la care se expune sau poate fi
expusa societatea de platd (inclusiv filialele, agentii de
platd, persoanele catre care se externalizeaza operati-
unile), bugetul estimativ pentru primii 3 ani de activitate
financiara, bazat pe calcule realiste, resursele disponibile
pentru desfasurarea activitatii;

7) procedurile de desfdsurare a activitatii in calitate de
societate de platd, cuprinzind activitdtile solicitantului, ale
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filialelor si agentilor de plata ai acestuia, inclusiv:

a) structura organelor de conducere si nivelul respon-
sabilitatii lor;

b) sistemele si procedurile de identificare, gestionare,
monitorizare si raportare a riscurilor la care este sau poate
fi expusa;

c) mecanismele de control intern, inclusiv procedurile
administrative si contabile;

d) procedurile de control intern privind masurile
necesare pentru a se conforma obligatiilor prevdazute de
legislatia in domeniul de prevenire si combatere a spaldrii
banilor si finantarii terorismului;

e) masurile privind asigurarea continuitdtii si sigurantei
la prestarea serviciilor de plata;

f) organizarea si gestionarea sistemelor informationale,
inclusiv modul de protectie a informatiei si a datelor cu
caracter personal ale utilizatorilor de servicii de platd;

8) descrierea structurii organizatorice a societatii,
inclusiv informatia privind filialele si agentii de plata daca
se preconizeazd utilizarea acestora, conditiile si acordurile
de externalizare preconizate, precum si participarea la un
sistem de plati national sau international,

9) lista actionarilor/asociatilor si actiunile/participatiunile
detinute in capitalul solicitantului, informatiile si documentele
referitoare la acestea care contin date conform actelor de
identitate/actelor de inregistrare;

10) lista persoanelor care detin participatiunea calificata,
datele si documentele referitoare la acestea;

11) lista persoanelor cu care solicitantul are legaturi
strinse, datele si documentele referitoare la acestea;

12) lista administratorilor solicitantului, datele si
documentele referitoare la acestia;

13) lista subdiviziunilor sau locurilor unde solicitantul va
presta servicii de platd, inclusiv a filialelor si agentilor de
plata ai acestuia;

14) lista auditorilor interni, a societdtilor de audit sau a
auditorilor intreprinzatori individuali.

(3) In sensul alin. (2) pct. 7) lit. a)—c) si pct. 8), solici-
tantul furnizeaza o descriere a sistemului sdu de control
intern si a dispozitiilor organizatorice adoptate in vederea
ludrii tuturor masurilor rezonabile pentru a proteja interesele
utilizatorilor de servicii de plata si pentru a asigura continu-
itatea si fiabilitatea in prestarea serviciilor de plata.

(4) La depunerea declaratiei de eliberare a licentei,
solicitantul isi asuma rdspunderea pentru actualitatea,
plenitudinea si veridicitatea informatiilor si documentelor
prezentate.

(5) Banca Nationala poate solicita prezentarea de
documente si informatii suplimentare pentru a verifica
plenitudinea si veridicitatea documentelor si a informatiilor
prezentate conform alin. (2).

Articolul 15. Decizia privind eliberarea licentei

(1) Licenta pentru activitatea societdtii de platd se acorda
daca sint intrunite cumulativ urmatoarele conditii:

1) solicitantul este societate comerciala in formele
prevazute la art. 9 si are sediul inregistrat in Republica
Moldova;

2) solicitantul detine capital propriu prevazut la art.
12;

3) provenienta mijloacelor din contul cdrora sint facute
aporturile pentru actiunile subscrise, respectiv participa-
tiunile, sau din contul cdrora acestea sint dobindite este
transparentd si legald;

4) solicitantul dispune de sisteme de conducere sigure
pentru activitatea sa de prestare a serviciilor de plata, care
includ:

a) o structurd organizatorica clarg;

b) delimitarea responsabilitatilor bine definitd, transpa-
rentd si coerentd;

c) proceduri eficiente de identificare, gestionare,
monitorizare si raportare a riscurilor la care este sau ar
putea fi expus;

d) mecanisme de control intern adecvate, inclusiv
proceduri administrative si contabile sigure, proceduri
de prevenire si combatere a spalarii banilor si finantarii
terorismului.

Structurile, procedurile si mecanismele prevdzute la lit.
a)—d) vor fi cuprinzatoare si adaptate la natura, extinderea
si complexitatea serviciilor de plata prestate;

5) planul de afaceri si bugetul estimativ pentru primii
3 ani de activitate financiara demonstreaza ca solicitantul
este capabil s3 utilizeze sisteme, proceduri si resurse
adecvate necesare pentru desfasurarea activitatii in calitate
de societate de plata;

6) solicitantul dispune de masuri adecvate si sigure
pentru protejarea fondurilor utilizatorilor serviciilor de platad
si a instrumentelor de plata utilizate;

7) administratorii se bucura de o reputatie buna si au
cunostinte si experientd adecvate pentru a presta servicii
de platd, precum si corespunzatoare naturii, extinderii si
complexitatii activitatii;

8) Banca Nationald, tinind cont de necesitatea de a
asigura administrarea stabild si prudenta a societdtii de
plata, este incredintatd ca persoanele care detin participa-
tiunea calificata in capitalul solicitantului au reputatie buna
si calitati necesare.

(2) In situatia in care exist3 legéturi strinse intre socie-
tatea de platd si orice alte persoane, Banca Nationala
acorda licenta numai daca legaturile respective nu impiedicd
exercitarea efectiva a atributiei ei de supraveghere.

(3) Banca Nationala elibereaza licenta numai daca actele
legislative si normative sau actele administrative ale unei tari
terte care reglementeaza activitatea unei sau a mai multor
persoane cu care societatea de plata are legdturi strinse sau
dificultatile legate de aplicarea acestor acte nu impiedicd
exercitarea efectiva a atributiei ei de supraveghere.

(4) In scop de luare a unei decizii privind declaratia
de eliberare a licentei, Banca Nationalda are dreptul sa
consulte alte autoritdti publice competente din tara si din
strainatate.

(5) Societatea de plata trebuie sa intruneasca conditiile
prevazute la art. 12-14 pe intreaga perioada de valabilitate
a licentei.

Articolul 16. Respingerea declaratiei de eliberare a

licentei

(1) Banca Nationald poate respinge declaratia de
eliberare a licentei pentru desfdsurarea activitatii in calitate
de societate de plata in cazul in care:

a) constatd cd solicitantul nu intruneste conditiile
prevdzute la art. 15;

b) solicitantul nu a prezentat documentele si informatiile
necesare sau documentele si informatiile prezentate contin date
incomplete, contradictorii, neveridice sau insuficiente pentru a
constata respectarea conditiilor prevazute la art. 15.

(2) In caz de respingere a declaratiei de eliberare a
licentei, solicitantul poate depune o noua declaratie dupa
lichidarea circumstantelor ce au servit drept temei pentru
respingerea celei precedente.

Articolul 17. Particularitdtile de eliberare a licentei
filialei societatii de plata cu sediul in
strdindtate

(1) Pentru obtinerea de catre o societate de plata cu
sediul In strdindtate (in continuare — societate de platd
strdind) a licentei pentru activitatea de prestare de servicii
de plata de catre filiala ei cu sediul in Republica Moldova,
societatea de plata strdind depune la Banca Nationald o
declaratie in scris.

(2) La declaratie se anexeaza urmatoarele documente
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si informatii referitoare la solicitant:

a) decizia organului imputernicit al societatii de plata
strdine privind constituirea filialei cu sediul in Republica
Moldova;

b) copia legalizatd de pe actul de inregistrare a societatii
de platd strdine;

c) copia legalizata de pe licenta sau de pe alt document
care acorda dreptul de desfdsurare a activitatii in calitate
de societate de plata, eliberate de autoritatea competenta
a tarii in care societatea de plata strdina are sediul, precum
si lista de activitdati pentru care s-a eliberat licenta sau
documentul respectiv;

d) copia legalizatda de pe statutul societdtii de plata
straine;

e) copia legalizata de pe statutul filialei societdtii de
plata strdine;

f) acordul in scris pentru constituirea filialei, eliberat
de autoritatea de supraveghere a tdrii in care societatea
de plata straina isi are sediul, precum si angajamentul
acestei autoritdti de supraveghere de a colabora cu Banca
National3;

g) rapoartele financiare, confirmate de auditul extern,
pentru ultimii 3 ani de activitate sau pentru perioada existentei
societatii (daca aceastd perioada este mai mica de 3 ani);

h) documentele si informatiile specificate la art. 14 alin.
(2) pct. 2)-8), 10)-14), care se aplica in mod corespun-
zator.

(3) Banca Nationalda elibereaza licenta pentru activi-
tatea filialei societdtii de platd strdine numai daca este
incredintata ca:

a) in tara in care fsi are sediul, societatea de plata strdina
este licentiata pentru activitatea de prestare a serviciilor
de platg;

b) autoritatea de supraveghere a tarii in care socie-
tatea de plata strdina isi are sediul a dat acordul pentru
constituirea filialei, precum si angajamentul de a colabora
cu Banca National3;

c) situatia financiard a societatii de plata strdine este
sigurd si stabild;

d) societatea de plata strdind este supravegheata
adecvat, in mod consolidat, de autoritatile competente din
tara in care isi are sediul;

e) actele legislative si normative sau actele adminis-
trative din jurisdictia tdrii in care societatea de plata strdina
isi are sediul nu impiedica exercitarea efectivd a atributiei
de supraveghere sau prezentarea de informatii necesare;

f) tara in care societatea de plata strdind isi are sediul
asigurd respectarea principiului reciprocitatii in ceea ce
priveste asigurarea accesului societdtilor de plata cu sediul
in Republica Moldova la piata prestdrii serviciilor de plata
a tdrii respective.

(4) Banca Nationald respinge declaratia de eliberare a
licentei filialei societétii de plata strdine in cazul in care:

a) constatd ca solicitantul nu intruneste conditiile
prevdzute la alin. (3) din prezentul articol si la art. 15 alin.
(1)—(3), care se aplicd in mod corespunzator;

b) solicitantul nu a prezentat documentele si informatiile
prevdzute la alin. (2) din prezentul articol sau documentele
si informatiile prezentate contin date incomplete, contradic-
torii, neveridice sau insuficiente pentru a constata respec-
tarea conditiilor prevazute la alin. (3) din prezentul articol
si la art. 15 alin. (1)—(3).

(5) Examinarea declaratiei, documentelor si a informa-
tiilor prezentate pentru obtinerea licentei de cdtre filiala
societatii de platd strdine se efectueaza in conformitate
cu art. 14-16.

Articolul 18. Comunicarea deciziei privind eliberarea

licentei

(1) In termen de 2 luni de la data primirii declaratiei si
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a tuturor documentelor si informatiilor necesare, Banca
Nationald il informeaza pe solicitant despre decizia cu privire
la eliberarea licentei sau respingerea declaratiei.

(2) In cazul respingerii declaratiei de eliberare a licentei,
Banca Nationald comunicd motivele respingerii acesteia.

(8) Dupd prezentarea licentei eliberate de Banca
Nationald, organul inregistrarii de stat inscrie in registrul
de stat obiectul de activitate a societatii de plata privind
prestarea serviciilor de plata.

(4) Dupa efectuarea inregistrarii de stat, Banca Nationala
inscrie societatea de platd in registrul indicat la art. 283.

Articolul 19. Eliberarea licentei. Copii autorizate de

pe licentd, reperfectarea licentei,
eliberarea duplicatului licentei

(1) Licenta se perfecteaza in termen de 3 zile lucratoare
de la data primirii documentului care confirma achitarea
taxei pentru licenta.

(2) Pentru fiecare filiald in care activitatea se va
desfasura pe baza licentei, societdtii de platad i se elibereaza
copia autorizatd de pe aceasta.

(3) In caz de schimbare a denumirii societitii de plati si
de modificare a altor date ce se contin in licentd, societatea
de platd este obligatd sa depund cerere in scris privind
reperfectarea licentei.

(4) In cazul pierderii sau deteriorrii licentei, societatea
de plata este obligatd sa depund cerere in scris privind
eliberarea duplicatului licentei.

(5) Eliberarea copiilor autorizate de pe licentd, reperfec-
tarea licentei, eliberarea duplicatului licentei se efectueaza
in conformitate cu Legea privind reglementarea prin licen-
tiere a activitatii de intreprinzator.

(6) Daca solicitantul, in termen de 30 de zile de la data
cind i s-a comunicat decizia privind eliberarea sau reper-
fectarea licentei, nu a prezentat fara motiv documentul ce
confirma achitarea taxei pentru eliberarea sau reperfectarea
licentei sau nu s-a prezentat pentru a i se elibera licenta
perfectata, Banca Nationald are dreptul sa anuleze decizia
privind eliberarea/reperfectarea licentei ori sd ia decizia
privind recunoasterea licentei ca fiind nevalabila.

Articolul 20. Termenul de valabilitate a licentei.

Taxa pentru licenta

(1) Licenta se elibereaza pe un termen nedeterminat.

(2) Societatea de platd nu are dreptul sa transmitd
licenta sau copia de pe aceasta altei persoane.

(3) Taxa pentru eliberarea licentei societdtii de plata
constituie:

1) 8000 de lei — in cazul in care presteaza doar serviciul
de plata mentionat la art. 4 alin. (1) pct. 6) sau 7);

2) 12 000 de lei — in cazul in care presteaza serviciile
de plata mentionate la art. 4 alin. (1) pct. 1)-3), 5) sau
toate serviciile permise societatii de plata conform art. 7
alin. (4).

(4) Taxa pentru eliberarea copiei autorizate de pe
licentd, pentru reperfectarea licentei/copiei autorizate de
pe aceasta, precum si taxa pentru eliberarea duplicatului
licentei/copiei autorizate de pe aceasta constituie 450 de
lei.

(5) Taxele percepute conform alin. (3) si (4) se varsd
la bugetul de stat si sint nerambursabile in cazul in care
societatea de platd/filiala nu isi incepe activitatea sau
inceteaza sd activeze.

Articolul 21. Modificarea datelor prezentate pentru

eliberarea licentei

(1) Societatea de plata este obligatd sa notifice in scris
Banca Nationald despre orice modificare a datelor din
documentele anexate la declaratia de eliberare a licentei/
cererea de eliberare a copiei autorizate de pe licenta.

(2) Notificarea se prezintd la Banca Nationald in
termen de 10 zile lucrdtoare de la survenirea modificarilor,
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impreund cu documentele ce confirma modificarile in cauza.
Documentele se depun in original sau in copii, prezentin-
du-se originalele pentru verificare.

Articolul 22. Retragerea licentei

(1) Banca Nationala poate retrage licenta eliberata unei
societati de platd in cazul in care societatea:

a) nu incepe activitatea in termen de 12 luni de la data
eliberarii licentei;

b) solicita retragerea licentei sau renunta expres la
aceasta ori inceteaza sda mai desfasoare activitatea pe o
perioadd mai mare de 6 luni;

c) a obtinut licenta in baza unor informatii si documente
neautentice sau prin alte mijloace nelegitime;

d) nu mai intruneste conditiile de eliberare a licentei;

e) nu dispune de capital reglementat suficient;

f) ar periclita stabilitatea sistemului de plati in care
participd daca ar continua activitatea sa de prestare a
serviciilor de plata;

g) a comis incalcdrile specificate la art. 97 lit. ¢), d)
si f).

(2) In cazul lichidarii benevole sau incetdrii activititii sale,
societatea de plata este obligatd, cu cel putin 30 de zile
inainte de data preconizatd pentru luarea hotaririi privind
lichidarea benevola sau incetarea activitatii, sa solicite retra-
gerea licentei. Banca Nationala, in termen de 30 de zile de
la primirea cererii, hotardste cu privire la retragerea licentei
dupa ce s-a incredintat cd societatea de plata:

a) dispune de un plan de incetare a activitatii, fard preju-
dicierea intereselor utilizatorilor de servicii de platg;

b) va asigura executarea integrala si in termen a obliga-
tillor sale privind operatiunile de plata efectuate.

(3) Hotarirea privind retragerea licentei intrd in vigoare
la data adoptdrii.

(4) Hotarirea motivata a Bancii Nationale privind retra-
gerea licentei se comunica in scris societatii de plata
respective. Un anunt privind retragerea licentei se publica,
in termen de 7 zile, in Monitorul Oficial al Repubilicii
Moldova.

(5) De la data retragerii licentei, societatea de plata
este obligata sd inceteze prestarea serviciilor de plata si sa
ia masuri privind stingerea creantelor creditorilor aferente
operatiunilor de plata efectuate.

Articolul 23. Registrul societdtilor de plata

(1) Banca Nationala tine un registru public al societatilor
de plata care au obtinut licente. Registrul include informatii
privind societatea de plata: denumirea, sediul, genul de
activitate licentiat, data si numarul hotaririi privind eliberarea
licentei, seria, numarul si data de eliberare a licentei, infor-
matii privind reperfectarea, eliberarea duplicatelor licentei
si retragerea licentei, filialele si agentii de plata, precum si
alte informatii relevante.

(2) Registrul este public, inclusiv accesibil pe pagina web
oficiala a Bancii Nationale, si se actualizeazad periodic.

(3) Societatea de platad a carei licenta a fost retrasa se
radiaza din registru prin inscrisul respectiv.

Sectiunea a 2-a. Activitatea societitii de plata

Articolul 24. Conturi de plati la societatea de plata

si interdictia privind acceptarea depozitelor

(1) Societatea de platd are dreptul de a deschide pentru
clientii sai si a mentine conturi de plati, destinate exclusiv
pentru executarea operatiunilor de plata, in cazul in care
prestarea de servicii de platd necesitd deschiderea si
administrarea conturilor de plati.

(2) Societatea de platd nu are dreptul de a accepta (a
atrage) depozite ori alte fonduri rambursabile, in sensul
Legii institutiilor financiare.

(3) Orice fonduri primite de societatea de plata de la
utilizatorii de servicii de platd in vederea prestdrii de servicii
de platd nu reprezinta un depozit sau alte fonduri rambur-

sabile, in sensul Legii institutiilor financiare, si nici moneda
electronica, in sensul prezentei legi.

(4) Banca Nationald este imputernicita sa determine
daca o activitate reprezinta ori nu acceptare (atragere)
de depozite sau de alte fonduri rambursabile, activitate
de emitere a monedei electronice si dacd prezenta lege
urmeazd a fi aplicata persoanelor care desfasoard activi-
tatea respectiva. Determinarea naturii activitatii, exprimata
de Banca Nationald, este obligatorie pentru partile
interesate.

Articolul 25. Activitdti suplimentare permise societatii

de plata

(1) Pe lingd prestarea de servicii de platd, societatea de
platd are dreptul sa desfdsoare urmdtoarele activitdti:

a) prestarea unor servicii operationale si conexe legate
de serviciile de plata, cum ar fi: asigurarea executdrii opera-
tiunilor de plata, operatiunile de schimb valutar, de custodie,
precum si stocarea si procesarea datelor;

b) administrarea (operarea) sistemelor de plati;

c) activitatea de intreprinzator, alta decit prestarea
serviciilor de platd, conform legislatiei.

(2) Tn cazul in care societatea de platd desfdsoard si
activitati de intreprinzator, altele decit prestarea serviciilor
de plata, Banca Nationald poate cere constituirea unei
societdti separate pentru prestarea serviciilor de plata daca
constata ca celelalte activitati de intreprinzdtor prejudiciaza
sau ar putea prejudicia fie stabilitatea financiara a societatii
de platd, fie capacitatea Bancii Nationale de a supraveghea
respectarea tuturor obligatiilor impuse de prezenta lege.

Articolul 26. Cerinte cu privire la protejarea

fondurilor

(1) Societatea de platd este obligatd sa tina evidenta
separatd a fondurilor primite de la fiecare utilizator de
servicii de plata, direct sau prin intermediul unui alt prestator
de servicii de platd, pentru executarea unor operatiuni de
platd, de la fondurile vreunei alte persoane si de la fondurile
proprii.

(2) Fondurile primite de la utilizatorii serviciilor de plata,
direct sau prin intermediul unui alt prestator de servicii de
platd, pentru executarea unor operatiuni de plata, in cazul in
care acestea sint incd detinute de societatea de platad si nu
sint incd remise beneficiarului pldtii si nici transferate unui
alt prestator de servicii de plata inainte de terminarea zilei
lucratoare ulterioare zilei in care au fost primite, se depun
(se inregistreazad) in conturi bancare separate deschise
de catre societatea de plata la bancile din Republica
Moldova.

(3) Fondurile primite de la utilizatorii serviciilor de platd,
direct sau prin intermediul unui alt prestator de servicii
de plata, pentru executarea unor operatiuni de plata,
fiind protejate potrivit alin. (1) si (2), sint exceptate de la
masurile de executare silita in vederea satisfacerii crean-
telor creditorilor societatii de platd, altor decit utilizatorii de
servicii de plata, atunci cind societatea respectiva nu poate
indeplini obligatiile sale, in special in cazul de insolvabilitate
a acesteia. In caz de insolvabilitate a societtii de plat3,
aceste fonduri nu se includ in masa debitoare.

(4) In cazul in care o parte din fondurile primite de
0 societate de platd de la utilizatorii serviciilor de plata
urmeazd sa fie folositd pentru operatiuni de plata viitoare,
iar restul — pentru alte servicii decit cele de platd, pentru
partea de fonduri ce urmeazd sa fie folosita pentru opera-
tiuni de plata viitoare societatea de plata aplicd cerintele
prevazute la alin. (1)—(3).

Articolul 27. Filiale si agenti de plata

(1) Societatea de platda are dreptul sa desfdsoare
activitati pentru care a obtinut licenta direct, prin filiala cu
sediul in Republica Moldova sau prin agent de plata.

(2) Filialele si agentii de plata nu au dreptul sa inceapd
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activitatea inainte de inscrierea acestora in registrul socie-
tatilor de plata.

(3) Pentru inscrierea in registru, societatea de plata care
intentioneaza sa presteze servicii de plata prin intermediul
unei filiale/unui agent de plata prezintd Badncii Nationale
urmdtoarele:

a) denumirea si sediul filialei/agentului de platg;

b) o descriere a mecanismelor de control intern care
urmeazd sa fie folosite de filiald/agentul de platd pentru a
se conforma cerintelor prevdzute de legislatia in domeniul
de prevenire si de combatere a spaldrii banilor si finantarii
terorismului;

¢) administratorii filialei/agentului de plata care va presta
servicii de platd, dovezile care atestd faptul ca acestia au
reputatie bund, poseda cunostinte si experienta adecvate
pentru a presta servicii de platd, precum si corespunzadtoare
naturii, extinderii si complexitatii activitatii.

(4) Banca Nationald examineaza informatiile specificate
la alin. (3) in termen de 30 de zile dupd primirea lor.

(5) Banca Nationald inscrie filiala/agentul de platd in
registrul societatilor de plata daca sint prezentate informa-
tiille specificate la alin. (3) si este incredintatad ca informatiile
respective sint actuale, veridice si complete.

(6) In cazul in care Banca Nationald considera c& infor-
matiile care i-au fost furnizate sint incomplete, contradictorii
sau neveridice, aceasta, inainte de a inscrie filiala/agentul
de platd in registru, poate lua masuri suplimentare pentru
verificarea informatiilor.

(7) In cazul in care, dupa luarea masurilor suplimentare
pentru verificarea informatiilor, Banca Nationald nu este
incredintata ca informatiile care i-au fost furnizate in confor-
mitate cu alin. (3) sint actuale, veridice si complete, aceasta
refuzd sd inscrie filiala/agentul de platd in registru.

(8) Banca Nationald radiazad din registru filiala sau
agentul de platd daca acesta nu mai intruneste conditiile
prezentei legi si ale actelor normative emise pentru execu-
tarea ei, precum si in cazul in care constata ca inscrierea
in registru a avut loc in baza unor informatii sau documente
false. Despre radierea din registru Banca Nationala infor-
meaza societatea de platd respectivd, care este obligata
sd inceteze activitatea filialei sau activitatea de prestare a
serviciilor de platd a agentului de plata respectiv.

(9) Banca Nationald radiaza din registru filiala sau
agentul de plata in baza cererii in scris, depusa de socie-
tatea de plata cu cel putin 10 zile pina la data incetdarii
activitatii.

Articolul 28. Externalizarea

(1) In cazul in care intentioneazi s& externalizeze execu-
tarea functiilor operationale aferente serviciului de plata
catre o altd persoand juridicd (furnizor), societatea de plata
notifica despre aceasta Banca Nationala cu cel putin o luna
pind la data la care se preconizeaza incheierea contractului
de externalizare.

(2) Externalizarea functiilor operationale semnificative
nu trebuie realizata intr-un mod care sa afecteze calitatea
mecanismelor de control intern al societdtii de plata si care
sa impiedice Banca Nationald sa urmdreasca respectarea
tuturor obligatiilor stabilite in prezenta lege, precum si sa
impiedice exercitarea atributiilor autoritdtilor publice de
control abilitate.

(3) O functie operationala se considera semnificativa
dacd aparitia unei dificultdti sau a unui esec in procesul de
realizare a ei ar prejudicia semnificativ capacitatea socie-
tatii de plata de a se conforma permanent la conditiile de
licentiere ori la alte obligatii care ii revin in conformitate
cu prezenta lege sau ar afecta semnificativ performantele
financiare, stabilitatea societdtii de platd ori continuitatea
prestdrii serviciilor de plata.

(4) Externalizarea functiilor operationale semnificative
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se poate realiza numai cu respectarea de catre societatea
de platd a urmdtoarelor conditii minime:

a) externalizarea nu conduce la delegarea cdtre furnizor
a responsabilitdtii organelor de conducere ale societdtii;

b) relatia societatii de plata cu utilizatorii serviciilor sale
de plata si obligatiile ei fatd de acestia in conformitate cu
prezenta lege nu sint afectate;

c) respectarea conditiilor impuse societatii de platd
pentru obtinerea si mentinerea licentei in conformitate cu
prezenta lege nu este afectata;

d) niciuna dintre conditiile impuse in vederea licentierii
societatii de plata nu este eliminatd sau modificata.

(5) Functiile operationale semnificative care pot fi exter-
nalizate de catre societatea de plata se stabilesc prin actele
normative ale Bancii Nationale.

(6) La notificatia prevazuta la alin. (1), societatea de
platd anexeaza documentele si informatiile ce confirma
respectarea prevederilor alin. (4).

(7) Societatea de platd se asigurd ca filialele sau agentii
de platd care actioneazd in numele ei ii informeaza pe
utilizatorii serviciilor de platd ca aceasta intentioneaza sa
externalizeze functii operationale aferente serviciului de
plata prestat.

(8) Societatea de plata intreprinde masuri necesare
pentru a asigura respectarea cerintelor prezentei legi, a
actelor legislative si normative in vigoare de catre furnizorii
functiilor operationale externalizate.

Articolul 29. Contabilitatea

(1) Societatea de plata organizeaza si tine contabilitatea
in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii.

(2) Pentru scopurile legate de supraveghere, socie-
tatea de plata prezintd Bancii Nationale informatii contabile
distincte, precum si alte informatii solicitate privind:

a) prestarea serviciilor de plata specificate la art. 4 alin.
(1), cu exceptia pct. 4);

b) prestarea serviciilor specificate la art. 25 alin. (1)
lit. a) si b);

c) alte activitdti desfasurate de societatea de plata.

(3) Informatiile contabile prezentate in conformitate cu
alin. (2) trebuie sa fie insotite, pentru a confirma veridici-
tatea acestora, de un raport de audit elaborat, conform
actelor legislative si normative, de catre auditorul intern,
societatea de audit sau de auditorul intreprinzator individual
care efectueaza auditul societatii de plata.

(4) Informatiile specificate la alin. (2) se prezintd in
termenele, modul, forma si cu continutul stabilite de Banca
Nationala.

Articolul 30. Auditul

(1) Rapoartele financiare anuale si rapoartele finan-
ciare anuale consolidate ale societdtii de platd sint supuse
auditului de catre comisia de cenzori/cenzor (in continuare
— auditorul intern), de societatea de audit sau de auditorul
intreprinzdtor individual.

(2) Auditorul intern, societatea de audit sau auditorul
intreprinzator individual care efectueaza auditul societatii
de platd informeaza Banca Nationalda de indata ce au/a
luat cunostintd despre orice fapt sau decizie in legdturad cu
societatea de plata care:

a) constituie o incdlcare semnificativd a prezentei legi,
a actelor normative ori a altor acte emise pentru aplicarea
acesteia care reglementeaza activitatea de prestare a
serviciilor de plata;

b) poate conduce la situatia in care societatea de
platd nu va avea capacitatea sa execute obligatiile sale
pecuniare sau poate afecta capacitatea societatii de platd
de a functiona in continuare;

c) poate conduce la imposibilitatea, din partea audito-
rului intern, societdtii de audit sau a auditorului intreprinzator
individual, de a se pronunta asupra situatiei financiare sau
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poate conduce la exprimarea de cdtre acestia a unei opinii
Cu rezerve;

d) vizeaza datele neveridice sau incomplete prezentate
periodic la Banca Nationala.

(3) La solicitarea Badncii Nationale, auditorul intern,
societatea de audit sau auditorul intreprinzator individual
care efectueaza auditul societatii de plata este obligat sa
furnizeze acesteia informatii legate de auditul activitatii de
prestare a serviciilor de plata.

(4) Indeplinirea cu buni-credintd de auditorul intern,
societatea de audit sau de auditorul intreprinzdtor individual
care efectueazd auditul societatii de platd a obligatiei de a
informa Banca Nationald conform alin. (2) si (3) nu constituie
incdlcare a obligatiei de pastrare a secretului profesional,
care i revine potrivit legii sau clauzelor contractuale, si
nu poate atrage rdaspunderea de orice naturd a acestuia/
acesteia.

Articolul 31. Raspunderea societatii de plata

(1) Societatea de plata este obligata sa exercite controlul
asupra respectarii cerintelor actelor legislative si normative
de cdtre filialele, agentii de plata si furnizorii functiilor
operationale externalizate.

(2) Nerespectarea de catre agentul de platd si de
furnizorul functiilor operationale externalizate a cerintelor
prezentei legi poate servi drept temei pentru rezilierea
de cdtre societatea de platd a contractului incheiat cu
acestia.

(3) Raspunderea pentru toate actiunile/inactiunile,
aferente activitdtii de prestare a serviciilor de plata, ale
salariatilor unei societdti de plata si ale tuturor filialelor,
agentilor de plata si furnizorilor functiilor operationale exter-
nalizate o poarta societatea de plata respectiva.

(4) Filialele si agentii de plata ii informeaza pe utilizatorii
de servicii de platd despre faptul cd actioneaza in numele
societatii de plata.

(5) Tn cazul radierii agentului de plati sau a filialei din
registru, documentele si fondurile aferente obligatiilor
neexecutate si raporturilor nefinalizate privind prestarea
serviciilor de plata sau privind desfdasurarea activitatilor
legate de prestarea unor astfel de servicii se prezintd/se
transmit societatii de plata.

Articolul 32. Pastrarea informatiilor

Societatea de platd pastreazd toate inregistrarile,
documentele si alta informatie aferentd serviciilor de plata
prestate si activitatilor desfasurate timp de cel putin 5 ani.

Capitolul IV
TRANSPARENTA CONDITIILOR SI CERINTELE
DE INFORMARE PRIVIND SERVICIILE DE PLATA
Sectiunea 1. Dispozitii generale

Articolul 33. Domeniul de aplicare

(1) Dispozitiile prezentului capitol se aplica operatiunilor
de platd singulare, contractelor-cadru si operatiunilor de
platd prevazute de acestea daca utilizatorul serviciilor de
plata are calitatea de consumator.

(2) In cazul in care utilizatorul serviciilor de plati nu are
calitatea de consumator, partile operatiunii de plata pot
conveni sa aplice, total sau partial, dispozitiile prezentului
capitol.

Articolul 34. Informatii generale

Fara a aduce atingere altor dispozitii ale prezentei legi,
prestatorii de servicii de plata indicati la art. 5 alin. (1) lit.
a)—d) sint obligati:

1) sd asigure in fiecare loc de prestare a serviciilor
de plata plasarea la un loc vizibil cel putin a urmatoarelor
informatii generale:

a) adresa locului (locatia) de prestare a serviciilor de
plata;

b) copia de pe licenta prestatorului de servicii de
plata sau, dupa caz, copia autorizata de pe licenta pentru

filiala;

c) telefoanele de contact si, dacd exista, pagina web
oficialda, adresa electronica ale prestatorului de servicii de
plata;

2) in cazul in care dispun de pagind-web oficiald, sa
asigure plasarea pe ea a informatiei mentionate la pct. 1) lit.
b) si c), precum si a informatiei privind locurile (locatiile) de
prestare a serviciilor, sediile filialelor, denumirea si sediile
agentilor de platd, dacd acestea/acestia exista.

Articolul 35. Comisioane pentru furnizarea

informatiilor

(1) Prestatorul de servicii de plata nu percepe de la utili-
zatorul serviciilor de plata niciun fel de taxa sau o alta plata
(n continuare — comision) pentru furnizarea informatiilor in
conformitate cu prezentul capitol.

(2) Prestatorul de servicii de platd si utilizatorul acestora
pot conveni asupra comisioanelor pentru furnizarea, la
cererea utilizatorului serviciilor de platd, de informatii
suplimentare sau in mod mai frecvent decit cel stabilit
in prezentul capitol, sau pentru transmiterea acestora
prin alte mijloace de comunicare decit cele specificate in
contractul-cadru.

(3) In cazul in care prestatorul de servicii de plata poate
impune comisioane pentru informatiile furnizate in confor-
mitate cu alin. (2), acestea trebuie sa fie corespunzdtoare
costurilor reale ale prestatorului de servicii de plata.

(4) In cazul in care se ofer un serviciu de schimb valutar
pind la initierea operatiunii de platad si serviciul respectiv de
schimb valutar se ofera la punctul de vinzare sau de cdtre
beneficiarul pldtii, partea care ofera serviciul de schimb
valutar il informeaza pe utilizatorul serviciului de plata cu
privire la toate comisioanele, precum si cu privire la cursul
valutar care urmeaza a fi utilizat la conversia operatiunii
de plata.

(5) In cazul in care, pentru utilizarea unui anumit
instrument de platd si/sau serviciu de plata, beneficiarul
platii ofera o reducere, beneficiarul pladtii il informeaza
pe platitor despre aceasta pina la initierea operatiunii de
plata.

(6) In cazul in care, pentru utilizarea unui anumit
instrument de platd si/sau serviciu de platd, un prestator
de servicii de platd sau un tert solicitd un comision, el infor-
meaza pe utilizatorul serviciilor de plata despre valoarea
acestuia pind la initierea operatiunii de plata.

Articolul 36. Sarcina probei privind cerintele de
informare

Sarcina probei pentru a dovedi respectarea cerintelor
de informare prevdzute in prezentul capitol ii revine presta-
torului de servicii de plata.

Articolul 37. Derogare de la cerintele de informare
pentru instrumentele de plata cu valoare
redusa si pentru instrumente de plata
aferente monedei electronice

In cazul instrumentelor de platid ce, in conformitate
cu contractul-cadru, vizeaza numai operatiunile de plata
individuale care au o limitd de cheltuieli (de utilizare totald
a fondurilor) de 2500 de lei ori echivalentul acestora in
valuta strdind la cursul oficial al leului moldovenesc valabil la
data efectuadrii tranzactiei sau care depoziteaza (stocheaza)
fonduri ce nu depdsesc niciodata 2500 de lei ori echivalentul
acestora in valuta straind la cursul oficial al leului moldo-
venesc valabil la data de efectuare a tranzactiei:

1) prestatorul de servicii de plata transmite platitorului,
prin derogare de la art. 42 si 46, numai informatiile privind
caracteristicile principale ale serviciului de platd, inclusiv
modul in care poate fi utilizat instrumentul de platd, respon-
sabilitatea, comisioanele percepute si alte informatii impor-
tante necesare pentru a lua o decizie informatd, precum
si 0 indicatie privind locul unde se pun la dispozitie intr-un

12



14 septembrie 2012

Nr. 193-197 (4231-4235)

MONITORUIQRICIAT

mod accesibil orice alte informatii ori conditii specificate
la art. 42 alin. (1);

2) se poate conveni ca, prin derogare de la art. 44,
prestatorul de servicii de platd sa nu fie obligat sa propuna
modificadri ale conditiilor din contractul-cadru pe suport de
hirtie sau pe alt suport durabil;

3) se poate conveni ca, prin derogare de la art. 47 si
48, dupa executarea unei operatiuni de plata:

a) prestatorul de servicii de platda sd transmita sau sa
puna la dispozitie numai o referintd care sa permita utiliza-
torului serviciilor de plata identificarea operatiunii de plata,
suma operatiunii de plata si orice comisioane percepute si/
sau, in cazul mai multor operatiuni de plata de acelasi fel
catre acelasi beneficiar al pladtii, informatiile privind suma
totald si comisioanele pentru aceste operatiuni de plata;

b) prestatorul de servicii de plata sa nu fie obligat sa
transmitd sau sd puna la dispozitie informatiile prevazute
la lit. @) in cazul in care instrumentul de platd este utilizat
anonim sau daca prestatorul de servicii de plata nu detine
capacitatea tehnicd de a i le furniza. In acest caz, presta-
torul de servicii de plata acorda platitorului posibilitatea de
a verifica valoarea fondurilor depuse.

Sectiunea a 2-a. Operatiuni de plata singulare

Articolul 38. Informatii prealabile generale

(1) Tnainte ca utilizatorul serviciilor de platd si devina
parte la un contract sau la o ofertd de servicii de plata
singulare, prestatorul de servicii de plata pune, intr-o forma
usor accesibild, la dispozitia utilizatorului serviciilor de plata
urmatoarele informatii:

a) informatiile sau codul unic de identificare ce trebuie
furnizate de catre utilizatorul serviciilor de platd in vederea
executarii corecte a unui ordin de plata;

b) termenul maxim de executare in care trebuie prestat
serviciul de plata;

c) toate comisioanele pe care utilizatorul serviciilor de
plata trebuie sa le plateasca prestatorului sdu de servicii
de platd, cu specificarea, dupa caz, a sumelor tuturor
comisioanelor dupd tip si valoare;

d) daca este cazul, cursul valutar actual sau de referinta
care urmeaza sa fie aplicat operatiunii de plata.

(2) Informatiile si conditiile aferente serviciilor de plata
sint comunicate in termeni usor de inteles, intr-o forma clara,
in limba de stat sau in alta limba convenita de parti.

(3) La cererea utilizatorului serviciilor de plata, presta-
torul de servicii de plata transmite informatiile specificate
la alin. (1) pe suport de hirtie sau pe un alt suport durabil
ori in modul convenit de parti (e-mail, sms etc.).

(4) TIn cazul in care contractul de servicii de plata
singulare a fost incheiat, la cererea utilizatorului serviciilor
de plata printr-un mijloc de comunicare la distantd care nu
permite prestatorului serviciilor de platd sd se conformeze
alin. (1) si (2), prestatorul isi indeplineste obligatiile care ii
revin conform alineatelor respective imediat dupa execu-
tarea operatiunii de plata.

(5) Obligatiile prevazute la alin. (1) si (2) pot fi indeplinite
si prin transmiterea unui exemplar al propunerii de contract
de prestare a serviciilor de plata singulare sau al ordinului
preliminar de platd, care include informatiile si conditiile
specificate in alin. (1).

(6) In cazul in care un ordin de plati pentru o opera-
tiune de plata singulara este transmis printr-un instrument
de plata si/sau in cadrul unui serviciu de platd reglementat
printr-un contract-cadru, prestatorul de servicii de plata
nu are obligatia de a furniza sau de a pune la dispozitie
informatii care au fost deja transmise utilizatorului serviciilor
de plata in temeiul unui contract-cadru incheiat cu un alt
prestator de servicii de plata sau care ii vor fi transmise in
conformitate cu contractul-cadru respectiv.

(7) Daca este cazul, orice alte informatii si conditii
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relevante specificate la art. 42 alin. (1) si (2) sint puse la
dispozitia utilizatorului serviciilor de platd intr-un mod usor
accesibil.

Articolul 39. Informarea platitorului dupa primirea

ordinului de plata

(1) Imediat dupa primirea ordinului de platd, prestatorul
de servicii de plata al pldtitorului transmite sau pune la
dispozitia platitorului urmatoarele informatii:

a) informatia care ii permite pldtitorului identificarea
operatiunii de plata si, daca este cazul, informatii privind
beneficiarul platii;

b) valoarea operatiunii de platd exprimata in moneda
utilizata in ordinul de plata;

c) valoarea fiecarui comision al operatiunii de platd care
trebuie achitat de catre platitor si specificarea sumelor
acestor comisioane dupa tip si valoare;

d) dacad este cazul, cursul valutar utilizat in cadrul opera-
tiunii de platd de catre prestatorul de servicii de plata al
platitorului sau o referintd la acesta, in cazul in care difera de
cursul prevdzut la art. 38 alin. (1) lit. d), precum si valoarea
operatiunii de platd dupd@ conversia monetard respectiva;

e) data primirii ordinului de plata.

(2) Informatia se prezinta in conformitate cu cerintele
prevdzute la art. 38 alin. (2) si (3).

Articolul 40. Informarea beneficiarului platii dupa

executarea operatiunii de plata

(1) Imediat dupa executarea operatiunii de plata, presta-
torul de servicii de plata al beneficiarului platii transmite
sau pune la dispozitia beneficiarului pldtii urmatoarele
informatii:

a) informatia care ii permite beneficiarului platii identifi-
carea operatiunii de plata si, dupd caz, identificarea plati-
torului, precum si a oricdrei informatii transmise odata cu
operatiunea de platg;

b) valoarea operatiunii de plata exprimatd in moneda
in care fondurile au fost puse la dispozitia beneficiarului
platii;

c) valoarea fiecarui comision al operatiunii de platd care
trebuie achitat de catre beneficiarul platii si specificarea
sumelor acestor comisioane dupa tip si valoare;

d) dacd este cazul, cursul valutar utilizat in cadrul opera-
tiunii de platd de catre prestatorul de servicii de plata al
beneficiarului pldtii si valoarea totald a operatiunii de plata
inaintea conversiei monetare;

e) data de credit a valutei.

(2) Informatia se prezinta in conformitate cu cerintele
prevazute la art. 38 alin. (2) si (3).

Sectiunea a 3-a. Contractul-cadru

Articolul 41. Domeniul de aplicare

(1) Prezenta sectiune se aplica operatiunilor de plata
care intra sub incidenta unui contract-cadru.

(2) Contractul-cadru reprezinta un contract de servicii
de platd, care cuprinde cel putin informatiile prevdzute la
art. 42 si este obligatoriu (necesar) cel putin in cazul in
care existd un cont de plati sau un instrument de plata
si/sau un serviciu de plata specific operatiunilor de plata
individuale si succesive (toate operatiunile de platd, altele
decit cele singulare).

Articolul 42. Informatii precontractuale

(1) Tnainte ca utilizatorul serviciilor de platd si devina
parte la un contract-cadru, prestatorul de servicii de
platd pune la dispozitia utilizatorului serviciilor de platd,
cu suficient timp fnainte, pe suport de hirtie sau pe alt
suport durabil, in termeni usor de inteles, intr-o forma
clard, in limba de stat sau in altd limbd convenitd de parti,
urmatoarele informatii:

1) cu privire la prestatorul de servicii de plata:

a) denumirea, sediul prestatorului de servicii de platd
si, unde este cazul, sediul filialei sau al agentului de plata,
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precum si orice altd adresad, inclusiv adresa de posta
electronica, relevantd pentru comunicarea cu prestatorul
de servicii de plata;

b) indicarea autoritdtilor responsabile de supravegherea
prestatorului de servicii de platd, a registrului public in
care este inscris prestatorul de servicii de plata si numarul
de inregistrare a acestuia sau a altui mijloc echivalent de
identificare in registrul respectiv;

2) cu privire la utilizarea serviciului de plata:

a) o descriere a principalelor caracteristici ale serviciului
de platd ce va fi prestat;

b) specificarea informatiilor sau a codului unic de identi-
ficare ce trebuie furnizate de catre utilizatorul serviciilor de
platd in vederea executdrii corecte a unui ordin de plats;

c) forma si procedura de exprimare a consimtamintului
pentru executarea operatiunii de platd si de retragere a
acestui consimtamint in conformitate cu art. 52 si art. 62;

d) datele cu privire la momentul primirii unui ordin de
plata, astfel cum este definit la art. 60, si, daca este cazul,
ora-limita stabilitd de prestatorul de servicii de plat3;

e) termenul maxim de executare in care trebuie prestat
serviciul de platg;

f) daca existd posibilitatea de a conveni asupra unor
limite de cheltuieli pentru utilizarea unui instrument de plata
in conformitate cu art. 53 alin. (1);

3) cu privire la comisioane, rata dobinzii si cursul
valutar:

a) toate comisioanele pe care utilizatorul serviciilor de
platd trebuie sd le plateascd prestatorului de servicii de
plata si specificarea acestora dupa tip si valoare;

b) dacd este cazul, rata dobinzii si cursul valutar care
urmeazd sa fie aplicate sau, in cazul in care trebuie sa
fie utilizate rata dobinzii de referinta si cursul valutar de
referintd, metoda de calculare a dobinzii efective, precum
si data, si indexul sau baza corespunzatoare pentru deter-
minarea cursului valutar de referintd sau a ratei dobinzii de
referintd corespunzatoare;

¢) daca partile convin, aplicarea imediata a modificarilor
ratei dobinzii de referinta sau a cursului valutar de referinta,
precum si cerintele de informare legate de modificari, in
conformitate cu art. 44 alin. (4)-(6);

4) cu privire la comunicare:

a) daca este cazul, mijloacele de comunicare, inclusiv
cerintele tehnice privind echipamentele utilizatorului servi-
ciilor de plata, convenite de comun acord intre parti in
vederea transmiterii informatiilor specificate in prezenta
lege;

b) modalitatea in care si frecventa cu care informatiile
trebuie sa fie transmise sau sd fie fdcute disponibile in
conformitate cu prezenta lege;

c) limba sau limbile in care este incheiat contractul-
cadru si in care se desfdsoara comunicarea pe durata
acestei relatii contractuale;

d) dreptul utilizatorului serviciilor de platd de a primi in
orice moment al relatiei contractuale, la cerere, conditiile
contractuale ale contractului-cadru, precum si informatiile
si conditiile specificate in prezentul alineat, pe suport de
hirtie sau pe alt suport durabil;

5) cu privire la cerintele de protejare si la masurile de
siguranta si corective:

a) dacd este utilizat un instrument de platd, o descriere a
etapelor pe care utilizatorul serviciilor de plata trebuie sd le
parcurgd pentru a pdstra siguranta instrumentului de plata
si a modalitatilor de notificare a prestatorului de servicii de
plata in cazul pierderii, furtului, insusirii instrumentului sau
de plata sau oricdrei alte utilizari neautorizate a acestuia,
conform art. 54 alin. (1) lit. b);

b) daca partile convin, conditiile in care prestatorul de
servicii de plata isi rezerva dreptul de a bloca un instrument

de platd, in conformitate cu art. 53;

c) raspunderea platitorului pentru operatiunile de platad
neautorizate, conform art. 58, inclusiv informatii privind
suma corespunzatoare;

d) modalitdtile si termenul in care utilizatorul serviciilor
de platd trebuie sd il informeze pe prestatorul de servicii
de platd in legdturd cu orice operatiune neautorizata sau
executatd necorespunzdtor (incorect), precum si raspun-
derea prestatorului de servicii de plata pentru operatiunile
de platd neautorizate, in conformitate cu art. 56;

e) raspunderea prestatorului de servicii de plata pentru
neexecutarea sau executarea necorespunzdtoare a opera-
tiunilor de plata, in conformitate cu art. 70;

f) conditiile de rambursare conform art. 59;

6) cu privire la modificarea si la rezilierea contractului-
cadru:

a) dacd pdrtile convin, faptul cd se considera ca utiliza-
torul serviciilor de plata a acceptat modificarile conditiilor
contractuale, in conformitate cu art. 44, dacad, inainte de
data propusa a intrdrii lor in vigoare, nu informeaza presta-
torul de servicii de plata ca nu le accepta;

b) durata contractului;

c) dreptul utilizatorului serviciilor de plata de a rezilia
contractul-cadru;

7) cu privire la solutionarea litigiilor:

a) toate clauzele contractuale privind dreptul aplicabil
contractului-cadru si/sau instanta de judecatd compe-
tentd;

b) procedurile de solutionare a reclamatiilor si litigiilor
pe care utilizatorul serviciilor de plata le are la dispozitie in
conformitate cu prevederile capitolului IX.

(2) Obligatiile prevdazute la alin. (1) pot fi indeplinite
prin transmiterea unui exemplar al proiectului de contract-
cadru care include informatiile si conditiile specificate la
alin. (1).

(3) Tn cazul in care contractul-cadru a fost incheiat la
cererea utilizatorului serviciilor de platd printr-un mijloc
de comunicare la distanta care nu ii permite prestatorului
de servicii de plata sa se conformeze alin. (1), prestatorul
isi indeplineste obligatiile care ii revin conform alineatului
respectiv imediat dupd incheierea contractului-cadru.

Articolul 43. Accesibilitatea informatiilor si a

conditiilor contractului-cadru

In orice moment al relatiei contractuale, utilizatorul
serviciilor de plata are dreptul sda primeasca, la cerere,
conditiile contractului-cadru, precum si informatiile si
conditiile specificate la art. 42 alin. (1), pe suport de hirtie
sau pe alt suport durabil.

Articolul 44. Modificarea conditiilor contractului-

cadru

(1) Orice modificdri in contractul-cadru, precum si
modificarea informatiilor si conditiilor specificate la art. 42
alin. (1), sint propuse de prestatorul de servicii de plata
utilizatorului serviciilor de platd, in conformitate cu art. 38
alin. (2), pe suport de hirtie sau pe alt suport durabil, sau
in alt mod convenit de parti (e-mail, sms etc.), cu cel putin
2 luni inainte de data propusd pentru intrarea in vigoare
a lor.

(2) In cazul aplicabil, conform art. 42 alin. (1) pct. 6) lit.
a), prestatorul de servicii de plata il informeaza pe utiliza-
torul serviciilor de plata ca modificarile contractului-cadru
se considerd acceptate de catre utilizatorul serviciilor de
plata dacd acesta, inainte de data propusa a intrarii lor in
vigoare, nu il informeaza pe prestatorul de servicii de plata
cad nu le acceptd.

(3) In cazul indicat la alin. (2), prestatorul de servicii
de plata comunica, de asemenea, faptul ca utilizatorul
serviciilor de platd are dreptul de a rezilia contractul-cadru
imediat si In mod gratuit, inainte de data intrarii in vigoare
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a modificarilor propuse.

(4) Modificarile survenite cu privire la rata dobinzii sau la
cursul valutar pot fi aplicate imediat si fard nicio notificare,
cu conditia ca un astfel de drept sa fie convenit in contrac-
tul-cadru si ca modificdrile sa se bazeze pe rata dobinzii
de referinta sau pe cursul valutar de referintd, convenite in
conformitate cu art. 42 alin. (1) pct. 3) lit. b) si c).

(5) Utilizatorul serviciilor de platd este informat cu
privire la orice modificare a ratei dobinzii, in cel mai scurt
timp (dar nu mai mult de 3 zile lucrdtoare), pe suport de
hirtie sau pe alt suport durabil, cu exceptia cazului in care
pdrtile au convenit asupra unei frecvente specifice sau a
unei modalitati (e-mail, sms etc.) in care informatia trebuie
transmisd sau facutd disponibila.

(6) Daca modificarile aduse ratei dobinzii sau cursului
valutar sint in avantajul utilizatorilor serviciilor de plat3,
acestea pot fi aplicate fara notificare.

(7) Modificdrile aduse ratei dobinzii sau cursului valutar
folosit in cadrul operatiunilor de plata sint operate si
calculate intr-un mod neutru, care sa nu genereze discri-
mindri intre utilizatorii serviciilor de plata.

Articolul 45. Rezilierea contractului-cadru

(1) Utilizatorul serviciilor de plata poate rezilia unilateral
contractul-cadru oricind daca partile nu au convenit asupra
unei perioade de preaviz. O astfel de perioadd nu poate
depdsi o luna.

(2) Rezilierea unilaterald a unui contract-cadru incheiat
pe o duratd determinata mai mare de 12 luni sau pe o durata
nedeterminata nu implicd niciun fel de penalitdti sau alte
plati pentru utilizatorul serviciilor de plata dupa expirarea a
12 luni de la incheierea contractului-cadru.

(3) In afara de cazul indicat la alin. (2), penalitétile sau
alte plati pentru rezilierea unilaterald a contractului de catre
utilizatorul serviciilor de plata trebuie sa fie adecvate si sa
corespunda costurilor reale ale prestatorului serviciilor de
plata.

(4) In cazul in care se convine in contractul-cadru,
prestatorul de servicii de platd poate rezilia unilateral un
contract-cadru incheiat pe o duratd nedeterminata prin
transmiterea unui preaviz, pe suport de hirtie sau pe alt
suport durabil ori in alt mod convenit de parti (e-mail, sms
etc.), cu cel putin 2 luni inainte.

(5) Comisioanele percepute periodic pentru serviciile
de plata sint achitate de cdtre utilizatorul serviciilor de
plata doar proportional cu perioada care precede rezilierea
contractului. In cazul in care comisioanele sint platite in
avans, acestea sint rambursate proportional.

(6) Prevederile alin. (1)—(5) nu se aplica in cazul rezilierii
contractului-cadru in temeiul neexecutdrii obligatiilor de
catre una dintre parti.

Articolul 46. Informatii prealabile executdrii

unei operatiuni de platd individuale

Inainte de executarea unei operatiuni de plata indivi-
duale, reglementata de un contract-cadru, initiatd de un
platitor, prestatorul de servicii de plata oferd, la cererea
utilizatorului serviciilor de plata, exprimatd pentru aceasta
operatiune specifica de plata, informatii explicite cu privire
la termenul maxim de executare, la comisioanele ce trebuie
achitate de catre platitor si, unde este cazul, specificarea
comisioanelor dupa tip si valoare.

Articolul 47. Informarea platitorului cu privire

la operatiunile de plata individuale

(1) Dupa ce suma unei operatiuni de plata individuale
este debitatd din contul de plati al platitorului sau, in cazul
in care pldtitorul nu utilizeazd un cont de plati, dupa primirea
ordinului de plata, prestatorul de servicii de plata al platito-
rului pune imediat la dispozitia acestuia, pe suport de hirtie
sau pe alt suport durabil ori in alt mod convenit de parti
(e-mail, sms etc.), urmatoarele informatii:
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a) informatii care sda permitd platitorului identificarea
fiecdrei operatiuni de plata si, unde este cazul, informatii
privind beneficiarul platii;

b) valoarea operatiunii de platd exprimata in moneda in
care este debitat contul de plati al pldtitorului sau in moneda
utilizata in ordinul de plata;

c) valoarea comisioanelor legate de operatiunea de
platd si specificarea lor dupd tip si valoare sau dobinda
care trebuie achitata de catre platitor;

d) daca este cazul, cursul valutar utilizat in cadrul
operatiunii de platd de cédtre prestatorul de servicii de plata
al platitorului si valoarea totala a operatiunii de plata dupa
conversia monetard respectivg;

e) data de debit a valutei sau data primirii ordinului de
plata.

(2) Prestatorul de servicii de plata al platitorului transmite
gratuit platitorului, cel putin o datd pe lund, pe suport de
hirtie sau in alt mod convenit de parti (e-mail, sms etc.),
informatia privind toate operatiunile inregistrate (extras de
cont).

Articolul 48. Informarea beneficiarului platii

privind operatiunile de platd individuale

(1) Dupa executarea unei operatiuni de platd individuale,
prestatorul de servicii de plata al beneficiarului platii i furni-
zeaza fard intirziere acestuia (nu mai tirziu de ziua lucratoare
in care a fost executata operatiunea de platd), pe suport
de hirtie sau pe alt suport durabil ori in alt mod convenit de
parti (e-mail, sms etc.), urmatoarele informatii:

a) informatia care 1i permite beneficiarului platii identifi-
carea operatiunii de plata si, dupd caz, identificarea plati-
torului, precum si a oricdrei informatii transmise odata cu
operatiunea de plata;

b) valoarea operatiunii de platd exprimata in moneda in
care este creditat contul de pldti al beneficiarului platii;

c) valoarea comisioanelor aplicate operatiunii de plata,
specificate dupa tip si valoare, sau dobinda care trebuie
achitatd de catre beneficiarul platii;

d) dacd este cazul, cursul valutar utilizat in cadrul opera-
tiunii de platd de catre prestatorul de servicii de plata al
beneficiarului pldtii si valoarea totald a operatiunii de plata
inaintea conversiei monetare;

e) data de credit a valutei.

(2) Prestatorul de servicii de plata al beneficiarului platii
transmite gratuit beneficiarului, cel putin o datd pe luna,
pe suport de hirtie sau in alt mod convenit de parti (e-mail,
sms etc.), informatia privind toate operatiunile inregistrate
(extras de cont).

Capitolul V
DREPTURI Sl OBLIGATII PRIVIND PRESTAREA
S| UTILIZAREA SERVICIILOR DE PLATA
Sectiunea 1. Dispozitii generale

Articolul 49. Domeniul de aplicare

(1) Prezentul capitol reglementeaza drepturile si
obligatiile partilor in cazul operatiunilor de platd singulare,
contractelor-cadru si operatiunilor de platd prevdzute de
acestea, dacd utilizatorul serviciilor de plata actioneaza in
calitate de consumator.

(2) In cazul in care utilizatorul serviciilor de platd nu
actioneazd in calitate de consumator, partile operatiunii de
plata pot conveni sd nu se aplice, total sau partial, preve-
derile art. 50 alin. (1) si (2), art. 52 alin. (3), art. 57-59,
62, 70, precum si pot conveni asupra unei alte perioade
de timp decit cea stabilita la art. 56 alin. (1).

(3) Banca Nationald poate stabili prin acte normative
cerinte privind efectuarea operatiunilor de plata, privind
utilizarea anumitor instrumente si servicii de plata.

Articolul 50. Comisioane

(1) Prestatorul de servicii de plata nu percepe comisioane
de la utilizatorul serviciilor de platd pentru indeplinirea
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obligatiilor sale de informare sau pentru masurile corective
si de prevenire, in conformitate cu prezentul capitol, daca
acesta nu prevede altfel.

(2) Comisioanele care pot fi aplicate in conformitate cu
art. 61 alin. (4), art. 62 alin. (6) si art. 69 alin. (3) se convin
intre utilizatorul serviciilor de plata si prestatorul de servicii
de platd si trebuie sa se limiteze la acoperirea costurilor
reale ale prestatorului de servicii de plata.

(3) In cazul in care o operatiune de platd nu implica nicio
conversie monetard, beneficiarul platii plateste comisioanele
percepute de prestatorul sdu de servicii de plata, iar plati-
torul plateste comisioanele percepute de prestatorul sdu
de servicii de plata.

(4) Prestatorul de servicii de platda nu impiedica pe
beneficiarul platii sa ofere o reducere pentru utilizarea unui
instrument de plata sau serviciu de plata. Beneficiarul platii
nu are dreptul sa solicite de la pldtitor comision pentru
utilizarea unui instrument de platd sau serviciu de plata.

(5) Prestatorul de servicii de platd nu percepe comisioane
de la utilizatorul serviciilor de platd care are calitatea de
consumator in cazul in care contractul incheiat cu furnizorul
(prestatorul) de servicii locative (comunale si necomunale)
si altor utilitdti publice prevede plata cdtre prestatorul de
servicii de plata a remuneratiei pentru serviciile de primire a
fondurilor de la consumator si de executare a operatiunilor
de platd in favoarea furnizorului in cauza.

Articolul 51. Derogare pentru instrumentele de plata
cu valoare redusa si pentru instrumentele
de platd aferente monedei electronice

(1) In cazul instrumentelor de plati care, in conformitate
cu contractul-cadru, se refera numai la operatiunile de plata
individuale, care au o limita de cheltuieli (de utilizare totala
a fondurilor) de 2500 lei ori echivalentul acestora in valuta
straind la cursul oficial al leului moldovenesc valabil la data
de efectuare a tranzactiei, sau depoziteazd (stocheazd)
fonduri care nu depasesc niciodata 2500 lei ori echivalentul
acestora in valuta straind la cursul oficial al leului moldo-
venesc valabil la data de efectuare a tranzactiei, prestatorii
de servicii de plata pot conveni cu utilizatorii serviciilor de
plata ca:

a) art. 54 alin. (1) lit. b), art. 55 alin. (1) lit. c)—e) si art.
58 alin. (3) si (4) nu se aplicd in cazul in care instrumentul
de plata nu permite blocarea sau impiedicarea unei utilizari
ulterioare a acestuia;

b) art. 56 alin. (2) si (3), art. 57, art. 58 alin. (1) si (2)
nu se aplica in cazul in care instrumentul de platd este
utilizat anonim sau in cazul in care, din alte motive care tin
de instrumentul de plata, prestatorul de servicii de plata
nu se aflda in pozitia de a dovedi ca o anumita operatiune
de platd a fost autorizat3;

c) prin derogare de la art. 61 alin. (2)—(4), prestatorul
de servicii de plata nu este obligat sd il informeze pe utili-
zatorul serviciilor de platd in legatura cu refuzul unui ordin
de plata in cazul in care neefectuarea platii este determinata
de imprejurdri concrete;

d) prin derogare de la art. 62, platitorul nu poate revoca
ordinul de plata dupa transmiterea ordinului de plata sau
dupd exprimarea consimtamintului sdu catre beneficiarul
pldtii pentru executarea operatiunii de platg;

e) prin derogare de la art. 64 si 65, se aplica alte
termene de executare.

(2) Prevederile art. 56 alin. (2) si (3) si art. 58 se aplica si
monedei electronice, cu exceptia cazului in care prestatorul
de servicii de plata al platitorului nu poate bloca contul de
pldti sau instrumentul de plata.

Sectiunea a 2-a. Autorizarea operatiunilor de
plata

Articolul 52. Consimtdmintul si retragerea consimta-
mintului

(1) O operatiune de plata este consideratd autorizatd
doar in cazul in care pldtitorul si-a exprimat consimtdmintul
fie inainte, fie dupd executarea operatiunii de plata.

(2) Consimtamintul de a executa o operatiune de platd
sau o serie de operatiuni de plata trebuie sa fie dat in forma
convenitd intre platitor si prestatorul sdu de servicii de plata.
In lipsa unui astfel de consimtdmint, operatiunea de plata
este considerata ca fiind neautorizatd.

(3) Platitorul isi poate retrage consimtamintul in orice
moment, dar nu mai tirziu de momentul irevocabilitatii, in
conformitate cu art. 62.

(4) Consimtamintul exprimat pentru executarea mai
multor operatiuni de plata (a unei serii de operatiuni de
platd) poate fi retras, cu efectul ca orice operatiune de
platad viitoare sd fie consideratd neautorizata.

(5) Procedura de exprimare a consimtamintului trebuie
convenitd intre pldtitor si prestatorul sdu de servicii de
plata.

Articolul 53. Limitele de utilizare a instrumentului de

plata

(1) In cazul in care pentru exprimarea consimtamintului
este utilizat un instrument de plata, platitorul si prestatorul
sdu de servicii de platd pot conveni asupra unor limite de
cheltuieli pentru operatiunile executate cu utilizarea instru-
mentului de platd respectiv.

(2) In cazul in care contractul-cadru prevede astfel,
prestatorul de servicii de plata isi poate rezerva dreptul de a
bloca un instrument de plata din motive obiective, legate:

a) de securitatea instrumentului de plats;

b) de o suspiciune de utilizare neautorizatd sau fraudu-
loasa a acestuia;

c) de un risc sporit semnificativ al incapacitatii platitorului
de a executa obligatia de platd, in cazul unui instrument de
plata cu o linie de credit.

(3) In cazurile mentionate la alin. (2), daci este posibil,
inainte de blocare si, cel mai tirziu, imediat dupa blocarea
instrumentului de platd, prestatorul de servicii de plata
informeazd, in modul convenit, pe platitor despre blocarea
instrumentului de platad si despre motivele acestui blocaj, cu
exceptia cazului in care furnizarea acestei informatii aduce
atingere motivelor de siguranta justificate in mod obiectiv
sau este interzisa de alte acte normative.

(4) Prestatorul de servicii de platda deblocheaza instru-
mentul de plata sau il inlocuieste cu un nou instrument
de plata odatd ce motivele de blocare inceteazd sa mai
existe.

Articolul 54. Obligatiile utilizatorului serviciilor de

plata cu privire la instrumentele de plata

(1) Utilizatorul serviciilor de platd care are dreptul de a
utiliza un instrument de platd are urmatoarele obligatii:

a) sa utilizeze instrumentul de plata in conformitate cu
conditiile de emitere si de utilizare a acestuia;

b) sa informeze pe prestatorul sdu de servicii de plata
sau pe persoana desemnata de acesta, de indata ce ia
cunostintd, despre cazurile de pierdere, furt, insusire
a instrumentului sdu de plata sau de orice altd utilizare
neautorizatd a acestuia.

(2) In scopul prevazut la alin. (1) lit. a), utilizatorul servi-
ciilor de platd, indata ce primeste un instrument de platd,
intreprinde toate madsurile rezonabile pentru a pastra in
siguranta elementele de securitate personalizate.

Articolul 55. Obligatiile prestatorului de servicii de

plata cu privire la instrumentele de plata

(1) Prestatorul de servicii de plata care emite un
instrument de platd are urmatoarele obligatii:

a) sa se asigure ca elementele de securitate persona-
lizate ale instrumentului de plata nu sint accesibile altor
persoane, cu exceptia utilizatorului serviciilor de plata care
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are dreptul de utilizare a instrumentului de plata, fara a
aduce atingere obligatiilor utilizatorului serviciilor de plata
prevdzute la art. 54;

b) sd nu trimita un instrument de plata nesolicitat, cu
exceptia cazului in care instrumentul de plata deja detinut
de utilizatorul serviciilor de platd trebuie inlocuit;

C) sa se asigure ca in orice moment sint disponibile
mijloace corespunzdtoare care sa permita utilizatorului
serviciilor de plata sa faca o notificare in conformitate cu art.
54 alin. (1) lit. b) sau sa ceard deblocarea in conformitate
cu art. 53 alin. (4);

d) sa puna la dispozitia utilizatorului serviciilor de plata,
la cerere, in termen de 18 luni de la notificare, mijloacele
de a dovedi ca a facut o astfel de notificare in conformitate
cu art. 54 alin. (1) lit. b);

e) sa impiedice orice utilizare a instrumentului de plata
odatd ce a fost facutad notificarea in conformitate cu art.
54 alin. (1) lit. b).

(2) Prestatorul de servicii de plata suportd riscul legat
de transmiterea catre pldtitor a unui instrument de plata
sau a oricdror elemente de securitate personalizate ale
acestuia.

Articolul 56. Notificarea privind operatiunile de plata
neautorizate si raspunderea prestatorului
de servicii de plata pentru operatiunile
de platd neautorizate

(1) Utilizatorul serviciilor de plata poate obtine corectarea
unei operatiuni de plata din partea prestatorului numai daca
informeaza pe prestatorul sdu de servicii de plata, in cel mai
scurt timp, dar nu mai tirziu de 13 luni de la data debitarii
contului sdu, despre faptul ca a constatat o operatiune de
platd neautorizatd sau executata necorespunzator, care
genereaza reclamatie, inclusiv in conformitate cu art. 70,
cu exceptia situatiilor in care, daca este cazul, prestatorul
de servicii de plata nu si-a indeplinit obligatia de a furniza
sau de a face disponibile informatiile legate de aceasta
operatiune de platd, in conformitate cu capitolul IV.

(2) In cazul unei operatiuni de plata neautorizate, presta-
torul de servicii de plata al pldtitorului ramburseaza imediat
platitorului suma aferenta operatiunii de platda neautorizate
respective si, daca este cazul, readuce contul de plati
debitat in situatia in care s-ar fi aflat daca operatiunea
de plata neautorizata nu s-ar fi efectuat. Rambursarea
se efectueazd in moneda contului de pldti din care a fost
debitatd suma operatiunii, iar in cazul in care nu a fost utilizat
contul de pldti pentru efectuarea operatiunii de plata — in
moneda in care prestatorul serviciului de platd a primit
fondurile de la platitor.

(3) Daca prestatorul de servicii de platd nu executa
indicatiile utilizatorului sdu de servicii de platd sau se abate
de la ele, in cazul in care nu se poate considera ca utili-
zatorul, cunoscind situatia de fapt, ar fi aprobat abaterea,
prestatorul de servicii de plata este obligat sd pldteasca
despdgubiri in conformitate cu legislatia aplicabild contrac-
tului incheiat intre platitor si prestatorul sau de servicii de
plata.

(4) Prevederile alin. (1)—(3) se aplica si monedei
electronice, cu exceptia cazului in care prestatorul de
servicii de plata al platitorului nu poate sa blocheze contul
de plati sau instrumentul de plata.

Articolul 57. Probe privind autentificarea si

executarea operatiunilor de plata

(1) In cazul in care un utilizator al serviciilor de plat
neaga faptul cd a autorizat o operatiune de plata executata
sau pretinde ca operatiunea de platd nu a fost corect
executatd, prestatorul de servicii de plata trebuie sa
demonstreze cd operatiunea de platd a fost autentificata,
inregistratd corect, introdusa in conturi si nu a fost afectata
de nicio defectiune tehnica sau de alte deficiente.

AL REPUBLICII MOLDOVA

(2) In cazul in care un utilizator al serviciilor de plata
neaga faptul cd a autorizat o operatiune de plata executatd,
utilizarea ca atare a unui instrument de platd inregistrat
de prestatorul de servicii de plata nu este in mod necesar
suficientd pentru a dovedi fie cd operatiunea de plata a
fost autorizata de catre platitor, fie ca platitorul a actionat
in mod fraudulos sau nu a respectat, intentionat sau din
neglijentda gravd, una sau mai multe dintre obligatiile care
ii revin conform art. 54.

Articolul 58. Raspunderea platitorului pentru

operatiunile de plata neautorizate

(1) Tn cazul in care platitorul nu a asigurat siguranta
elementelor de securitate personalizate ale instrumentului
de plata utilizat, el suporta pierderile legate de orice opera-
tiune de plata neautorizatd, care rezultd din producerea
unei situatii de urgentd (pierderea, furtul sau insusirea
instrumentului de platd), pind la mdrimea maxima convenitd
intre prestatorul de servicii de plata si utilizator, dar nu mai
mult de 2500 de lei.

(2) Platitorul suportd toate pierderile legate de orice
operatiune neautorizata daca aceste pierderi rezultda din
frauda ori din nerespectarea intentionata, sau din neglijenta
grava a uneia sau a mai multor obligatii care i revin conform
art. 54. In astfel de cazuri, suma maxima mentionati la alin.
(1) din prezentul articol nu se aplica.

(3) Dupa notificarea in conformitate cu art. 54 alin. (1) lit.
b), platitorul nu poarta nicio rdspundere patrimoniala care
rezulta din producerea unei situatii de urgenta, cu exceptia
cazului in care a actionat in mod fraudulos.

(4) In cazul in care prestatorul de servicii de plati nu
pune la dispozitie mijloacele adecvate care sa permita
notificarea in orice moment despre un instrument de platd
pierdut, furat sau insusit, pldtitorul nu poartd raspundere
pentru prejudiciul material care rezulta din utilizarea unui
astfel de instrument de platd, cu exceptia cazului in care a
actionat in mod fraudulos.

(5) Prevederile alin. (1)—(4) se aplica si monedei
electronice, cu exceptia cazului in care prestatorul de
servicii de plata al platitorului nu poate sa blocheze contul
de pldti sau instrumentul de plata.

Articolul 59. Conditiile si procedura de rambursare

a sumei unei operatiuni de platd initiate
de/sau prin intermediul unui beneficiar
al platii

(1) Platitorul are dreptul la rambursare din partea
prestatorului sdu de servicii de platda a sumei unei opera-
tiuni de plata autorizate initiate de/sau prin intermediul
unui beneficiar al pldtii care a fost deja executatd daca sint
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) autorizatia nu specifica suma exacta a operatiunii de
plata la momentul in care a fost data;

b) suma operatiunii de platd a depdsit suma la care s-ar
fi putut astepta in mod rezonabil platitorul, luind in calcul
cheltuielile sale anterioare, conditiile din contractul-cadru al
sdu si alte circumstante relevante pentru cazul respectiv.

(2) In scopul aplicarii alin. (1) lit. b), platitorul nu poate
invoca motive legate de operatiuni de schimb valutar daca
s-a aplicat cursul valutar de referinta convenit cu prestatorul
sdu de servicii de plata, in conformitate cu art. 38 alin. (1)
lit. d) si art. 42 alin. (1) pct. 3) lit. b).

(3) La cererea prestatorului de servicii de platd, platitorul
furnizeaza informatii privind elementele concrete legate de
conditiile specificate la alin. (1).

(4) Rambursarea, in sensul alin. (1), constd in rambur-
sarea sumei totale a operatiunii de plata executate.

(5) Tn cazul debitdrii directe, platitorul si prestatorul
sau de servicii de plata pot conveni in contractul-cadru ca
pldtitorul sa aibd dreptul la o rambursare din partea presta-
torului sau de servicii de plata chiar daca nu sint intrunite
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conditiile de rambursare prevazute la alin. (1).

(6) In contractul-cadru dintre platitor si prestatorul siu
de servicii de plata se poate conveni ca platitorul sa nu aiba
dreptul la nicio rambursare in cazul in care si-a exprimat
consimtamintul de a executa operatiunea de platd direct
cdtre prestatorul sau de servicii de plata si, daca este
cazul, informatiile privind operatiunile de plata viitoare au
fost transmise sau au fost puse la dispozitia platitorului in
forma convenita, cu cel putin 4 sdptamini inainte de data
scadentei, de catre prestatorul de servicii de plata sau de
catre beneficiarul platii.

(7) Pentru a obtine o rambursare in temeiul alin. (1)
sau al alin. (5), pldtitorul, in termen de 8 sdptamini de la
data la care fondurile au fost debitate, depune o cerere de
rambursare la prestatorul sau de servicii de platda. Rambur-
sarea se efectueaza in moneda contului de plati din care
a fost debitatd suma operatiunii, iar in cazul in care nu a
fost utilizat contul de plati pentru efectuarea operatiunii de
platd — in moneda in care prestatorul serviciului de plata a
primit fondurile de la platitor.

(8) In termen de 10 zile lucritoare de la primirea cererii
de rambursare, prestatorul de servicii de plata fie rambur-
seazd intreaga sumd a operatiunii de platd, fie refuza
rambursarea sumei, indicind motivele refuzului si autori-
tatile (organele) pe care pldtitorul le poate sesiza in cazul
in care nu accepta motivele refuzului. Dreptul prestatorului
de servicii de platd de a refuza rambursarea sumei nu se
aplicd in cazul prevdzut la alin. (5).

Sectiunea a 3-a. Executarea operatiunilor de plata

Articolul 60. Primirea ordinelor de plata

(1) Moment al primirii ordinului de platd este momentul
in care ordinul de plata transmis direct de catre pldtitor
sau indirect de cdtre ori prin intermediul unui beneficiar al
platii este receptionat de catre prestatorul de servicii de
platd al pldtitorului.

(2) Tn cazul in care momentul primirii nu este intr-o zi
lucratoare pentru prestatorul de servicii de plata al plati-
torului, ordinul de platd se considera primit in urmatoarea
zZi lucratoare.

(3) Prestatorul de servicii de platd poate stabili ora-limita
aproape de sfirsitul zilei lucratoare, dupd care orice ordin
de plata primit se considera primit in urmatoarea zi lucra-
toare.

(4) TIn cazul in care utilizatorul serviciilor de plati care
initiazd un ordin de plata si prestatorul sdu de servicii de
platda convin ca executarea ordinului de platd sa inceapa
intr-o anumita zi sau la sfirsitul unei anumite perioade, sau
in ziua in care pldtitorul a pus fonduri la dispozitia presta-
torului sdu de servicii de platd, momentul primirii, in sensul
art. 64, este considerat ziua conveniti. In cazul in care
ziua convenita nu este o zi lucrdtoare pentru prestatorul
de servicii de platd, ordinul de plata este considerat primit
in urmdtoarea zi lucratoare.

Articolul 61. Refuzul executdrii ordinului de plata

(1) In cazurile in care sint indeplinite toate conditiile
stabilite in contractul-cadru al pldtitorului, prestatorul de
servicii de plata al pldtitorului nu poate refuza executarea
unui ordin de platd autorizat, indiferent daca ordinul de
platd a fost initiat de platitor sau de beneficiarul platii ori
prin intermediul beneficiarului pldtii, daca aceastd executare
nu este interzisd prin alte legi.

(2) In cazul in care prestatorul de servicii de plati refuza
executarea unui ordin de plata, el notifica pe utilizatorul
serviciilor de plata cu privire la refuz si, dacd alte legi nu
interzic, comunica motivele refuzului, precum si procedura
de remediere a oricdror erori de fapt care au determinat
refuzul.

(3) Prestatorul de servicii de plata transmite sau pune
la dispozitie notificarea, in modul convenit, in cel mai scurt

timp, dar cel tirziu pind la sfirsitul zilei lucratoare urmatoare
celei in care a fost primit ordinul de plata respectiv.

(4) Contractul-cadru poate cuprinde o conditie privind
dreptul prestatorului de servicii de platd de a percepe un
comision pentru notificarea prevdzutd la alin. (2) daca
refuzul de executare a unui ordin de platd este justificat in
mod obiectiv.

(5) Un ordin de platd a cdrui executare a fost refuzata
este considerat cd nu a fost primit.

Articolul 62. Irevocabilitatea unui ordin de plata

(1) Un ordin de plata transmis direct de catre pldtitor nu
poate fi revocat dupa momentul in care acesta a fost primit
de catre prestatorul de servicii de plata al platitorului, daca
prezentul articol nu prevede altfel.

(2) In cazul in care operatiunea de plat3 este initiatd de
cdtre beneficiarul platii sau prin intermediul beneficiarului
platii, platitorul nu poate revoca ordinul de platd dupd
transmiterea acestuia sau dupa exprimarea consimta-
mintului sdu pentru executarea operatiunii de plata catre
beneficiarul platii.

(3) Tn cazul debitdrii directe si fard a aduce atingere
dreptului de rambursare, platitorul poate revoca ordinul de
plata cel tirziu la sfirsitul zilei lucrdtoare care precede ziua
convenita pentru debitarea fondurilor.

(4) In cazul mentionat la art. 60 alin. (4), utilizatorul servi-
ciilor de plata poate revoca un ordin de platd cel tirziu pina
la sfirsitul zilei lucratoare care precede ziua convenita.

(5) Dupa expirarea limitelor de timp specificate la alin.
(1)—(4), ordinul de plata poate fi revocat numai daca utili-
zatorul serviciilor de plata si prestatorul sau de servicii de
platd convin astfel. in cazurile mentionate la alin. (2) si (3)
este necesar si acordul beneficiarului platii.

(6) Tn cazul in care se convine in contractul-cadru,
prestatorul de servicii de plata poate percepe un comision
de revocare.

Articolul 63. Sume transferate si sume primite

(1) Prestatorul de servicii de plata al pldtitorului, presta-
torul de servicii de plata al beneficiarului pldtii si intermediarii
prestatorilor de servicii de plata transfera intreaga suma a
operatiunii de plata fara a deduce vreun comision din suma
transferatd, cu exceptia cazului prevazut la alin. (2).

(2) Prestatorul de servicii de plata al beneficiarului platii
poate sa deduca comisioanele din suma transferatd inainte de a
credita contul de plati al beneficiarului platii cu suma respectiva
numai daca s-a convenit astfel in prealabil intre ei.

(3) In cazul prevazut la alin. (2), valoarea totald a opera-
tiunii de plata si comisioanele sint specificate in mod separat
in informatiile transmise beneficiarului platii.

(4) Tn cazul in care din suma transferati sint deduse
comisioane, altele decit cele prevdzute la alin. (2):

a) prestatorul de servicii de plata al platitorului asigura
ca beneficiarul platii sa primeasca suma totala a operatiunii
de plata initiate de platitor;

b) prestatorul de servicii de plata al beneficiarului asigurd
ca beneficiarul platii sa primeasca suma totala a operatiunii
de platd, in cazurile in care operatiunea de platd este initiata
de catre beneficiarul pldtii sau prin intermediul lui.

Articolul 64. Operatiunile de platd intr-un cont

de plati

(1) Prestatorul de servicii de plata al pldtitorului asigurd
cd, dupa momentul primirii ordinului de plata in conformitate
cu art. 60, suma operatiunii de plata este creditata in contul
prestatorului de servicii de platd al beneficiarului platii cel
mai tirziu pind la sfirsitul urmatoarei zile lucratoare.

(2) Dupa primirea fondurilor, prestatorul de servicii de
plata al beneficiarului platii atribuie data valutei si pune
la dispozitie suma operatiunii de plata in contul de plati al
beneficiarului platii, in conformitate cu art. 67.

(3) Prestatorul de servicii de plata al beneficiarului platii
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transmite prestatorului de servicii de plata al platitorului un
ordin de platd, initiat de catre sau prin intermediul benefi-
ciarului platii, in termenele convenite intre beneficiar si
prestatorul sdu de servicii de platd, care permit decontarea,
in cazul debitdrii directe, la data scadenta convenita.

Articolul 65. Operatiunile de plata in cazul in care

beneficiarul pldtii nu este titular al unui
cont de plati la prestatorul de servicii de
plata

In cazul in care beneficiarul plitii este persoani fizica
care nu are un cont de plati la prestatorul de servicii de
platd, fondurile sint puse la dispozitia beneficiarului platii de
catre prestatorul de servicii de plata care primeste fondurile
pentru beneficiarul platii in termenul stabilit la art. 64.

Articolul 66. Numerar depus intr-un cont de plati

(1) In cazul in care un utilizator al serviciilor de plata
care are calitatea de consumator depune numerar intr-un
cont de plati deschis la prestatorul de servicii de platd in
moneda respectivului cont de plati, prestatorul de servicii
de plata asigura disponibilitatea sumei si ii atribuie o data
a valutei imediat dupd momentul primirii fondurilor.

(2) In cazul in care utilizatorul serviciilor de plati nu are
calitatea de consumator, suma este facuta disponibild cu o
data a valutei care este cel tirziu urmdtoarea zi lucrdtoare
dupd primirea fondurilor.

Articolul 67. Data valutei si disponibilitatea fondurilor

(1) Data de credit a valutei pentru contul de plati al
beneficiarului platii nu poate fi ulterioard zilei lucratoare
in care suma ce face obiectul operatiunii de platd este
creditata in contul prestatorului de servicii de plata al
beneficiarului platii.

(2) Prestatorul de servicii de platd al beneficiarului platii
asigurd ca suma operatiunii de platd sa fie la dispozitia
beneficiarului platii imediat dupd ce aceastda suma este
creditata in contul prestatorului de servicii de plata al
beneficiarului platii.

(3) Data de debit a valutei pentru contul de plati al plati-
torului nu poate fi anterioard momentului in care suma ce
face obiectul operatiunii de plata este debitata din contul
respectiv.

Articolul 68. Cerinte speciale fatd de operatiunile

de platad ale persoanelor fizice cu utilizarea
terminalelor de platd in numerar

(1) In cazul utilizarii de citre prestatorul de servicii de
platd a terminalului de platda in numerar (terminal cash-in)
pentru primirea de la persoana fizicd a numerarului pentru
executarea operatiunii de platd, acest terminal trebuie sa
asigure in regim automat:

a) primirea de la platitor a informatiei privind denumirea
marfii sau a serviciului pentru care se executa obligatiile de
plata ale persoanei fizice fatd de beneficiarul platii;

b) prezentarea catre pladtitor, pind la introducerea de
catre acesta a numerarului, cel putin a informatiei speci-
ficate la art. 38 alin. (1) lit. a)—c);

c) primirea numerarului depus de platitor.

(2) Terminalul de platd in numerar utilizat de prestatorul
de servicii de plata trebuie sa asigure eliberarea catre
platitor a bonului de casa pe care sa fie imprimate cel putin
urmdtoarele date:

a) denumirea documentului;

b) informatia specificata la art. 39 alin. (1) lit. a)—c) si e);

c) data, timpul primirii numerarului, numdrul bonului de
casa si al tehnicii de casa si control;

d) adresa locului (locatia) terminalului de plata in
numerar;

e) denumirea si adresa sediului prestatorului de servicii
de plata care a primit numerarul, IDNO-ul, telefoanele de
contact ale prestatorului de servicii de plata.

(3) Se interzice utilizarea terminalului de plata in numerar
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pentru primirea numerarului de valutd straina.

(4) In cazurile in care Legea cu privire la prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului
prevede aplicarea obligatorie a masurilor de identificare
a persoanei fizice pldtitor, prestatorul de servicii de plata
nu are dreptul sa primeascd numerarul pentru executarea
operatiunii de plata fara participarea persoanei fizice
imputernicite a prestatorului de servicii de platd, precum si
sa utilizeze terminalele de platad in numerar pentru primirea
unor asemenea plati.

(5) Dupd confirmarea executdrii pldtii de catre terminalul
de plata in numerar si primirea bonului de casa respectiv,
persoana fizica este exonerata de orice rdspundere pentru
plata efectuata prin intermediul terminalului de plata in
numerar cadtre beneficiarul pldtii, prestatorul de servicii de
platad al beneficiarului sau catre prestatorul de servicii de
plata al platitorului.

Sectiunea a 4-a. Raspunderea

Articolul 69. Coduri unice de identificare incorecte

(1) Ordinul de plata este considerat ca fiind corect
executat in ceea ce priveste beneficiarul pldtii specificat
prin codul unic de identificare dacd ordinul de platd este
executat in conformitate cu codul unic de identificare.

(2) In cazul in care codul unic de identificare indicat de
utilizatorul serviciilor de plata este incorect, prestatorul de
servicii de plata nu raspunde, in conformitate cu art. 70,
pentru neexecutarea sau executarea necorespunzdtoare
a operatiunii de platd. Prestatorul de servicii de plata al
platitorului va depune toate eforturile rezonabile pentru a
recupera fondurile implicate in operatiunea de plata.

(3) Daca partile au convenit in contractul-cadru, presta-
torul de servicii de plata poate percepe de la utilizatorul
serviciilor de plata un comision pentru operatiunea de
recuperare.

(4) In cazul in care utilizatorul serviciilor de plata furni-
zeaza informatii suplimentare fata de cele prevazute la
art. 38 alin. (1) lit. a) sau la art. 42 alin. (1) pct. 2) lit. b),
prestatorul de servicii de platd rdspunde numai pentru
executarea operatiunilor de plata in conformitate cu codul
unic de identificare furnizat de cdtre utilizatorul serviciilor
de plata.

Articolul 70. Neexecutarea sau executarea

necorespunzdtoare a operatiunilor
de plata

(1) Tn cazul in care un ordin de plati este initiat de
platitor, prestatorul sdu de servicii de platd raspunde in fata
platitorului, fard a aduce atingere art. 56 alin. (1), art. 69
alin. (2)—(4) si art. 73, pentru executarea corecta a opera-
tiunii de platd, cu exceptia cazului in care poate dovedi
platitorului si, dacd este cazul, prestatorului de servicii de
plata al beneficiarului pldtii ca prestatorul de servicii de
plata al beneficiarului platii a primit suma care face obiectul
operatiunii de plata, in conformitate cu art. 64 alin. (1),
caz in care prestatorul de servicii de plata al beneficiarului
platii raspunde in fata beneficiarului platii pentru executarea
corecta a operatiunii de plata.

(2) Tn cazul in care prestatorul de servicii de plati al
platitorului este responsabil in conformitate cu alin. (1),
acesta ramburseaza fard intirziere platitorului suma care
face obiectul operatiunii de platd neexecutate sau executate
in mod necorespunzdtor si, daca este cazul, restabileste
contul de pldti debitat la starea in care s-ar fi aflat daca
operatiunea de plata necorespunzdtoare nu ar fi avut loc.
Rambursarea se efectueaza in moneda contului de plati din
care a fost debitata suma operatiunii, iar in cazul in care nu
a fost utilizat contul de plati pentru executarea operatiunii
de platd — in moneda in care prestatorul serviciului de plata
a primit fondurile de la pldtitor.

(3) Tn cazul in care prestatorul de servicii de plati al
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beneficiarului platii este responsabil in conformitate cu
alin. (1), acesta pune imediat la dispozitia beneficiarului
platii suma care face obiectul operatiunii de plata si, daca
este cazul, crediteaza suma corespunzatoare in contul de
plati al acestuia.

(4) Tn cazul unei operatiuni de platd neexecutate sau
executate in mod necorespunzator, in care ordinul de plata
este initiat de platitor, prestatorul sdu de servicii de plata
depune, la cerere, eforturi imediate, indiferent de raspun-
derea sa in conformitate cu alin. (1)—(3), pentru a identifica
si a urmadri operatiunea de plata si il informeaza pe platitor
cu privire la rezultate.

(5) In cazul in care un ordin de plati este initiat de/
sau prin intermediul beneficiarului platii, prestatorul sdu
de servicii de plata este responsabil in fata beneficiarului
pldtii, fara a aduce atingere art. 56 alin. (1), art. 69 alin.
(2)—(4) si art. 73, pentru transmiterea corecta a ordinului
de plata catre prestatorul de servicii de plata al platitorului
in conformitate cu art. 64 alin. (3).

(6) In cazul in care prestatorul de servicii de plata al
beneficiarului platii este responsabil in conformitate cu alin.
(5), acesta retransmite imediat ordinul de plata in cauza
catre prestatorul de servicii de plata al platitorului.

(7) Prestatorul de servicii de plata al beneficiarului platii
este responsabil in fata beneficiarului platii, fara a aduce
atingere art. 56 alin. (1), art. 69 alin. (2)—(4) si art. 73,
pentru efectuarea operatiunii de plata in conformitate cu
obligatiile sale prevazute la art. 67.

(8) In cazul in care prestatorul de servicii de plata al
beneficiarului platii este responsabil in conformitate cu alin.
(7), acesta garanteaza punerea la dispozitia beneficiarului
pldtii a sumei care face obiectul operatiunii de plata, imediat
dupd ce aceasta suma este creditata in contul de plati al
prestatorului de servicii de plata al beneficiarului platii.

(9) In cazul unei operatiuni de platd neexecutate sau
executate in mod necorespunzdtor pentru care prestatorul
de servicii de plata al beneficiarului platii nu este respon-
sabil in conformitate cu alin. (5)—(8), rdspunderea in fata
platitorului ii revine prestatorului sdu de servicii de plata.
In acest caz, prestatorul de servicii de platd al platitorului
ramburseaza platitorului, in mod corespunzator si neintirziat,
suma care face obiectul operatiunii de platd neexecutate
sau executate in mod necorespunzator si aduce contul de
pldti debitat la starea in care s-ar fi aflat dacd operatiunea
de plata necorespunzatoare nu ar fi avut loc. Rambursarea
se efectueaza in moneda contului de plati din care a fost
debitatd suma operatiunii, iar in cazul in care nu a fost
utilizat contul de plati pentru executarea operatiunii de
platd — in moneda in care prestatorul serviciului de plata a
primit fondurile de la platitor.

(10) In cazul unei operatiuni de plati neexecutate sau
executate in mod necorespunzator, in care ordinul de plata
este initiat de beneficiarul platii sau prin intermediul benefi-
ciarului pldtii, prestatorul sau de servicii de plata depune,
la cerere, eforturi imediate, indiferent de rdspunderea sa in
conformitate cu alin. (5)—(9), pentru a identifica si a urmari
operatiunea de platd si il informeaza pe beneficiarul platii
cu privire la rezultate.

(11) Prestatorul de servicii de plata este raspunzator in
fata utilizatorului serviciilor de plata pentru toate costurile
de care utilizatorul devine responsabil, inclusiv pentru
eventualele dobinzi aplicate utilizatorului serviciilor de plata
ca urmare a neexecutdrii sau executdrii In mod necores-
punzadtor a operatiunii de plata.

Articolul 71. Despagubiri financiare suplimentare

Orice despdgubire financiara suplimentard fatd de
cele prevazute la art. 69 si 70 poate fi stabilita dacd legea
aplicabild contractului incheiat intre utilizatorul serviciilor
de platd si prestatorul sau de servicii de platd prevede

astfel.

Articolul 72. Dreptul la actiunea in regres

(1) In cazul in care raspunderea unui prestator de
servicii de platd, conform art. 70, se datoreazad vinovdtiei
unui alt prestator de servicii de platd sau unui intermediar,
prestatorul de servicii de plata sau intermediarul respectiv
despdgubeste pe primul prestator de servicii de plata
pentru toate prejudiciile cauzate sau sumele achitate in
conformitate cu art. 70.

(2) O despagubire financiard suplimentara poate fi
stabilita in conformitate cu acordurile incheiate intre presta-
torii de servicii de plata si/sau intermediari si cu legile
aplicabile acordului incheiat intre acestia.

Articolul 73. Exonerare de raspundere

Raspunderea prevazuta in sectiunile a 2-a, a 3-a sia 4-a
nu survine in imprejurari extraordinare si neprevazute, in
afara controlului persoanei care le invocd si ale caror conse-
cinte ar fi inevitabile in pofida tuturor eforturilor depuse in
acest sens sau in cazul in care un prestator de servicii de
platd este obligat sd respecte prevederile legislatiei.

Capitolul VI
MONEDA ELECTRONICA
Sectiunea 1. Dispozitii generale

Articolul 74. Excludere din domeniul de aplicare

Dispozitille prezentului capitol nu se aplicd in cazurile
mentionate la art. 2 alin. (2) pct. 11) si 12) cu utilizarea
monedei electronice.

Articolul 75. Emitenti de moneda electronica

(1) Persoanele juridice care au dreptul de a emite
moneda electronica (in continuare — emitenti de moneda
electronicd) sint:

a) bancile care activeaza in conformitate cu Legea
institutiilor financiare;

b) societdtile emitente de moneda electronica;

c) Banca Nationald — in cazul in care nu actioneaza
in calitate de autoritate monetarda sau in calitate de alta
autoritate publica.

(2) Activitatea de emitere a monedei electronice si alte
activitati suplimentare prevazute la art. 88 alin. (1) lit. a)—c)
reprezinta activitati pe piata financiara.

Articolul 76. Interdictia privind emiterea monedei

electronice de catre alte persoane

Persoanelor care nu sint emitenti de moneda electronica
le este interzisa emiterea monedei electronice.

Articolul 77. Emiterea si rdascumpdrarea monedei

electronice

(1) Emitentul de moneda electronicd emite moneda
electronica la valoarea nominald, la primirea fondurilor.
in cazul primirii fondurilor din strdinitate in valuts strding,
emiterea monedei electronice se efectueaza la valoarea
nominala a echivalentului in moneda nationald a fondurilor
primite.

(2) La cererea detinatorului de monedd electronica,
emitentul de moneda electronica rascumpard, in orice
moment si la valoarea nominald, valoarea monetara a
monedei electronice pe care o detine.

(3) Contractul dintre emitentul de moneda electronica si
detindtorul de moneda electronica prevede in mod clar si
detaliat conditiile de rascumparare, inclusiv orice comision
aferent. Detinatorul de moneda electronica se informeaza
cu privire la aceste conditii inainte de a incheia contractul
sau a accepta oferta.

(4) Perceperea unui comision pentru rascumparare
se admite numai in cazul prevdazut expres in contractul
mentionat la alin. (3) si numai in una din urmatoarele
situatii:

a) cind se solicitd rdscumpdrarea inainte de incetarea
contractului;

b) cind contractul prevede o data de incetare si detinad-
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torul de moneda electronicd a incetat contractul inaintea
acestei date;

c) cind se solicitd rdscumpadrarea la mai mult de un an
de la data incetdrii contractului.

(5) Orice comision perceput conform alin. (4) trebuie
sa fie proportional si stabilit in raport cu costurile reale
suportate de emitentul de moneda electronica.

(6) In cazul in care se solicitd riscumpararea inainte de
incetarea contractului, detindtorul de moneda electronica
poate cere rascumpdrarea monedei electronice integral
sau partial.

(7) Tn cazul in care se solicitd rdscumpirarea de
catre detinatorul de monedd electronica la data incetarii
contractului sau in termen de pina la un an dupd incetarea
contractului:

a) se rascumpara intreaga valoare monetarda a monedei
electronice detinute; sau

b) societatea emitenta de moneda electronica
rdascumpard toate fondurile solicitate de detinatorul de
moneda electronica dacd societatea in cauza desfdsoara
una sau mai multe dintre activitatile enumerate la art. 88
alin. (1) lit. d) si nu se cunoaste dinainte ce suma din fonduri
urmeazd sa fie folosita ca moneda electronica.

(8) Indiferent de prevederile alin. (4)—(7), drepturile de
rascumpadrare ale persoanei, altei decit consumator, care
acceptd moneda electronica se stabilesc in contractul
incheiat intre emitentul de moneda electronica si persoana
respectiva.

Articolul 78. Interzicerea dobinzii si a acordarii

fmprumuturilor (creditelor)

(1) Se interzice calcularea si acordarea dobinzii sau a
oricdrui alt beneficiu legat de perioada in care emitentul de
moneda electronica detine moneda electronica.

(2) Se interzice acordarea de imprumuturi (credite) din
fondurile primite sau detinute in scop de emitere a monedei
electronice.

Sectiunea a 2-a. Constituirea, licentierea si
activitatea societitii emitente de moneda
electronica

Articolul 79. Constituirea societatii emitente de

moneda electronicd

(1) Societatea emitentd de moneda electronica poate
fi constituita sub forma de organizare juridica de societate
pe actiuni sau societate cu rdspundere limitata si, dacad
prezenta lege nu prevede altfel, i se aplicd legislatia ce
reglementeaza activitatea societadtilor comerciale.

(2) Prevederile art. 9 alin. (2) se aplicd in mod cores-
punzadtor si societatii emitente de moneda electronica.

Articolul 80. Obligativitatea licentei

Persoana care intentioneazd sda emitd moneda
electronica in calitate de societate emitentd de moneda
electronica pe teritoriul Republicii Moldova este obligata
sa obtind licenta pentru activitatea de emitere a monedei
electronice Tnainte de a incepe aceasta activitate.

Articolul 81. Autoritatea competenta de a elibera

licente

Banca Nationala este investitd cu dreptul exclusiv de a
elibera si a retrage licente pentru activitatea de emitere a
monedei electronice.

Articolul 82. Capitalul propriu

(1) Societatea emitenta de moneda electronica trebuie
sd dispund, la momentul depunerii declaratiei de eliberare
a licentei, de un capital propriu in cuantum de cel putin
6 000 000 de lei.

(2) Formarea capitalului propriu, depunerea aporturilor/
plata actiunilor societdtii emitente de moneda electronica
se efectueaza in conformitate cu art. 12, care se aplica in
mod corespunzator.
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Articolul 83. Capitalul reglementat

(1) In orice moment al desfasurarii activititii, societatea
emitentd de moneda electronicd trebuie s3 dispund de un
capital reglementat care nu va scdadea sub nivelul valorii
prevazute la alin. (2) si (3).

(2) Pentru activitatile mentionate la art. 7 alin. (2), care nu
au legatura cu moneda electronica, cerinta fata de capitalul
reglementat al societatii emitente de moneda electronica se
calculeaza in conformitate cu art. 13 alin. (2).

(3) Pentru activitatea de emitere a monedei electronice,
capitalul reglementat reprezinta cel putin 2% din valoarea
medie a monedei electronice in circulatie. Valoarea medie
a monedei electronice in circulatie reprezinta valoarea
medie totald a obligatiilor financiare, legate de moneda
electronicd in circulatie, la sfirsitul fiecdrei zile calendaristice
pe parcursul ultimelor sase luni calendaristice, calculata
in prima zi calendaristica a fiecdrei luni calendaristice si
aplicata pentru respectiva luna calendaristica.

(4) Societatea emitentd de moneda electronica dispune
in orice moment de capital reglementat care este cel putin
egal cu suma cerintelor precizate la alin. (2) si (3).

(5) Elementele eligibile pentru calcularea capitalului
reglementat, metoda de calculare a acestuia, periodicitatea,
forma si continutul rapoartelor privind cuantumul capitalului
se stabilesc in actele normative ale Bancii Nationale.

(6) In baza evaludrii procesului de gestionare a riscului, a
bazei de date privind riscurile de pierderi si a mecanismelor
de control ale societatii emitente de moneda electronica,
Banca Nationald poate sa solicite societdtii emitente de
moneda electronicd sa detind o sumad a capitalului regle-
mentat cu pind la 20% mai mare decit cea care ar rezulta
din aplicarea metodei folosite in conformitate cu prezentul
articol sau sda permita societatii emitente de moneda
electronica sa detinda o suma de capital reglementat cu
pina la 20% mai micad decit cea care ar rezulta din aplicarea
metodei folosite in conformitate cu prezentul articol.

Articolul 84. Regulile cu privire la licentierea societatii

emitente de moneda electronica

(1) Regulile cu privire la licentierea societatii de plata,
prevadzute la art. 14-22, se aplicd in mod corespunzdtor si
societatii emitente de moneda electronica.

(2) Taxa pentru eliberarea licentei societdtii emitente de
monedd electronicd constituie 30 000 de lei.

Articolul 85. Registrul societdtilor emitente de

moneda electronicd

(1) Banca Nationald tine un registru public al societatilor
emitente de moneda electronicd care au obtinut licente.
Registrul include urmatoarele informatii privind societatea
emitentd de moneda electronicd: denumirea, sediul, genul
de activitate licentiat, data si numdarul hotaririi privind elibe-
rarea licentei, seria, numarul si data de eliberare a licentei,
informatii privind reperfectarea, eliberarea duplicatelor
licentei si retragerea licentei, filialele si agentii, precum si
alte informatii relevante.

(2) Registrul este public, inclusiv este accesibil pe
pagina web oficiala a Bancii Nationale, si se actualizeaza
periodic.

(3) Societatea emitenta de moneda electronica a carei
licentd a fost retrasa se radiazd din registru prin inscrisul
respectiv.

Articolul 86. Dobindirea de participatiuni in societatea

emitentd de monedd electronica

(1) Oricare persoand sau persoane care actioneazad
in mod concertat nu au dreptul, fara obtinerea prealabilda
a permisiunii In scris a Bancii Nationale, sa dobindeascd,
direct sau indirect, o participatiune la capital intr-o societate
emitentd de moneda electronicd ori sd madreascd sau sd
reducd, direct sau indirect, participatiunea, fapt ce ar avea
ca efect calificarea acesteia drept participatiune calificata
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ori aceasta atinge sau depaseste nivelurile de 20%, 30%
sau de 50% din drepturile de vot ori din capitalul social,
ori societatea emitentd de moneda electronica va deveni
intreprindere dependenta.

(2) Tn cazul in care, ca urmare a survenirii unor impre-
jurdri in afara vointei persoanei, participatiunea acesteia
devine calificata sau atinge ori depdseste nivelurile speci-
ficate la alin. (1), dobinditorul nu are dreptul sa exercite
dreptul de vot conform actiunilor/participatiunilor detinute
fard permisiunea prealabilda in scris a Bancii Nationale.
Pentru obtinerea permisiunii, dobinditorul depune cerere in
termen de o luna de la aparitia temeiului pentru aceasta.

(3) Pinad la obtinerea permisiunii Bancii Nationale, parti-
cipatiunile mentionate la alin. (2) nu se iau in considerare
la determinarea cvorumului adundrii actionarilor/asociatilor
si la luarea deciziilor de catre adunare.

(4) Pentru a obtine permisiunea, persoana sau
persoanele care actioneaza in mod concertat depun cerere
in scris, prin care comunica despre decizia de a dobindi
participatiuni conform alin. (1) ori despre aparitia temeiului
conform alin. (2), si anexeaza documentele stabilite de
Banca Nationala.

(5) Banca Nationala evalueaza decizia de dobindire
a participatiunilor in baza documentelor si informatiilor
prezentate de solicitant, precum si in baza altor informatii
si documente de care dispune.

(6) Banca Nationala examineaza cererea de eliberare
a permisiunii in termen de 2 luni de la data de primire a
cererii si a tuturor documentelor si informatiilor necesare.
Daca este necesar pentru evaluarea prevazuta la alin. (5),
Banca Nationald poate solicita prezentarea de informatii
suplimentare. Pentru perioada dintre data de solicitare a
informatiilor si data de primire a acestora, curgerea terme-
nului de examinare a cererii se suspenda.

(7) Banca Nationala decide asupra cererii de eliberare a
permisiunii pornind de la influenta potentiald exercitata de
solicitant asupra societatii emitente de moneda electronica,
tinind cont de necesitatea asigurdrii unei administrari
stabile si prudente a societdtii in cauza si daca este incre-
dintata ca situatia financiara a solicitantului este sigura si
adecvata. La evaluarea existentei acestor criterii se iau in
considerare reputatia solicitantului, reputatia si experienta
oricdrei persoane care va administra activitatea societatii ca
rezultat al dobindirii de participatiuni, stabilitatea financiara
a solicitantului, tinind cont de specificul concret al activitatii
desfasurate sau preconizate a fi desfasurata de societate,
lipsa impedimentelor pentru exercitarea efectiva a atributiei
de supraveghere a activitatii societatii, lipsa temeiurilor
rezonabile pentru a considera ca in legdtura cu dobindirea
solicitatd se realizeazd sau se vor realiza operatiuni de
spdlare a banilor si de finantare a terorismului ori va spori
riscul unor asemenea operatiuni.

(8) In vederea ludrii unei decizii privind cererea de
eliberare a permisiunii, Banca Nationala poate sa consulte
alte autoritati publice competente din tara si din strai-
natate.

(9) Banca Nationald respinge cererea de eliberare a
permisiunii atunci cind constatd ca dobindirea solicitata
nu intruneste conditiile si criteriile prevazute la alin. (7) sau
informatia prezentata de solicitant este incompletd. Motivele
de respingere a cererii se comunica solicitantului.

(10) Banca Nationala poate stabili un termen pentru
dobindirea participatiunilor, la expirarea cdruia permisiunea
eliberata devine nul3.

(11) In cazul in care permisiunea nu a fost solicitata in
termen sau nu au fost prezentate informatiile necesare, sau
cererea a fost respinsd, Banca Nationald are dreptul de a
dispune suspendarea exercitdrii drepturilor de vot aferente
actiunilor/participatiunilor detinute fara permisiune sau de a

dispune instrdinarea, in termen de 30 de zile, a acestora.

(12) In caz de suspendare a exercitdrii dreptului de vot
al actionarului/ asociatului conform alin. (11), actiunile/
participatiunile al caror drept de vot este suspendat nu se
iau in considerare la determinarea cvorumului adunarii actio-
narilor/asociatilor si la luarea deciziilor de citre adunare. In
acest caz, daca exista pericol pentru administrarea sigura
si stabilda a societdtii emitente de monedd electronica,
Banca Nationala are dreptul sa limiteze activitatea socie-
tatii, precum si sd interzicad (sa restrictioneze) desfasurarea
unor activitdti ori sa interzica plata dividendelor sau o altd
distribuire a capitalului.

Articolul 87. Interdictia privind acceptarea

depozitelor

(1) Societatea emitenta de moneda electronica nu are
dreptul sa accepte (sa atragd) depozite ori alte fonduri
rambursabile, in sensul Legii institutiilor financiare.

(2) Orice fonduri primite de societatea emitentd de
moneda electronicd de la detindtorul de moneda electronica
vor fi schimbate fara intirziere in moneda electronicd. Astfel
de fonduri nu constituie depozite sau alte fonduri rambur-
sabile, in sensul Legii institutiilor financiare.

(3) Banca Nationald este imputernicitd sa determine
dacd o activitate reprezintd ori nu acceptare (atragere)
de depozite sau de alte fonduri rambursabile, activitate
de emitere a monedei electronice si daca prezenta lege
urmeazd a fi aplicata persoanelor care desfdsoard activi-
tatea respectivd. Determinarea naturii activitdtii, exprimata
de Banca Nationald, este obligatorie pentru partile
interesate.

Articolul 88. Activitati suplimentare permise societatii

emitente de monedd electronica

(1) In afars de emiterea monedei electronice, societatea
emitentd de moneda electronicad are dreptul sa desfasoare
urmdtoarele activitati:

a) prestarea serviciilor de plata prevazute la art. 7 alin.
(2);

b) prestarea serviciilor operationale si serviciilor auxiliare,
inclusiv a operatiunilor de schimb valutar in strinsa legatura
cu emiterea de moneda electronica sau cu prestarea servi-
ciilor de plata mentionate la lit. a);

c) administrarea (operarea) sistemelor de plata;

d) activitati de intreprinzdtor, altele decit emiterea de
moneda electronicd, cu respectarea legislatiei.

(2) Asupra fondurilor primite pentru activitatea prevazuta
la alin. (1) lit. a), nelegatd de activitatea de emitere a
monedei electronice, prevederile art. 24 alin. (1) si (2)
si ale art. 26 se aplicd in mod corespunzator.

Articolul 89. Cerinte cu privire la protejarea

fondurilor

(1) Societatea emitentd de moneda electronica este
obligatd sa protejeze fondurile primite in schimbul monedei
electronice emise, in conformitate cu dispozitiile art. 26.
Societatea emitenta de monedd electronica este obligata
sa tind evidenta separata a fondurilor primite de la fiecare
utilizator, de la fondurile vreunei alte persoane si de la
fondurile proprii, precum si sd le depuna (inregistreze)
in conturi bancare separate deschise de cdtre societatea
emitentd de moneda electronica la bdncile din Republica
Moldova.

(2) Nu este necesard protejarea fondurilor primite
sub forma de plata printr-un instrument de platd pind in
momentul in care este creditat contul de plati al societatii
emitente de moneda electronica sau fondurile sint facute
disponibile in alt mod pentru societatea emitentd de moneda
electronicd, in conformitate cu cerintele privind termenele
de executare prevdzute la art. 64 alin. (1), dupa caz.

(3) Fondurile primite sint supuse protejarii in cel mai
scurt timp, dar nu mai tirziu de 5 zile lucratoare de la data
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emiterii monedei electronice.

(4) Societatea emitenta de moneda electronicd infor-
meazd in prealabil Banca Nationald in legdturda cu orice
schimbare semnificativd a masurilor adoptate in vederea
protejdrii fondurilor primite in schimbul monedei electronice
emise (schimbarea bancii/bdncilor unde sint depuse
fondurile primite in schimbul monedei electronice emise
etc.).

Articolul 90. Filiale, agenti si externalizare

(1) Societatea emitentd de monedd electronica nu
are dreptul sd emitd monedd electronica prin intermediul
agentilor.

(2) Societatea emitentd de monedd electronicad are
dreptul sa distribuie si sd rdscumpere moneda electronica
prin intermediul agentilor.

(3) Societatea emitenta de moneda electronicd are
dreptul sd presteze servicii de plata, prevazute de prezenta
lege, prin intermediul filialelor si agentilor numai daca sint
intrunite conditiile prevazute la art. 27 care se aplica in
mod corespunzator.

(4) In cazul in care intentioneazi s& externalizeze execu-
tarea functiilor operationale aferente serviciilor prestate
cdtre o alta persoana juridica (furnizor), societatea emitenta
de moneda electronicd notificd despre aceasta Banca
Nationald cu cel putin o lunad inainte de data la care se
preconizeazd incheierea contractului de externalizare. Exter-
nalizarea functiilor operationale se efectueaza in conditiile
art. 28 care se aplica in mod corespunzator.

Articolul 91. Contabilitatea si auditul

(1) Regulile cu privire la contabilitate si audit, prevdzute
la art. 29 si 30, se aplica in mod corespunzdtor si socie-
tatii emitente de moneda electronica, cu particularitatile
prevazute la alin. (2) din prezentul articol.

(2) Pentru scopurile legate de supraveghere, societatea
emitentd de moneda electronicd prezintd Bancii Nationale
informatii contabile distincte, precum si alte informatii
solicitate privind:

a) emiterea de moneda electronica si prestarea de
servicii de platad legate de emiterea de moneda electronicd,
inclusiv serviciile operationale si auxiliare in strinsa legatura
cu acestea, prevdzute la art. 88 alin. (1) lit. b) si c);

b) prestarea serviciilor de platd, altele decit cele legate
de emiterea de moneda electronicd, inclusiv serviciile
operationale si auxiliare in strinsa legatura cu acestea;

c) alte activitdti desfasurate de societatea emitenta de
moneda electronicd.

Articolul 92. Raspunderea si pastrarea informatiilor

Regulile cu privire la raspundere si pdstrarea informa-
tiilor, prevazute la art. 31 si 32, se aplica in mod corespun-
zator si societatii emitente de moneda electronica.

Capitolul VII
SUPRAVEGHEREA PRUDENTIALA
Sectiunea 1. Autorititi de supraveghere.

Furnizarea
de informatii si rapoarte

Articolul 93. Autoritdti de supraveghere

(1) Autoritdti publice responsabile de supravegherea
respectarii prezentei legi si a actelor normative emise in
vederea executdrii legii sint Banca Nationald si Ministerul
Finantelor (in continuare — autoritdti de supraveghere).

(2) Banca Nationald, in calitate de autoritate de supra-
veghere, are urmatoarele atributii:

a) supravegheazd sistemul de pldti din Republica
Moldova;

b) supravegheaza si reglementeaza activitatea societd-
tilor de platd, societdtilor emitente de moneda electronicd,
furnizorilor de servicii postale in calitate de prestatori de
servicii de platd, bdncilor in calitate de prestatori de servicii
de platd si de emitenti de moneda electronica;

AL REPUBLICII MOLDOVA

c) coordoneaza activitatea autoritdtilor de supraveghere
in domeniul supravegherii activitatii de prestare a serviciilor
de plata.

(3) Atributia de supraveghere prevazuta la alin. (2) lit. b)
nu implicd competentele Bancii Nationale de supraveghere
a activitdtii de intreprinzator a societatii de plata si societatii
emitente de moneda electronica, prevazuta la art. 25 alin.
(1) lit. ), art. 88 alin. (1) lit. d), precum si a activitdtilor altele
decit cele legate de prestarea serviciilor de platd realizate
de catre furnizorii serviciilor postale.

(4) Ministerul Finantelor, in calitate de autoritate de
supraveghere, efectueaza supravegherea respectarii
de catre Trezoreria de Stat a prezentei legi si a actelor
normative in vederea executdrii legii, emise de cdtre Minis-
terul Finantelor.

Articolul 94. imputernicirile autoritatilor de

supraveghere

(1) Tn vederea indeplinirii atributiei de supraveghere si
reglementare a activitatii prestatorilor de servicii de plata,
a emitentilor de moneda electronica, autoritatea de supra-
veghere este imputernicita:

a) sa solicite prestatorului de servicii de plata, emiten-
tului de moneda electronica, oricarui administrator, salariat
al acestora sd furnizeze informatiile necesare conform
legislatiei;

b) sa desfasoare, prin intermediul functionarilor sai si
al altor specialisti numiti, potrivit legii, inspectii la sediul
prestatorilor de servicii de platda, emitentilor de moneda
electronica, filialelor, agentilor si furnizorilor functiilor opera-
tionale externalizate, sa examineze conturile, registrele si
documentele acestora;

c) sd adopte acte normative cu privire la modalitatea si
conditiile de prestare a serviciilor de platd si de emitere a
monedei electronice, la licentierea si activitatea societatilor
de plata, societatilor emitente de moneda electronicd, furni-
zorilor de servicii postale in calitate de prestatori de servicii
de platd, la activitatea bancilor in calitate de prestatori de
servicii de platd si de emitenti de moneda electronicd, la
protectia drepturilor utilizatorilor serviciilor de plata si ale
detindtorilor de moneda electronicd, precum si sa adopte
acte normative pentru realizarea supravegherii conform
prezentei legi si sa ia mdsurile cuvenite pentru a exercita
imputernicirile sale ce decurg din prezenta lege;

d) sa dispund masuri de remediere si sd aplice sanctiuni
prestatorului de servicii de plata si emitentului de moneda
electronica daca acestia, actionarii/asociatii, administratorii
sau salariatii, filialele, agentii sau furnizorii functiilor opera-
tionale externalizate ai acestora au comis incalcari.

(2) Prestatorii de servicii de plata si emitentii de
moneda electronicd, filialele, agentii si furnizorii functiilor
operationale externalizate ai acestora vor permite perso-
nalului imputernicit al autoritdtilor de supraveghere si altor
specialisti numiti, potrivit legii, accesul la sediile lor pentru
a examina evidentele, conturile si operatiunile, furnizind in
acest scop toate documentele si informatiile cu privire la
administrarea, controlul intern si operatiunile prestatorilor de
servicii de plata si emitentilor de moneda electronica, si vor
conlucra cu ei in limitele competentei atribuite prin lege.

(3) Activitatea de supraveghere trebuie s3 fie propor-
tionald, adecvata si adaptata riscurilor la care sint expusi
prestatorii de servicii de plata si emitentii de moneda
electronica.

Articolul 95. Cooperarea autoritatilor de

supraveghere

(1) Autoritatile de supraveghere coopereazd in vederea
indeplinirii atributiilor ce le revin in conformitate cu art. 93.

(2) Autoritdtile de supraveghere sint independente in
exercitarea atributiilor lor prevazute de legislatie.

(3) La cerere, autoritatile de supraveghere fac schimb
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de informatii care le sint necesare la exercitarea atributiilor
lor ce le revin in conformitate cu prezentul capitol.

Articolul 96. Furnizarea de informatii si rapoarte

(1) Pentru realizarea supravegherii, prestatorii de servicii
de plata si emitentii de moneda electronica sint obligati sa
prezinte autoritdtilor de supraveghere informatii solicitate
de acestea si rapoarte privind activitatea lor in modul, cu
periodicitatea si continutul stabilite in actele normative ale
autoritatilor de supraveghere.

(2) Autoritatile publice si alte persoane sint obligate
sd acorde sprijin autoritatilor de supraveghere in scop de
realizare a supravegherii si sd le prezinte, la solicitare, orice
informatii de care dispun.

Sectiunea a 2-a. incilcari, masuri de remediere

si sanctiuni

Articolul 97. incalcri

Incalciri se considerd:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi si/sau a actelor
normative emise in vederea executarii legii;

b) incédlcarea conditiilor si restrictiilor de licentiere sau
a conditiilor si restrictiilor din permisiunile prevdazute de
prezenta lege;

c) impiedicarea exercitdrii atributiei de supraveghere
si a controlului pe teren, neindeplinirea prescriptiilor si
a altor masuri de remediere dispuse de autoritatea de
supraveghere;

d) efectuarea de operatiuni fictive si fara acoperire reala
in scopul prezentdrii incorecte a situatiei financiare;

e) neraportarea, raportarea cu intirziere sau prezentarea
de informatii neautentice;

f) periclitarea sigurantei si stabilitatii sistemului de plati,
a prestatorului de servicii de platd sau a emitentului de
moneda electronicd, inclusiv in legdturd cu desfdsurarea
activitatii de intreprinzator nelegata de prestarea serviciilor
de platd sau de emitere a monedei electronice.

Articolul 98. Constatarea incalcarilor

(1) Constatarea faptelor ce constituie incdlcéri se face
in baza rapoartelor, a altor informatii prezentate potrivit legii
si actelor normative sau la solicitarea expresd in scris a
autoritdtii de supraveghere (control din oficiu), sau in cursul
controlului pe teren, ori in baza sesizdrii in scris depuse
de utilizatorul serviciilor de platd, de detinatorul monedei
electronice sau de altd persoanad interesata.

(2) Constatarea incalcarilor se face, dupd caz, prin
studiere si analiza a actelor de constituire, a regulamen-
telor si politicilor interne, a rapoartelor si darilor de seam3,
a actelor interne intocmite ca rezultat al operatiunilor
efectuate, a actelor de evidenta contabild, a actelor de
afaceri cu caracter intern si extern (contracte, certificate,
procese-verbale, cereri, note informative etc.), inclusiv
referitoare la actionarii/asociatii, beneficiarii efectivi,
clientii, contragentii persoanei supuse controlului, a altor
documente si date, pe suport de hirtie si/sau in forma
electronica.

(3) Controlul pe teren se efectueaza in temeiul unei
decizii in scris a autoritdtii de supraveghere, in care se
indica: numarul si data deciziei; denumirea si sediul
persoanei supuse controlului; tipul controlului (complex,
tematic, inopinat si planificat); dupd caz, perioada activitatii
supusa controlului (cu exceptia controlului asupra lichi-
ddrii incdlcdrilor anterior constatate); data de incepere a
controlului; numele, prenumele inspectorilor imputerniciti
sa efectueze controlul; functia, numele, prenumele si
semnatura persoanei care a emis decizia.

(4) Controlul din oficiu se efectueaza fara emiterea unei
decizii in scris.

(5) In baza rezultatelor controlului pe teren se intoc-
meste un act (raport) privind rezultatele controlului, in
2 exemplare, in care se indica: data si locul intocmirii; data

si numarul deciziei in temeiul cdreia s-a efectuat controlul;
denumirea si sediul persoanei supuse controlului, iar n
cazul prezentei reprezentantului persoanei supuse contro-
lului — numele, prenumele si functia acestuia; perioada
(data) controlului; informatia privind rezultatele controlului,
inclusiv despre incalcarile constatate si caracterul lor; in
cazul inminarii actului — numele, prenumele, functia condu-
catorului organului executiv/reprezentantului persoanei
supuse controlului care a primit actul, data primirii si
semndtura acestuia sau refuzul de a primi/semna actul;
numele, prenumele si semndturile inspectorilor care au
efectuat controlul. Data de intocmire a actului privind rezul-
tatele controlului se considera data de inminare (primire) a
acestuia conform alin. (6).

(6) Un exemplar al actului privind rezultatele controlului
pe teren se expediaza (inmineazad) persoanei supuse contro-
lului (reprezentantului acesteia) spre semnare. in cazul in
care persoana supusa controlului nu este de acord cu actul
de control, aceasta are dreptul sd prezinte in scris, in termen
de pind la 5 zile lucratoare de la data intocmirii actului in
cauzd, argumentarea dezacordului, anexind documentele
de rigoare.

(7) Controlul pe teren asupra activitatii de prestare a
serviciilor de platd de catre banca specificata de prezenta
lege se efectueaza tinind cont de particularitatile prevazute
de Legea cu privire la Banca Nationalda a Moldovei.

(8) In cazul constatarii incalcarilor in cadrul controlului
din oficiu, informatia privind incdlcdrile constatate se aduce
la cunostinta persoanei supuse controlului, cerindu-i lichi-
darea acestora. In cazul dezacordului cu rezultatele contro-
lului din oficiu, persoana in cauzd are dreptul, in termen
de 5 zile lucratoare de la data inmindrii (primirii) informatiei
respective, sd prezinte in scris argumentarea dezacordului,
anexind documentele de rigoare.

(9) Data de constatare a incalcarii se considera:

a) in cazul controlului pe teren — data de intocmire a
actului privind rezultatele controlului;

b) in cazul controlului din oficiu — data de informare a
persoanei privind incdlcdrile constatate.

Articolul 99. Masuri de remediere si sanctiuni

(1) In cazul constatarii incalcarilor in activitatea presta-
torului de servicii de plata sau a emitentului de moneda
electronica, autoritatea de supraveghere are dreptul sa
dispund urmdtoarele mdsuri de remediere:

a) sa emitd prescriptii privind incetarea si lichidarea
incalcarilor;

b) sa prescrie modificarea mecanismelor si a proce-
durilor interne;

c) sd interzica sau sa restrictioneze desfdasurarea activi-
tatii de prestare a unor sau a tuturor serviciilor de platd/de
emitere a monedei electronice pina la lichidarea incalcarilor
constatate.

(2) In afard de masurile prevazute la alin. (1), in cazul
constatarii incalcdrilor in activitatea societétii de plata, a
societatii emitente de moneda electronica si a furnizorului
de servicii postale in calitate de prestator de servicii de
platd sau in cazul implicarii acestora in activitati dubioase ori
riscante, Banca Nationald are dreptul sa dispund acestora
urmdtoarele masuri de remediere:

a) asigurarea, pe cont propriu, a efectudrii auditului
extraordinar;

b) majorarea capitalului reglementat;

c) limitarea activitdtii prin restrictionarea, suspendarea
unor activitati, prin restrictionarea, suspendarea sau inter-
zicerea anumitor tranzactii sau operatiuni, inclusiv prin
stabilirea limitelor la valoarea maxima a unei operatiuni de
platda sau la valoarea cumulativa lunara a operatiunilor;

d) restrictionarea sau interzicerea desfasurarii activitdtii
prin agenti sau filiale.

24



14 septembrie 2012

Nr. 193-197 (4231-4235)

MONITORUIQRICIAT

(3) In cazul constatarii incalcarilor, autoritatea de supra-
veghere are dreptul sd aplice prestatorului de servicii de
platd si emitentului de moneda electronicd urmdatoarele
sanctiuni:

a) emiterea unui avertisment in scris;

b) aplicarea si perceperea incontestabilda a amenzii de la
bancd, societatea de platd, furnizorul de servicii postale si
de la societatea emitentd de moneda electronicd in mdrime
de la 15 000 la 150 000 de lei;

c) suspendarea licentei (activitdtii) societadtii de plata,
furnizorului de servicii postale si societdtii emitente de
monedad electronicd pe un termen de la o lund pina la
6 luni;

d) retragerea licentei societadtii de platd, furnizorului
de servicii postale si societatii emitente de moneda
electronica.

Articolul 100. Aplicarea masurilor de remediere si a

sanctiunilor

(1) M3surile de remediere si sanctiunile fata de presta-
torii de servicii de plata si fata de emitentii de moneda
electronica se aplicd de autoritatile de supraveghere in
conformitate cu atributiile si imputernicirile de supraveghere
prevazute la art. 93 si 94.

(2) Sanctiunile pot fi aplicate concomitent cu masurile
de remediere sau independent de acestea.

(3) La individualizarea sanctiunilor se tine cont de
gravitatea incalcadrilor comise, de caracterul repetat, de
circumstantele personale si reale ale acestora. Se considera
repetatd incdlcarea comisd in decursul a 2 ani de la data
de constatare a aceluiasi tip de incalcare.

(4) Aplicarea sanctiunilor se prescrie in termen de 6 luni
de la data constatdrii, dar nu mai mult de 3 ani de la data
comiterii incalcarii, daca legea nu prevede altfel.

(5) Mdsurile de remediere si sanctiunile fata de bancd,
societatea de platd, furnizorul de servicii postale si fatd de
societatea emitentd de moneda electronica se aplicd de
catre Consiliul de administratie al Bancii Nationale.

(6) Aplicarea de catre Banca Nationala a amenzii
fatd de bancd, societatea de platd, furnizorul de servicii
postale si societatea emitentd de moneda electronica se
efectueazd in conformitate cu prevederile Legii cu privire
la Banca Nationald a Moldovei, care se aplica in mod
corespunzator.

(7) In cazul cind considera cd este necesar, Banca
Nationald are dreptul sd facd publicd informatia despre
aplicarea masurilor de remediere si a sanctiunilor.

(8) Masurile de remediere si sanctiunile se indeplinesc
imediat dupd adoptarea deciziei privind aplicarea lor, daca
decizia respectiva nu prevede altfel.

(9) Prestatorul de servicii de platd si emitentul de
moneda electronicd fatd de care s-au aplicat masuri de
remediere ori sanctiuni (altele decit retragerea licentei) sint
obligati sd instiinteze autoritatea de supraveghere despre
lichidarea circumstantelor care au condus la aplicarea
madsurilor de remediere si a sanctiunilor si, dupd caz, sa
intreprindad alte actiuni prevdazute de decizia de aplicare a
masurii de remediere sau a sanctiunii si de actele normative.
Autoritatea de supraveghere are dreptul sd verifice lichi-
darea circumstantelor mentionate.

(10) Prestatorul de servicii de plata si emitentul de moneda
electronica cdrora li s-a retras licenta sint obligati, in termen
de 3 zile lucratoare de la data adoptarii hotaririi de retragere
a licentei, sa depuna la autoritatea de supraveghere originalul
licentei retrase si copiile autorizate de pe licenta.

(11) Aplicarea sanctiunilor nu exclude raspunderea
materiald, civild, contraventionald sau, dupa caz, penala.

Articolul 101. Contestarea actelor autoritatii de

supraveghere

Actele adoptate de autoritatea de supraveghere cores-
punzator dispozitiilor prezentei legi pot fi contestate in
instanta de contencios administrativ in conformitate cu
legea.

AL REPUBLICII MOLDOVA

Capitolul VIl
PROTECTIA DATELOR CU CARACTER
PERSONAL.
SECRETUL PROFESIONAL

Articolul 102. Protectia datelor cu caracter personal

(1) Prestatorii de servicii de plata si emitentii de moneda
electronicd prelucreaza datele cu caracter personal ale utili-
zatorilor serviciilor de plata si ale detinatorilor de moneda
electronica in conformitate cu prevederile Legii cu privire
la protectia datelor cu caracter personal si ale altor acte
normative care vizeazd domeniul prelucrdrii si protectiei
datelor cu caracter personal. In cazul in care este necesar
pentru prevenirea, cercetarea si depistarea fraudelor legate
de serviciile de platd si de emitere a monedei electronice,
aceasta prelucrare se realizeaza fara consimtamintul
persoanei la care se referd datele respective. In acest
caz, persoana poate inainta o plingere la adresa autoritatii
nationale de protectie a datelor cu caracter personal, care,
fara sa afecteze atributiile altor autoritati publice, efectueaza
controlul legalitatii operatiunilor de prelucrare a datelor cu
caracter personal si informeaza persoana vizatd numai in
legdaturd cu faptul ca au fost efectuate toate verificdrile
necesare.

(2) In exercitarea atributiilor si imputernicirilor lor, autori-
tatile de supraveghere colecteaza si prelucreaza orice date
si informatii necesare, inclusiv cele cu caracter personal.

(3) La prelucrarea datelor cu caracter personal, detina-
torii acestor date sint obligati sa respecte regimul de confi-
dentialitate a datelor, sa intreprinda masurile organizatorice
si tehnice necesare pentru protectia datelor cu caracter
personal impotriva accesului ilicit sau intimplator, impotriva
distrugerii, modificarii, blocarii, copierii, raspindirii, precum
si impotriva altor actiuni ilicite.

Articolul 103. Secretul profesional si conflictul de

interese

(1) Membrii organelor de conducere si salariatii autori-
tatii de supraveghere, expertii contabili, contabilii autorizati,
specialistii numiti, potrivit legii, de autoritatea de suprave-
ghere pentru efectuarea controlului (inspectiei) si auditorii
sint obligati s pdstreze secretul profesional asupra oricarei
informatii confidentiale de care iau cunostinta in exercitarea
atributiilor lor. Aceste persoane sint obligate sa pastreze
secretul profesional si dupd incetarea activitatii la autori-
tatea de supraveghere sau incetarea raporturilor de alta
naturd cu aceasta.

(2) Obligatia de pastrare a secretului profesional se
extinde si asupra informatiilor confidentiale create de autori-
tatea de supraveghere in scopul ori in legdtura cu exerci-
tarea atributiilor sale, a caror divulgare ar putea prejudicia
interesul sau prestigiul persoanei la care se refera.

(3) Persoanele indicate la alin. (1) pot folosi informatia
ce constituie secret profesional doar in scopul si in cadrul
executdrii obligatiilor lor aferente atributiilor autoritatii
de supraveghere. Persoanele indicate nu au dreptul sa
foloseasca informatiile ce constituie secret profesional in
interes personal sau al unor terti, sa divulge aceste informatii
sau sa permitd folosirea lor de catre terti ori sa permitd
accesul acestora la informatiile respective.

(4) Informatiile ce constituie secret profesional pot fi
divulgate sau furnizate in urmatoarele situatii:

a) cu acordul expres al persoanei la care se referd
informatia;

b) cind acestea urmeaza a fi publicate conform legislatiei;

¢) in cazul furnizarii acestor informatii, in forma sumara
sau agregatd, astfel incit sa nu poata fi identificatd persoana
la care acestea se referd, precum si in cazul exercitdrii
atributiilor privind informarea publicului;

d) la solicitarea organului de urmarire penald, cu
autorizatia judecatorului de instructie, privind cauza penald
concreta;

e) la solicitarea instantei de judecatd, in scop de soluti-
onare a unei cauze aflate pe rol;

f) la solicitarea Serviciului de Informatii si Securitate,
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in scop de exercitare a atributiilor ce tin de asigurarea
securitatii statului;

g) la solicitarea Centrului National Anticoruptie, in
privinta persoanei care cade sub incidenta legislatiei cu
privire la prevenirea si combaterea spdlarii banilor si finan-
tarii terorismului;

h) in cadrul acordurilor de cooperare cu alte autoritdti
publice sau din initiativa Bancii Nationale, in scop de
exercitare a atributiilor specifice de supraveghere si
control asupra respectarii prevederilor actelor legislative
si normative;

i) in cadrul procedurilor legate de insolvabilitate sau
lichidare a bancii, societdtii de platd, furnizorului de servicii
postale si societdtii emitente de moneda electronica, cu
exceptia informatiilor referitoare la tertii implicati in actiuni
legate de insolvabilitatea sau lichidarea bancii, societdtii de
platda, furnizorului de servicii postale si societatii emitente
de moneda electronica respective;

j) cind interesele autoritdtii de supraveghere necesita
dezvdluirea acestor informatii in cadrul unor proceduri
judiciare;

k) la cererea autoritdtilor de supraveghere a prestatorilor
de servicii de platd, a emitentilor de moneda electronica, a
pietei financiare si a sistemelor de plati din alte tari.

(5) Persoanele si autoritdatile competente sa solicite si
sd primeasca informatiile ce constituie secret profesional
sint obligate sa pdstreze confidentialitatea acestora si le pot
utiliza numai in scopul pentru care le-au solicitat sau le-au
fost furnizate, potrivit legii sau acordurilor incheiate, de
asemenea sint obligate sa nu le furnizeze sau sa le divulge
tertilor, cu exceptia cazurilor de executare a obligatiilor
prevdzute de lege.

(6) Informatiile ce constituie secret profesional pot fi
furnizate bdncilor centrale, autoritatilor de supraveghere
a pietei financiare, a sistemelor de pldti, a prestatorilor
de servicii de plata si a emitentilor de moneda electronica
din alte tari in baza principiului reciprocitatii, in modul
prevdzut de tratatele internationale si acordurile incheiate
intre autoritatea de supraveghere si autoritdtile de suprave-
ghere a bancilor, a pietei financiare, a sistemelor de pldti, a
prestatorilor de servicii de platd, a emitentilor de moneda
electronica din alte tari.

(7) In cazul in care informatiile ce constituie secret profe-
sional provin dintr-o alta tard, acestea pot fi divulgate sau
furnizate numai cu acordul expres al autoritdtii competente
care le-a furnizat si, dupa caz, exclusiv in scopul pentru care
s-a dat acest acord.

(8) In exercitarea atributiei de supraveghere, persoanele
indicate la alin. (1) nu trebuie sd admita aparitia conflictului
de interese cind obligatiile lor de serviciu intra in conflict
cu interesele lor personale.

Capitolul IX
RECLAMATII SI LITIGII

Articolul 104. Examinarea reclamatiilor

(1) In cadrul procedurilor sale interne, prestatorul de
servicii de platd/emitentul de moneda electronica stabileste
procedura privind depunerea de catre utilizatorii serviciilor
de platd/detinatorii monedei electronice a reclamatiilor si
solutionarea disputelor in legatura cu drepturile si obligatiile
ce decurg din prezenta lege.

(2) Prestatorul de servicii de platd/emitentul de moneda
electronicd examineaza reclamatia utilizatorului de servicii
de platd/detindtorului de moneda electronicd si comunica
decizia sa in cel mult 15 zile de la primirea reclamatiei.

Articolul 105. Sesizarea autoritatii de supraveghere

si contestatia in justitie

Dacd prestatorul de servicii de platda/emitentul de

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI
Nr. 114. Chisindu, 18 mai 2012.

moneda electronicd nu a examinat reclamatia in termenul
indicat la art. 104 alin. (2) sau daca utilizatorul de servicii
de platd/detindtorul monedei electronice nu este de acord
cu decizia comunicatd, acesta, precum si asociatiile de
consumatori au dreptul fie sa sesizeze autoritatea de supra-
veghere in functie de competenta stabilita la art. 93 si 94,
fie sa intenteze actiune in instanta de judecata competenta
impotriva prestatorului de servicii de platda/emitentului de
monedad electronica.
_Capitolul X
RASPUNDEREA

Articolul 106. R3spunderea pentru incadlcarea

prezentei legi

(1) Pentru incdlcarea prezentei legi, persoanele fizice si
juridice raspund in conformitate cu legislatia civild, contra-
ventionald sau penala.

(2) Constituie incalcari ale prezentei legi pasibile de
rdspundere contraventionald:

a) incdlcarea interdictiilor prevazute la art. 24 alin. (2)
si la art. 87 alin. (1);

b) incdlcarea dispozitiilor capitolului IV referitoare la
transparenta conditiilor si la cerintele de informare privind
serviciile de platg;

c) incdlcarea art. 50 alin. (1), (2), (5), art. 52 alin. (4),
art. 53, art. 55 alin. (1), art. 56 alin. (1), (2), art. 58 alin. (3),
art. 59 alin. (1), (3), (4), (7), (8), art. 61, art. 62 alin. (6),
art. 63—-67, art. 68 alin. (1), (3), (5), art. 70 alin. (2)—(4)
(6), (8)—(10), art. 76, art. 77 alin. (4), art. 78.

(3) Constatarea contraventiilor si tragerea la raspundere
contraventionald se efectueaza in conformitate cu Codul
contraventional.

Capitolul XI
DISPOZITII FINALE Sl TRANZITORII

Articolul 107. Intrarea in vigoare a legii

Prezenta lege intra in vigoare la expirarea unui an de
la data publicdrii, cu exceptia articolului 13 care va intra in
vigoare la 1 ianuarie 2015.

Articolul 108. Dispozitii tranzitorii

(1) In termen de un an de la data intrdrii in vigoare a
prezentei legi, persoanele juridice care, pind la aceasta
datd, au prestat si presteaza servicii de plata si/sau de
emitere a monedei electronice:

a) vor depune declaratia privind eliberarea licentei pentru
activitatea de prestare a serviciilor de platd sau pentru
activitatea de emitere a monedei electronice in conformitate
cu prezenta lege;

b) vor aduce activitatea lor de prestare a serviciilor de
plata sau de emitere a monedei electronice si raporturile lor
cu persoanele terte in conformitate cu dispozitiile prezentei
legi si ale actelor normative aprobate pentru executarea
acesteia.

(2) Bancile care detin licente conform Legii institutiilor
financiare au dreptul sa desfasoare activitatea de prestare
a serviciilor de plata si de emitere a monedei electronice
fara vreo licenta sau o altd permisiune suplimentara.

(3) Persoana juridica care nu a indeplinit cerintele
prevazute la alin. (1) sau a cdrei declaratie de eliberare
a licentei a fost respinsd nu are dreptul sa desfasoare
activitatea de prestare a serviciilor de platd si, dupa caz,
de emitere a monedei electronice.

(4) Guvernul si Banca Nationald, in termen de un an de
la data publicarii prezentei legi:

a) vor prezenta Parlamentului propuneri privind aducerea
legislatiei in vigoare in concordanta cu prezenta lege;

b) vor aduce actele lor normative in concordantd cu
prezenta lege sau, dupa caz, vor adopta actele normative
necesare pentru aplicarea prezentei legi.

Marian LUPU
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DECRET

AL REPUBLICII MOLDOVA

pentru promulgarea Legii insolvabilitatii

In temeiul art. 93 alin. (1) din Constitutia Republicii
Moldova,
Presedintele Republicii Moldova decreteaza:

PRESEDINTELE REPUBLICII MOLDOVA
Nr. 295 -VII. Chisindu,13 septembrie 2012.

663 LEGEA

insolvabilitatii

Parlamentul adopta prezenta lege organica.
Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Scopul si domeniul de reglementare

(1) Scopul prezentei legi este instituirea cadrului
juridic privind stabilirea unei proceduri colective pentru
satisfacerea creantelor creditorilor din contul patrimoniului
debitorului prin aplicarea fatd de acesta a procedurii de
restructurare sau a procedurii falimentului si prin distribuirea
produsului finit.

(2) Prezenta lege este aplicabila persoanelor juridice,
indiferent de tipul de proprietate si forma juridica de
organizare, intreprinzatorilor individuali, inclusiv titularilor
de patenta de intreprinzator, societatilor de asigurdri,
fondurilor de investitii, companiilor fiduciare, organizatiilor
necomerciale, inregistrate in Republica Moldova in modul
stabilit. Prezenta lege nu se aplica bancilor.

(3) Statul, unitdtile administrativ-teritoriale si persoanele
juridice de drept public nu sint subiecte ale insolvabilitatii.

(4) Procesul de insolvabilitate se desfdsoard in confor-
mitate cu prevederile Codului de procedura civild si cu cele
ale prezentei legi.

Articolul 2. Notiuni principale

in sensul prezentei legi, urmitoarele notiuni principale
semnificd:

administrator al insolvabilitdtii — persoanda desemnata
in conditiile prezentei legi pentru supravegherea si/sau
administrarea debitorului in perioada de observatie, in
procesul de insolvabilitate si/sau pe durata restructurarii in
conformitate cu competentele stabilite de prezenta lege;

consumator captiv — consumator care, din considerente
tehnice, economice sau de reglementare, nu poate alege
furnizorul;

convertire a datoriilor in actiuni — transformare in actiuni
a datoriilor intreprinderii la cererea creditorilor ei;

creditor — persoana fizica sau persoand juridicd detindtor
al unui drept de creantd asupra patrimoniului debitorului,
care poate face dovada creantei sale fatd de acest patri-
moniu n conditiile prezentei legi;

creditori chirografari — clasa de creditori ale cdror creante
fata de debitor au apdrut inainte de intentarea procesului de
insolvabilitate si nu sint asigurate prin garantii;

creditori garantati — clasa de creditori ale caror creante
fatd de debitor au apdrut inainte de intentarea procesului
de insolvabilitate si sint asigurate prin garantii reale in
conformitate cu legea;

creditori ai masei — creditori ale caror creante fata de
debitor au aparut dupa intentarea procesului de insolvabi-
litate si se executd in prealabil, in mod curent, pe masura
aparitiei lor;

debitor — orice persoand, indicatd la art. 1 alin. (2),

Articol unic. - Se promulga Legea insolvabilitatii
nr. 149 din 29 iunie 2012.

Nicolae TIMOFTI

care are datorii la plata creantelor scadente, inclusiv a
creantelor fiscale, impotriva cdreia a fost depusa in instanta
de judecata o cerere de intentare a unui proces de insol-
vabilitate;

incapacitate de platd — situatie financiara a debitorului
caracterizata prin incapacitatea lui de a isi executa obligatiile
pecuniare scadente, inclusiv obligatiile fiscale. Incapacitatea
de plata este, de reguld, prezumatd in cazul in care debitorul
a Iincetat s3 efectueze plati;

insolvabilitate — situatie financiara a debitorului caracte-
rizatd prin incapacitatea de a isi onora obligatiile de plata,
constatata prin act judecatoresc de dispozitie;

intreprindere in dificultate financiard — intreprindere
al cdrei potential de viabilitate manageriald si economica
se afla intr-o dinamica descrescatoare, dar al carei titular
executd sau este capabil sa execute obligatiile exigibile;

lichidare a patrimoniului — procedura aplicabila debitorului
in cadrul unui proces complex de insolvabilitate, care consta in
valorificarea masei debitoare in vederea obtinerii de mijloace
banesti pentru satisfacerea creantelor creditorilor;

lichidator — persoana desemnata in conditiile legii
sa conduca activitatea debitorului in cadrul procedurii
falimentului, atit in procedura generald, cit si in procedura
simplificatd, in conformitate cu competentele stabilite de
prezenta lege;

masd credald — pasiv constituit din totalitatea obligatiilor
debitorului insolvabil fatd de creditori;

masd debitoare — bunuri, inclusiv mijloace banesti in
numerar si fard numerar, in moneda nationald si in valuta
strdind, aflate in proprietatea debitorului la data intentarii
procesului de insolvabilitate, dobindite sau recuperate pe
parcursul acestuia, cu exceptia bunurilor care, potrivit legii,
nu sint pasibile de executare silit3;

moratoriu — aminare pe un anumit termen a indeplinirii
obligatiilor pecuniare de cdtre debitor;

obligatie fiscald — obligatie de a plati impozite, taxe si
de a efectua alte pldti la bugetul public national in modul
si In conditiile stabilite de legislatia fiscald;

obligatie pecuniard — obligatie a debitorului de a plati
creditorului o anumita sumad de bani in baza unui contract
sau in baza unei obligatii extracontractuale;

obligatii de platd curente — impozite, taxe si alte obligatii
de plata, credite si dobinzi aferente, majorari de intirziere
(penalitati), calculate din momentul intentarii procesului de
insolvabilitate;

perioadd de observatie — perioada cuprinsa intre data
admiterii cererii introductive spre examinare si data intentarii
procedurii de insolvabilitate sau data confirmarii planului proce-
durii de restructurare, sau, dupd caz, data intrarii in faliment;

poprire — procedurd prin care administratorul insolva-
bilitatii/lichidatorul urmareste bunurile sau sumele datorate
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debitorului de catre o a treia persoang;

procedurd acceleratd de restructurare — procedura prin
care debitorul, dupa o perioadd de observatie, intra direct
in procedura de restructurare;

procedurd colectivd — procedurda in care creditorii
recunoscuti si validati participd impreund la urmarirea si
la recuperarea creantelor lor, in modalitatile prevazute de
prezenta lege;

proceduréd a falimentului — procedura de insolvabilitate
concursuald colectiva si egalitard care se aplica debitorului
in vederea lichiddrii patrimoniului acestuia pentru acoperirea
pasivului;

procedurd de insolvabilitate — procedurd prin care
debitorul intrd, dupd o perioada de observatie, in procedura
de restructurare sau in procedura a falimentului;

procedurd de restructurare — una dintre procedurile
procesului de insolvabilitate care se aplicad debitorului si care
presupune intocmirea, aprobarea, implementarea si respec-
tarea unui plan complex de mdsuri in vederea remedierii
financiare si economice a debitorului si achitarii datoriilor
acestuia conform programului de plata a creantelor;

procedurd simplificatd a falimentului — procedurd prin
care debitorul intrd direct in procedura falimentului dupa o
perioadd de observatie sau odata cu intentarea procedurii
de insolvabilitate;

program de platd a creantelor — tabel de creante, inclus
in planul procedurii de restructurare, ce cuprinde cuantumul
sumelor pe care debitorul se obliga sa le plateasca credito-
rilor prin raportare la tabelul definitivde creante, la fluxurile
de mijloace bdnesti aferente planului si la termenele de
platd a acestor sume;

restructurare — proces de realizare a unui set de masuri
financiare, organizatorice, operationale si juridice, orientate
spre remedierea financiard si economicd a intreprinderii
pe baza de capitalizare, de reorganizare, de schimbare a
structurii activelor si de modificare a procesului operational
de productie, precum si de alte masuri care nu contravin
legislatiei in vigoare;

supraindatorare — situatie financiard a debitorului, a carui
raspundere este limitatd prin lege la valoarea patrimoniului
sdu, in care valoarea bunurilor nu mai acoperd obligatiile
existente ale acestuia;

tabel preliminar de creante — tabel care cuprinde
creantele nascute inainte de perioada de observatie,
inregistrate de administratorul provizoriu in urma verificarii
lor, suma solicitatd de creditor, suma acceptata si rangul
de prioritate;

tabel definitiv de creante — tabel care cuprinde creantele
asupra patrimoniului debitorului la data deschiderii proce-
durii, inclusiv cele acceptate in tabelul preliminar, precum
si creantele admise in urma solutionarii contestatiilor, suma
solicitatda, suma admisa si rangul de prioritate;

tabel definitiv consolidat — tabel care cuprinde totalitatea
creantelor ce figureaza ca fiind admise in tabelul definitiv de
creante, precum si creantele rezultate in urma solutiondarii
contestatiilor.

Articolul 3. Modalitatea de depasire a insolvabilitatii

Insolvabilitatea se depdseste prin proces judiciar
complex care combina in special perioada de observatie,
procedura de insolvabilitate, care continud cu procedura
de restructurare sau cu procedura falimentului, sau cu alte
proceduri stabilite in prezenta lege si care se intenteazd de
instanta de judecata.
Capitolul 11
INTENTAREA PROCESULUI DE NSOLVABILITATE.
PARTICIPANTII LA PROCES
Sectiunea 1
Principii generale

Articolul 4. Participantii la procesul de insolvabilitate

(1) Participanti la procesul de insolvabilitate sint:
administratorul provizoriu, administratorul insolvabilitdtii,
lichidatorul, creditorii, adunarea creditorilor, comitetul credi-
torilor, debitorul sau, dupa caz, reprezentantul debitorului,
alte organe si persoane stabilite in prezenta lege.

(2) Organele si persoanele stabilite la alin. (1) trebuie
sa asigure efectuarea rapidd a actelor si a operatiunilor
prevdzute in prezenta lege, realizarea in conditiile legii a
drepturilor si a obligatiilor celorlalti participanti la aceste
acte si operatiuni.

Articolul 5. Competenta instantei de judecata

(1) Cererea de intentare a procesului de insolvabilitate
se examineaza de cdtre instanta de judecatd (instanta de
insolvabilitate) in conformitate cu competenta jurisdictionala
stabilitd in Codul de procedura civild si in prezenta lege.

(2) Instanta de insolvabilitate dispune de competentd
exclusiva la judecarea, in cadrul procesului de insolvabi-
litate, a litigiilor ce tin de masa debitoare. Daca partea
interesata invocd existenta unui litigiu de drept referitor
la masa debitoare, instanta de insolvabilitate va judeca
aceasta cauza intr-un proces separat, in procedura conten-
cioasd, conform Codului de procedura civild.

(3) Instanta pe al carei rol se afla cauza de insolvabi-
litate examineaza din oficiu toate circumstantele relevante
cauzei.

(4) incheierile judecatoresti pot fi adoptate si fara
citarea pdrtilor daca prezenta lege nu prevede altfel in
mod expres.

(5) Principalele competente ale instantei de insolvabi-
litate in cadrul prezentei legi sint:

a) pronuntarea motivatd a hotdririi de intentare a proce-
sului de insolvabilitate si, dupa caz, de intrare in insolvabi-
litate atit prin procedura falimentului, cit si prin procedura
de restructurare a debitorului;

b) examinarea obiectiilor debitorului impotriva cererii
introductive a creditorilor si judecarea obiectiilor creditorilor
impotriva intentarii procedurii;

c) desemnarea administratorului provizoriu si fixarea
remuneratiei lui, desemnarea administratorului insolvabilitatii
sau, dupd caz, a lichidatorului care va administra procedura
pind la confirmarea ori, dupa caz, pina la inlocuirea sa de
cdtre adunarea creditorilor, precum si stabilirea atributiilor
lui pentru aceasta perioads;

d) destituirea sau acceptarea cererii de demisie a
administratorului insolvabilitatii/lichidatorului;

e) ridicarea dreptului debitorului de a isi mai conduce
activitatea;

f) tragerea la raspundere a membrilor organelor de
conducere care au contribuit la insolvabilitatea debito-
rului, precum si sesizarea organelor de urmdrire penald in
legaturd cu faptele reprobabile savirsite de acestia;

g) judecarea actiunilor introduse de administratorul
insolvabilitatii/lichidator privind nulitatea actelor juridice
incheiate de catre debitor anterior intentarii procesului;

h) solutionarea contestatiilor debitorului, ale comitetului
creditorilor ori ale oricdrei persoane interesate impotriva
masurilor luate de administratorul provizoriu, de adminis-
tratorul insolvabilitatii/lichidator;

i) confirmarea planului procedurii de restructurare sau,
dupa caz, de lichidare dupa votarea lui de catre creditori;

j) solutionarea cererii depuse de administratorul insol-
vabilitatii sau de comitetul creditorilor privind incetarea
procedurii de restructurare si intrarea in faliment;

k) examinarea raportului administratorului provizoriu, cel
al administratorului insolvabilitatii/lichidatorului;

1) anularea hotdaririi adunarii creditorilor si a comitetului
creditorilor;

m) ridicarea sechestrelor de pe patrimoniul debitorului
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si anularea altor mdsuri de asigurare sau de limitare a
debitorului, administratorului insolvabilitatii si/sau a lichida-
torului in dreptul de administrare si de valorificare a masei
debitoare, aplicate de alte instante de judecatd sau de
organele abilitate in acest sens;

n) pronuntarea hotaririi de incetare a procesului;

0) alte competente stabilite de prezenta lege si de Codul
de procedura civild.

(6) In competenta instantei de insolvabilitate intrd si
controlul judecatoresc asupra activitatii administratorului
provizoriu, administratorului insolvabilitdtii si/sau a lichi-
datorului, procesele si cererile de naturd judiciard privind
constatarea faptelor aferente procedurii de insolvabilitate.

(7) Instanta de insolvabilitate nu are in competenta
sa atributii manageriale, acestea fiind exercitate de catre
administratorul provizoriu, administratorul insolvabilitatii/
lichidator sau, in mod exceptional, de catre debitor dacd nu
i s-a ridicat dreptul de a isi administra patrimoniul. Deciziile
manageriale pot fi controlate sub aspectul oportunitdtii de
catre creditori prin organele lor.

(8) Hotaririle si incheierile instantei de insolvabilitate sint
definitive si executorii din momentul pronuntarii.

(9) Dispozitiile privind incompatibilitatea nu sint aplicabile
instantei de insolvabilitate care pronunta succesiv hotariri
in acelasi dosar de insolvabilitate, cu exceptia rejudecdrii
dupd casarea hotaririi in recurs.

Articolul 6. Citarea, notificarea si instiintarea

participantilor la proces

(1) Citarea participantilor la proces se efectueaza de
cdtre instanta de insolvabilitate din oficiu.

(2) In procedurile contencioase reglementate de prezenta
lege vor fi citate in calitate de parti numai persoanele ale
cdror drepturi sau interese sint supuse spre solutionare
instantei de insolvabilitate in conditii de contradictoria-
litate. In celelalte cazuri, se aplica dispozitiile din Codul de
procedura civild referitoare la procedura necontencioasa in
mdsura in care nu contravin unor dispozitii expres prevazute
de prezenta lege.

(3) Notificarea si instiintarea, cu exceptia cazului in care
sarcina notificarii si a instiintdrii apartine unor alte organe
care aplica procedura, precum si convocdrile prevdzute de
prezenta lege cad in sarcina administratorului provizoriu
sau administratorului insolvabilitatii, sau a lichidatorului,
dupd caz.

(4) Natificarile si instiintarile se fac prin scrisori recomandate,
iar in cazurile expres prevdzute de prezenta lege si prin
publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(5) Instiintarea si notificarea conform alin.(4) se
considera efectuata dupa expirarea a 3 zile lucratoare de
la publicare.

Articolul 7. Publicarea hotaririlor si a incheierilor

(1) Dispozitivul hotaririlor si al incheierilor instantei de insol-
vabilitate urmeaza sd fie publicat in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova in cazurile expres prevazute de prezenta lege. Cheltu-
ielile de publicare se raporta la cheltuielile de judecata.

(2) Instanta de insolvabilitate poate dispune publicarea
dispozitivului hotaririlor si in ziarele locale din zonele in care
debitorul isi are sediul ori sint concentrate sediile celor mai
multi creditori, precum si prin internet sau prin alt sistem
electronic.

(3) Instanta de insolvabilitate tine registrul public al
debitorilor insolvabili si 1l afiseazd pe pagina sa web.

Articolul 8. Recursul impotriva hotaririlor si

incheierilor instantei de insolvabilitate

(1) Hotaririle si incheierile instantei de insolvabilitate
pot fi atacate cu recurs in termen de 15 zile calendaristice
din data pronuntdrii si numai in cazurile prevazute expres
de prezenta lege.

(2) Recursul nu suspenda executarea hotaririlor si a
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incheierilor instantei de insolvabilitate, dar pot fi suspendate
de instanta de recurs la cererea motivatd a recurentului.

(3) Recursul va fi judecat in termen de 60 de zile de
la inregistrarea dosarului in instanta de recurs, in modul
prevazut de Codul de procedura civila.

(4) In vederea solutiondrii recursului, instantei de recurs
i se trimit, in copii certificate de instanta de insolvabilitate,
doar actele care intereseaza solutionarea caii de atac.

(5) Pentru cererile de recurs formulate impotriva hotari-
rilor si incheierilor pronuntate de instanta de insolvabilitate,
in cadrul procedurii se constituie un singur dosar.

Sectiunea a 2-a
Conditiile de intentare a procesului de
insolvabilitate si actiunile preliminare

Articolul 9. Cererea introductivd

Procesul de insolvabilitate se intenteaza doar in temeiul
unei cereri de intentare a procesului de insolvabilitate
(denumita in continuare cerere introductivd).

Articolul 10. Temeiurile de intentare a procesului

de insolvabilitate

(1) Intentarea unui proces de insolvabilitate presupune
existenta unui temei.

(2) Temeiul general de intentare a unui proces de insol-
vabilitate consta in incapacitatea de platd a debitorului.

(3) Temeiul special de intentare a unui proces de insol-
vabilitate consta in supraindatorarea debitorului in cazul
in care acesta este persoana juridica responsabila de
creantele creditorilor in limitele patrimoniului siu. In acest
caz, la baza evaluarii patrimoniului debitorului trebuie pusa
continuarea activitatii lui daca acest fapt este posibil.

Articolul 11. Componenta si mdrimea obligatiilor

(1) Componenta si mdrimea obligatiilor debitorului sint
cele existente la momentul depunerii cererii introductive,
daca legea nu prevede altfel.

(2) La determinarea temeiurilor de insolvabilitate se iau
in calcul:

a) mdrimea obligatiilor pecuniare, inclusiv suma restantei
la livrarea bunurilor, la prestarea serviciilor si la indeplinirea
lucrarilor care urmeaza a fi platite de catre debitor;

b) madrimea datoriilor la credite, la imprumut, plus
dobinda care urmeaza a fi achitata de catre debitor;

c) marimea prejudiciilor care urmeaza a fi recuperate
de la debitor;

d) mdrimea obligatiilor la bugetul public national
prevazute de lege.

(3) La constatarea insolvabilitatii debitorului nu se ia in
calcul valoarea creantelor constituite din:

a) penalitati si/sau din alte sanctiuni financiare aferente
neexecutdrii obligatiilor;

b) orice obligatie de plata fata de asociatii (membrii,
actionarii) debitorului.

Articolul 12. Dreptul de a depune cerere introductiva

Dreptul de a depune cerere introductiva il au: debitorul,
creditorii, alte persoane indicate in prezenta lege.

Articolul 13. Dreptul debitorului de a depune cerere

introductiva

(1) Debitorul este in drept sa depund cerere introductivd
in situatia In care exista pericolul intrarii lui in incapacitate
de plata cind, in mod previzibil, nu isi va putea executa la
scadenta obligatiile pecuniare.

(2) Dreptul de a depune cerere introductiva in numele
debitorului conform alin. (1), in cazul in care acesta nu este
persoana fizicd, il au: organul executiv, persoana care, in
conformitate cu legislatia in vigoare, detine dreptul de repre-
zentare a debitorului, asociatii cu raspundere nelimitata si
lichidatorii debitorului.

Articolul 14. Obligatia debitorului de a depune

cerere introductiva
(1) Debitorul este obligat sa depuna cerere introductivd
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daca existd unul din temeiurile prevdazute la art. 10.

(2) Debitorul este obligat sa depuna cerere introductiva
si in cazul in care:

a) executarea integrald a creantelor scadente ale unui
sau ale mai multor creditori poate cauza imposibilitatea
satisfacerii integrale la scadenta a creantelor celorlalti
creditori;

b) in cadrul lichiddrii, care se efectueaza conform altor
legi, devine evident ca debitorul nu poate satisface integral
creantele creditorilor.

(3) Debitorul este obligat sa depuna cerere introductiva
imediat, dar nu mai tirziu de expirarea a 30 de zile calen-
daristice din data survenirii temeiurilor indicate in prezentul
articol la alin. (2) si la art. 10 alin. (2).

(4) Daca debitorul nu depune cerere introductiva
in cazurile si in termenul prevdzut in prezentul articol,
persoana care, in conformitate cu legislatia in vigoare, are
dreptul de a reprezenta debitorul, asociatii cu rdspundere
nelimitatd si lichidatorii debitorului raspund subsidiar in
fata creditorilor pentru obligatiile apdrute dupd expirarea
termenului prevazut la alin. (3). Aceste persoane sint trase
la raspundere penald in conformitate cu legea.

Articolul 15. Insolvabilitatea intentionata si

insolvabilitatea fictivd

(1) In cazul insolvabilitatii debitorului din culpa fonda-
torilor (membrilor) lui, a membrilor organului executiv sau
a unor alte persoane care au dreptul de a da indicatii
obligatorii pentru debitor ori care pot influenta in alt mod
actiunile debitorului (insolvabilitate intentionatd), acestia
poarta raspundere subsidiara solidara fatd de creditori in
mdsura in care bunurile debitorului sint insuficiente pentru
executarea creantelor creditorilor.

(2) Daca debitorul depune cerere introductivd in cazul
in care dispune de posibilitati reale de a satisface integral
creantele creditorilor (insolvabilitate fictivd), persoanele
culpabile mentionate la alin. (1) poarta raspundere pentru
prejudiciile cauzate creditorilor prin depunerea cererii.

Articolul 16. Continutul cererii introductive a

debitorului

(1) In cererea introductiva a debitorului trebuie s& se indice:

a) codul fiscal si numerele conturilor bancare ale
debitorului;

b) valoarea creantelor creditorilor, marimea dobinzilor
si penalitdtilor aferente;

c) temeiul creantelor si termenele lor de executare,
cu specificarea sumei creantelor decurgind din daunele
cauzate vietii si sanatatii, precum si ale creantelor salariale
fata de angajatii debitorului;

d) suma datoriilor la bugetul public national;

e) motivarea temeiului insolvabilitatii;

f) date despre cererile de chemare in judecata a debito-
rului primite spre examinare de catre instanta de judecata,
precum si despre titlurile executorii asupra bunurilor
debitorului;

g) date despre bunurile debitorului, inclusiv despre
mijloacele banesti si creantele lui;

h) candidatura propusa la functia de administrator al
insolvabilitatii/ lichidator.

(2) In cerere, debitorul poate solicita si motiva aplicarea
procedurii de restructurare.

Articolul 17. Anexele la cererea introductivd a

debitorului

La cererea introductivd a debitorului se anexeaza:

a) copia de pe statutul sau de pe contractul sau de
asociere;

b) lista participantilor (membrilor) sai;

¢) bilantul contabil la data ultimului raport financiar;

d) documentele care atestd componenta si valoarea
bunurilor sale dacd este persoana fizicd (intreprinzator

individual);

e) datele din registrele publice despre bunurile sale,
inclusiv despre bunurile gajate;

f) lista creditorilor si a debitorilor, cu specificarea
datoriilor creditoare si debitoare, adreselor si datelor de
identificare ale creditorilor si debitorilor;

g) dovada notificarii proprietarului, a cdrui lipsda insa
nu impiedicd admiterea spre examinare a cererii intro-
ductive.

Articolul 18. Cererea introductiva depusa de creditor

(1) Creditorul poate depune cerere introductivd dacd are
un interes legitim in intentarea procesului de insolvabilitate
si isi poate argumenta creantele si temeiurile de intentare
a procesului de insolvabilitate.

(2) Daca cererea introductiva este admisa spre
examinare, instanta de insolvabilitate este datoare sa il
audieze pe debitor.

(3) Creditorul nu este in drept sd initieze proces de
insolvabilitate in cazul in care debitorul se afld in proces de
restructurare, cu exceptia cazului in care creanta a aparut
dupa intentarea procesului.

Articolul 19. Notificarea prealabila

(1) Creditorul depune cerere introductivda numai dupa
notificarea prealabild a debitorului.

(2) Notificarea prealabild se considera facuta daca, pina
la depunerea cererii introductive, debitorul a fost informat
de catre creditor sau de executorul judecdtoresc, sau, in
cazurile prevazute expres de Codul fiscal, de cédtre organele
abilitate despre faptul ca se afld in intirziere ori despre
fnaintarea spre executare a titlului executoriu sau a unui
alt document echivalent lui in conditiile prevdzute expres
de Codul de executare.

(3) Creditorul care depune, in conditiile art.140, cerere
de admitere a creantelor dupa intentarea procesului
de insolvabilitate nu este obligat sa probeze notificarea
prealabild.

Articolul 20. Continutul cererii introductive

a creditorului.
Documentele anexate

(1) TIn cererea introductivd a creditorului trebuie si se
indice:

a) denumirea/numele si prenumele creditorului si ale
debitorului, sediul/adresa, alte date de identificare ale
acestora, confirmate prin extrasul din registrul public
corespunzator;

b) valoarea creantelor creditorului, marimea dobinzilor
si a penalitatilor aferente;

c) temeiul creantelor si termenul executarii lor;

d) mentiuni despre alte probe ce confirmd creanta
creditorului;

e) propunerea candidaturii la functia de administrator
provizoriu pe perioada de observare a debitorului;

f) alte date, considerate de creditor ca fiind necesare
pentru examinarea cererii.

(2) La cererea introductiva a creditorului se anexeaza:

a) documentele ce adeveresc obligatiile debitorului fatd
de creditor, marimea datoriilor la aceste obligatii, temeiul
intentdrii procesului de insolvabilitate, alte documente care
justificd cererea creditorului;

b) dovada notificarii prealabile a debitorului de catre
creditor;

c) copia de pe hotdrirea irevocabild a instantei de
judecatd sau copia de pe hotdrirea arbitrala irevocabild,
ori copia de pe hotdrirea judecatoreascad irevocabild privind
recunoasterea hotaririi judecatoresti sau a hotaririi arbitrale
strdine, ori decizia (hotdrirea) organului abilitat prin legea
executorie la acel moment.

Articolul 21. Admiterea cererii introductive spre

examinare
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(1) Instanta de insolvabilitate este obligatd sa admita
spre examinare cererea introductivd depusd de creditor
cu respectarea prevederilor Codului de procedura civila si
ale prezentei legi.

(2) Despre admiterea spre examinare a cererii intro-
ductive, instanta de insolvabilitate adoptd imediat o
incheiere, dar in cel mult 3 zile de la data depunerii.

(3) Dacd, dupd admiterea cererii introductive spre
examinare, se constata existenta unei cereri introductive
formulatd de debitor si/sau a unei sau mai multor cereri
formulate de creditori impotriva aceluiasi debitor nesolu-
tionate incd, instanta de judecatd va dispune din oficiu
conexarea lor la instanta de insolvabilitate care a pus prima
pe rol cererea introductiva, cu examinarea acestora intr-un
singur dosar.

(4) Dacd prima cerere introductivd a fost admisa spre
examinare intr-un dosar, celelalte eventuale dosare aflate
pe rol, referitor la acelasi debitor, vor fi conexate la dosarul
in care a fost admisd prima cerere introductiva. In acest
caz, masurile de asigurare aplicate odatd cu admiterea
cererilor introductive in dosarele care se conexeazd se
anuleaza de drept si nu produc efecte, in afara de masurile
de asigurare aplicate prin incheierea de admitere a primei
cereri introductive.

(5) Prin incheierea consemnatd la alin. (2), instanta de
insolvabilitate dispune punerea sub observatie a debitorului
prin desemnarea unui administrator provizoriu si aplica
madsuri de asigurare a creantelor creditorilor.

(6) Dacd in cererea introductiva debitorul declard ca
se afld in stare de insolvabilitate si isi exprima intentia
de a lichida sau de a isi restructura activitatea, instanta
de judecata va adopta, in cel mult 10 zile lucrdtoare, cu
citarea debitorului, o hotarire de intentare a procesului de
insolvabilitate fara drept de recurs, obligindu-I, dupa caz,
s& prezinte un plan al procedurii de restructurare. In acest
caz, prevederile art. 23—-29 nu se aplica.

Articolul 22. Restituirea fara examinare a cererii

introductive

(1) Instanta de insolvabilitate restituie fard examinare
cererea introductivd intocmita cu incdlcarea art. 20.

(2) In cazul in care debitorul a depus cerere introductiva
in temeiul art. 14, dar nu a anexat la ea documentele
prevdzute la art. 17, instanta de insolvabilitate admite spre
examinare cererea solicitind prezentarea documentelor in
ordinea dezbaterilor judiciare.

Articolul 23. Perioada de observatie

(1) In perioada de observatie, debitorul poate si
continue activitdtile curente si sa efectueze plati catre credi-
torii cunoscuti, care se incadreaza in conditiile obisnuite
de exercitare a activitatii curente, sub supravegherea
administratorului provizoriu, dacd nu i s-a ridicat dreptul de
administrare, ori sub conducerea administratorului provi-
zoriu, dacd i s-a ridicat dreptul de administrare.

(2) Activitati curente sint tranzactiile si operatiunile
financiare propuse de cdtre debitor pentru a fi efectuate
in perioada de observatie, in cursul normal al activitdtii
economice, cum ar fi:

a) continuarea activitatilor contractate, conform obiec-
tului de activitate;

b) efectuarea operatiunilor de incasari si de plati
aferente acestora;

c) asigurarea finantarii cheltuielilor curente.

(3) Actele, operatiunile si pldtile care depasesc conditiile
mentionate la alin. (2) vor putea fi autorizate si/sau efectuate
de administratorul provizoriu numai cu aprobarea prealabila
a instantei de insolvabilitate, care se va expune in acest
sens printr-o incheiere motivatda emisa in cel mult 5 zile de
la data primirii cererii de aprobare, care poate fi atacata
cu recurs in conditiile prezentei legi.
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(4) Niciun furnizor de servicii — electricitate, gaze
naturale, apa, servicii telefonice sau altele asemenea — nu
are dreptul, in perioada de observatie, sd schimbe, sa refuze
ori sa intrerupd temporar un astfel de serviciu catre debitor
sau cdatre patrimoniul debitorului in cazul in care acesta are
calitatea de consumator captiv, potrivit legii.

(5) Dacd, la data admiterii spre examinare a cererii
introductive, un act juridic nu a devenit opozabil tertilor,
inscrierile, transcrierile, intabularile si orice alte formalitati
specifice, necesare acestui scop, efectuate dupa data
deschiderii procedurii de observatie sint inopozabile fata de
creditori, cu exceptia cazului in care cererea sau sesizarea,
legal formulata, a fost primita de instanta, autoritatea sau
institutia competentd cel mai tirziu in ziua premergdtoare
incheierii de admitere a cererii introductive.

(6) Demersul administratorului provizoriu, precum si
cererile creditorilor sau ale debitorului privind incdlcarea
drepturilor sale de catre administratorul provizoriu in
perioada de observare a debitorului, cu exceptia celor a
caror procedura de solutionare este reglementata aparte
de prezenta lege, se vor examina in sedintd publica cu
citarea administratorului provizoriu sau, dupa caz, si cu
citarea creditorului care a depus cererea, in termen de
cel mult doua saptdmini de la primirea demersului sau a
cererii. Pe marginea demersului sau a cererii, instanta de
insolvabilitate va emite o incheiere, care poate fi contestata
cu recurs numai de partile vizate in ea.

Articolul 24. Dispunerea mdsurilor de asigurare

(1) Dupd ce primeste cererea introductivd spre
examinare, instanta de insolvabilitate aplica masurile
necesare pentru a preveni modificarea starii in care se
aflau bunurile debitorului in perioada de pina la intentarea
procesului de insolvabilitate.

(2) Pe linga masurile de asigurare prevazute de Codul
de procedurd civild, instanta de insolvabilitate aplica
urmatoarele masuri de asigurare:

a) numeste un administrator provizoriu si obliga debitorul
ca in perioada de observatie deciziile privind gestionarea
patrimoniului sa fie luate doar cu acordul prealabil al
administratorului provizoriu;

b) la cererea motivatd a creditorilor sau administratorului
provizoriu ori din oficiu, dispune inlaturarea debitorului de
la gestionarea patrimoniului;

c) pune sub sechestru bunurile debitorului si corespon-
denta lui comercial3;

d) suspenda urmadririle individuale ale creditorilor si
executdrile silite asupra bunurilor debitorului, precum si
curgerea prescriptiei dreptului de a cere executarea silitd
a creantelor acestora contra debitorului;

e) pune sub interdictie instrdinarea de catre debitor a
bunurilor sale ori decide ca acestea sa poata fi instrdinate
doar cu invoirea expresa a administratorului provizoriu.

(3) Dacd mdsurile de asigurare prevdzute la alin. (2)
sint insuficiente, instanta de insolvabilitate poate dispune
aducerea silita a debitorului spre audiere. Daca debitorul
nu este persoand fizica, aceste masuri sint aplicate repre-
zentantilor lui.

(4) Tncdlcarea de catre debitor a dispozitiilor alin. (2)
lit. e) are efectele prevazute la art. 104.

(5) La cererea motivata a debitorului, instanta de insol-
vabilitate poate sa suspende, ca mdsurda de asigurare,
curgerea dobinzilor, a majordrilor sau a penalitdtilor de
orice fel, sau a oricaror alte cheltuieli aferente creantelor
ndscute anterior perioadei de observatie.

(6) Masurile de asigurare actioneaza pina la data inten-
tarii procesului de insolvabilitate sau pind la data respingerii
cererii introductive, precum si odatda cu incheierea unei
tranzactii in modul stabilit de prezenta lege.

(7) Instanta de insolvabilitate este in drept sa ridice, la
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cerere, printr-o incheiere motivatd, mdsurile de asigurare
aplicate, pind la aparitia circumstantelor nominalizate la
alin. (6), in modul stabilit de Codul de procedurd civild,
cu exceptia instituirii administrarii provizorii in perioada de
observatie a debitorului.

Articolul 25. Statutul si competenta administratorului

provizoriu

(1) Dacd instanta de insolvabilitate nu dispune altfel, in
perioada de observatie organele de conducere ale debito-
rului nu pot emite decizii si nu pot efectua operatiuni si plati
fard acordul administratorului provizoriu, iar persoanele cu
drept de reprezentare a debitorului nu pot incheia acte
juridice fara participarea administratorului provizoriu.

(2) Creditorii care au tnaintat cerere introductiva ori
administratorul provizoriu pot adresa oricind instantei de
insolvabilitate o cerere pentru a i se ridica debitorului dreptul
de administrare, avind ca justificare pierderile continue din
patrimoniul acestuia sau lipsa probabilitatii de realizare a
unui plan rational de activitate a intreprinderii si/sau eschi-
varea acestuia de la executarea atributiilor sale.

(3) In baza cererii si a conditiilor indicate la alin. (2),
instanta de insolvabilitate este in drept sa dispund, printr-o
incheiere care poate fi atacata cu recurs de cétre debitor,
ridicarea totala sau partiald a dreptului debitorului de a
administra intreprinderea odatd cu desemnarea unui
administrator provizoriu, indicind si conditiile de exercitare a
conducerii debitorului de cadtre acesta. Din momentul inldtu-
rarii debitorului de la administrarea intreprinderii, atributiile
de administrare si de dispozitie sint cedate administratorului
provizoriu sub supravegherea instantei de insolvabilitate.

(4) Instanta de insolvabilitate examineaza, in cel mult 10
zile lucrdtoare, cererea prevdzutd la alin. (2) intr-o sedinta
la care sint citati administratorul provizoriu, creditorii care
au inaintat cererea introductiva si reprezentantul debitorului.
Neprezentarea partilor citate legal nu impiedica judecarea
cererii.

(5) Principalele atributii si drepturi ale administratorului
provizoriu in cadrul prezentei legi sint:

a) intreprinderea de actiuni pentru a se asigura pastrarea
bunurilor debitorului si integritatea lor;

b) examinarea situatiei economice a debitorului si intoc-
mirea unui raport de verificare a existentei temeiurilor de
intentare a procesului de insolvabilitate sau de respingere
a cererii introductive;

c) supravegherea operatiunilor de gestionare a patri-
moniului debitorului;

d) conducerea integrald, respectiv partiald, a activi-
tatii debitorului in conditiile prezentei legi, cu respectarea
precizdrilor stabilte expres de instanta de insolvabilitate,
si in conditiile de efectuare a pldtilor curente din contul
patrimoniului debitorului;

e) sesizarea de urgenta a instantei de insolvabilitate in
cazul in care constata cd nu existd bunuri in patrimoniul
debitorului ori ca acestea sint insuficiente pentru a acoperi
cheltuielile procesului de insolvabilitate;

f) verificarea creantelor si, dupd caz, formularea de
contestatii la ele, intocmirea tabelului preliminar al crean-
telor;

g) incasarea creantelor, urmdrirea incasdrii creantelor
referitoare la bunurile din patrimoniul debitorului sau la
sumele de bani transferate de catre debitor inainte de
admiterea cererii introductive spre examinare;

h) incheierea de tranzactii, stingerea datoriilor, incetarea
fidejusiunii, renuntarea la garantiile reale cu conditia confir-
marii de catre instanta de insolvabilitate;

i) primirea remuneratiei si recuperarea cheltuielilor,
confirmate de instanta de insolvabilitate, suportate de
administratorul provizoriu in activitatea sa;

j) solicitarea si primirea gratuitd de la participantii la

proces, de la alte persoane, indiferent de tipul de propri-
etate si forma juridica de organizare, a informatiilor si expli-
catiilor necesare pentru exercitarea atributiilor sale, precum
si de la debitor a informatiilor cu privire la veniturile lui si
la bunurile ce ii apartin cu titlu de proprietate, inclusiv la
bunurile ce se afla in proprietate comund pe cote-parti;

k) accesul in spatiile de serviciu ale debitorului si
studierea documentelor care se afla acolo;

|) adresarea cdtre instanta de insolvabilitate a solicitarii
de a dispune participarea organelor de drept la executarea
atributiilor sale;

m) sesizarea instantei de insolvabilitate in legdtura cu
orice problema care cere solutionare din partea ei.

(6) Cuantumul de remunerare a administratorului provi-
zoriu 1l stabileste instanta de insolvabilitate in marime fixa,
pentru fiecare lunad de activitate efectiv lucrata si confirmata
documentar, care nu poate fi mai mica de coeficientul minim
de multiplicare recomandat pentru stabilirea salariilor de
functie ale conducatorilor incadrati in unitdtile ce nu aplica
sistemul de salarizare bazat pe reteaua tarifard unica de
salarizare, inmultit la cuantumul minim garantat al salariului
in sectorul real la unitatile cu autonomie financiara.

(7) Pentru indeplinirea atributiilor sale, administratorul
provizoriu poate angaja specialisti. Numirea si nivelul
remuneratiei lor se supun aprobarii instantei de insolvabi-
litate, cu exceptia cazurilor in care se stabileste cd remune-
ratia se va face din contul administratorului provizoriu sau
al creditorului care a depus cerere introductiva.

(8) Atributiile administratorului provizoriu inceteaza
in momentul desemndrii administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului de catre instanta de insolvabilitate sau al
respingerii cererii introductive in lipsa temeiului de insol-
vabilitate.

Articolul 26. Notificarea aplicarii masurilor de asigurare

(1) Prin incheierea de admitere a cererii introductive
spre examinare, instanta de insolvabilitate dispune adminis-
tratorului provizoriu sa notifice imediat despre aplicarea
masurilor de asigurare in toate registrele publice, inclusiv in
registrul de stat al persoanelor juridice si in registrul de stat
al intreprinzatorilor individuali, in registrul bunurilor imobile
si In alte registre in care se inscriu gajul, bdncile, organele
cadastrale teritoriale, autoritdatile vamale, oficiile postale,
statiile de cale feratd, depozitele portuare si vamale, alte
locuri de Tnmagazinare din circumscriptia in care debitorul
isi are sediul ori filiale sau reprezentante, pentru a sista
orice operatiune cu bunurile acestuia, cerindu-le lor sa ii
predea corespondenta debitorului si orice alte comunicari
sosite pe adresa lui.

(2) In cel mult 10 zile lucritoare de dupd desemnare,
administratorul provizoriu trimite notificari tuturor creditorilor
din evidenta contabild, prezentata de debitor in conformitate
cu art. 27 alin. (3), pentru inaintarea creantelor certe si
exigibile asupra patrimoniului debitorului si prezentarea
unei referinte asupra cererii introductive.

Articolul 27. Executarea masurilor de asigurare

(1) Dupd@ desemnare, administratorul provizoriu intoc-
meste si prezintd instantei de insolvabilitate, in termenul
stabilit de aceasta, care nu va putea depdsi 45 de zile
lucratoare de la desemnarea sa, un raport cu privire la
executarea masurilor de asigurare, prin care sa propund
fie intentarea procedurii de insolvabilitate, fie intentarea
procedurii simplificate a falimentului, ori prin care sd
constate solvabilitatea debitorului si incetarea procesului.
In functie de circumstantele cauzei pe motive temeinice,
instanta poate prelungi termenul prevazut cu cel mult 15
zile lucrdtoare.

(2) Instanta de insolvabilitate va supune propunerea
prevazutd la alin. (1) dezbaterii intr-o sedintd publicd. In
cadrul sedintei de judecatd, dupa ascultarea participantilor
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la proces, instanta va adopta o hotdrire prin care aproba sau
respinge, dupd caz, concluziile raportului supus dezbaterii,
cu dispunerea, prin aceeasi hotdrire, a intentarii procesului
de insolvabilitate sau a intentdrii procedurii simplificate
a falimentului debitorului, sau va respinge cererea intro-
ductiva.

(3) Debitorul are obligatia de a transmite administrato-
rului provizoriu, in cel mult 3 zile lucratoare de la cerere,
informatiile solicitate de acesta, apreciate ca fiind necesare,
cu privire la activitatea si la patrimoniul sdu, precum si
documentele activitdtii economice si documentele de
evidenta contabild, inclusiv stampila intreprinderii, care vor fi
retinute de administratorul provizoriu spre documentare.

(4) In cazul in care informatiile si documentele previzute
la alin. (3), inclusiv stampila, nu sint prezentate de cdtre
membrii organelor de conducere ale debitorului, acestia vor
fi trasi la rdspundere patrimoniald subsidiara si/sau penald,
sau contraventionald, in modul stabilit de lege, iar adminis-
tratorul provizoriu desemnat va reconstitui, in masura posibi-
litatilor, informatiile si/sau documentele, cheltuielile urmind
a fi incasate din contul persoanelor culpabile.

(5) In cazul opunerii debitorului sau al neprezentarii
in termen a stampilei intreprinderii, administratorul provi-
zoriu va suspenda valabilitatea stampilei pe perioada de
observatie a debitorului, publicind in acest sens un aviz in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, si va utiliza in exerci-
tarea atributiilor sale stampila sa, care, din data publicarii,
va avea aceeasi putere juridica.

(6) In cazul inl&turarii debitorului de la administrarea
intreprinderii, administratorul provizoriu este obligat sa
vindd bunurile perisabile sau bunurile supuse deprecierii
iminente si sd depuna la banca in contul debitorului sumele
realizate din aceste vinzari, informind instanta de insolva-
bilitate si debitorul.

(7) In perioada de observatie a debitorului nu se
afecteaza dreptul niciunui creditor de a invoca compen-
sarea creantei sale cu cea a debitorului asupra sa daca, la
data admiterii cererii introductive spre examinare, conditiile
prevdzute de lege in materie de compensare legald sint
indeplinite.

Articolul 28. Referinta la cererea introductiva

(1) Tn decursul a 2 zile lucritoare de la adoptarea
incheierii de admitere spre examinare a cererii introductive
inaintate de creditor, instanta de insolvabilitate va expedia
debitorului cererea in copie.

(2)Incelmult 10 zile calendaristice de la primirea copiei
de pe cererea introductivd, debitorul prezintd instantei de
insolvabilitate o referinta la cererea introductivd, prin care
contesta sau recunoaste existenta starii de insolvabilitate.
Dacd obiecteaza fatd de starea de insolvabilitate si daca
obiectiile sint recunoscute ulterior de instanta de insolva-
bilitate ca fiind nejustificate, debitorul nu mai are dreptul
sd solicite procedura de restructurare.

(3) Daca, in urma examindrii referintei, constatd ca
debitorul nu este in stare de insolvabilitate, instanta de
insolvabilitate respinge cererea introductivd, care va fi consi-
deratd ca lipsita de orice efect chiar de la inregistrare.

(4) Daca debitorul nu contesta prin referintd, in termenul
prevazut la alin. (2), cd este in stare de insolvabilitate si isi
exprimad intentia de a isi restructura activitatea, instanta de
insolvabilitate adopta o hotdrire de intentare a procedurii de
insolvabilitate, obligindu-I sa prezinte un plan al procedurii
de restructurare.

(5) La referinta fatd de cererea introductiva, debitorul
anexeaza actele indicate la art. 17.

(6) In cel mult 30 de zile calendaristice de la notificarea
efectuatda conform art. 26, creditorii prezinta o referinta la
cererea introductiva, prin care se opun intentdrii procesului
de insolvabilitate ori se aldturd cererii creditorului initial
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prin inaintarea creantelor asupra patrimoniului debitorului.
Rea-credinta persoanei care a inaintat cererea introductiva
trebuie dovedita de creditorul care se opune intentdrii
procesului de insolvabilitate.

(7) Referinta debitorului si/sau obiectiile creditorilor care
se opun intentarii procesului de insolvabilitate vor fi soluti-
onate de instanta de insolvabilitate odatd cu examinarea
raportului administratorului provizoriu intr-o sedintd publicd,
prin hotdrire de intentare a procesului de insolvabilitate sau
de deschidere a procedurii simplificate a falimentului, sau
de respingere a cererii introductive. O astfel de hotarire, in
afard de aprobarea sau de respingerea concluziilor rapor-
tului administratorului provizoriu, va prevedea in special
marimea revendicdrilor asupra cdrora obiectiile debitorului
si/sau ale creditorilor au fost respinse ori considerate ca
fiind intemeiate si va confirma marimea creantelor credi-
torilor fatd de patrimoniul debitorului.

(8) Lipsa de referinta la cererea introductiva nu impiedica
examinarea ei.

Articolul 29. Tabelul preliminar al creantelor

(1) Creantele fata de patrimoniul debitorului vor fi
inregistrate de administratorul provizoriu intr-un tabel preli-
minar al creantelor in functie de datele evidentei contabile
a debitorului si in baza cererilor de admitere a creantelor
inaintate instantei de catre creditorii ale cdror creante sint
anterioare datei de admitere a cererii introductive spre
examinare.

(2) Termenul-limita de depunere de catre creditori
in instanta de insolvabilitate a referintei asupra cererii
introductive si a cererii de admitere a creantelor asupra
patrimoniului debitorului va fi de maximum 30 de zile calen-
daristice de la data notificdrii. Termenul de verificare si de
consemnare a creantelor in tabelul preliminar al creantelor
este de 15 zile lucratoare.

(3) Creantele vor fi supuse verificdrii de catre adminis-
tratorul provizoriu, conform unei proceduri prevazute in
capitolul V sectiunea 1. Creantele confirmate pe deplin
sau partial de administratorul provizoriu in urma verificarii,
trecute in tabelul preliminar, vor fi prezumate a fi valabile
si corecte.

(4) Ca rezultat al verificarii, administratorul provizoriu va
intocmi si va inregistra in instanta de insolvabilitate, odata
cu raportul ori separat, si tabelul preliminar al creantelor
cuprinzind toate creantele asupra patrimoniului debitorului,
precizind ca sint: chirografare, garantate, sub conditie,
scadente sau nescadente si aratind pentru fiecare numele/
denumirea creditorului, suma solicitata de creditor si suma
acceptatd de administratorul provizoriu.

(5) Creantele introduse de administratorul provizoriu in
tabelul preliminar se atribuie masei credale cu titlu provizoriu
fara drept de vot.

(6) Titularul de creante trecute in tabelul preliminar cu
titlu provizoriu este decdzut, in ceea ce priveste creantele
respective, din urmatoarele drepturi:

a) de a vota la adunarea creditorilor;

b) de a participa la distribuirile de sume in cadrul restruc-
turdrii si/sau al lichidarii debitorului;

c) de a-si realiza creantele impotriva debitorului sau a
membirilor ori asociatilor acestuia.

(7) Perioada provizorie a creantelor dureaza pind la data
confirmarii lor in sedinta de validare a creantelor in cadrul
procesului de insolvabilitate sau al procedurii simplificate
a falimentului, cu inregistrarea acestora in tabelul definitiv
al creantelor.

(8) Creantele incluse in tabelul preliminar nu se
contesta. Ele pot fi contestate dupa intentarea procesului
de insolvabilitate sau a procedurii simplificate a falimentului
doar daca au fost incluse in tabelul definitiv.

(9) In partea nereglementat de prezentul articol se vor
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utiliza prevederile capitolului V sectiunea 1.

Articolul 30. Actiunile preliminare intentdrii procesului
de insolvabilitate. Hotdrirea instantei de
insolvabilitate

(1) Masurile de pregdtire preliminara a examindrii cauzei
privind insolvabilitatea debitorului le ia instanta de insolvabi-
litate in conformitate cu prevederile Codului de procedura
civild si cu cele ale prezentei legi.

(2) Pentru urgentarea actelor procesuale, instanta de
insolvabilitate poate solicita audierea persoanelor identi-
ficate ca facind parte din administratia societdtii, le poate
solicita asistenta si concursul la efectuarea actelor de
procedurd, poate efectua orice alt act procesual necesar
solutiondrii cauzei.

(3) Termenul de examinare a cauzei de intentare a proce-
sului de insolvabilitate este de cel mult 60 de zile lucrdtoare
de la data admiterii cererii introductive spre examinare. In
functie de circumstantele cauzei si de motivele temeinice,
instanta de insolvabilitate poate decide majorarea terme-
nului de examinare a cauzei cu 15 zile lucratoare.

(4) Dupd judecarea cererii introductive, instanta de
insolvabilitate adopta una din urmatoarele hotariri:

a) se constatd insolvabilitatea debitorului si i se inten-
teaza proces de insolvabilitate;

b) se constata insolvabilitatea debitorului si i se inten-
teazd procedura simplificatd a falimentului;

c) se intenteaza procedurad accelerata de restructurare
a debitorului;

d) se respinge cererea introductiva si se refuza inten-
tarea unui proces de insolvabilitate fata de debitor.

(5) Instanta de insolvabilitate poate dispune totodatd,
prin incheiere, incetarea procesului judiciar in cazul inche-
ierii unei tranzactii sau al retragerii cererii introductive,
precum si in alte conditii stabilite de lege.

Articolul 31. Retragerea cererii introductive

(1) Cererea introductivd poate fi retrasd de catre
deponent pind la adoptarea unei hotdriri de intentare a
procesului de insolvabilitate sau de respingere a cererii
introductive.

(2) Renuntarea la cererea introductiva nu priveaza
persoanele care s-au aldturat acestei cereri de dreptul
de a solicita examinarea pricinii in fond. In cazul in care
debitorul sau creditorul renuntd la cererea introductiva,
instanta de insolvabilitate dispune incetarea procesului doar
dacd renuntarea nu contravine legii si nu incalca drepturile
si interesele legitime ale altor persoane.

Articolul 32. Repartizarea cheltuielilor judiciare aferente

perioadei de observare a debitorului

(1) Cheltuielile judiciare aferente perioadei de observare
a debitorului privind taxa de stat, privind remunerarea
administratorului provizoriu, privind notificarea, privind
convocarea sedintelor si comunicarea actelor de procedura
efectuate de administratorul provizoriu se suporta din patri-
moniul debitorului. Prin tranzactie se poate stabili o alta
ordine de repartizare a cheltuielilor judiciare.

(2) In cazul in care in patrimoniul debitorului nu exista
bunuri ori acestea sint insuficiente pentru a se acoperi
cheltuielile procesului de insolvabilitate, remunerarea
administratorului provizoriu si acoperirea cheltuielilor
efectuate de acesta in perioada de observare a debitorului
le suportd membrii organelor de conducere si asociatii,
actionarii sau membrii debitorului, in mod solidar.

(3) Tn cazul in care instanta de insolvabilitate respinge
cererea introductiva in legdtura cu lipsa temeiurilor de insol-
vabilitate a debitorului, cheltuielile prevdzute la alin. (1) se
trec in mod solidar pe seama creditorilor care au adresat
cererea introductiva si a creditorilor care au sustinut-o prin
referintd depusa in cadrul procesului.

(4) Modalitatea de repartizare a cheltuielilor judiciare si

a cheltuielilor de remunerare a administratorului provizoriu
o stabileste instanta de insolvabilitate intr-o hotarire sau
incheiere emisa in urma examindrii cauzei.

Articolul 33. Prejudicierea reputatiei comerciale

Persoana care depune in mod intentionat, fara existenta
unui temei de insolvabilitate, cerere de intentare a proce-
sului de insolvabilitate contra debitorului pentru a ii preju-
dicia reputatia comerciald este obligatd la plata despagu-
birilor conform legii.

Sectiunea a 3-a
Procedura de insolvabilitate

Articolul 34. Hotarirea de intentare a procedurii de

insolvabilitate

(1) Instanta de insolvabilitate hotaraste, in baza aprecierii
temeiului de insolvabilitate si a faptelor constatate in cadrul
examindrii cererii introductive, asupra intentarii procedurii de
insolvabilitate sau asupra respingerii cererii introductive.

(2) Hotarirea de intentare a procedurii de insolvabilitate
devine executorie in momentul pronuntdrii. Dispozitivul
hotaririi se inmineaza administratorului desemnat imediat.

(3) Prin hotdrirea de intentare a procedurii de insolva-
bilitate, instanta de insolvabilitate da apreciere concluziilor
din raportul administratorului provizoriu, prevede mdrimea
revendicarilor asupra cdrora obiectiile debitorului si/sau
ale creditorilor au fost respinse ori considerate ca fiind
intemeiate, desemneazd administratorul insolvabilitatii si
instituie, dupd caz, comitetul creditorilor.

(4) In hotdrirea de intentare a procedurii de insolvabi-
litate se indica:

a) denumirea/numele si prenumele, sediul/adresa, codul
fiscal, domeniul de activitate al debitorului;

b) numele, prenumele, adresa administratorului insol-
vabilitatii;

c) locul, data si ora sedintei de validare a marimii crean-
telor (sedinta de validare) si, dupa caz, locul, data si ora
adunarii creditorilor de audiere a raportului administratorului
insolvabilitdtii (adunarea de raportare);

d) ora intentarii procesului de insolvabilitate.

(5) Dispozitivul hotaririi trebuie sa contind notificarea
intentdrii procedurii de insolvabilitate care va cuprinde:

a) termenul-limitd de inregistrare a cererii de admitere
a creantelor, in vederea intocmirii tabelului definitiv, care
va fi de pina la 45 de zile calendaristice de la data intentdrii
procedurii, precum si un apel special adresat creditorilor
garantati de a preciza neintirziat bunurile asupra cdrora
detin un drept de preferintg;

b) termenul de verificare a creantelor, de intocmire si de
comunicare a tabelului lor definitiv, care nu va depdsi 15 zile
lucratoare de la expirarea termenului prevazut la lit. a);

c) data sedintei de validare a creantelor, care nu va
depadsi 30 de zile calendaristice de la expirarea termenului
prevdzut la lit. b).

(6) Prin hotdrirea de intentare a procedurii de insolva-
bilitate, instanta de insolvabilitate va institui un comitet al
creditorilor in modul prevazut la art. 60 si va imputernici
administratorul insolvabilitatii sa preia in posesiune si
administrare, inclusiv prin executare silitd, bunurile ce
apartin masei debitoare.

Articolul 35. Publicitatea hotaririi si notificarea

creditorilor

(1) Dispozitivul hotaririi de intentare a procedurii de
insolvabilitate se remite spre publicare de cdtre adminis-
trator in termen de 2 zile lucrdtoare din data adoptarii,
conform art. 7.

(2) Instanta de insolvabilitate afiseaza hotdrirea de
intentare a procedurii de insolvabilitate in incinta sa, iar
administratorul insolvabilitatii o expediazd in mod obliga-
toriu debitorului, registrului de stat al persoanelor juridice
si registrului de stat al intreprinzdtorilor individuali, inspec-
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toratului fiscal de stat teritorial, bancilor in care debitorul
are conturi si, dupa caz, registrelor in care se inregistreaza
gajul, organului cadastral teritorial, Comisiei Nationale a
Pietei Financiare, registrelor de stat ale transporturilor,
ministerului de ramurd, altor institutii si autoritati relevante,
in fiecare caz concret.

(3) Hotarirea de intentare a procedurii de insolvabilitate
serveste drept temei pentru introducerea mentiunilor in
registrele respective. Din data primirii copiei de pe hotarirea
de intentare a procesului de insolvabilitate, institutiile
si organele mentionate la alin. (2) inscriu consemndrile
cuvenite la rubrica debitorului sau a bunurilor debitorului
si sisteaza orice alta inregistrare legata de statutul juridic
al debitorului sau al bunurilor lui. Din acest moment, orice
inscriere privind inregistrarea sau modificarea statutului
juridic al debitorului sau al bunurilor lui se va efectua doar
la cererea administratorului insolvabilitatii.

(4) Odata cu hotarirea de intentare a procedurii de
insolvabilitate, administratorul insolvabilitatii expediaza o
notificare tuturor creditorilor cunoscuti pentru ca acestia
sa inainteze creantele fata de debitorul insolvabil.

Articolul 36. Aplicarea procesului de insolvabilitate

fata de mostenitorii debitorului decedat

(1) Daca debitorul persoana fizica decedeaza pind la
intentarea procedurii de insolvabilitate, instanta de insol-
vabilitate va decide incetarea procesului.

(2) Daca debitorul persoand fizica decedeazd dupa
intentarea procedurii de insolvabilitate, procesul va
continua, mostenitorii luind locul debitorului in proces chiar
daca au acceptat mostenirea in masura in care pasivele nu
depdsesc activele masei succesorale.

(3) In cazul existentei mai multor mostenitori, acestia vor
fi reprezentati in procesul de insolvabilitate de mostenitorul
desemnat ca reprezentant al debitorului. Dacd un asemenea
reprezentant nu este desemnat in termen de 10 zile de la
data decesului debitorului, instanta de insolvabilitate va
desemna persoana care va reprezenta debitorul.

Articolul 37. Recursul impotriva hotdririi de intentare

a procedurii de insolvabilitate sau de
respingere a cererii introductive

(1) Hotarirea de intentare a procedurii de insolvabilitate
poate fi atacatd cu recurs de catre debitor.

(2) Hotdrirea de respingere a cererii introductive poate
fi atacatd cu recurs de cdtre participantii la proces.

(3) Hotarirea cu privire la respingerea cererii introductive
nu afecteaza consecintele actiunilor legale intreprinse de
administratorul provizoriu sau ale actiunilor legale intre-
prinse fata de acesta.

(4) Respingerea cererii introductive nu impiedica
depunerea ulterioard a unei noi cereri introductive in cazul
intrunirii conditiilor prevazute la art. 18.

Articolul 38. Efectele respingerii cererii introductive

sau ale admiterii recursului

(1) Din data respingerii cererii introductive ca fiind
neintemeiatd sau admiterii recursului si casdarii integrale
a hotdririi de intentare a procesului de insolvabilitate cu
respingerea cererii introductive, actele de asigurare sau de
executare efectuate in temeiul unei astfel de hotdriri sau
incheieri pierd puterea legald daca instanta de recurs nu
dispune altfel. Instanta de fond notifica despre hotarire sau
incheiere institutiile si organele indicate la art. 35 alin. (2).

(2) In cazul in care instanta de recurs admite recursul
si modifica hotarirea primei instante de intentare a proce-
sului de insolvabilitate sau o caseaza partial, sau pronunta
0 noud hotarire fara a restitui pricina spre rejudecare si
fard arespinge cererea introductiva, madsurile de asigurare
si actele de executare efectuate se mentin in vigoare in
masura in care instanta de recurs nu prevede altfel. In
acest caz, procedura de insolvabilitate va fi continuatd in
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acelasi complet de judecata si intre aceiasi participanti, cu
exceptiile, modificarile si corectdrile prevdzute de instanta
de recurs. Aceleasi prevederi se aplica si in cazul casarii de
cdtre instanta de recurs a hotaririi de respingere a cererii
introductive.

(3) In cazul in care instanta de recurs admite recursul
si caseaza integral sau partial hotdrirea, restituind pricina
spre judecare in prima instantd, actele de asigurare si de
executare aplicate in cadrul procedurii se mentin in vigoare
in masura in care instanta de recurs nu prevede altfel. In
acest caz, pricina va fi examinatd de un alt complet de
judecata.

Sectiunea a 4-a

Masa debitoare. Creantele si clasele creditorilor

Articolul 39. Componenta masei debitoare

(1) Masa debitoare cuprinde toate bunurile debitorului
la data intentdrii procesului de insolvabilitate, precum si
cele pe care acesta le dobindeste si le recupereaza pe
parcursul procesului.

(2) Proprietatea detinutd de debitor in comun cu tertii
este raportata cu titlu provizoriu la masa debitoare, indiferent
de acordurile incheiate intre ei. in caz de litigiu intre copro-
prietarii bunului inclus in masa debitoare, partajarea se face
intr-un proces separat de catre instanta de insolvabilitate
pe al cdrei rol se afla cauza. Debitorul rdaspunde pentru
obligatii doar cu partea sa din proprietatea comuna.

(3) Bunurile aflate in proprietatea comuna in devalmasie
a sotilor se includ in masa debitoare. Debitorul raspunde
pentru obligatii doar cu partea sa din proprietatea comund
in devalmdsie, urmind ca instanta de insolvabilitate sa
separe cota corespunzatoare din proprietatea comuna in
conformitate cu dispozitiile Codului civil.

Articolul 40. Bunurile care nu se includ in masa

debitoare

(1) Nu se includ in masa debitoare bunurile scoase
din circuitul civil, bunurile care, in conformitate cu Codul
de procedura civild, nu sint pasibile de executare silita si
drepturile patrimoniale inalienabile ale debitorului.

(2) Dacad in masa debitoare exista bunuri excluse din
circuitul civil, administratorul insolvabilitdtii notifica propri-
etarul lor. Acesta este obligat sa ridice bunurile in termen
de 30 de zile calendaristice din momentul notificarii. In
cazul incdlcdrii acestui termen, proprietarul trebuie sa
restituie cheltuielile de intretinere a bunurilor excluse din
circuitul civil.

(3) Fondul social de locuinte, institutiile prescolare si
obiectivele de infrastructurd comunald vor fi valorificate/
lichidate in conformitate cu prezenta lege. in cazul in care
bunurile nominalizate nu vor putea fi valorificate/lichidate,
vor fi transmise autoritdtilor administratiei publice locale in
modul prevazut la alin. (2). Obligatiile de intretinere si de
mentinere in functiune a acestor obiective conform desti-
natiei lor trec la autoritdtile administratiei publice locale la
expirarea a 30 de zile de la notificarea lor despre acest fapt.
Obiectivele sint transmise neconditionat in starea in care se
afla la data transmiterii lor. Finantarea intretinerii acestor
obiective se efectueazd de la bugetele respective.

(4) Tn cazul valorific#rii si/sau al lichid&rii fondului social
de locuinte, institutiilor prescolare si obiectivelor de infra-
structura comunald, autoritdtile administratiei publice locale
au dreptul de preemtiune.

(5) Un dintre conditiile obligatorii ale valorificarii si/sau
lichidarii fondului social de locuinte, a institutiilor prescolare
si a obiectivelor de infrastructurd comunala este pdstrarea
destinatiei lor. in caz de nerespectare a destinatiei lor,
autoritatea administratiei publice locale poate solicita
instantei de judecata anularea dreptului de proprietate al
cumpdratorului sau al dobinditorului si remiterea acestui
drept cétre autoritatea administratiei publice locale. n acest
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caz, mijloacele banesti achitate de cumparator sau valoarea
creantei stinse dobinditorului vor fi restituite acestora de
la bugetul autoritatii administratiei publice locale care a
solicitat anularea.

Articolul 41. Destinatia masei debitoare

Masa debitoare serveste la executarea creantelor patri-
moniale ale creditorilor.

Articolul 42. Creditorii chirografari

(1) Creditor chirografar este creditorul negarantat care,
la momentul intentarii procesului de insolvabilitate, are o
creantd patrimoniald fatd de debitor.

(2) Creanta patrimoniala a creditorului chirografar se
considerd nascutd pind la momentul intentarii procesului de
insolvabilitate in cazul in care raporturile pe care se bazeazd
au aparut pina la acest moment.

Articolul 43. Modul de executare a creantelor

chirografare si a cheltuielilor masei debitoare

(1) Din masa debitoare se acopera in primul rind
cheltuielile procesului de insolvabilitate si obligatiile masei
debitoare.

(2) Creantele chirografare se impart in ranguri si se
platesc in urmdtoarea consecutivitate:

1) creantele din daunarea sanatadtii sau din cauzarea
mortii. Capitalizarea acestor creante se face conform Legii
nr. 123-XIV din 30 iulie 1998 cu privire la capitalizarea
pldtilor periodice;

2) creantele salariale fatd de angajati, cu exceptia
persoanelor indicate la art. 247, si remuneratia datorata
conform drepturilor de autor;

3) creantele pentru creditele acordate de Ministerul
Finantelor (suma principald, dobinda, comisionul de
angajament, fondul de risc), creditele interne si externe
acordate cu garantie de stat, impozitele si alte obligatii de
plata la bugetul public national;

4) creantele de restituire (achitare) a datoriilor fata de
rezervele materiale ale statului;

5) alte creante chirografare care nu sint de rang inferior;

6) creantele chirografare de rang inferior care au
urmdtoarele clase:

a) dobinda la creantele creditorilor chirografari calculata
dupd intentarea procesului;

b) amenzile, penalitdtile si alte sanctiuni financiare
(pecuniare), precum si cele cauzate de neexecutarea
obligatiilor sau din executarea lor necorespunzdtoare;

c) creantele din prestatiile gratuite ale debitorului;

d) creantele legate de rambursarea creditelor de
capitalizare si/sau imprumuturile unui asociat, actionar
sau membru al debitorului ori ale persoanelor afiliate sau
interdependente si alte asemenea creante;

e) creantele salariale ale persoanelor indicate la
art. 247.

(3) Creantele chirografare se executd conform rangului
acestora. Creantele urmatorului rang se executd numai dupa
executarea in totalitate a creantelor rangului precedent. In
caz de insuficienta a masei debitoare, distribuirea bunurilor
in cadrul aceluiasi rang se efectueaza proportional.

(4) Prevederile alin. (3) se aplica in modul corespunzator
si la clasele de creditori de rang inferior.

(5) Pentru asigurarea cheltuielilor viitoare ale procesului
de insolvabilitate si pentru asigurarea obligatiilor masei
debitoare se va constitui o rezerva a acestei mase, care nu
va fi distribuitad intre creditori pina la distribuirea finald. In
caz de necesitate, rezerva destinata sd acopere cheltuielile
viitoare ale masei debitoare va fi majoratd sau redusd la
decizia comitetului creditorilor sau adunarii creditorilor.

Articolul 44. Efectul cesiunii creantei

In cazul cesiunii creantei, natura si rangul creantei nu
se modificd.

Articolul 45. Creantele neajunse la scadentd,
creantele conditionate si creantele
privind prestatiile periodice

(1) Creantele neajunse la scadentd se considerd
scadente din momentul intentdrii procesului de insolva-
bilitate.

(2) Daca nu sint producatoare de dobinda, la creantele
specificate la alin. (1) se calculeaza dobind3d egald cu rata de
bazd a Bancii Nationale a Moldovei. Astfel, ele se vor reduce
la suma ce corespunde valorii creantei minus dobinda legala
de la data intentdrii procesului de insolvabilitate si pina la
scadenta creantei.

(3) In procesul de insolvabilitate, creantele sub conditie
rezolutorie se considera drept creante neconditionate chiar
daca conditia nu a survenit.

(4) La calcularea creantelor aferente prestatiilor
periodice a cdror sumd si a caror perioada sint deter-
minate se ia in considerare suma care rezulta din marimea
prestatiilor neefectuate minus dobinda legala calculata din
data intentdrii procesului de insolvabilitate si pind la data
ultimei prestatii.

Articolul 46. Raspunderea debitorilor solidari

(1) Creditorul caruia, pentru aceeasi prestatie, ii sint
datori debitori solidari poate cere oricarui dintre ei achitarea
intregii sume pe care acesta o datoreaza la momentul
intentdrii procesului de insolvabilitate.

(2) Debitorii solidari si fidejusorul pot inainta creantele pe
care acestia ar putea sa le aibd din executarea creantelor
creditorului pe viitor fata de debitorul aflat in proces de
insolvabilitate numai daca creditorul nu a inaintat creantele
sale In procesul de insolvabilitate.

Articolul 47. Recalcularea creantelor

Creantele patrimoniale care nu au fost calculate in
valoare monetara sau a caror valoare este supusa modifi-
cdrii urmeazd sa fie calculate la valoarea determinata la
momentul intentdrii procesului de insolvabilitate.

Articolul 48. Separarea si partajarea patrimoniului

(1) Persoana care, in baza unui drept real sau personal,
poate demonstra cd bunul nu poate fi inclus in masa
debitoare nu este creditor chirografar. In acest caz,
persoana inainteaza administratorului insolvabilitatii/lichida-
torului o cerere de separare a bunului din masa debitoare
sau de partajare a patrimoniului din proprietatea comuna
detinutd impreuna cu debitorul.

(2) Persoana este obligatd sd indice in cererea indicata
la alin. (1) titlul in a carui baza cere separarea sau partajarea
masei debitoare, bunurile care urmeaza a fi separate sau
partajate, evaluarea lor, locul unde se afld, persoana care
le detine sau le administreaza.

(8) In caz de refuz al administratorului insolvabili-
tatii/lichidatorului, instanta de insolvabilitate, la cererea
persoanei interesate, va stabili bunurile supuse separdarii
sau partajarii, calitatea de proprietar sau de coproprietar,
cota-parte ce se cuvine fiecdruia si creantele, nascute din
starea de proprietate comund, pe care coproprietarii le
au unii fatd de altii. Daca se imparte o mostenire, instanta
va mai stabili datoriile transmise prin mostenire, datoriile
si creantele comostenitorilor fata de defunct, sarcinile
mostenirii.

(4) Instanta de insolvabilitate va face separarea sau
partajarea in naturd a masei debitoare prin formarea unor
loturi de atribuire. In cazul in care nu sint egale in valoare,
loturile se intregesc printr-o suma de bani. La formarea
si la atribuirea loturilor, instanta va tine seama de acordul
partilor, de mdrimea cotei-parti ce se cuvine fiecdruia ca
urmare a separdrii sau a partajarii masei debitoare, de
natura bunurilor, de domiciliul si de ocupatia partilor, de
faptul ca unii coproprietari, inainte de a se cere separarea
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sau partajarea, au facut constructii, imbunatatiri sau altele
asemenea cu acordul coproprietarilor.

(5) Daca pentru formarea loturilor de atribuire sint
necesare operatii de masurare, de evaluare si altele
asemenea, instanta de insolvabilitate poate dispune, prin
incheiere, efectuarea unei expertize, care va evalua, va arata
criteriile de separare sau de partajare a masei debitoare si
va constata comoditatea separarii sau partajdrii in natura
sau in alt mod a bunurilor, formind loturi ce urmeaza a fi
atribuite.

(6) In cazul in care separarea sau partajarea in naturd
a unui bun nu este posibila ori ar cauza o scadere impor-
tanta a valorii lui, ori i-ar modifica in mod pdgubitor desti-
natia economicd, instanta de insolvabilitate poate, prin
incheiere, sa raporteze cu titlu provizoriu intregul bun la
masa debitoare, stabilind termenul in care administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul este obligat s achite sumele ce
reprezintda contravaloarea bunului sau valoarea unei cote-
parti din el cuvenite solicitantului separarii sau partajarii.

(7) Dacd administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul
achitd in termen sumele cuvenite solicitantului separdarii
sau partajdrii bunului din masa debitoare, instanta de
insolvabilitate va atribui, prin hotdrire asupra fondului, in
proprietatea debitorului intregul bun incluzindu-I in masa
debitoare.

(8) Tn cazul in care solicitantului separarii sau partajarii
masei debitoare nu i s-au achitat in termen sumele cuvenite,
instanta de insolvabilitate va dispune prin incheiere vinzarea
intregului bun in modul prevazut de prezenta lege.

(9) Sumele achitate de administratorul insolvabilitatii/
lichidator sau de persoana care solicitd separarea bunului,
sau de unul dintre coproprietari pentru ceilalti, precum si
sumele rezultate din vinzarea bunului vor fi impartite de catre
instanta de insolvabilitate potrivit dreptului real sau dreptului
personal al fiecdrui proprietar sau coproprietar.

Articolul 49. Compensarea in cazul separarii

(1) Daca bunul pasibil de separare a fost instrdinat de
catre debitor pind la intentarea procesului de insolvabilitate
sau de cdtre administratorul insolvabilitatii/ lichidator dupa
intentarea acestui proces, persoana cu drept de separare
este indreptdtita la cesiunea contraprestatiei dacd ultima
nu a fost efectuata.

(2) Persoana cu drept de separare poate pretinde
contraprestatie dacd aceasta poate fi distinsa in masa
debitoare.

Articolul 50. Creditorii garantati

(1) Creditorii cu drept de gaj conventional sau legal
asupra unui bun din masa debitoare sint indreptatiti la
satisfacerea prioritarda a capitalului imprumutat, a dobinzii
si a cheltuielilor aferente din contul bunului gajat.

(2) Prevederea alin. (1) se aplica si:

a) creditorului care detine un bun sau un titlu in asigu-
rarea dreptului sau;

b) creditorului care are un drept de retentie;

c) creantelor persoanelor fizice, ndscute din contracte
de investire in constructia de locuinte.

Articolul 51. Pierderea statutului de creditor garantat

In cazul in care renuntd la dreptul lor de executare
prioritard a creantei sau in cazul in care creanta garantata nu
este executatd integral din valoarea bunului gajat, creditorii
indicati la art. 50 devin creditori chirografari pentru creanta
care nu mai este prioritara sau pentru partea creantei
neacoperitd in mod prioritar.

Articolul 52. Cheltuielile procesului de insolvabilitate,

alte obligatii ale masei debitoare

(1) Cheltuielile procesului de insolvabilitate includ:

a) cheltuielile de judecats;

b) remuneratia si cheltuielile administratorului provizoriu,
ale administratorului insolvabilitatii/lichidatorului, daca au
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fost prevazute.

(2) Alte obligatii ale masei debitoare sint:

a) obligatiile ce rezulta din actiunile de administrare, de
valorificare si de distributie a masei debitoare ale adminis-
tratorului insolvabilitatii/lichidatorului, inclusiv impozitele,
taxele, alte obligatii de platd care nu tin de cheltuielile
procesului;

b) obligatiile din contractele bilaterale in masura in care
executarea lor trebuie facutd in interesul masei debitoare
sau a caror executare urmeaza sa fie efectuata dupad inten-
tarea procesului de insolvabilitate;

c) obligatiile din imbogadtirea farda temei a masei
debitoare.

(3) Obligatiile rezultate din actiunile si din actele
administratorului provizoriu cdruia i s-a transmis dreptul
de dispozitie asupra bunurilor debitorului sint considerate
obligatii ale masei debitoare dupd intentarea procesului
de insolvabilitate. Aceeasi regulda se aplica si in cazul
contractelor cu executare consecutivd, in masura in care
administratorul provizoriu cere contraprestatia in interesul
bunurilor administrate.

(4) Daca administratorul insolvabilitatii/lichidatorul
continud contractul debitorului incheiat pind la intentarea
procesului de insolvabilitate, pentru partea prestatiei
executatd pind la intentarea procesului de insolvabilitate
creditorul are dreptul la o creanta chirografarda. Aceeasi
reguld se aplica si in cazul in care creditorul, la cererea
administratorului insolvabilitatii/lichidatorului, a executat
dupd intentarea procesului de insolvabilitate o obligatie fata
de debitor ce trebuia executata pina la intentare.

Articolul 53. Reprezentarea drepturilor creditorilor

(1) In cadrul derularii procedurilor de insolvabilitate,
interesele tuturor creditorilor sint reprezentate de adunarea
creditorilor si de comitetul creditorilor, instituite in baza
prezentei legi. Din momentul admiterii cererii introductive
spre examinare, creditorii nu mai pot solicita debitorului
executarea creantelor in mod individual.

(2) Toate actiunile impotriva debitorului sint exercitate
in numele creditorilor de catre adunarea creditorilor si de
comitetul creditorilor, cu exceptia cazurilor in care prezenta
lege prevede in mod expres exercitarea dreptului de cdtre
creditor in mod individual.

(3) Indreptitit sa participe la procedurile de insolva-
bilitate este acel creditor care a formulat si cdruia i s-a
validat, total sau partial, o cerere de inaintare a creantei
prin includere in tabelul definitiv al creantelor si care are
dreptul de a participa si de a vota la adunarea creditorilor,
inclusiv asupra unui plan de restructurare, de a fi desemnat
in calitate de membru al comitetului creditorilor, de a
participa la distributiile de fonduri rezultate din restructu-
rarea debitorului sau din lichidarea masei debitoare, de a fi
informat sau notificat cu privire la desfasurarea procedurilor
si de a participa la orice alta procedura reglementatd de
prezenta lege.

Sectiunea a 5-a
Organele creditorilor
§ 1. Adunarea creditorilor

Articolul 54. Atributiile adunarii creditorilor

(1) Adunarea creditorilor are urmatoarele atributii
exclusive:

a) stabileste componenta numerica si atributiile comite-
tului creditorilor, alege membrii acestui comitet si hotaraste
incetarea anticipata a imputernicirilor acestora, stabileste
periodicitatea platii soldei, a retributiilor stimulative si modul
de compensare a cheltuielilor de exercitare a functiei de
membru al comitetului creditorilor, decide asupra tragerii
la rdspundere a membrilor lui;

b) decide asupra sistarii activitatii debitorului si lichiddrii
lui, aproba planul de restructurare a acestuia;
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c) prezintd instantei de insolvabilitate propuneri referitor
la instituirea de restrictii in activitatea debitorului si in gesti-
onarea de catre acesta a patrimoniului sdu;

d) supravegheaza activitatea administratorului insol-
vabilitatii si/sau a lichidatorului, examinind rapoartele lor,
solicitd instantei de insolvabilitate destituirea si inlocuirea
lor in cazurile stabilite de prezenta lege;

e) poate cere oricind administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului explicatii, informatii sau rapoarte despre starea
de lucruri si despre administrarea masei debitoare. Daca
nu existd un comitet al creditorilor, adunarea poate verifica
soldul si rulajul banilor in conturile de acumulare sau poate
numi o0 persoand pentru o astfel de verificare;

f) decide asupra incheierii tranzactiilor de proportii
prevazute la art. 69, asupra termenelor si a formei de vinzare
a bunurilor debitorului, precum si a pretului initial de vinzare
a acestor bunuri in cadrul tranzactiilor de proportii;

g) verificd legalitatea si oportunitatea hotdririlor comite-
tului creditorilor adoptate in perioada de raportare si, dupa
caz, ia decizii cu privire la anularea sau la suspendarea
acestora. Examineazd darea de seama a comitetului pe
marginea controalelor si a reviziilor care au fost initiate de
adunarea creditorilor;

h) aprobd distribuirea intermediara si finala a masei
debitoare;

i) decide asupra modului, formei si termenelor de
convocare si de desfasurare a adunarii creditorilor;

j) rezolva alte probleme privind desfasurarea procedu-
rilor de insolvabilitate, stabilite expres de prezenta lege.

(2) Atributiile exclusive ale adunarii creditorilor nu pot fi
transmise unor alte organe sau persoane.

(3) Adunarea creditorilor nu este in drept sd examineze
si sd rezolve probleme care, conform legii, sint atribuite
administratorului insolvabilitatii si/sau lichidatorului, sau
debitorului, cu exceptia cazurilor in care au fost incluse
in ordinea de zi a adundrii creditorilor la initiativa acestor
organe sau persoane.

(4) TIn cazul in care comitetul creditorilor, debitorul,
administratorul insolvabilitdtii si/sau lichidatorul nu pot
solutiona o problema ce tine de atributiile lor sau in cazul
aparitiei unor litigii legate de solutionarea unei probleme din
competenta acestora, persoana interesatd este in drept sa
initieze delegarea problemelor spre examinare si solutionare
adunarii creditorilor.

Articolul 55. Convocarea adunarii creditorilor

(1) Adunarea creditorilor se convoaca de catre adminis-
tratorul insolvabilitatii sau, dupa caz, de cdtre lichidator.
Secretariatul adundrii creditorilor se afla in sarcina adminis-
tratorului insolvabilitatii/lichidatorului, dacd adunarea nu
dispune altfel.

(2) Adunarea creditorilor se convoacd in cazurile
prevdzute expres de lege si ori de cite ori este necesar.

(3) Informatia despre data, ora, locul si ordinea de zi
a adunarii creditorilor se expediaza fiecarui creditor sau
reprezentantului sdau legal sub forma de aviz, impreuna cu
buletinul de vot, in termen de 5 zile de la data adoptdarii
hotZ#ririi de convocare. In cazul in care cheltuielile postale de
instiintare a creditorilor depdasesc cheltuielile de publicare,
persoana care convoacd adunarea creditorilor informeaza
creditorii printr-un singur aviz, publicat in modul stabilit
la art. 6, in cel mult 5 zile de la data adoptdrii hotaririi de
convocare. Perioada dintre data expedierii avizului sau a
publicarii informatiei despre convocarea adunarii creditorilor
si data convocdrii nu trebuie sa depaseasca 15 zile si nu
trebuie sa fie mai mica de 7 zile.

(4) Adunarea creditorilor poate fi convocata si la cererea
comitetului creditorilor, la cererea creditorilor ale caror
creante reprezinta cel putin 10% din suma totala a crean-
telor validate cu drept de vot sau in temeiul unei incheieri

a instantei de insolvabilitate.

(5) In cererea de convocare a adunirii creditorilor vor
fi formulate chestiunile ce urmeaza a fi incluse in ordinea
de zi a adundrii si va fi semnatd de persoanele care cer
convocarea. In termen de 5 zile de la data primirii cererii
de convocare, administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul este
obligat sa adopte o hotdrire privind convocarea adundrii
creditorilor si sa informeze creditorii despre convocarea
acesteia sau despre hotdrirea privind refuzul de a o
convoca. In termen de 3 zile de la data adoptrii, hotdrirea
va fi expediatd persoanelor care cer convocarea. Daca, in
termenul prevdazut, administratorul insolvabilitdtii/ lichida-
torul nu a emis nicio decizie, persoanele care au depus
cererea de convocare sint in drept sd convoace singuri,
pe cont propriu, adunarea creditorilor in modul stabilit de
prezenta lege si/sau sa conteste in instantda de insolvabi-
litate actiunile administratorului insolvabilitatii/lichidatorului.
Daca adunarea creditorilor declara intemeiata convocarea
adundrii, cheltuielile aferente ei se compenseaza din contul
masei debitoare, iar daca este neintemeiatd, cheltuielile se
suporta de persoana care a convocat adunarea.

(6) Avizul privind convocarea adundarii creditorilor trebuie
sd cuprinda ordinea ei de zi. Orice hotdrire a adunarii credi-
torilor asupra unei chestiuni neincluse in ordinea de zi este
nuld, cu exceptia cazului in care la adunare participa titularii
tuturor creantelor cu drept de vot.

(7) Persoana care a convocat adunarea creditorilor este
obligata sa acorde acestora posibilitatea de a lua cunostinta
de materialele aferente ordinii ei de zi cu cel putin 3 zile
inainte de adunare. Potrivit hotaririi de convocare, materi-
alele mentionate pot fi, de asemenea, expediate fiecdrui
creditor sau reprezentant legal.

(8) Pentru validarea creantelor, creditorii se convoaca la
data fixatd de catre instanta de insolvabilitate prin hotarire de
intentare a procesului de insolvabilitate. Sedinta de judecatd
in care se valideaza creantele inaintate de creditori fatd de
patrimoniul debitorului se numeste sedinta de validare si
are loc sub conducerea instantei de insolvabilitate.

(9) Adunarea la care titularii creantelor validate cu drept
de vot decid, de reguld, in baza unui raport al administrato-
rului insolvabilitatii desfasurarea de mai departe a procesului
de insolvabilitate (adunarea de raportare) se convoaca in
cel mult 30 de zile din data sedintei de validare. Aceasta
sedintd poate avea loc la aceeasi datd cu adunarea de
raportare.

(10) Dupéd aprobarea tabelului definitiv, prima adunare a
creditorilor este prezidata de administratorul insolvabilitatii.
Acesta, conform tabelului de creantd aprobat, intocmeste
lista creditorilor cu drept de vot si 0 prezinta spre semnare
creditorilor prezenti la adunare pentru determinarea cvoru-
mului; intocmeste si prezinta spre aprobare ordinea de zi,
care poate fi modificatd si completata de adunare sau la
cererea unui creditor cu drept de vot; intocmeste buletinele
de vot, dupa caz, si procesele-verbale de votare, precum
si procesul-verbal al adundrii.

Articolul 56. Desfasurarea adunarii creditorilor

(1) Adunarea creditorilor se desfasoarda cu prezenta
creditorilor, prin corespondentd sau in forma mixta.
Adunarea creditorilor de raportare si sedinta de validare
nu pot avea loc prin corespondenta.

(2) Scrisoarea prin care se exprima votul prin corespon-
dentd se semneazd de creditor, semnatura fiind legalizatd
de notarul public ori certificata si atestata de conducatorul
persoanei juridice, sau in format electronic, pe care se
aplica semnatura electronica (digitald) in conformitate cu
Legea nr. 264-XV din 15 iulie 2004 cu privire la documentul
electronic si semndtura digitald, si se comunica prin orice
mijloc, pind in ziua stabilitd pentru exprimarea votului,
administratorului insolvabilitatii/lichidatorului sau persoanei
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care a convocat adunarea.

(3) Pentru a participa nemijlocit la adunarea care se
desfdasoard in prezenta creditorilor sau in forma mixta,
creditorii sau reprezentantii lor sint obligati sa se inregis-
treze, contra semnaturd, in lista creditorilor cu drept de vot
la comisia de inregistrare, constituitd de persoana care a
convocat adunarea si care este nominalizata in avizul de
convocare.

(4) Dreptul creditorului de a participa la adunare poate
fi exercitat personal, precum si prin intermediul unui repre-
zentant. In al doilea caz, reprezentantul prezintd comisiei
de inregistrare procura perfectatd in modul stabilit de lege.
Creditorul are dreptul sd isi inlocuiasca in orice moment
reprezentantul si sd participe personal la adunare.

(5) Persoana care a convocat adunarea creditorilor este
obligatd s3 intocmeasca o listd a creditorilor cu drept de
vot conform datelor din ultimul tabel de creante validate,
anexat la dosarul judiciar, sd prezinte lista respectiva in
instanta de insolvabilitate, care urmeaza sa o confirme in
termen de 2 zile lucratoare. Data la care se intocmeste lista
creditorilor cu drept de vot nu poate preceda data adoptdarii
hotaririi de convocare a adunarii.

(6) Lista creditorilor cu drept de vot va cuprinde:

a) data la care a fost intocmita;

b) numele si prenumele/denumirile creditorilor,
domiciliul/sediul, codul lor fiscal;

c) datele despre reprezentantii legali ai creditorilor sau
despre mandatari;

d) rangul si valoarea creantelor cu drept de vot care
apartin creditorilor;

e) semnatura persoanei care a intocmit lista creditorilor
cu drept de vot;

f) semnatura judecdtorului si stampila instantei de
insolvabilitate.

(7) Lista creditorilor cu drept de vot poate fi modificata
fnainte de adunare de catre persoana care a convocat
adunarea numai in cazul:

a) restabilirii si/sau al validarii definitive de cdtre instanta
de insolvabilitate a drepturilor creditorilor neinscrisi in
listd;

b) corectdrii greselilor comise la intocmirea listei;

c) cesiunii creantelor anterior adundrii de catre
persoanele inscrise in listd, daca documentele de cesiune
au fost perfectate corect;

d) stingerii anterior adundrii a creantei persoanei inscrise
in lista.

(8) In 24 de ore de la modificarea listei creditorilor
cu drept de vot, persoana care a convocat adunarea
creditorilor este obligata sa prezinte lista modificata spre
confirmare instantei de insolvabilitate, care urmeaza sa se
expund in termenul indicat la alin. (5). In cazul modificarii
listei in ziua adundrii creditorilor, modificdrile se prezinta
instantei de insolvabilitate spre aprobare odatd cu proce-
sul-verbal al adunarii.

(9) Dupa inregistrarea creditorilor prezenti la adunare in
lista creditorilor cu drept de vot, aceasta va fi semnata de
membrii comisiei de inregistrare si va fi remisd presedin-
telui adunarii, ales imediat dupd deschiderea ei din rindul
creditorilor participanti la adunare.

(10) Atributiile de secretar al adunarii creditorilor,
responsabil de corespunderea procesului-verbal optiu-
nilor si hotaririlor adoptate de adunare, sint exercitate de
administratorul insolvabilitatii/lichidator sau, dupa caz,
de o persoana invitata de presedintele adundrii din rindul
creditorilor.

(11) La adunarea creditorilor, salariatii debitorului pot
fi reprezentati de un delegat din rindul lor, care va vota
pentru intreaga valoare a creantelor, ce constau din salarii
si alte drepturi banesti.
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(12) Desfdsurarea adunarii creditorilor si hotaririle ei se
includ in procesul-verbal, semnat de presedintele, de secre-
tarul adunarii, de administratorul insolvabilitatii/lichidator.
La expunerea hotaririlor adundrii se mentioneaza opiniile
separate declarate.

(13) Tn procesul-verbal al adunirii creditorilor se
consemneazd:

a) data, ora si locul adunarii;

b) cuantumul total al creantelor cu drept de vot inregis-
trate in tabelul de validare a creantelor;

c) numdrul de creante cu drept de vot reprezentate la
adunare;

d) numele si prenumele presedintelui si secretarului
adundrii;

e) ordinea de zi;

f) tezele principale ale cuvintarilor pe marginea ordinii de
zi, numele si prenumele celor care au tinut discursuri;

g) hotaririle adoptate;

h) anexele la procesul-verbal (lista creditorilor cu drept
de vot, dovada instiintdrii creditorilor despre convocarea
adunarii, actele de certificare a imputernicirilor reprezen-
tantilor creditorilor prezenti la adunare, informatia despre
tinerea adundrii creditorilor adusa la cunostinta creditorilor
si textul buletinului de vot, procesul-verbal privind rezul-
tatul votului, lista materialelor pentru ordinea de zi, textul
discursurilor si al opiniilor separate ale creditorilor la cererea
acestora, darile de seama si rapoartele prezentate adundrii
creditorilor, exemplare ale regulamentelor si/sau ale altor
acte aprobate de adunarea creditorilor, alte documente
prevdzute in hotarirea adundrii creditorilor).

(14) Prin grija administratorului insolvabilitdtii/lichidato-
rului sau a unei alte persoane care a convocat adunarea,
procesul-verbal se depune la dosarul cauzei in termen de
7 zile lucrdtoare de la data adundrii creditorilor.

Articolul 57. Cvorumul adundrii creditorilor

(1) La adunarea creditorilor unde se solutioneazd
problemele valorificdrii masei debitoare negrevate cu
garantii, drept de vot au numai creditorii chirografari.
Hotarirea de valorificare a bunurilor afectate cu garantii se
ia numai de creditorii garantati. Creditorii chirografari de
rang inferior nu au drept de vot.

(2) Tn alte cazuri decit cele prevazute la alin. (1), drept de
vot au atit creditorii chirografari, cit si creditorii garantati.

(3) Adunarea creditorilor este deliberativa daca, la
momentul incheierii inregistrarii, au fost inscrisi si participa
la adunare majoritatea simpla a creditorilor cu drept de vot
care detin mai mult de:

a) 50% din valoarea totald a creantelor chirografare
validate — in cazurile prevazute la alin. (1);

b) 50% din valoarea totala a creantelor validate — in alte
cazuri decit cele prevazute la alin. (2).

(4) Valoarea totald a creantelor prevazute la alin. (3)
se va determina:

a) ulterior confirmarii tabelului definitiv si pina la confir-
marea tabelului definitiv consolidat, astfel cum reiese din
tabelul definitiv;

b) ulterior confirmarii tabelului definitiv consolidat, astfel
cum reiese din acesta.

(5) In cazul in care creditorilor li se expediazi buletine
de vot, la stabilirea cvorumului si la totalizarea rezultatului
votdrii se tine cont de voturile exprimate prin buletinele
primite de persoana care a convocat adunarea cu cel putin
0 zi inainte de adunarea creditorilor.

(6) Daca la adunarea creditorilor nu s-a intrunit numarul
necesar de creditori cu drept de vot sau nu a fost repre-
zentatd suma necesara de creante, adunarea creditorilor
se va convoca repetat. Data convocarii repetate a adundrii
creditorilor se stabileste de cei prezenti si nu va fi mai
devreme de 7 zile si nu mai tirziu de 15 de zile de la data
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la care a fost fixata adunarea care nu si-a tinut lucrarile.

(7) Despre adunarea creditorilor convocata repetat,
creditorii care nu au fost prezenti la cea care nu si-a tinut
lucrarile vor fi informati in aceeasi forma, cel tirziu cu 3 zile
fnainte de tinerea adundrii convocate repetat.

(8) In cazul in care adunarea creditorilor se convoaci
repetat, modificarea ordinii de zi nu se admite, cu exceptia
situatiei in care sint prezenti toti creditorii cu drept de
vot.

(9) Adunarea creditorilor convocata repetat este delibe-
rativd, indiferent de numadarul creditorilor cu drept de vot
prezenti si indiferent de valoarea creantelor reprezentate,
daca toti creditorii au fost notificati in modul si in termenul
stabilit despre data, ora, locul si ordinea de zi.

(10) Dacd legea nu prevede altfel, hotaririle adundrii
creditorilor se adopta cu votul majoritatii simple a creditorilor
cu drept de vot prezenti la adunare, cu conditia ca acestia sa
detind mai mult de jumatate din valoarea totald a creantelor
cu drept de vot reprezentate la adunare. Hotaririle adundrii
creditorilor convocate repetat se iau cu majoritatea simpla
din valoarea creantelor creditorilor prezenti la adunare.
Hotaririle adunarii creditorilor privind alegerea comitetului
creditorilor se adoptd prin vot cumulativ.

(11) La adunarea creditorilor, votul poate fi deschis sau
secret. La adunarea prin corespondenta sau la adunarea
mixta, votul va fi numai deschis.

(12) La adunarea creditorilor, votarea se face dupa
principiul ,un leu creanta validata este egalda cu un vot”.
Asupra fiecarei chestiuni puse la vot, creditorul poate vota
Lpentru” ori ,impotriva”. Voturile creditorilor care nu sint
exprimate in nici una dintre variantele de votare prevdzute
se vor considera voturi exprimate ,impotrivd”. La votarea
hotaririlor participd numai creditorii cu drept de vot in
problemele respective.

(13) Membrii comitetului creditorilor care detin creante
validate si/sau reprezinta alti creditori cu drept de vot
participind la adunare personal si/sau in calitate de repre-
zentanti ai creditorilor vor trebui sd pdrdseasca pe timpul
votarii adunarea creditorilor la care, prin vot deschis, se
decid probleme privind:

a) stabilirea cuantumului soldei, al retributiilor stimulative
la totalizarea activitdtii si al compensatiilor cheltuielilor de
exercitare a functiei de membru al comitetului creditorilor
si periodicitatea platii lor;

b) tragerea lor la rdspundere sau exonerarea lor de
raspundere;

c) desemnarea componentei numerice a comitetului
creditorilor.

(14) Prezenta in sedintd a membrilor comitetului
creditorilor consemnati la alin. (13) se ia in considerare la
stabilirea cvorumului, iar la constatarea rezultatului votarii
se considerd ca aceste persoane s-au abtinut.

(15) Daca a votat impotriva hotaririi, creditorul are
dreptul sd exprime opinie separatd, care se va anexa la
procesul-verbal al adunarii creditorilor sau va fi consemnata
in el

Articolul 58. Buletinul de vot

(1) Votarea in cadrul adundrii generale a creditorilor
prin corespondentd si al adunarii mixte, precum si votarea
secreta se fac cu buletin de vot a carui forma si al carui
text se aproba de comitetul creditorilor.

(2) La adunarea la care sint prezenti creditorii, buletinele
de vot pot fi completate inainte de adunare si prezentate
la inregistrarea participantilor la adunare sau nemijlocit in
timpul adundrii.

(3) Buletinul de vot va cuprinde:

a) denumirea integrald a firmei debitorului insolvabil si
procedura intentata lui;

b) denumirea ,Buletin de vot”;

c) data, ora si locul adunarii creditorilor;

d) formularea chestiunilor puse la vot si succesiunea
lor;

e) datele fiecarui candidat la functia de administrator
al procesului de insolvabilitate, de membru al comitetului
creditorilor, numele si prenumele acestora;

f) variantele votului asupra fiecdrei chestiuni puse la vot,
exprimate prin cuvintele ,pentru”, ,contra”;

g) modul de completare a buletinului — la votul
cumulativ;

h) numele si prenumele/denumirea creditorului — la
votul deschis;

i) rangul si valoarea creantelor cu drept de vot ce apartin
creditorului;

j) termenul de restituire a buletinului.

(4) La completarea buletinului de vot, creditorul sau
reprezentantul lui, in dreptul fiecdrei chestiuni puse la vot,
va lasa doar una din variantele prevazute ale votului.

(5) Daca votul este deschis, buletinul va fi semnat de
creditor sau de reprezentantul lui. Daca votul este dat prin
corespondentd, semnatura creditorului sau a reprezentan-
tului sau legal va fi autentificatd in modul stabilit.

(6) Supravegherea colectdrii buletinelor de vot si
numdrarea voturilor date prin corespondenta si in forma
mixta se efectueaza de cdtre persoana care a convocat
adunarea, daca adunarea nu a dispus altfel.

(7) La numdrarea voturilor date prin buletine de vot se
iau in considerare voturile exprimate asupra problemelor
in dreptul cdrora votantul a ldsat in buletin numai una din
variantele posibile de vot.

(8) La adunarea creditorilor mixta, buletinele de vot vor
fi prezentate in termenul indicat in buletin sau in timpul
votdrii cu prezenta creditorilor.

(9) Rezultatul votdrii se consemneaza intr-un proces-
verbal, semnat de presedintele si de secretarul prezenti
la adunare.

(10) Dupd perfectarea procesului-verbal privind rezul-
tatul votului si a procesului-verbal al adundrii creditorilor,
buletinele de vot se sigileaza si se depun la dosarul
respectiv.

(11) Rezultatul votdrii in adunarea la care sint prezenti
creditorii se anunta in aceeasi adunare, iar rezultatul
votdrii prin corespondenta sau al votdrii mixte se anunta
suplimentar intr-un aviz si/sau intr-o informatie despre
rezultatul votului.

(12) Hotarirea adunarii creditorilor intrd in vigoare la data
anuntdrii rezultatului votarii, daca legislatia in vigoare sau
hotdrirea adunarii nu prevede un alt termen de intrare a ei
in vigoare. Hotaririle adoptate de adunarea creditorilor sint
obligatorii pentru administratorul insolvabilitdtii/lichidator,
pentru reprezentantul debitorului si membrii comitetului
creditorilor, pentru toti creditorii, atit cei prezenti, cit si cei
care au lipsit de la adunare.

Articolul 59. Anularea hotdaririi adunarii creditorilor

(1) Hotarirea adunarii creditorilor poate fi anulata de
instanta de insolvabilitate pentru incdlcdri de procedura, la
cererea administratorului insolvabilitatii/ lichidatorului sau
a reprezentantului debitorului, precum si pentru motive de
ilegalitate, la cererea creditorilor care:

a) au votat impotriva hotaririi, faptul fiind consemnat in
procesul-verbal al adundrii;

b) nu au fost admisi la adunare fara temei legal sau nu
au fost instiintati in modul stabilit de prezenta lege despre
data, ora si locul adunarii;

c) sint lezati in drepturi printr-o hotarire asupra unei
chestiuni care nu figura pe ordinea de zi a adundrii credi-
torilor sau prin faptul ca adunarea a avut loc fara cvorumul
stabilit de lege, cu incalcarea cotelor de voturi.

(2) Cererea prevazuta la alin. (1) se depune la dosarul
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cauzei in termen de 5 zile calendaristice de la data ludrii
cunostintei de procesul-verbal al adundrii creditorilor si se
solutioneaza in sedinta publica in cel mult 10 zile lucratoare,
cu citarea celui care a introdus cererea, a administratorului
insolvabilitdtii/ lichidatorului si a presedintelui adunarii
creditorilor.

(3) Anularea hotdaririi adundrii creditorilor trebuie adusa la
cunostintd tuturor creditorilor. Incheierea de anulare poate fi
atacata cu recurs de orice creditor chirografar sau creditor
garantat. incheierea de respingere a cererii de anulare
poate fi atacata cu recurs de catre solicitant.

§ 2. Comitetul creditorilor

Articolul 60. Constituirea comitetului creditorilor

(1) Dupa intentarea procesului de insolvabilitate si pina
la prima adunare a creditorilor, instanta de insolvabilitate
poate institui, in raport cu numarul creditorilor din tabelul
preliminar de creante, un comitet al creditorilor din 3 sau
5 reprezentanti ai creditorilor cu cele mai mari ca valoare
creante garantate sau creante chirografare.

(2) Membrii comitetului creditorilor vor alege prese-
dintele lui. Comitetul creditorilor va fi citat in persoana
presedintelui, iar in lipsa acestuia, in persoana oricarui
membru.

(3) Dacd, din cauza numarului restrins de creditori,
instanta de insolvabilitate nu considerd necesarda consti-
tuirea unui comitet al creditorilor, atributiile acestuia vor fi
exercitate de adunarea creditorilor sau de un reprezentant
al creditorilor desemnat de adunare sau, dupa caz, numit
de instanta de insolvabilitate.

(4) La prima lor adunare, creditorii pot decide menti-
nerea sau dizolvarea comitetului instituit de instanta de
insolvabilitate. In cazul dizolvarii, adunarea creditorilor
alege un comitet din 3 sau 5 persoane fizice, reprezen-
tanti ai creditorilor garantati si ai creditorilor chirografari,
dintre primii 10 creditori luati in ordinea valorii fiecdrui rang
de creantad, care se ofera voluntar, sau, dupd caz, dintre
persoane fizice terte propuse spre votare de creditorii cu
drept de vot. In calitate de membru al comitetului creditorilor
pot fi alesi si functionari publici. Un creditor are dreptul sa
inainteze un singur candidat la functia de membru al comite-
tului creditorilor. Comitetul desemnat va inlocui comitetul
instituit de instanta de insolvabilitate.

(5) Dacad pentru alegerea comitetului nu s-au intrunit
majoritatea necesara de voturi, se mentine comitetul instituit
de instanta de insolvabilitate. La propunerea administrato-
rului insolvabilitatii sau a celorlalti membri ai comitetului,
instanta consemneazd prin incheiere modificarea compo-
nentei acestuia, astfel incit criteriul de reprezentare a
tuturor rangurilor de creante sa fie respectat in toate fazele
procedurii.

(6) Comitetul creditorilor ales de adunarea credito-
rilor are mandat pentru intreaga perioadd de derulare a
procedurii fatd de debitor. Adunarea creditorilor poate
decide instituirea comitetului creditorilor, modificarea
componentei sau dizolvarea lui la orice etapa a procedurii
de insolvabilitate, a procedurii falimentului si a procedurii
de restructurare. Adunarea creditorilor poate alege noi
membri ai comitetului atit pentru inlocuirea celor existenti,
cit si pentru suplimentarea numarului lor.

(7) Membrii organelor de conducere ale debitorului,
asociatii, actionarii lui, alte persoane afiliate si/sau inter-
dependente care dispun de creante fatd de patrimoniul
debitorului, precum si creditorii de rang inferior nu pot
fi alesi membri ai comitetului creditorilor. Nu poate fi
membru al comitetului creditorilor nici persoana declarata
incapabild sau condamnatd pentru escrocherie, sustragere
de bunuri din avutul proprietarului prin insusire, delapidare
sau abuz de functie, inseldciune sau abuz de incredere,
uz de fals, calomnie, dare sau luare de mitd, pentru alte
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infractiuni contra proprietadtii prevazute de legislatie si ale
cdrei antecedente penale nu au fost stinse. Nu poate fi
aleasad nici persoana care se afld in conflict de interese cu debitorul
sau a carei calitate de membru al comitetului creditorilor este limitata
de legislatia in vigoare. Astfel de persoane deja alese vor fi
revocate din functie.

(8) Membrii comitetului creditorilor sint alesi prin vot
cumulativ, fiecare creanta cu drept de vot exprimind un
numar de voturi egal cu cel al componentei numerice
a comitetului. Creditorul este in drept sd dea voturile
exprimate de creantele sale unui singur candidat ori sa le
distribuie egal ori in alt mod intre citiva candidati la functia
de membru al comitetului creditorilor. Se considerd alesi
in comitetul creditorilor candidatii care au intrunit cel mai
mare numar de voturi.

(9) Pentru completarea componentei de baza a comite-
tului creditorilor in cazul retragerii de membri se alege
in modul stabilit rezerva comitetului din doud persoane.
Subrogarea membrilor comitetului creditorilor retrasi se
efectueaza de catre comitetul creditorilor din contul rezervei
disponibile.

(10) In cazul lipsei de rezervi si/sau al epuizdrii rezervei,
comitetul creditorilor se completeazd prin alegere comple-
mentar3 la cea mai apropiatd adunare a creditorilor. In acest
caz, alegerea se face in modul prevdzut la alin. (8).

(11) Imputernicirile comitetului creditorilor inceteaza in
momentul:

a) adoptdrii unei hotariri a adundrii creditorilor de alegere
a noii lui componente; sau

b) adoptdrii unei hotéariri a adunarii creditorilor de
incetare inainte de termen a imputernicirilor componentei
precedente a comitetului in cazul in care 0 noud compo-
nenta nu a fost aleasa; sau

c) incetdrii procedurii pentru care a avut mandat; sau

d) reducerii componentei sale cu mai mult de o treime,
daca rezerva sa a fost epuizatd, iar adunarea creditorilor
nu a fost convocatd pe parcursul a 10 zile.

(12) In cazul prevazut la alin. (11), comitetul creditorilor
este in drept sa solicite convocarea adunarii creditorilor
pentru alegerea noii sale componente, nefiind in drept sa
ia alte hotariri.

(13) Membrul comitetului creditorilor poate fi destituit si
de instanta de insolvabilitate din motive intemeiate. inche-
ierea judecatoreasca de destituire poate fi luata din oficiu
sau la cererea creditorilor. Tnainte de destituire, instanta de
insolvabilitate audiazd membrul comitetului. Incheierea de
destituire poate fi atacatd cu recurs de catre cel destituit.

(14) Presedintele comitetului creditorilor este ales de
comitetul creditorilor dintre membrii lui alesi. in absenta
presedintelui, atributiile acestuia le exercitd un membru al
comitetului creditorilor ales de membrii lui cu majoritatea
din numdrul membrilor prezenti la sedintd. Presedintele
comitetului creditorilor are urmdtoarele atributii:

a) organizeaza activitatea comitetului creditorilor;

b) prezideaza sedintele comitetului creditorilor;

c) informeaza adunarea creditorilor si instanta de insol-
vabilitate despre activitatea comitetului;

d) exercita alte atributii prevazute de lege.

Articolul 61. Atributiile si raspunderea membrilor

comitetului creditorilor

(1) In perioada dintre adundrile creditorilor, repre-
zentarea intereselor creditorilor, adoptarea de hotariri ce
vizeazd problemele stringente ale procedurii, supravegherea
activitatii administratorului de insolvabilitate/lichidatorului,
a executdrii hotaririlor adunarii creditorilor, a hotaririlor
si incheierilor instantei de insolvabilitate tin de atributiile
comitetului creditorilor.

(2) Comitetul creditorilor se subordoneaza adunarii
creditorilor si este supravegheat de instanta de insolvabi-
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litate. El prezinta adunarii creditorilor si, dupd caz, instantei
de insolvabilitate dare de seamd privind activitatea sa din
perioada de raportare. In cursul deruldrii procedurii, instanta
de insolvabilitate poate cere asistenta comitetului credito-
rilor sau a unui delegat al acestuia. Comitetul creditorilor
trebuie sa se informeze cu privire la mersul afacerilor si sa
verifice documentele de evidenta contabile, soldul si rulajul
banilor in conturile de acumulare.

(3) Comitetul creditorilor nu reprezintd societatea insol-
vabild, dar acorda sprijin administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului in gestionarea debitorului, limitindu-si activi-
tatea la adoptarea de hotariri pe marginea problemelor care
ii sint atribuite de prezenta lege.

(4) Daca, prin hotdrire, adunarea creditorilor nu prevede
altfel, comitetul creditorilor are urmdtoarele atributii:

a) sd analizeze situatia debitorului si sa faca recomandari
adundrii creditorilor cu privire la continuarea activitatii
debitorului si la planurile de restructurare propuse;

b) sa negocieze cu administratorul insolvabilitatii/lichi-
datorul care doreste sa fie desemnat de cdtre creditori
conditiile numirii si sa recomande adundrii creditorilor astfel
de numiri;

c) sd ia cunostintd de rapoartele administratorului insol-
vabilitatii/ lichidatorului, s3 le analizeze si sa le contesteze,
dupa caz;

d) sa intocmeasca rapoarte sau ddri de seama despre
masurile luate de administratorul insolvabilitatii/lichidator si
despre efectele acestora, sa le prezinte adundrii creditorilor
si sd propund motivat si alte mdsuri;

e) sd solicite ridicarea dreptului de administrare al
debitorului;

f) sa oblige administratorul insolvabilitatii/lichidatorul sa
introduca actiuni pentru anularea unor transferuri cu caracter
patrimonial facute de debitor in dauna creditorilor;

g) sd solicite administratorului insolvabilitatii/lichidato-
rului sau instantei de insolvabilitate convocarea adunarii
creditorilor, sa aprobe ordinea ei de zi, sd participe la
adunare si sd rezolve alte probleme aferente pregdtirii si
tinerii adunarii creditorilor;

h) sa aprobe valoarea estimativa a bunurilor din masa
debitoare valorificata;

i) sa decida distribuirea intermediard a masei debitoare
si constituirea de mijloace in fondurile de rezerva necesare
acoperirii cheltuielilor viitoare ale procesului de insolvabilitate;

j) sa aprobe fondul sau normativele de retribuire a perso-
nalului societdtii aflate in proces de insolvabilitate;

k) sa aprobe bilanturile contabile;

I) sa aprobe regulamentele necesare desfdsurdrii proce-
durilor de insolvabilitate;

m) sd hotdrasca deschiderea, transformarea sau
lichidarea filialelor si a reprezentantelor societatii aflate in
proces de insolvabilitate, numirea si eliberarea din functie
a conducatorilor acestora;

n) sa aprobe normativele privind devizele de cheltuieli;

0) sa stabileasca lista de date care constituie secretul
comercial al debitorului si sd aprobe regulamentul privind
secretul comercial;

p) sa rezolve problemele ce tin de participarea debito-
rului la fondarea si la activitatea intreprinderilor, de modul
si de sursele de finantare a cheltuielilor aferente fondarii
si activitatii lor;

q) sd rezolve problemele ce tin de incheierea tranzactiilor
de proportii prevazute la art. 69;

r) sa rezolve alte probleme, atribuite de prezenta lege
si/sau de hotaririle adundrii creditorilor.

(5) In cazul in care comitetul creditorilor nu este format
sau imputernicirile lui au incetat, acestea sint exercitate de
adunarea creditorilor. Imputernicirile comitetului creditorilor
nu pot fi delegate niciunei alte persoane.

(6) In perioada de exercitare a functiilor, membrilor
comitetului creditorilor li se pot plati din contul creditorului
solde, retributii stimulative la totalizarea activitdtii, iar din
masa debitoare, compensatia cheltuielilor de exercitare a
functiei de membru al comitetului creditorilor intr-o marime
stabilita prin hotarire de adunarea creditorilor.

(7) In cazul in care isi incalcd obligatiile stabilite in
prezenta lege, membrii comitetului creditorilor poartd
raspundere pentru prejudiciul adus creditorilor garantati si
creditorilor chirografari.

Articolul 62. Modul de functionare a comitetului

creditorilor si de adoptare a hotaririlor

(1) Comitetul creditorilor se intruneste in sedinte lunar,
la initiativa presedintelui sau ori la cererea administrato-
rului insolvabilitatii/lichidatorului, dupa caz, ori a cel putin
2 membri si ori de cite ori este necesar.

(2) Sedinta comitetului creditorilor are cvorum si
este deliberativd daca intruneste majoritatea membrilor
acestuia.

(3) Fiecare membru al comitetului creditorilor detine un
singur vot. Nu se admite transmiterea votului catre un alt
membru al comitetului sau cdtre un tert.

(4) Hotdrirea comitetului creditorilor se ia cu votul
majoritatii membrilor prezenti la sedint3. in caz de paritate
de voturi, cel al presedintelui este decisiv.

(5) Sedinta comitetului creditorilor decurge in prezenta
administratorului insolvabilitatii/lichidatorului. Lucrarile
sedintei se consemneazd intr-un proces-verbal, in care
sint redate pe scurt continutul dezbaterilor, hotaririle
adoptate.

(6) Hotarirea comitetului creditorilor este obligatorie
pentru toate persoanele antrenate in procedurile de insol-
vabilitate, de faliment sau de restructurare a debitorului si
actioneaza in partea ce nu contravine hotaririlor adundrii
creditorilor si ale instantei de insolvabilitate.

(7) Hotaririle comitetului creditorilor adoptate in perioada
de gestiune se prezintd instantei de insolvabilitate in termen
de 5 zile lucrdtoare de la data aprobarii si sint aduse la
cunostintd adundrii creditorilor la urmatoarea ei sedinta.

(8) Membrul comitetului creditorilor care se afla in
interes propriu in conflict cu interesul concursual al credi-
torilor participanti la procedura se va abtine de la vot.

(9) Orice creditor, administratorul insolvabilitdtii/lichida-
torul poate formula contestatie impotriva hotdririlor comite-
tului creditorilor la prima adunare a creditorilor, iar hotarirea
acesteia poate fi contestata in instanta de insolvabilitate n
termen de 5 zile calendaristice de la adoptarea ei.

(10) Contestatia prevazuta la alin. (9) va fi solutionata
de instanta de insolvabilitate in sedinta publicad, in cel mult
10 zile lucratoare, cu citarea persoanei care a depus-o, a
administratorului insolvabilitdtii/lichidatorului si a prese-
dintelui comitetului creditorilor. Incheierea instantei de
insolvabilitate de anulare a hotaririi comitetului creditorilor
sau de respingere a contestatiei poate fi atacata cu recurs
de persoanele vizate in ea.

Sectiunea a 6-a
Administratorul insolvabilitatii si lichidatorul

Articolul 63. Desemnarea administratorului

insolvabilitatii

(1) Administratorul insolvabilitatii si administratorul
provizoriu (denumiti in continuare administrator) sint
persoane fizice desemnate de cdtre instanta de insolvabi-
litate sd exercite atributiile prevdzute de lege in perioada
de observatie, in procesul de insolvabilitate si in procedura
de restructurare a debitorului.

(2) Lichidatorul este o persoand fizicd desemnata de
catre instanta de insolvabilitate sa conduca activitatea
debitorului in cadrul procedurii falimentului si al procedurii
simplificate a falimentului si sd exercite atributiile stabilite
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de lege sau de instanta de judecata.

(3) Administratorul si lichidatorul isi exercitd activitatea
conform prevederilor legii.

(4) La etapa intentarii procedurii, instanta de insolvabi-
litate desemneaza candidatura administratorului provizoriu,
administratorului insolvabilitatii sau a lichidatorului, propusa
de debitor sau de creditorul care a initiat procedura. In cazul
in care debitorul sau creditorul nu prezintd candidatura
administratorului/ lichidatorului pind la intentarea proce-
durii, instanta este in drept sa numeasca in mod aleatoriu
orice persoana din lista administratorilor si a lichidatorilor.
In situatia in care numirea administratorului sau a lichidato-
rului s-a efectuat contrar procedurii stabilite, desemnarea
este susceptibild de anulare la cererea oricarui participant
la proces. Sarcina probatiunii revine partii care s-a opus
desemnadrii.

(5) Administratorul si lichidatorul sint obligati, din data
desemnarii lor si pe tot parcursul procesului, sa informeze
instanta de insolvabilitate si comitetul creditorilor despre
orice incompatibilitate stabilita de lege, precum si despre
orice conflict de interese care a existat anterior sau care
a apdrut dupa desemnare. Instanta de judecata este in
drept sd decidd daca anumite relatii ale administratorului/
lichidatorului cu partile in proces ori anumite conflicte de
interese afecteaza sau nu impartialitatea administratorului/
lichidatorului in procesul derulat.

(6) Administratorul si lichidatorul sint inscrisi in registrul
de stat al persoanelor juridice si in registrul de stat al intre-
prinzatorilor individuali la rubrica respectivd a debitorului, in
temeiul unei hotdriri sau incheieri judecdtoresti.

(7) Atributiile administratorului insolvabilitdtii inceteaza
in momentul in care instanta de insolvabilitate stabileste
atributiile lichidatorului. Si administratorul provizoriu
sau administratorul insolvabilitatii numit anterior poate fi
desemnat lichidator.

(8) Una si aceeasi persoana poate fi desemnatd nelimitat
in functia de administrator provizoriu in perioada de
observare si in functia de lichidator in procedura simplificata
a falimentului, iar in functia de administrator al insolvabilitatii
si de lichidator al procedurii falimentului in maximum 10
intreprinderi insolvabile. In procedura de restructurare, una
si aceeasi persoana poate fi desemnatd la 5 intreprinderi
unde se va aplica planul ce prevede redresarea (restabi-
lirea solvabilitdtii) si continuarea activitatii debitorului si la
10 intreprinderi unde se va aplica, in cumul cu planul de
redresare ori separat, planul de lichidare a patrimoniului
intreprinderii sau planul privind transmiterea intreprinderii
ori a unei parti a ei catre un alt titular.

(9) In cazuri exceptionale, instanta de insolvabilitate
poate desemna, cu acordul comitetului creditorilor sau,
dupa caz, al adunarii creditorilor, una si aceeasi persoana
in functia de administrator al insolvabilitatii/lichidator peste
limita stabilita la astfel de proceduri.

Articolul 64. Evidenta administratorilor si a

lichidatorilor

(1) Persoanele care intrunesc cerintele prevdzute la
art. 63 pot solicita inregistrarea lor in lista administratorilor
si a lichidatorilor, intocmitd si actualizatd de instanta de
insolvabilitate.

(2) Lista administratorilor si a lichidatorilor se afiseaza
spre informare in incinta instantei de insolvabilitate.

Articolul 65. Propunerea unui alt administrator

(1) Dupd desemnarea de catre instanta de insolvabi-
litate a administratorului/ lichidatorului, la prima adunare a
creditorilor convocata dupa sedinta de validare, creditorii
pot propune un alt administrator/lichidator. Instanta poate
respinge propunerea adunarii creditorilor numai daca cel
propus nu intruneste conditiile stabilite de lege. Incheierea
de respingere a propunerii adunarii creditorilor poate fi
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atacata cu recurs de orice creditor.

(2) Candidatura administratorului/lichidatorului poate
fi inaintatd de orice creditor sau de cdtre debitor. Se
considerd propusa instantei de insolvabilitate spre aprobare
candidatura care a acumulat cele mai multe voturi conform
art. 57.

Articolul 66. Atributiile principale si drepturile

administratorului si lichidatorului

(1) Administratorul si lichidatorul au urmatoarele atributii
principale:

a) examinarea activitatii debitorului asupra cdruia se
initiaza procedura de insolvabilitate in raport cu situatia de
fapt, intocmirea unui raport amdnuntit asupra cauzelor si
imprejurdrilor care au condus la insolvabilitate, mentionin-
du-se persoanele carora le-ar fi imputabile si premisele
angajarii raspunderii acestora in conditiile legii, prezentarea
acestui raport instantei de insolvabilitate in termenul stabilit
de ea;

b) deschiderea, examinarea, sigilarea, sechestrarea
incdperilor de productie, a depozitelor, spatiilor comerciale
si administrative, altor asemenea; evacuarea bunurilor si
a persoanelor din incaperile ocupate ilegal; inventarierea
patrimoniului debitorului, partajarea lui, adoptarea de masuri
pentru conservarea masei debitoare;

c) notificarea creditorilor, verificarea creantelor si,
dupa caz, formularea de obiectii referitor la ele, intocmirea
tabelelor de creante;

d) convocarea, prezidarea si asigurarea secretariatului
adunarii creditorilor sau a actionarilor, a asociatilor ori a
membrilor debitorului persoana juridicg;

e) primirea remuneratiei in modul stabilit de lege;

f) solicitarea si primirea gratuita de la participantii la
procesul de insolvabilitate, de la alte persoane, indiferent
de tipul de proprietate si forma juridicd de organizare, a
informatiilor si explicatiilor necesare pentru executarea
atributiilor, precum si de la debitor a informatiilor despre
veniturile si bunurile ce ii apartin cu titlu de proprietate,
inclusiv despre cele care se afld in proprietate comund
pe cote-parti;

g) solicitarea instantei de a dispune participarea
colaboratorilor organelor afacerilor interne la executarea
atributiilor;

h) exercitarea dreptului de acces in spatiile de serviciu
ale debitorului, studierea documentelor care se afla acolo,
efectuarea, dupa caz, a expertizei activitdtilor cuprinse in
procedurile derulate la cererea instantei sau a altor organe,
inclusiv in procedurd de urmdrire penald;

i) sesizarea organelor de resort despre contraventiile si/
sau infractiunile depistate in executarea atributiilor;

j) organizarea si vinzarea la licitatie sau prin negocieri
directe a bunurilor din patrimoniul debitorului in conformitate
cu prezenta lege;

k) incheierea de tranzactii, stingerea datoriilor, dispu-
nerea incetdrii fidejusiunii, renuntarea la garantii reale
cu conditia confirmarii acestor actiuni de catre adunarea
creditorilor sau comitetul creditorilor;

1) colectarea datoriilor fatd de debitor si recuperarea silita
a bunurilor debitorului aflate in posesiunea unor terti;

m) administrarea conturilor bancare speciale, destinate
acumularii mijloacelor banesti obtinute in procesul de insol-
vabilitate, denumite in continuare conturi de acumulare.
Astfel de conturi se deschid in bdncile care nu sint creditori
ai debitorului;

n) executarea masurilor de asigurare aplicate de instanta
de insolvabilitate in cazurile prevazute expres de ea;

0) indeplinirea hotaririlor instantei de insolvabilitate, a
hotaririlor adunarii creditorilor si ale comitetului creditorilor,
adoptate in limitele competentei lor, emiterea de ordine,
decizii, dispozitii si de alte acte in vederea exercitarii
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atributiilor;

p) elaborarea planului procedurii de restructurare la
solicitarea adunarii sau a comitetului creditorilor;

q) prezentarea catre instanta de insolvabilitate, adunarea
creditorilor sau comitetul creditorilor a rapoartelor despre
starea masei debitoare si despre indeplinirea atributiilor;

r) tinerea registrelor de evidenta a datoriilor creditoare
si a datoriilor debitoare ale debitorului;

s) conducerea si/sau supravegherea debitorului,
administrarea masei debitoare;

t) asigurarea integritatii masei debitoare, asigurarea prin
contract a bunurilor, dupa caz;

u) elaborarea criteriilor de concediere si angajarea
specialistilor sau a expertilor;

v) disponibilizarea angajatilor debitorului;

w) contestarea in instanta de insolvabilitate, in modul
stabilit de lege, a creantelor creditorilor si a oricdror
tranzactii sau transferuri;

X) sesizarea instantei de insolvabilitate despre orice
alte probleme care apar pe parcursul exercitdrii atributiilor
sale;

y) distribuirea catre creditori a sumelor de bani rezultate
din valorificarea masei debitoare, conform prezentei legi,
intocmirea bilantului de lichidare a debitorului;

z) efectuarea unor alte actiuni stabilite expres de
prezenta lege.

(2) Instanta de insolvabilitate poate stabili, la cerere sau
din oficiu, administratorului/lichidatorului, prin incheiere,
orice alte atributii in afara celor prevdazute la alin. (1), cu
exceptia celor trecute in competenta exclusiva a judecatii
in conditiile legii.

(3) Atributiile legale ale administratorului/lichidatorului,
precum si cele stabilite exclusiv in sarcina acestora de
cdtre instanta de insolvabilitate in perioada de observare,
in procedura de insolvabilitate, in procedura falimentului
sau in procedura de restructurare, nu pot fi remise unor
alte persoane sau organe ori reprezentate si exercitate
de ele.

(4) Administratorul/lichidatorul poate fi, totusi, asistat de
avocat sau de jurisconsult in exercitiul atributiilor si poate da
mandat, in conditiile legii, la incheierea sau la exercitarea
unor acte juridice ori procesuale care nu presupun exercitiul
atributiilor lor exclusive.

(5) Administratorul/lichidatorul desemnat este succesor
in drepturile procesuale ale administratorilor/lichidatorilor
desemnati anterior in cauza.

Articolul 67. Supravegherea administratorului/

lichidatorului de catre instanta
de insolvabilitate

(1) Administratorul/lichidatorul isi exercitd atributiile sub
supravegherea instantei de insolvabilitate care examineaza
cauza de insolvabilitate. Instanta poate solicita oricind
explicatii sau un raport despre starea de lucruri si despre
administrarea masei debitoare. Daca administratorul/lichi-
datorul nu isi indeplineste obligatiile sau daca administra-
torul/lichidatorul destituit nu prezinta raport pentru perioada
sa de activitate, nu restituie bunurile si nici documentele
pe care le detine in legatura cu procesul de insolvabilitate,
instanta, dupa un avertisment, aplicd o amendd judecdto-
reasca al carei cuantum nu poate depdsi 30000 de lei, care
se achita la bugetul de stat.

(2) Administratorul/lichidatorul poate ataca cu recurs
incheierea judecatoreasca privind aplicarea amenazii.

Articolul 68. Exercitarea de catre administrator/

lichidator a atributiilor

(1) Administratorul/lichidatorul isi exercita atributiile
cu diligenta unui bun profesionist, actionind pe propria
raspundere.

(2) In procedura de insolvabilitate, procedura falimen-

tului sau procedura de restructurare, actiunile administrato-
rului/lichidatorului sint orientate spre pdstrarea, majorarea
si valorificarea cit mai eficientda a masei debitoare prin toate
mijloacele legale disponibile, pentru executarea cit mai
deplind a creantelor creditorilor.

(8) Administratorul/lichidatorul tine un registru,
snuruit, sigilat de catre instanta de insolvabilitate, in care
consemneazd operatiunile efectuate cu bunurile masei
debitoare, coordonate cu creditorii, precum si operatiunile
de recuperare a bunurilor debitorului. Administratorul/lichi-
datorul prezinta registrul, la cerere, impreund cu rapoartele
sale, instantei de insolvabilitate spre informare. La inche-
ierea procesului, registrul este remis instantei impreuna
cu raportul final.

(4) In vederea indeplinirii atributiilor, administratorul/
lichidatorul va desemna si/sau angaja specialisti. Numirea si
marimea remuneratiilor specialistilor vor fi supuse aprobarii
comitetului creditorilor.

(5) Administratorul/lichidatorul efectueaza in baza de
concurs cumpdrarea, remiterea in gestiune a bunurilor
din masa debitoare, angajarea de specialisti si de experti,
dacd adunarea creditorilor sau comitetul creditorilor nu
stabileste altfel.

(6) Exercitarea atributiilor de administrator/lichidator
este compatibila cu activitatea de avocat, de consilier juridic,
de expert contabil, de contabil autorizat, de evaluator,
auditor financiar, arbitru, mediator, de conciliator si de
expert financiar.

(7) Administratorul/lichidatorul unui debitor insolvabil
nu poate sa reprezinte concomitent interesele creditorului
acestuia. In astfel de cazuri, creditorul declarat insolvabil va
fi reprezentat in procedura de insolvabilitate a debitorului de
cdtre presedintele comitetului creditorilor sau, dupa caz,
de un delegat desemnat de adunarea creditorilor.

(8) Cerintele administratorului/lichidatorului inaintate in
exercitarea atributiilor sint obligatorii pentru toate autori-
tatile publice, persoanele juridice, persoanele cu functie
de raspundere si persoanele fizice. La cererea adminis-
tratorului/lichidatorului, detindtorii de registre, institutiile
financiare, organele fiscale si cadastrale sint obligate sa le
comunice gratuit, in cel mult 10 zile, informatiile necesare
pentru exercitarea atributiilor prevdazute de lege.

(9) Pentru neexecutarea cerintelor administratorului/
lichidatorului sau pentru impedimentele puse lor prin neasi-
gurarea accesului in incaperile de productie, in depozite,
in locurile de pdstrare a bunurilor, in spatiile comerciale
si In spatiile cu o alta destinatie, prin neprezentarea de
explicatii, date, informatii si de documente, precum si prin
alte actiuni sau inactiuni, persoanele culpabile sint sancti-
onate, la demersul administratorului/lichidatorului, prin
amenda judecatoreasca de pind la 3000 de lei, care se
achita la bugetul de stat. Pentru neexecutarea intentionata
si repetatd a cerintelor administratorului/lichidatorului sau
pentru impedimentul, pus lor prin diferite actiuni, al exerci-
tarii atributiilor, instanta aplicd amenda judecadtoreasca de
la 3000 la 6000 de lei. Demersul se examineaza de catre
instantd cu citarea administratorului/lichidatorului si a
persoanei a cdrei amendare se solicitd. Neprezentarea lor
ins3 nu impiedicd examinarea cauzei. incheierea de aplicare
a amenzii poate fi atacatd cu recurs.

(10) Reprezentantul debitorului, orice creditor pot face
contestatie impotriva masurilor luate de administrator/
lichidator. Instanta de insolvabilitate va solutiona contestatia
in termen de 10 zile de la inregistrare, cu citarea contes-
tatorului, a administratorului/lichidatorului si a comitetului
creditorilor, avind dreptul sa suspende, la cererea contes-
tatorului, executarea mdsurii contestate.

(11) Administratorul/lichidatorul este obligat s dispuna
de conturi curente speciale (conturi de acumulare), pe care
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se depun sumele provenite din procedurile de insolvabi-
litate, precum si de conturi pentru incasarea remuneratiei.
Mijloacele banesti din conturile de acumulare nu pot fi
urmarite In baza pretentiilor inaintate de creditorii adminis-
tratorului/lichidatorului, iar operatiunile in aceste conturi nu
pot fi sistate. In caz de lichidare silitd a institutiei financiare
in care administratorul/ lichidatorul are conturi, mijloacele
financiare de pe ele vor fi achitate prioritar onorarii unor
alte categorii de creante.

Articolul 69. Actele de proportii ale administratorului

insolvabilitatii/lichidatorului

(1) Actul de proportii efectuat de administratorul insol-
vabilitatii/lichidator reprezintd un act juridic sau citeva
acte juridice legate reciproc, incheiate direct sau indirect,
asupra bunurilor a caror valoare reprezinta peste 10% din
valoarea totald a masei debitoare, conform ultimului raport
de evaluare, iar in lipsa acestuia, conform ultimului raport
financiar.

(2) Sub incidenta alin. (1) nu cad actele efectuate in
procesul activitatii curente prevazute de prezenta lege.

(3) Hotarirea privind incheierea unui act de proportii de
catre administratorul insolvabilitatii/lichidator este adoptata
de comitetul creditorilor in unanimitate, daca valoarea
bunurilor care fac obiectul acestei tranzactii reprezinta peste
10% si nu mai mult de 50% din valoarea masei debitoare
potrivit ultimului raport de evaluare sau, in lipsa acestuia,
potrivit ultimului raport financiar, pina la luarea deciziei de
incheiere a acestui act juridic.

(4) Hotdrirea privind incheierea unui act de proportii
neprevazut la alin. (3) se ia de adunarea creditorilor. In cazul
in care comitetul creditorilor nu s-a constituit, administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul trebuie sa primeasca aprobarea
adundrii creditorilor de a incheia act de proportii.

(5) Dacd, la adoptarea hotaririi privind incheierea unui
act de proportii, comitetul creditorilor nu a ajuns la unani-
mitate, problema poate fi inscrisa in ordinea de zi a adunarii
creditorilor.

(6) Hotdrirea privind incheierea unui act de proportii cu
conflict de interese se adopta cu votul majoritatii membrilor
comitetului creditorilor neinteresati in incheierea tranzactiei.
In cazul in care mai mult de jumZtate de membri ai comite-
tului sint interesati in actul de proportii, hotarirea privind
incheierea lui se adoptda de adunarea creditorilor cu votul
majoritatii creditorilor neinteresati in incheierea lui. Persoana
interesatd va pardsi temporar sedinta comitetului sau
adunarea creditorilor la care se hotdraste asupra incheierii
actului de proportii. Dacd persoana interesatd ramine in
sedintd sau adunare, la constatarea cvorumului este luata
in calcul, iar la determinarea rezultatului votarii se considera
ca s-a abtinut.

(7) In cazul in care comitetul sau adunarea creditorilor nu
cunoaste toate circumstantele incheierii actului de proportii
cu conflict de interese si/sau faptul cd el a fost incheiat cu
incdlcarea altor prevederi ale prezentului articol, comitetul
sau adunarea creditorilor este in drept sa cearda adminis-
tratorului insolvabilitatii/ lichidatorului:

a) sa renunte la incheierea tranzactiei ori sa o rezilieze;
sau

b) sa asigure, in conditiile legii, repararea de cdtre
persoana interesatd a prejudiciului cauzat creditorilor prin
efectuarea actului de proportii.

(8) Actul de proportii si actele cu conflict de interese
savirsite in contradictie cu prezentul articol sint valide pentru
persoanele cu care au fost incheiate daca tertul este de
bund-credintd si dacd actul nu a fost declarat nul in alte
temeiuri.

(9) Sub incidenta prezentului articol nu cad actele de
proportii care se efectueazad in conformitate cu dispozitiile
obligatorii ale instantei de insolvabilitate.
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(10) In cazul in care adunarea nu s-a pronuntat asupra
actelor de proportii ale administratorului/lichidatorului,
instanta de insolvabilitate poate, la cererea debitorului sau a
creditorilor chirografari, care detin 20% din valoarea tuturor
creantelor, sd suspende, dupd audierea administratorului/
lichidatorului, actul de proportii si s& convoace adunarea
creditorilor care sa decidd asupra incheierii lui.

Articolul 70. Remunerarea administratorului/

lichidatorului. Compensarea cheltuielilor

(1) Pentru indeplinirea functiilor, administratorul/
lichidatorul are dreptul la remuneratie si la compensarea
cheltuielilor aferente.

(2) Remuneratia administratorului/lichidatorului se
constituie din onorarii fixe si onorarii de succes sub formad
procentuald si se achitd in moneda nationald, inclusiv
in cazul in care remuneratia se determina in functie de
creante/sume in valutd straind.

(3) Cuantumul onorariul fix al administratorului/lichidato-
rului se stabileste de catre comitetul creditorilor ori, in cazul
in care acesta nu este constituit, de catre adunarea credi-
torilor prin negocieri. Acest cuantum nu poate fi mai mic
de coeficientul mediu de multiplicare recomandat pentru
stabilirea salariului de functie al conducatorilor incadrati
in unitdti care nu aplica sistemul de salarizare bazat pe
reteaua tarifara unica de salarizare, inmultit la cuantumul
minim garantat al salariului din sectorul real la unitatile cu
autonomie financiara.

(4) Onorariul fix stabilit pentru administrator/lichidator
se plateste lunar din patrimoniul debitorului.

(5) Onorariul fix al administratorului/lichidatorului poate fi
variabil, in limitele formulate la alin. (3). El poate descreste
direct proportional cu durata procesului dupa primul an de
la emiterea hotaririi de intentare a procesului de insolvabi-
litate si/sau poate fi mai mic in perioadele in care nu este
necesard implicarea administratorului/lichidatorului.

(6) Independent de valoarea onorariului fix sau a onora-
riului de succes, comitetul creditorilor ori, in cazul in care
acesta nu este constituit, adunarea creditorilor poate decide
asupra acorddrii unei plati unice in favoarea administra-
torului/lichidatorului in cazul in care propune un plan de
restructurare acceptat si confirmat.

(7) Onorariul de succes sub formd procentuala se
plateste din contul creditorilor, in functie de volumul si
de complexitatea administrarii, in cuantum de cel mult
5% din sumele distribuite creditorilor in urma valorificarii
masei debitoare si/sau din suma creantelor stinse prin
compensare, cu transmiterea in natura in contul datoriei a
bunurilor din masa debitoare. In cazul in care statul este
creditor majoritar, onorariul de succes sub formd procen-
tuald se stabileste in baza unei grile aprobate prin hotarire
de Guvern.

(8) Onorariul de succes se retine de administrator/
lichidator, la data distribuirii masei debitoare, din sumele
repartizate creditorilor in contul stingerii creantelor validate,
iar in cazul stingerii creantelor prin compensare, se achita
de creditor cu 5 zile inainte de data transmiterii in naturd a
bunurilor din masa debitoare.

(9) Cuantumul procentual al remuneratiei si al compen-
satiei cheltuielilor ce urmeaza a fi platite administratorului/
lichidatorului se stabileste de comitetul creditorilor sau de
adunarea creditorilor, dupa caz.

(10) In cazul in care procedura inceteaza in legaturd cu
incheierea unei tranzactii, onorariul de succes al administra-
torului/lichidatorului se va pldti in termenele si in marimea
prevdzute de tranzactie.

(11) In cazul demisiei sau al destituirii administratorului
insolvabilitdtii/ lichidatorului, nu se achitda onorariu fix din
data demisiei sau a destituirii.
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(12) Cheltuielile aferente procedurii instituite prin
prezenta lege, inclusiv cheltuielile de publicare, notificare,
convocare si comunicare a actelor de procedura efectuate
de catre administrator/lichidator vor fi suportate din patri-
moniul debitorului.

(13) In cazul in care se constats cd debitorul nu dispune
de bunuri sau cd bunurile Iui nu pot acoperi cheltuielile
procedurii de insolvabilitate sau ale procedurii falimentului,
achitarea onorariului fix administratorului/lichidatorului,
precum si compensarea cheltuielilor aferente se trec in
mod solidar, prin incheiere judecatoreascd, in obligatia
organelor de conducere ale debitorului consemnate la
art. 247. incheierea judecitoreasci se emite cu citarea
administratorului/ lichidatorului, a membrilor organelor
de conducere ale debitorului in a cdrui obligatie se cere
trecerea acoperirii cheltuielilor masei debitoare, a presedin-
telui comitetului creditorilor. Incheierea poate fi atacata cu
recurs de persoanele vizate in ea. Neprezentarea partilor
citate legal nu impiedica examinarea cauzei.

(14) In cazul in care masa debitoare nu se vinde ori
nu se valorificd si nu existd mijloace badnesti la conturile
de acumulare, sumele ajunse la scadentd, constituite din
onorariu fix si/sau cel de succes, precum si cheltuielile
aferente pot fi stinse fata de administrator/lichidator in baza
unei hotariri a comitetului creditorilor, confirmatd de instanta
de insolvabilitate, cu transmiterea in natura a bunurilor din
masa debitoare evaluate la suma datoriei.

(15) Remunerarea si cheltuielile specialistilor si ale
expertilor neprevazuti in lista statelor de personal ale debito-
rului, angajati de administrator fard acordul comitetului
creditorilor, se platesc din contul remuneratiei adminis-
tratorului.

Articolul 71. Destituirea si demisia administratorului/

lichidatorului

(1) La cererea comitetului creditorilor, a adundrii credi-
torilor, a administratiei publice centrale de specialitate sau
autoritatilor administratiei publice locale (in cazul intentarii
procesului de insolvabilitate in privinta intreprinderii de stat
care a fost fondata de catre organul central de specialitate
sau a intreprinderii municipale care a fost fondata de autori-
tatea administratiei publice locale, sau a intreprinderii in
al carei capital statutar statul detine mai mult de 35% din
pachetul de actiuni), sau din oficiu, instanta de insolvabi-
litate poate destitui administratorul/lichidatorul din motive
intemeiate, inclusiv daca acesta:

a) nu indeplineste conditiile privind indicatorii de perfor-
manta; sau

b) depdseste sau nu respecta atributiile ce fi revin prin
prezenta lege, incalca legislatia; sau

c) se afld in conflict de interese cu orice parte in proces;
sau

d) cade sub incidenta prevederilor de incompatibilitate
si/sau a restrictiilor prevazute de lege; sau

e) se afla in procedura de lichidare sau de insolvabi-
litate.

(2) Instanta de insolvabilitate adoptd o incheiere de
destituire dupd audierea administratorului/lichidatorului.

(3) Prin incheierea de destituire, instanta de insolvabi-
litate desemneaza un alt administrator/lichidator, in conditiile
stabilite la art. 63, la propunerea comitetului creditorilor ori,
daca nu este constituit, la propunerea adunarii creditorilor,
ori, in lipsa unor astfel de propuneri, in mod aleatoriu, din
lista administratorilor si a lichidatorilor.

(4) Incheierea de destituire poate fi atacati cu recurs de
catre administrator/ lichidator. Incheierea de respingere a
propunerii comitetului creditorilor poate fi atacatd cu recurs
de orice membru al lui ori, in cazul cererii formulate de
adunarea creditorilor, de catre orice creditor.

(5) Administratorul/lichidatorul poate demisiona din

motive intemeiate, adresind cerere instantei de insolvabi-
litate. In acest caz, acesta continua exercitarea atributiilor
pind la desemnarea de catre instanta a unui nou adminis-
trator/ lichidator.

(6) Administratorul/lichidatorul poate ataca cu recurs
incheierea de respingere a cererii de demisie.

(7) Administratorul/lichidatorul desemnat poate chema
in judecatd orice administrator/lichidator precedent pentru
daunele pricinuite masei debitoare sau creditorilor.

(8) In cazul in care administratorul/lichidatorul nu fsi
poate exercita temporar atributiile, la cererea lui, a adundrii
creditorilor sau a comitetului creditorilor, instanta de insol-
vabilitate i desemneaza un loctiitor.

(9) In cazul destituirii sau aprobarii cererii de demisie,
administratorul/ lichidatorul prezintd raportul prevazut la
art. 72.

Articolul 72. Raportul administratorului/lichidatorului

(1) La finele fiecarei proceduri, dar nu mai rar decit
0 data in trimestru, administratorul/lichidatorul prezinta
instantei de insolvabilitate un raport despre modul in care
si-a indeplinit atributiile, precum si o justificare a cheltuielilor
de administrare a procedurii sau altor cheltuieli efectuate
din patrimoniul debitorului. Baza de raportare cuprinde 3
luni de activitate, raportul putind cuprinde mai multe luni.

(2) Comitetul creditorilor sau creditorii care detin 25%
din valoarea creantelor validate pot cere oricind administra-
torului/lichidatorului prezentarea unui raport despre starea
de lucruri si despre administrarea masei debitoare.

(3) La incheierea atributiilor, administratorul/lichidatorul
este obligat sa prezinte adunarii creditorilor un raport final
in care sa fie consemnate situatia masei debitoare si rulajul
mijloacelor banesti de pe conturile de acumulare.

(4) Pind la sedinta adundrii creditorilor, instanta de
insolvabilitate verifica raportul final al administratorului/
lichidatorului. Instanta face o mentiune despre faptul cd
raportul final este examinat si prezentat participantilor la
procesul de insolvabilitate spre informare, impreund cu
documentele justificative si cu obiectiile comitetului credi-
torilor, daca acesta este constituit.

Articolul 73. Raspunderea administratorului/

lichidatorului

(1) Administratorul/lichidatorul este obligat s3d ii despa-
gubeasca pe toti participantii la procesul de insolvabilitate
pentru prejudiciul cauzat prin incalcarea obligatiilor ce fi
revin, conform prezentei legi.

(2) Pentru comiterea de actiuni ilegale in exercitarea
atributiilor, administratorul/lichidatorul poarta raspundere
disciplinard, materiald, contraventionala sau penala,
conform legii.

(38) Daca o creantda a masei debitoare generata
printr-o actiune a administratorului/lichidatorului nu poate
fi executatd pe deplin, administratorul/ lichidatorul este
obligat la despagubiri fatd de creditorii masei. Raspunderea
este exclusa doar in cazul in care, la nasterea creantei,
administratorul/lichidatorul nu putea sa prevada ca masa
debitoare va fi insuficienta pentru executarea creantei ori
in cazul in care a actionat cu acordul comitetului sau al
adunarii creditorilor.

Capitolul 11l
EFECTELE INTENTARII PROCEDURII
DE INSOLVABILITATE
Sectiunea 1
Efectele generale
Articolul 74. Transmiterea catre administrator/
lichidator a dreptului de administrare si
de dispozitie

(1) Prin hotarire de intentare a procedurii de insolvabi-
litate, dreptul debitorului de a administra si de a dispune de
bunurile incluse In masa debitoare este transmis adminis-
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tratorului insolvabilitatii/lichidatorului.

(2) Orice act de dispozitie al debitorului asupra unui
bun din masa debitoare efectuat dupa intentarea procedurii
de insolvabilitate este nul. Totodatd, normele cu privire
la efectele inscrierii in registrul bunurilor imobile rdmin in
vigoare. Dacd debitorul a dispus in ziua intentdrii procedurii
de insolvabilitate, se prezuma ca a dispus dupa intentarea
acestei proceduri.

(3) Tn cazul transmiterii catre administratorul insolvabi-
litatii/lichidator a dreptului de administrare si de dispozitie,
prevederile privind nulitatea actului juridic care incalcd
interdictia de a dispune de un bun in favoarea anumitelor
persoane nu se aplica.

(4) Prin hotarire de intentare a procedurii de insolva-
bilitate, instanta de insolvabilitate da dispozitii institutiilor
financiare la care debitorul are disponibil in conturi sa nu
dispund de acestea fara un ordin al administratorului insol-
vabilittii/lichidatorului. Incalcarea dispozitiilor judecitoresti
atrage raspunderea institutiilor financiare pentru prejudiciul
adus, precum si 0 amenda judiciara de 10% din suma
operata.

Articolul 75. Alte efecte

(1) Din momentul intentdrii procedurii de insolvabi-
litate:

a) activitatea organelor de conducere ale debitorului
se suspendd;

b) achitdrile cu debitorul se fac numai prin contul bancar
de acumulare, gestionat de administratorul insolvabilitatii/
lichidator;

c) orice garantie de executare a obligatiilor se acorda
numai de catre administratorul insolvabilitatii/lichidator, cu
autorizarea adunarii sau a comitetului creditorilor;

d) sechestrarea patrimoniului debitorului, alte masuri
de asigurare sau de limitare a debitorului, administratorului
insolvabilitatii/lichidatorului in dreptul de administrare si de
valorificare a masei debitoare aplicate de alte instante de
judecatd sau de organele abilitate in acest sens se anuleaza
de drept si se aplicd in exclusivitate numai de cdtre instanta
de judecata care a intentat procedura de insolvabilitate;

e) asociatii (actionari, membri) debitorului nu au dreptul
la separarea cotei de participatie din masa debitoare in
legaturd cu iesirea sau cu excluderea debitorului din lista
asociatilor (actionarilor, membrilor) sau la partajarea averii
lui;

f) rdscumpdrarea sau procurarea de cdtre debitor a
actiunilor plasate, sau achitarea contravalorii partii de
participatie este interzisa;

g) achitarea dividendelor, efectuarea altor plati legate
de valorificarea hirtiilor de valoare, achitarea veniturilor pe
cotele de participatie, distribuirea profitului intre asociatii
(membrii) debitorului sint interzise.

(2) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul poate
interzice in scris persoanelor care inchiriaza, iau cu
mprumut, pdstreazd sau folosesc in orice alt mod bunurile
debitorului sa efectueze operatiuni cu aceste bunuri.

(3) Calcularea penalitatilor, dobinzilor si altor plati
aferente datoriilor creditoare ale debitorului se suspendd.

(4) Calcularea platilor aferente (dobinda, comisionul
de angajament, fondul de risc si penalitatea) creditelor
acordate debitorului de catre Ministerul Finantelor, precum
si a platilor aferente sumelor dezafectate de la bugetul de
stat in vederea onordrii garantiilor de stat, se suspenda.

Articolul 76. inaintarea creantelor

Inaintarea creantelor de cétre creditori are loc in strictd
conformitate cu reglementarile privind procedura de insol-
vabilitate.

Articolul 77. Prestatiile cdtre debitor

Dacd, dupa intentarea procedurii de insolvabilitate, s-au
facut prestatii debitorului in executarea obligatiilor fatd de
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acesta, desi prestatiile trebuiau sa revind masei debitoare,
ele se considera valabile daca tertul nu cunostea la data
executdrii faptul intentarii procedurii de insolvabilitate. Se
prezuma necunoasterea in cazul in care tertul a executat
prestatiile inainte de data la care a fost publicat dispozitivul
hotaririi de intentare a procedurii.

Articolul 78. Acceptarea succesiunii

Daca debitorul a obtinut un drept de mostenire inainte
de procedura de insolvabilitate sau pe parcursul ei, dreptul
de a accepta sau de a renunta la succesiune ii apartine.

Articolul 79. Preluarea de catre administrator/

lichidator a cauzelor in derulare

(1) Cauzele cu privire la bunuri din masa debitoare in
care debitorul este reclamant si care sint pendinte la data
intentarii procedurii de insolvabilitate pot fi preluate de
cadtre administrator/lichidator in starea in care se gdsesc.
Daca administratorul/lichidatorul nu preia cauza, ea poate
fi continuata de oricare dintre parti.

(2) Cauzele cu privire la bunurile din masa debitoare in
care debitorul este pirit si care sint pendinte la data intentdrii
procedurii de insolvabilitate pot fi preluate de administrator/
lichidator sau de creditor dacd ele se refera la:

a) separarea unui bun din masa debitoare;

b) executarea creantelor garantate;

c) obligatiile masei debitoare.

(3) In cazul in care administratorul/lichidatorul
recunoaste revendicdrile creditorilor conform alin. (2),
acestia din urma pot cere restituirea cheltuielilor de judecata
suportate Tnainte de intentarea procedurii de insolvabilitate
in calitate de creditori chirografari.

(4) Cauzele cu privire la bunurile din masa debitoare
in care debitorul este pirit, iar reclamantul este creditor
chirografar si care sint pendinte la data intentdrii proce-
durii de insolvabilitate se suspenda pind la reluare de cdtre
creditorul chirografar sau pina la incetarea procedurii de
insolvabilitate. Creditorii chirografari sint in drept sa depund
cerere de inaintare a creantelor in instanta de insolvabi-
litate. Procedura suspendata poate fi reluatd de creditorul
chirografar in cazul nevalidarii creantelor in procedura de
insolvabilitate.

Articolul 80. Anularea inregistrarii gajului

Daca un creditor chirografar a inregistrat in ultimele 4
luni de pind la intentarea procedurii de insolvabilitate un
gaj legal fata de bunurile debitorului declarat insolvabil in
temeiul Legii nr. 449-XV din 30 iulie 2001 cu privire la gaj,
inregistrarea trebuie anulatd in baza cererii administrato-
rului/lichidatorului sau a oricdrui creditor.

Articolul 81. Interzicerea executdrii silite

(1) Executarea obligatiilor masei debitoare neintemeiate
pe un act al administratorului insolvabilitatii/lichidatorului
este interzisd pe parcursul a 180 de zile din data intentarii
procedurii de insolvabilitate sau a procedurii simplificate
a falimentului.

(2) Pentru creditorii chirografari este interzisd execu-
tarea silitd in mod individual a masei debitoare pe intregul
proces de insolvabilitate.

(3) Pentru creditorii garantati interdictia de valorificare
a bunurilor grevate cu garantii este valabila pe parcursul a
180 de zile din data intentdrii procedurii de insolvabilitate. In
cazul initierii procedurii de restructurare a debitorului, inter-
dictia de executare silitd a bunurilor grevate cu garantii se
prelungeste pe perioada moratoriului conform art. 184.

(4) Creditorii garantati sint in drept sa inceapd urmdrirea
silita a bunurilor grevate cu garantii inaintea expirarii terme-
nului de 180 de zile doar in baza unei incheieri a instantei
de judecatd care examineazd procesul de insolvabilitate,
emisd la cererea creditorului garantat, in cazul in care
acesta dovedeste ca suporta pierderi prin diminuarea valorii
bunului grevat cu garantie reald si ca nu exista posibilitate de
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compensare a pierderii valorii bunului in cadrul procedurii de
insolvabilitate sau in cazul neconfirmarii planului procedurii
de restructurare a debitorului potrivit art. 202 si 205.

(5) Valorificarea bunurilor grevate cu garantii, in cazurile
prevazute la alin. (3) si (4), se face conform procedurii
stabilite la art. 130—-132.

Articolul 82. Compensarea creantelor reciproce

(1) Creantele creditorilor sint examinate de catre
administrator/lichidator pentru a se stabili posibilitatea
aplicarii procedurii de achitare prin compensare.

(2) In cazul in care un creditor chirografar este, la
momentul intentdrii procedurii de insolvabilitate, indreptatit
in baza legii sau a contractului la compensare, acest drept
nu este afectat de intentarea procedurii.

(3) Compensarea este exclusd daca creantele impotriva
cdrora se face compensarea devin neconditionate si
scadente fnainte ca aceastd compensare sa poatd avea
loc.

(4) Compensarea poate fi aplicatd chiar daca creantele
debitorului fata de creditor, conform conditiilor existente
la data intentarii procedurii de insolvabilitate, incd nu au
ajuns la scadenta.

(5) Compensarea nu poate fi aplicatd daca:

a) creanta creditorului fata de masa debitoare a aparut
dupad intentarea procedurii de insolvabilitate;

b) creditorul a obtinut dreptul de creantd fatd de debitor
de la un alt creditor dupa intentarea procedurii de insol-
vabilitate.

Articolul 83. Obligatiile debitorului de a prezenta

informatii si explicatii

(1) Daca cererea introductiva este admisd, debitorul este
obligat sd prezinte explicatiile si informatiile necesare pentru
adoptarea unei decizii privind examinarea cererii.

(2) Debitorul este obligat sa participe la sedintele
instantei de insolvabilitate, la adunarea creditorilor si/sau
la sedintele comitetului creditorilor.

(3) Debitorul este obligat sd dea informatii si lamuriri
instantei de insolvabilitate, administratorului/lichidatorului,
comitetului creditorilor si adundrii creditorilor asupra rapor-
turilor relevante pentru procedura de insolvabilitate, sd le
aduca la cunostinta faptele de natura sd atraga raspundere
pentru o infractiune sau contraventie. Astfel de informatii si
[amuriri nu pot fi folosite intr-un proces penal sau contra-
ventional decit cu invoirea debitorului. Acesta trebuie, de
asemenea, sa sustind administratorul/lichidatorul in execu-
tarea sarcinilor si atributiilor si este obligat sd se prezinte,
citat de instanta, pentru a da informatii si Iamuriri si pentru
a colabora.

(4) Neprezentarea debitorului la sedinta instantei de
insolvabilitate, la adunarea creditorilor sau la sedinta
comitetului creditorilor nu impiedica desfasurarea lor daca
prezentarea nu este cerutd in mod expres de instantd.

Articolul 84. Raspunderea procesuald a debitorului

(1) Dupa intentarea procedurii de insolvabilitate, instanta
de insolvabilitate, din oficiu sau la cererea administratorului/
lichidatorului, poate obliga debitorul sau reprezentantul
organelor lui de conducere sa nu pdraseasca teritoriul
Republicii Moldova fara permisiunea sa expresa in cazul in
care existd dovezi ca acesta ar putea sd se ascunda ori sa
se eschiveze de la participarea la procedura.

(2) In caz de eschivare a debitorului de la indeplinirea
obligatiilor, conform prezentei legi, instanta de insolvabi-
litate, la cererea administratorului, a adundarii creditorilor
sau a comitetului creditorilor ori din oficiu, poate ridica
debitorului dreptul de administrare a patrimoniului, daca
acesta dispune de el, ii poate interzice sa pdraseasca
localitatea de resedinta fara permisiunea sa expresa ori
poate aplica alte masuri de asigurare in conformitate cu
legislatia in vigoare.

(3) Interdictiile specificate la alin. (1) si (2) sint valabile
pe intregul proces de insolvabilitate dacd instanta de insol-
vabilitate nu stabileste altfel.

Articolul 85. Preintimpinarea debitorului

(1) Instanta de insolvabilitate preintimpind debitorul
privitor la obligatiile si la raspunderea lui in conformitate
cu prevederile Codului de procedurd civila.

(2) Instanta de insolvabilitate cere debitorului sd semneze,
inainte de prima adunare a creditorilor, urmatoarea decla-
ratie: “Declar pe onoarea si pe raspunderea mea ca orice
informatie, orald sau scrisa, pe care o voi prezenta instantei
de insolvabilitate despre patrimoniul debitorului si despre
activitatea lui de intreprinzator sau despre orice alt fapt pe
care il cunosc este adevarata si completd”.

(3) In cazul in care cererea introductivd este depusi
de debitor, acesta, odata cu cererea, prezintd si declaratia
prevazuta la alin. (2).

Articolul 86. Restrictia de a ocupa anumite functii

in procesul de insolvabilitate intentat la cererea credi-
torilor, persoanele indicate la art. 247 nu pot fi: membru
al unui organ de conducere sau de supraveghere a unei
persoane juridice, lichidator al unei persoane juridice,
manager al unei intreprinderi individuale ori administrator/
lichidator intr-un proces de insolvabilitate.

Articolul 87. Sechestrul corespondentei

Corespondenta adresata debitorului va fi receptionatd
de administrator/ lichidator, care este in drept sd retind
corespondenta referitoare la activitatea comerciala a debito-
rului. Acesta are dreptul sa ia cunostintd de corespondenta
sa comerciald, iar administratorul/lichidatorul este obligat
sa pdstreze secretul comercial si sd nu divulge continutul
corespondentei care nu se referd la activitatea comerciala
a debitorului.

Articolul 88. Reprezentarea debitorului in procedura

de insolvabilitate

(1) Dupa intentarea procedurii de insolvabilitate sau a
procedurii falimentului, adunarea generald a actionarilor/
asociatilor debitorului va desemna pe cheltuiala lor un
reprezentant persoana fizicd pentru a reprezenta interesele
debitorului si ale actionarilor/asociatilor acestora si pentru
a participa la procedurd din contul debitorului.

(2) Daca nu este desemnat un astfel de reprezentant
in termen de 10 zile lucratoare din data publicarii hotaririi
privind intentarea procedurii de insolvabilitate sau a proce-
durii falimentului, instanta de insolvabilitate desemneaza un
reprezentant al debitorului din rindul persoanelor specificate
la art. 247.

(3) Reprezentantul debitorului are urmatoarele
atributii:

a) exprima intentia debitorului de a propune un plan al
procedurii de restructurare in conditiile prezentei legi;

b) formuleaza contestatii in cadrul procedurii regle-
mentate de prezenta lege;

c) dupa intrarea in procedura de insolvabilitate sau in
procedura falimentului, participa la inventar, semnind actul,
primeste raportul final si bilantul de inchidere, participd
la adunarea convocata pentru solutionarea obiectiilor si
aprobarea raportului;

d) participa la adundarile creditorilor;

e) primeste notificarea privind inchiderea procedurii.

(4) Dupa ridicarea dreptului de administrare, debitorul
este reprezentat de administratorul insolvabilitatii/lichidator,
care 1i conduce si activitatea comerciala, iar mandatul
reprezentantului debitorului va fi redus la reprezentarea
intereselor actionarilor/asociatilor.

(5) Instanta de insolvabilitate decide, conform demer-
sului administratorului insolvabilitatii/lichidatorului, cdror
persoane specificate la art. 247 li se vor aplica, dupd caz,
prevederile art. 83—-85.
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Sectiunea a 2-a
Situatia raporturilor preexistente

Articolul 89. Dreptul de optiune al administratorului/

lichidatorului

(1) Dacad la momentul intentdrii procedurii de insolva-
bilitate un contract bilateral nu este executat in totalitate
de catre debitor sau de cealaltd parte, administratorul/
lichidatorul este in drept sd il execute in locul debitorului
ori sd ceara celeilalte parti executarea lui.

(2) In cazul in care administratorul/lichidatorul refuzi
sa execute un contract, cealalta parte, in calitate de
creditor chirografar, poate inainta o creanta care rezulta
din neexecutare. Daca cealaltd parte cere administratorului
sd isi exercite dreptul de optiune, acesta trebuie sa declare
neintirziat daci va cere sau nu executarea. in cazul in care
omite sd ceard executarea contractului, administratorul/
lichidatorul nu va putea ulterior sd insiste asupra executdarii
lui.

(3) Valoarea creantei care reiese din neexecutare este
egalad cu diferenta dintre pretul convenit si pretul de piata
sau de bursd din ziua lucratoare imediat urmatoare intentdrii
procedurii de insolvabilitate, din locul executarii, pentru un
contract cu termenul de executare convenit.

Articolul 90. Mentinerea contractelor cu executare

succesivd

Contractele debitorului cu privire la chiria si la arenda
bunurilor imobile se mentin cu efectele respective pentru
masa debitoare. Se mentin si raporturile de arenda si de
chirie ale debitorului, in calitate de locator, cu privire la alte
bunuri asupra cdrora existd un drept de garantie al unui tert
care a finantat cumpararea sau producerea lor.

Articolul 91. Contractele de locatiune si de arenda

(1) Contractele de locatiune sau de arenda asupra
bunurilor imobile in care debitorul este locatar sau arendas
pot fi reziliate de catre administrator/lichidator fara a se tine
seama de termenul pentru care au fost incheiate, ci doar de
termenul legal pentru reziliere. Cealaltd parte poate cere, in
calitate de creditor chirografar, repararea prejudiciului adus
de incetarea inainte de termen a raporturilor de locatiune
sau de arenda.

(2) Daca administratorul/lichidatorul instrdineaza un
bun imobil, o incapere pe care debitorul le dddea in
locatiune sau in arendd, iar dobinditorul ia locul debitorului
in raporturile de locatiune si de arendd, dobinditorul poate
rezilia contractele de locatiune si de arenda, tinind cont de
termenul legal de reziliere.

(3) Contractul de locatiune sau de arendd in care
debitorul are calitatea de locatar sau de arendas nu poate fi
reziliat de cealalta parte dupd depunerea cererii introductive
din cauza unei intirzieri cu plata chiriei sau arendei care a
aparut pinad la depunerea cererii introductive sau din cauza
inrautdtirii starii patrimoniale a debitorului.

Articolul 92. Mandatul

(1) Mandatul eliberat de catre debitor asupra bunurilor
din masa debitoare se stinge la data intentarii procedurii
de insolvabilitate sau a procedurii falimentului. Mandatarul
trebuie sa continue totusi actul juridic, daca aminarea lui
ar putea genera un pericol pentru bunurile debitorului,
pind ce actul va fi preluat de administrator/lichidator. Tn
acest caz, mandatul se considera mentinut, iar mandatarul
devine creditor al masei debitoare, inaintindu-si pretentiile
privitor la remuneratia si la repararea prejudiciilor cauzate
prin mentinerea mandatului.

(2) Alineatul (1) este aplicabil si in cazul in care un tert
a incheiat contract de prestari servicii sau de antrepriza.

Articolul 93. incetarea valabilittii procurii

Valabilitatea procurii eliberate de catre debitor in privinta
unui bun din masa debitoare inceteazd la data intentarii
procedurii. Dispozitiile art. 92 se aplicd in modul cores-
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punzator.

Articolul 94. Nulitatea conventiilor derogatorii

Conventiile prin care se exclude sau se limiteaza
aplicarea art. 89-93 sint nule.

Articolul 95. Contractele individuale de munca

(1) Tn cazul rezilierii contractelor individuale de munca
incheiate de debitor cu angajatii sdi, se aplica prevederile
legale privind lichidarea si reorganizarea extrajudiciara a
intreprinderii.

(2) Nu se admite disponibilizarea personalului in cadrul
procedurii pe motiv ca intreprinderea (afacerea) debitorului
este vinduta ca un complex patrimonial unic sau ca este
preluatd de o altd persoand conform planului procedurii
de restructurare.

Articolul 96. Contractul colectivde munca

(1) In cazul in care contractul colectivde munc3 prevede
anumite actiuni a caror efectuare afecteaza masa debitoare,
administratorul/lichidatorul si organul reprezentativ al
angajatilor trebuie sa adopte masuri de reducere, reciproc
acceptabild, a acestor actiuni. Pentru solutionarea diver-
gentelor, pdrtile pot solicita, de comun acord, intermediere
din partea oficiului teritorial al fortei de munca.

(2) Contractul prevazut la alin. (1) poate fi desfacut cu
conditia avizarii celeilalte parti cu cel putin 2 luni inainte,
chiar dacd acest contract prevede un termen mai lung.

Articolul 97. Prestarea de servicii catre debitor

(1) Niciun furnizor de servicii de utilitate publica care
detine o pozitie dominanta (livrari de energie electricd, gaze
naturale, apa, servicii telefonice sau altele asemenea) nu
are dreptul sa refuze ori sa intrerupa unilateral prestarea
unor astfel de servicii catre debitor din momentul depunerii
cererii introductive, chiar daca debitorul nu a platit serviciile
prestate anterior depunerii cererii introductive. In cazul in
care se intenteazad procedura de insolvabilitate, procedura a
falimentului sau procedura de restructurare, costurile servi-
ciilor curente se achita lunar in baza contractelor incheiate
de furnizor cu administratorul/lichidatorul.

(2) Reducerea sau intreruperea prestdrii serviciilor
enumerate la alin. (1) poate avea loc doar in cazul in
care administratorul/lichidatorul sau debitorul nu plateste,
conform contractului, serviciile curente prestate dupa
intentarea procesului.

Articolul 98. Plata cambiei scadente

Plata cambiei scadente nu poate fi anulata daca
detinatorul a fost obligat sd o0 accepte pentru a nu pierde
drepturile de recuperare impotriva debitorilor solidari ai
cambiei. In acest caz, dacd administratorul/lichidatorul
poate dovedi ca ultimul debitor solidar al cambiei a avut
cunostintd de incapacitatea de platd a debitorului cind a
emis sau a girat cambia, debitorul solidar este obligat sa
restituie administratorului/lichidatorului plata obtinuta in
contul masei debitoare.

Articolul 99. Bunurile in tranzit

In cazul in care un bun mobil vindut debitorului si neplatit
integral de acesta este, la data deschiderii procesului, in
curs de transmitere (in tranzit) sau se afla inca in posesiunea
vinzatorului, iar alte persoane nu au intrat in posesiunea
acelui bun, vinzitorul poate reintra in posesiunea lui. In
acest caz, vinzatorul restituie orice plata facuta de debitor
in avans pentru bunul respectiv, avind dreptul de a inainta o
creantd in calitate de creditor chirografar pentru cheltuielile
aferente acestei tranzactii.

Articolul 100. Situatia unor transferuri de bunuri

Daca debitorul este parte intr-un contract de vinzare-
cumpdrare ce prevede transferul unor bunuri sau titluri de
valoare, cotate la o bursa de marfuri sau de valori mobiliare
sau la o altd piatd, la o anumita data sau intr-o perioada
determinata, iar scadenta survine sau perioada expira dupa
data intentarii procedurii de insolvabilitate, atunci diferenta
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dintre pretul de cumpadrare si pretul cotat, la data menti-
onatd, la bursa sau la piata din locul de livrare ori (dacd nu
poate fi stabilit locul) la cea mai apropiata bursa sau piata,
va fi achitatd in masa debitoare daca aceasta este o datorie
debitoare sau va constitui o creantd chirografara dacd este
o datorie creditoare.

Articolul 101. Tranzactiile cu valori mobiliare

Daca obligatia uneia dintre pdrtile contractante de a
efectua o tranzactie cu valori mobiliare devine, conform
contractului, scadentd dupa deschiderea procedurii de
insolvabilitate, contractul se considera reziliat la data
intentarii procedurii. In astfel de cazuri, diferenta dintre
pretul contractului si valoarea actiunilor de la data intentarii
procedurii de insolvabilitate, procedurii falimentului sau a
procedurii de restructurare este platitd debitorului daca
este un credit sau addugata la datoriile debitorului daca
este o datorie.

Articolul 102.Executarea contractului de asigurare a

debitorului

In cazul in care un contract de asigurare a debitorului
continud, prima de asigurare datorata de debitor trebuie sa
fie platita in totalitate, chiar daca este scadentd inainte de
intentarea procedurii, primele de asigurare raportindu-se
la cheltuielile de administrare.

Articolul 103. Participatiile debitorului in alte

persoane juridice

Dacd un asociat al unei societati comerciale sau un
membru de cooperativa este debitor intr-o procedura de
insolvabilitate si daca implicarea debitorului intr-o astfel
de procedurd nu atrage dizolvarea societdtii sau a coope-
rativei, administratorul/lichidatorul instrdineaza participatia
debitorului potrivit ultimului raport financiar aprobat, in
modul stabilit de lege.

Sectiunea a 3-a
Contestarea actelor juridice ale debitorului

Articolul 104. Anularea unor acte juridice

Pe tot parcursul perioadei de observatie, al procedurii
de insolvabilitate, al procedurii falimentului si/sau al proce-
durii de restructurare, administratorul/ lichidatorul poate
introduce in instanta de insolvabilitate actiuni in vederea
anuldrii urmatoarelor acte juridice daca ele afecteaza
bunurile debitorului:

a) orice act juridic fictiv sau fraudulos incheiat de debitor
in ultimii 3 ani precedenti intentdrii procedurii de insolvabi-
litate, care a afectat drepturile creditorilor;

b) transferurile cu titlu gratuit din partea debitorului
facute in ultimii 3 ani precedenti inaintarii cererii introductive,
cu exceptia actelor de indeplinire a unor obligatii morale
sau actelor pentru binele public (de sponsorizare), in care
generozitatea donatorului este proportionalda patrimoniului
sdu;

c¢) tranzactiile incheiate in ultimii 3 ani precedenti inain-
tarii cererii introductive, in care prestatia debitorului este
vadit mai mare decit cea primit3;

d) transferurile de proprietate de la debitor cdtre un
creditor in contul unei datorii anterioare sau in folosul
acestuia din urma, efectuate in ultimele 4 luni precedente
inaintarii cererii introductive, care au ca efect cresterea
sumei pe care creditorul ar urma sa o primeasca in cazul
lichiddrii debitorului;

e) transferurile de proprietate de la debitor cdtre un
creditor in contul unei datorii anterioare sau in folosul
acestuia din urma, efectuate in ultimele 4 luni precedente
fnaintdrii cererii introductive, la care creditorul nu avea
dreptul sau care nu ajunsera la scadentd;

f) acordarea gratuitd a unui gaj sau a unei ipoteci, a
oricdrei alte garantii pentru o creantd care era neasigurata
in ultimele 4 luni anterioare inaintarii cererii introductive sau
pentru o creanta a unui actionar sau asociat al debitorului

intr-o perioadd similard, daca aceste creante nu au ajuns
la scadentd pind la data intentdrii procedurii de insolvabi-
litate;

g) orice acte incheiate si garantii acordate de catre
debitor dupd inaintarea cererii introductive.

Articolul 105. Anularea unor acte juridice incheiate

in ultimele 24 de luni

(1) Pe tot parcursul perioadei de observatie, al proce-
durii de insolvabilitate, al procedurii falimentului si/sau al
procedurii de restructurare, administratorul/ lichidatorul
poate introduce in instanta de insolvabilitate actiuni in
vederea anularii tranzactiilor incheiate de debitor in ultimele
24 de luni precedente inaintdrii cererii introductive, dacd
acestea sint in dauna intereselor creditorilor, cu urmatoarele
persoane:

a) cu un asociat in comandita sau cu un asociat care
detine cel putin 20% din capitalul social al debitorului, atunci
cind debitorul este societate in comanditd sau societate in
nume colectiv;

b) cu un asociat (actionar) care detine cel putin 20%
din capitalul social al debitorului, atunci cind debitorul este
societate pe actiuni sau societate cu raspundere limitata;

C) cu 0 persoand care se incadreaza in prevederile art.
247 alin. (1);

d) cu un coproprietar — asupra unui bun comun indivi-
zibil;

€) cu o persoand care se incadreaza in prevederile art.
63 alin. (6).

(2) Nu pot fi anulate transferurile cu caracter patrimonial
efectuate in baza unei licitatii publice, in conditiile legii.

Articolul 106. Situatia bunurilor din tranzactiile

anulate

(1) Tertul dobinditor in cadrul unei tranzactii anulate
conform art. 104 si 105 trebuie sa restituie, in contul masei
debitoare, bunul dobindit sau, in cazul in care bunul nu mai
existd, valoarea lui estimata la data transferului efectuat de
catre debitor.

(2) Tertul dobinditor in cadrul tranzactiilor prevazute
la alin. (1) care a restituit, integral sau partial, in masa
debitoare bunul sau valoarea lui detine o creanta chiro-
grafara impotriva debitorului, cu conditia ca tertul sa fi fost
de bund-credinta referitor la intentiile debitorului la data
efectudrii transferului.

Sectiunea a 4-a
Asigurarea integritétii masei debitoare

Articolul 107. Luarea in primire a masei debitoare

(1) Dupa intentarea procedurii de insolvabilitate sau a
procedurii simplificate a falimentului, administratorul si/sau
lichidatorul vor lua neintirziat in primire si administrare toate
bunurile care apartin masei debitoare.

(2) Administratorul/lichidatorul, Tn baza hotaririi de
intentare a procedurii de insolvabilitate si/sau a inche-
ierii instantei de insolvabilitate, impune, prin executare
silita, predarea bunurilor apartinind masei debitoare care
se gasesc la debitor sau la terti, cu evacuarea fortata a
persoanelor care le detin in posesie sub orice forma. In
baza actului judecdtoresc, administratorul/lichidatorul va
dispune prin ordin intrarea, retinerea, ridicarea, eliberarea,
evacuarea, instalarea, sigilarea si sechestrarea bunurilor
incluse in masa debitoare.

(3) Actele emise de administrator/lichidator in scopul
executdrii hotaririi de intentare a procesului de insolvabilitate
si/sau incheierii judecatoresti privind preluarea bunurilor
ce apartin masei debitoare se asimileaza actelor emise de
executorul judecatoresc.

(4) Comitetul creditorilor dispune asupra locului de
pdastrare a valorilor mobiliare si a lucrurilor de pret, stabilind
obligativitatea depunerii mijloacelor banesti in banci, inclusiv
a numerarului in moneda nationald si valuta straina. Luarea
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in primire a acestor bunuri se face in prezenta a cel putin
un membru al comitetului creditorilor care va semna actul
de primire. In cazul in care nu este desemnat un comitet
al creditorilor, instanta de insolvabilitate decide numirea
unui reprezentant al creditorilor care va asista la luarea in
primire a valorilor mobiliare si a bunurilor si va semna actul
de primire. Adunarea creditorilor poate dispune altfel.

Articolul 108. Inventarul bunurilor incluse in masa

debitoare

(1) Administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul trebuie
sd intocmeasca un inventar al tuturor bunurilor corporale
si incorporale care apartin masei debitoare. Inventarul
este intocmit de o comisie de inventariere constituita de
administratorul insolvabilitdtii/lichidator din reprezentanti
ai creditorilor sau din specialisti/experti in domeniu, in
prezenta debitorului, dacd nu se cauzeaza o intirziere
dezavantajoasad.

(2) Actul de inventar este semnat de administratorul
insolvabilitatii/ lichidator, de membrii comisiei de inventa-
riere si, dupd caz, de catre debitor prin reprezentantul sdu
desemnat in procedura de insolvabilitate.

(3) Daca patrimoniul debitorului poate fi inventariat
intr-o singurd zi, administratorul insolvabilitatii/lichidatorul
va putea sa procedeze imediat la inventariere fara a aplica
sigilile. In toate celelalte cazuri, se va proceda la inven-
tariere in cel mai scurt timp posibil. Debitorul trebuie sa
asiste la inventar. Daca nu se prezinta, debitorul nu va putea
contesta datele din inventar.

(4) In cazul in care debitorul nu prezintd documentele
activitdtii economice si de evidentd contabila in modul
prevdzut de prezenta lege, inventarul bunurilor lui se face
conform documentelor si altor probe reconstituite de cétre
administratorul insolvabilitdtii/lichidator. Dacd, in urma
notificarilor, administratorul insolvabilitatii/lichidatorul nu
identifica niciun bun, inventarul se incheie in baza comuni-
cdrilor transmise in scris de autoritdtile relevante.

(5) In inventar trebuie si fie descrise toate bunurile
identificate ale debitorului si sd se indice valoarea contabila
sau, daca aceasta lipseste, valoarea lor aproximativa de la
data inventarierii. in cazul in care valoarea bunului depinde
de lichidarea sau de restructurarea intreprinderii, adminis-
tratorul insolvabilitatii/ lichidatorul va angaja, cu aprobarea
comitetului creditorilor, un expert evaluator, pe cheltuiala
debitorului, pentru a evalua bunurile atit separat, cit si in
ansambluri in stare de functionare, dupa caz.

(6) Tn toate cazurile, cu exceptia celui indicat la alin.
(3), administratorul insolvabilitatii/lichidatorul, Tnainte
de inventar, va pune prin ordin sub sechestru si sigiliu:
incdperile, magazinele, magaziile, depozitele, birourile,
corespondenta comerciald, arhiva, dispozitivele de stocare
si de prelucrare a informatiei, contractele, marfurile si orice
alte bunuri mobile sau imobile apartinind patrimoniului
debitorului sau care se afld pe teritoriul si/sau in posesia
debitorului.

(7) Nu vor fi puse sub sechestru si sigiliu:

a) obiectele care trebuie valorificate de urgenta, pentru
a se evita deteriorarea lor materiald sau pierderea din
valoare;

b) registrele de contabilitate;

c) cambiile si alte titluri de valoare scadente sau care
urmeazd a fi scadente in scurt timp si nici actiunile ori
alte titluri de participatie ale debitorului, care vor fi luate
de lichidator pentru a fi incasate sau pentru a se efectua
activitdtile de conservare cerute;

d) numerarul, in moneda nationald si valutd straind, pe
care administratorul insolvabilitatii/lichidatorul il va depune
la institutia financiard in contul patrimoniului debitorului.

(8) Daca debitorul are bunuri in diferite localitati,
administratorul insolvabilitatii/lichidatorul va efectua seches-
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trarea si sigilarea bunurilor in mod consecutiv, incepind
cu bunurile de o importantd sau de o valoare mai mare.
Documentele intocmite de administratorul insolvabilitatii/
lichidator, certificind cd sechestrele si sigilile au fost
aplicate, vor fi trimise instantei de judecata care examineaza
cazul de insolvabilitate.

Articolul 109. Pdstrarea si paza masei debitoare

(1) Pe mdsura desfdsurdrii inventarierii, administratorul
insolvabilitatii/ lichidatorul ia in posesie bunurile, devenind
depozitarul lor judiciar, si adopta mdsurile necesare pentru
conservarea, pdstrarea si paza lor.

(2) Cu consimtamintul comitetului creditorilor sau, dupa
caz, al adunarii creditorilor, bunurile introduse in masa
debitoare se remit, contra semnaturd, spre pdstrare si
paza debitorului.

(3) Tn cazul in care comitetul sau adunarea creditorilor
nu este de acord cu remiterea bunurilor din masa debitoare
spre pdstrare si paza debitorului sau in cazul in care
debitorul refuza sd preia bunurile, administratorul insol-
vabilitatii/ lichidatorul preda bunurile, in bazd de contract
de depozit sau de paza, unui tert, care va avea dreptul la
remuneratie si la compensarea cheltuielilor de pdstrare a
bunurilor.

(4) Comitetul creditorilor sau, dupa caz, adunarea credi-
torilor determind cuantumul remuneratiei celui care preia
bunurile spre pastrare, in conformitate cu tarifele stabilite,
iar in lipsa lor, al unei remuneratii obisnuite. Cheltuielile
de pastrare a bunurilor din masa debitoare se includ in
cheltuielile masei si se suporta de catre debitor.

(5) Bijuteriile si alte obiecte de aur, argint, platind si
de metale din grupa platinei, din pietre pretioase si perle,
precum si fragmentele din aceste obiecte, ridicate de la
debitor se depun imediat de catre administratorul insolva-
bilitatii/ lichidator la pastrare in institutii financiare.

(6) In cazul in care comitetul sau adunarea creditorilor
nu dispune altfel, persoana careia i s-au remis spre pastrare
bunuri din masa debitoare nu are dreptul sa le foloseasca ori
sd le instrdineze, fiind obligata sa informeze administratorul
insolvabilitdtii/lichidatorul despre fructele acestor bunuri.

(7) Persoana cdreia i s-au remis spre pastrare bunuri
poartd, in conformitate cu legislatia, rdspundere pentru
prejudiciul cauzat intentionat sau din culpi. Insusirea
sau instrdinarea bunurilor remise spre pdstrare atrage
raspundere contraventionald sau penald in conformitate
cu legislatia.

(8) Dacd bunul introdus in masa debitoare este expus
degraddrii sau dacd a suferit schimbdri ce implica pericolul
deprecierii sale si nu mai este timp pentru inlaturarea
acestui pericol, persoana cdreia i s-a dat spre pastrare va
informa la timp administratorul insolvabilitatii/lichidatorul,
care este obligat sa organizeze vinzarea bunului in conditiile
prezentei legi.

(9) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul este in
drept sd vinda bunul introdus in masa debitoare si in cazul
in care pastrarea lui implica cheltuieli disproportionale.

Articolul 110. Evidenta creditorilor

(1) Tn urma intentarii procedurii de insolvabilitate sau
a initierii procedurii simplificate a falimentului, administra-
torul insolvabilitatii/lichidatorul va intocmi si va inregistra
la instanta de insolvabilitate un tabel definitiv al creantelor
impotriva patrimoniului debitorului ndscute pind la data
intentarii procedurii de insolvabilitate sau a initierii proce-
durii simplificate a falimentului, precizind temeiul, valoarea
si rangul lor, indicind pentru fiecare numele/denumirea
creditorului, suma solicitatd de creditor, suma acceptatd
de administratorul insolvabilitatii/lichidator dupa verificare.
Tabelul definitiv al creantelor se aprobd la sedinta de
validare.

(2) Contestatiile la tabelul definitiv vor fi solutionate de
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cdtre instanta de judecatd care a intentat procedura de
insolvabilitate sau a initiat procedura falimentului, iar, in
functie de solutiile pe care le pronuntd instanta, administra-
torul insolvabilitatii/lichidatorul va intocmi un tabel definitiv
consolidat, care va contine creantele admise impotriva
patrimoniului debitorului, existente la data intentarii proce-
durii.

Articolul 111. Evaluarea de ansamblu a bunurilor

si a obligatiilor

(1) Dupd intentarea procedurii de insolvabilitate sau
initierea procedurii falimentului, administratorul insolva-
bilitatii/lichidatorul trebuie sa efectueze, intr-un raport, o
evaluare sistematizatd, de ansamblu, a bunurilor, in care se
vor specifica si se vor juxtapune bunurile din masa debitoare
si obligatiile debitorului. Pentru evaluarea bunurilor, se vor
aplica prevederile art. 108, iar pentru sistematizarea obliga-
tiillor, prevederile art. 110 in modul corespunzdtor.

(2) Dupa ce a fost intocmit raportul evaludrii de ansamblu
a bunurilor, instanta de insolvabilitate poate cere debitorului,
la sesizarea administratorului insolvabilitatii/lichidatorului
sau a unui creditor, explicatii privind plenitudinea evaludrii
bunurilor.

Articolul 112. Depunerea la dosar

Tabelul definitiv, inventarul masei debitoare si raportul
evaludrii de ansamblu trebuie sa fie depuse la dosar si puse
la dispozitia participantilor la procedura de insolvabilitate
pentru a lua cunostinta de ele cu cel putin 5 zile inainte de
adunarea creditorilor de raportare.

Articolul 113. Darea de seama fiscala si darea

de seama cu privire la activitatea
comerciald

(1) Intentarea procedurii de insolvabilitate nu afecteaza
obligatia debitorului de a prezenta dare de seama fiscala
si dare de seama cu privire la activitatea comerciald, de a
tine evidentd contabild. in ceea ce priveste masa debitoare,
aceste obligatii sint indeplinite de administrator/lichidator,
care raspunde, in limita informatiei de care dispune, pentru
indeplinirea obligatiilor.

(2) Odata cu intentarea procedurii de insolvabilitate
incepe un nou exercitiu financiar. Primul exercitiu financiar
este incomplet si dureaza pina la sfirsitul anului fiscal.

Sectiunea a 5-a
Adunarea de raportare

Articolul 114. Raportarea in fata adundrii creditorilor

(1) Administratorul insolvabilitatii va intocmi si va supune
adunarii creditorilor, in termenul stabilit de instanta de
insolvabilitate, care nu poate depdsi 100 de zile de la data
deschiderii procedurii, un raport asupra starii economice
si a cauzelor care au condus la insolvabilitatea debitorului,
mentionind persoanele carora le-ar fi imputabila aceastd
situatie.

(2) In raport se va indica existenta posibilititii reale de
mentinere, in totalitate sau partial, a intreprinderii debitorului
si de aplicare a planului ori, dupa caz, motivele care nu
permit restructurarea si, in acest caz, va propune intrarea
in faliment.

(3) Daca va concluziona in raport ca activitatea debito-
rului poate fi redresatd in baza unui plan, administratorul
insolvabilitdtii va trebui sd precizeze daca recomanda
ca planul s3 fie cel propus de debitor, daca, la cererea
debitorului, colaboreaza la intocmirea acelui plan sau daca
intentioneaza sa propuna un alt plan singur sau impreund
cu unul sau mai multi creditori.

(4) Administratorul insolvabilitdtii va asigura posibilitatea
consultarii raportului prevdzut la alin. (1) la sediul sdu, pe
cheltuiala solicitantului. O copie de pe raport se va depune la
instanta de insolvabilitate si se va comunica debitorului.

(5) La adunarea de raportare, creditorii pun in discutie
raportul administratorului insolvabilitatii si adoptd, in modul

stabilit la art. 57, una din urmatoarele hotdriri:

a) de intentare a procedurii de restructurare a debito-
rului;

b) de intentare a procedurii falimentului.

(6) Prima la vot se pune propunerea sustinuta de
administratorul insolvabilitatii. Neaprobarea de catre
adunarea creditorilor a procedurii propuse de administra-
torul insolvabilitatii are ca efect intentarea fatd de debitor a
urmatoarei proceduri fara a fi pusa separat la vot.

(7) In cazul in care adunarea creditorilor de raportare
hotadraste restructurarea debitorului, hotarirea se confirma
in cel mult 5 zile de catre instanta de insolvabilitate, care,
prin incheiere motivatad, dispune intentarea procedurii de
restructurare si stabileste un termen, de cel mult 30 de zile
de la emiterea incheierii, de propunere a planului procedurii
de restructurare.

(8) Nerespectarea termenului prevazut la alin. (7)
conduce la decaderea partilor din dreptul de a depune
planul si, ca urmare, la trecerea, prin incheiere a instantei
de insolvabilitate, la procedura falimentului.

(9) In cazul in care adunarea creditorilor aprobd propu-
nerea administratorului insolvabilitdtii de incetare a activitatii
intreprinderii insolvabile, instanta de insolvabilitate decide,
prin incheiere, continuarea procedurii de insolvabilitate si
intrarea in faliment a debitorului, in conditiile prevazute de
prezenta lege.

(10) Pina la adunarea de raportare, administratorul
insolvabilitatii poate sista activitatea nerentabild a debito-
rului doar cu invoirea comitetului creditorilor, daca acesta
a fost format.

(11) In cazul de incetare a activitatii debitorului, adminis-
tratorul insolvabilitatii trebuie sd il informeze inainte de
data preconizatd. Instanta de insolvabilitate poate refuza
sistarea activitdtii debitorului pina la adunarea de raportare,
la cererea lui si dupd audierea administratorului insolva-
bilitatii, cu conditia ca refuzul sd nu cauzeze diminuarea
masei debitoare.

Capitolul IV
FALIMENTUL
Sectiunea 1
Procedura generala

Articolul 115. Conditiile intrarii in faliment

(1) Instanta de insolvabilitate decide prin incheiere
intrarea imediatd in faliment, dar nu mai tirziu de 5 zile
lucratoare, in urmatoarele cazuri:

a) debitorul nu si-a declarat intentia de a se restructura
sau este decdzut din dreptul de a propune un plan al
procedurii de restructurare, iar creditorii nu cer restruc-
turarea lui;

b) niciunul dintre participantii la procedurd nu a propus
un plan al procedurii de restructurare, in conditiile si
termenele stabilite de prezenta lege, sau niciunul dintre
planurile propuse nu a fost acceptat si confirmat;

c) debitorul si-a declarat intentia de a se restructura, dar
nu a propus in termen un plan de restructurare ori planul
lui nu a fost acceptat si confirmat;

d) obligatiile de plata si celelalte sarcini asumate nu
sint indeplinite in conditiile stipulate in planul confirmat sau
activitatea debitorului desfasurata pe parcursul restructurdrii
aduce pierderi masei debitoare;

e) adunarea creditorilor a aprobat raportul administra-
torului insolvabilitatii in care se propune intrarea debitorului
in faliment.

(2) Instanta de insolvabilitate va pronunta, prin inche-
ierea de intrare in faliment, dizolvarea societdtii debitoare
si va dispune:

a) desemnarea unui lichidator, stabilirea atributiilor
acestuia;

b) valorificarea si lichidarea masei debitoare.
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(3) Actele cu titlu gratuit, precum si celelalte acte,
exceptindu-le pe cele permise de planul procedurii de
restructurare, efectuate intre data confirmarii planului
procedurii de restructurare si data intrdrii in faliment sint
nule.

(4) Incheierea de intentare a procedurii falimentului se
publicd in modul prevazut la art. 7.

Articolul 116. Efectele intentdrii procedurii

falimentului

(1) In cazul in care dispune trecerea la faliment, instanta
de insolvabilitate va desemna un lichidator propus de
adunarea creditorilor, aplicind in modul corespunzator
dispozitile art. 63-73. Atributiile administratorului insol-
vabilitatii iTnceteaza la momentul in care instanta stabi-
leste atributiile lichidatorului. Poate fi desemnat lichidator
administratorul insolvabilitatii desemnat anterior.

(2) Orice transfer, indeplinire a unei obligatii, exercitare
a unui drept, act sau fapt, cu exceptia celor autorizate de
lichidator sau de instanta de insolvabilitate, efectuate de
debitor sau de administratorul insolvabilitatii ulterior deschi-
derii procedurii falimentului sint nule.

(3) Nicio dobindd, majorare sau penalitate de orice fel
ori cheltuiald nu se adauga creantelor nascute ulterior datei
deschiderii procedurii generale si nici procedurii simplificate
a falimentului.

(4) Dupd intrarea in faliment, dispozitiile capitolelor Il si
Il se aplica in modul corespunzétor, in masura in care nu
contravin prezentului capitol.

Sectiunea a 2-a
Valorificarea si lichidarea masei debitoare

Articolul 117. Valorificarea si lichidarea masei

debitoare

(1) Dupd intentarea procedurii falimentului, lichidatorul
valorifica si/sau lichideaza neintirziat, in conditii cit mai
avantajoase si in timpul cel mai potrivit, masa debitoare
numai cu acordul expres al comitetului creditorilor sau al
adundrii creditorilor, dupd caz. Termenul de valorificare si/
sau de lichidare a masei debitoare nu va depdsi 2 ani de la
intentarea procedurii falimentului.

(2) In cazul in care, in perioada indicatd la alin. (1),
valorifica si/sau lichideazd masa debitoare farda acordul
expres al adunarii creditorilor sau al comitetului credi-
torilor, lichidatorul rdaspunde, in conditiile legii, pentru
prejudiciul cauzat prin instrdinarea necoordonatd a masei
debitoare.

(3) Daca, dupa expirarea termenului indicat la alin. (1),
se constatd masd debitoare nevalorificatd, aceasta va fi
vinduta neintirziat de catre lichidator la licitatie cu reducere
in conditiile art. 120, fara acordul adunarii creditorilor sau
al comitetului creditorilor. Reducerea pretului va continua
pind acesta va ajunge la zero. Dacd la licitatia cu reducere
s-a inscris un participant ori nu s-a inscris nici unul sau
dacd bunurile nu au putut fi comercializate, lichidatorul
vinde bunurile prin negocieri directe la orice pret negociat si
confirmat de instanta de judecata care examineaza procesul
de insolvabilitate.

(4) Pentru evaluarea bunurilor din patrimoniul debito-
rului, lichidatorul poate angaja in numele debitorului un
evaluator, iar cu acordul comitetului creditorilor poate utiliza
un evaluator propriu. Bunurile din patrimoniul debitorului
vor fi evaluate atit in bloc, cit si individual. Evaluare in bloc
inseamna evaluarea totalitdtii de bunuri din patrimoniul
debitorului sau evaluarea subansamblurilor functionale.
Prin subansamblu functional se inteleg bunurile debitorului
care, impreund, asigura realizarea unui produs finit, de
sine stdtator, sau care permit desfdsurarea unei afaceri
independente. Un subansamblu se considera functional
numai daca are asigurat accesul la drum public si la
folosirea utilitdtilor.
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(5) Valoarea estimativd a valorilor mobiliare detinute
de debitor se determind in conformitate cu legislatia in
domeniul valorilor mobiliare.

(6) Daca, in termen de 180 de zile de la finalizarea
evaludrii, bunurile nu au fost expuse spre valorificare prin
orice metodad prevdzutad in prezenta lege, ele vor fi reeva-
luate pe cheltuiala creditorilor care s-au opus valorificarii.

(7) In cel mult 10 zile de la data finalizarii procesului de
evaluare a masei debitoare, lichidatorul prezinta comite-
tului sau adundrii creditorilor un raport despre evaluarea
bunurilor si metoda lor de valorificare, precizindu-se modul
de vinzare: in bloc sau individual, prin licitatie publica,
concurs sau negocieri directe, ori intr-o combinatie a
acestor moduri.

(8) Pretul initial de vinzare a bunurilor din masa debitoare
si modul de vinzare se stabilesc la adunarea creditorilor sau
la comitetul creditorilor, in baza raportului prezentat de lichi-
dator si a evaludrii efectuate in conformitate cu legislatia,
insd nu poate fi mai mic de valoarea evaluata.

(9) Daca, pe parcursul a 15 zile din data prezentarii
raportului, comitetul creditorilor sau adunarea creditorilor
nu s-a expus sau nu aprobd propunerile de valorificare
a masei debitoare inaintate de lichidator, acesta este in
drept sa se adreseze instantei de insolvabilitate pentru
confirmarea acestor propuneri. in acest caz, odatd cu
aprobarea raportului, valorificarea masei debitoare se
face sub controlul instantei de insolvabilitate. Incheierea
judecdtoreasca de refuz al confirmarii modului, termenelor,
pretului si conditiilor de valorificare a masei debitoare poate
fi contestata cu recurs.

(10) In temeiul hotaririi comitetului creditorilor sau
adunarii creditorilor, bunurile pot fi vindute de catre lichi-
dator in bloc, ca ansamblu in stare de functionare, sau
individual. Lichidatorul va organiza si va desfasura licitatii,
concursuri sau va antrena in acest scop organizatii specia-
lizate, cu achitarea serviciilor din contul debitorului. Bunurile
nevindute la prima licitatie se expun repetat la licitatie, la
preturi mai mici, aprobate de adunarea creditorilor sau de
comitetul creditorilor. Daca la licitatia repetata nu au fost
adjudecate, bunurile se vind la licitatie cu reducere. in
cazurile in care nu s-au vindut nici la licitatia cu reducere
ori nu s-au vindut prin concurs, tinut in modul stabilit de
prezenta lege, bunurile pot fi vindute, la decizia adundrii
creditorilor sau a comitetului creditorilor, de catre lichidator
prin negocieri directe, in baza de contract de vinzare-
cumpadrare.

(11) In cazul in care asupra bunului expus spre vinzare
existd un drept de preemtiune, acesta se va vinde prin
negocieri directe conform legislatiei civile, cu respectarea
dreptului de preemtiune al titularului. In cazul in care
titularul dreptului de preemtiune refuza sa procure in mod
prioritar bunul din masa debitoare, lichidatorul il poate
vinde la licitatie cu strigare sau prin concurs la un pret
care sa nu fie mai mic decit cel oferit titularului dreptului
de preemtiune.

(12) Anuntul licitatiei sau al concursului se publica in
mod obligatoriu in Monitorul Oficial al Republicii Moldova
si, dupad caz, in ziarele locale unde debitorul isi are sediul
sau unde sint concentrate sediile celor mai multi creditori,
precum si in internet sau in alt sistem electronic. Oferta
publicd de vinzare a masei debitoare este irevocabild in
perioada indicatd in anuntul licitatiei sau al concursului, care
nu poate depdsi 180 de zile din data publicarii.

(13) Prin derogare de la dispozitiile alin. (12), in cazul
in care vinzarea se face cu un bun a cdrui valoare nu
depaseste 10 000 de lei sau in cazul in care bunul este in
pericol de pieire, degradare, alterare ori depreciere, oricare
ar fi valoarea lui, administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul
poate sa restringd formalitatile de publicitate la afisarea
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anuntului despre vinzare la locul licitatiei, al concursului
sau al negocierii directe, la sediul primdriei de la locul de
vinzare a bunului si la sediul instantei de insolvabilitate,
sa scurteze termenul de instiintare in madsura in care ar fi
suficient pentru informarea celor interesati.

(14) Cu acordul comitetului creditorilor sau al adunarii
creditorilor, lichidatorul poate vinde inventarul si/sau
bunurile a caror valoare individuald este de pind la 10 000
de lei (cu exceptia imobilului sau a valorilor mobiliare) fara
a organiza licitatii sau concursuri, prin negocieri directe in
baza de contract de vinzare-cumparare sau prin organizatii
comerciale conform regulilor comertului de consignatie,
aprobate prin hotdrire de Guvern.

(15) In perioada lichidarii masei debitoare, lichidatorul
poate valorifica bunurile in baza de concurs, prin transferul
lor in gestiune, arendd, locatiune, uzufruct, administrare
fiduciara si sub alte forme de transmitere a drepturilor de
folosintd si/sau de posesiune asupra lor.

(16) Bunurile instrainate de administratorul insolvabili-
tatii/lichidator in exercitiul atributiilor sint libere, in temeiul
prezentei legi, de orice sarcind, precum ipotecd, garantie
realda mobiliard sau drept de retentie de orice fel, ori masuri
asigurdtorii si contin garantie contra viciilor ascunse.

(17) Bunul din masa debitoare neinscris in registrul
public se vinde numai dupd ce administratorul insolvabi-
litatii/lichidatorul il inscrie, conform procedurii stabilite, in
registrul public respectiv. Inregistrarea bunului se face in
temeiul unei incheieri a instantei de insolvabilitate, emisa
in termen de 15 zile lucrdtoare de la data depunerii cererii
administratorului insolvabilitdtii/lichidatorului de constatare
a faptului cu valoare juridicd. incheierea poate fi contestat3
de orice persoani interesat. In cazul in care bunul a fost
vindut inainte sau fara a fi inscris in registrul public, obligatia
inregistrarii si cheltuielile aferente, precum si riscul de
constatare a lacunelor la precizarea datelor din registrul
public trec in sarcina lichidatorului.

(18) Daca suma obtinutd din vinzarea unei parti din
masa debitoare este suficientd pentru satisfacerea integrald
a creantelor validate si pentru recuperarea cheltuielilor
aferente procesului sau dacad debitorul ori tertul le-a achitat
benevol, lichidatorul, in temeiul unei hotariri a comitetului
creditorilor sau adunarii creditorilor, inceteazd sa vinda
celelalte bunuri din masa debitoare.

(19) Nu sint acceptate si vor fi excluse din procedurile
de licitatie, de concurs sau de negocieri directe persoanele
fizice sau persoanele juridice care nu au respectat in mod
repetat obligatile consemnate in procesele-verbale si in
contractele de vinzare-cumpdrare pe care le-au incheiat
anterior intr-o astfel de procedura sau in alte proceduri
similare.

Articolul 118. Vinzarea masei debitoare

(1) In cel mult 10 zile de la data aprobdrii de citre
comitetul creditorilor sau de cdtre adunarea creditorilor
a pretului initial de vinzare, lichidatorul formeaza loturi de
bunuri pentru vinzare si stabileste data si locul licitatiei cu
strigare, publicind un anunt care va cuprinde informatia
prevazuta la art. 129 alin. (9), cu exceptiile stabilite in
prezentul articol.

(2) Licitatia se organizeaza la sediul lichidatorului sau
al debitorului ori in alt loc stabilit de lichidator si se va
desfasura in decursul a 15 zile de la data publicarii anuntului
despre organizarea ei. Persoana la care se pdstreaza
bunurile este obligatd sd asigure accesul publicului la ele.

(3) Sint admise la licitatie persoanele care au depus
la timp cerere de participare, precum si documentele
necesare, si care au pldtit acont in marimea stabilitd de lichi-
dator, dar nu mai mic de 2% din pretul initial al bunurilor.

(4) Doritorii de a participa la licitatie vor prezenta lichida-
torului cerere de participare de un model stabilit, copia de

pe documentul care confirma depunerea acontului pe contul
bancar indicat in anunt, procurd, dupa caz, pentru dreptul
de a participa la licitatie, alte documente prevazute expres
in anuntul despre organizarea licitatiei. Primirea cererilor si
a documentelor se incheie cu 3 zile inainte de data licitatiei.
Termenul nominalizat este unul de decadere.

(5) Lichidatorul inregistreaza persoana care a depus
cerere de participare la licitatie. Dacd persoana nu a
respectat cerintele referitoare la intocmirea si la prezen-
tarea documentelor sau daca nu are dreptul de a participa
la licitatie, lichidatorul respinge cererea. Motivul respingerii
se comunica n scris persoanei, cu restituirea acontului.

(6) Nu pot participa la licitatie, sub sanctiunea nulitatii
absolute, lichidatorul sau organizatorul licitatiei, judecatorii
instantei de insolvabilitate.

(7) Persoana are dreptul sa-si retraga cererea de parti-
cipare la licitatie, adresind lichidatorului, cu 3 zile inainte
de data licitatiei, un demers scris. In acest caz, persoanei
i se va restitui acontul.

(8) Pentru desfasurarea licitatiei, lichidatorul formeazd o
comisie din cel putin 3 membri. In ziua licitatiei, concomitent
cu inminarea biletelor de participant, lichidatorul inregis-
treaza participantii prezenti. Inregistrarea se incheie cu 10
minute Tnainte de inceputul procedurii de licitare. Partici-
pantii intirziati nu sint admisi, restituindu-li-se acontul.

(9) Licitatia este condusa de licitator, in persoana
lichidatorului, sau, dupd caz, de o persoana desemnata in
baza de contract. Licitarea fiecdrui lot de bunuri la licitatia
cu strigare incepe cu anuntarea de cdtre licitator a pretului
initial si a pasului de ridicare a pretului. Cel care accepta
pretul ridica biletul de participant. Ceilalti participanti pot
pretinde la lot propunind un pret mai mare cu unul sau cu
mai multi pasi de ridicare. Dacd nimeni nu oferd un pret mai
mare decit cel acceptat, strigat de 3 ori de cétre licitator,
acesta anunta cu o loviturd de ciocan adjudecarea lotului.

(10) In cazul in care la licitatie sint scoase mai multe
loturi separate, iar participantul care a depus acont nu a
cistigat lotul pentru care a depus cerere si acont, el poate
fi admis la licitarea urmatoarelor loturi daca acontul depus
nu este mai mic decit cel prevazut pentru aceste loturi,
conform anuntului publicat.

(11) La incheierea licitdrii unui lot, lichidatorul sau comisia
de licitatie va negocia direct cu adjudecatarul lotului asupra
modului si a termenelor de plata, fapt care se consemneazd
in procesul-verbal privind rezultatele licitatiei. Adjudecatarul
este obligat sd semneze procesul-verbal privind rezultatele
licitatiei. Daca refuza sa il semneze, se considera cd licitatia
nu a avut loc. In acest caz, licitatia va reincepe de la pretul
oferit anterior de participant. Participantul care refuza sa
semneze procesul-verbal de adjudecare este privat de
dreptul de a participa la aceasta licitatie nerestituindu-i-se
acontul. Dupa semnare, un exemplar al procesului-verbal
se remite, in 48 de ore, instantei de insolvabilitate.

(12) In cazul in care lichidatorul sau comisia de licitatie
si adjudecatarul au convenit ca achitarea lotului sa fie
efectuatd la o suma unicd, ultimul plateste integral pretul
lotului in termen de 10 zile lucratoare din data semndrii
procesului-verbal. In cazul in care partile au convenit ca
achitarea lotului sa se facd esalonat, adjudecatarul, in
acelasi termen, de 10 zile lucratoare, varsd prima transa,
de cel putin 40% din pretul indicat in procesul-verbal,
iar restul il va da in cel mult 60 de zile din data incheierii
licitatiei, termen care poate fi prelungit, cu acordul comite-
tului creditorilor sau al adundrii creditorilor, cu maximum
60 de zile.

(13) La cumpadrarea lotului, acontul depus de adjude-
catar este inclus in suma stabilitd in procesul-verbal privind
rezultatele licitatiei. Aconturile nerestituite se includ in masa
debitoare si se distribuie in modul stabilit de lege.
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Articolul 119. Licitatia repetata

(1) Lichidatorul sau comisia de licitatie va declara ca
licitatia nu a avut loc daca:

a) la licitatie s-a prezentat un singur participant ori nu
s-a prezentat niciunul;

b) niciun participant la licitatie nu a propus cel putin un
pret egal cu valoarea pretului initial stabilit de comitetul
creditorilor sau de adunarea creditorilor;

c) adjudecatarul nu a achitat integral, in termen, costul
lotului cumparat.

Daca licitatia nu a avut loc, lichidatorul sau comisa de
licitatie intocmeste un proces-verbal prin care se dispune
organizarea unei licitatii repetate.

(2) In cazul in care s-a declarat c& prima licitatie cu
strigare nu a avut loc, unul dintre creditori este in drept sa
preia bunurile la pretul initial al lotului expus la vinzare. Daca,
in decursul a 20 de zile din data notificarii, niciun creditor
nu a acceptat preluarea bunurilor in naturd, se va organiza
licitatie repetatd cu strigare in conditiile prezentei legi.

(3) Daca comitetul creditorilor sau adunarea creditorilor
nu dispune altfel, pentru licitatia repetata cu strigare lichi-
datorul va reduce pretul lotului cu 10% din pretul initial, iar
in cazul bunurilor imobile, cu 5%.

(4) In cazul inscrierii unui singur participant la licitatia
repetatad cu strigare, vinzarea se efectueaza in baza proce-
sului-verbal al licitatiei, incheiat intre lichidator si unicul
participant, la un pret care sa nu fie mai mic decit pretul
stabilit la alin. (3).

(5) Dacd se declara cad licitatia repetata nu a avut loc,
unul dintre creditori este in drept ca, in termen de 20 de
zile de la notificare, sa preia bunurile in naturd in contul
creantei sale la pretul initial stabilit la ultima licitatie.

(6) Dacd la bunurile nevindute la licitatia repetata pretind
citiva creditori, dreptul preferential il are creditorul chiro-
grafar de clasd superioard conform ordinii de satisfacere a
creantelor stabilite de prezenta lege. Daca au fost inaintate
oferte de preluare in naturd a bunurilor nevindute la licitatia
repetatd din partea creditorilor chirografari de aceeasi
clasd si nu exista oferte din partea creditorilor de clasa
superioard, dreptul preferential il are creditorul chirografar
a cirui creantd este mai mare ca valoare. In cazul in care
creditorii se afla in situatii egale, problema se rezolva prin
tragere la sorti sau creditorii vor prelua bunul in copropri-
etate proportional valorii creantei fiecaruia.

(7) In decursul a 5 zile de la expirarea termenului
prevdzut la alin. (2) sau alin. (5), lichidatorul va examina
ofertele creditorilor si va determina care dintre ei are
dreptul preferential la preluarea bunurilor, neadjudecate
la licitatie, in contul stingerii creantelor validate, intocmind
in acest sens un proces-verbal, care va fi semnat de
lichidator si de creditorul cu drept preferential. In termen
de 48 de ore de la semnare, procesul-verbal va fi depus,
prin grija lichidatorului, la instanta de insolvabilitate. Dupa
semnarea procesului-verbal, lichidatorul va ridica prin act
bunurile neadjudecate spre a le remite in naturd credi-
torului in proprietate. Din momentul semnarii actului de
ridicare a bunurilor neadjudecate la licitatie si al achitarii
de catre creditor a onorariului de succes al lichidatorului,
dreptul de proprietate asupra bunurilor trece la creditor,
iar creanta acestuia validatd in tabelul definitiv se stinge
prin compensare in coraport cu valoarea bunurilor primite
in proprietate.

(8) In cazul in care valoarea bunului remis de lichi-
dator in proprietate creditorului este mai mare decit suma
creantei validate in tabelul definitiv, creditorul poate prelua
bunul numai daca depune, in cel mult 10 zile lucratoare
de la data semnarii actului de ridicare a bunului, suma ce
acopera integral diferenta dintre pretul si valoarea creantei
si onorariul de succes al lichidatorului.
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(9) Tn cazul in care nu se prezintd la data stabilitd de
lichidator pentru a semna actul de ridicare sau refuza a
prelua bunul, sau nu achitd in termen remuneratia lichi-
datorului si excedentul prevazut la alin. (8), creditorul cu
drept preferential este decdzut din dreptul preferential la
preluarea bunului.

(10) Odata cu decaderea creditorului din dreptul
preferential, lichidatorul remite bunul catre creditorul care
a solicitat in termenul stabilit dupa notificare preluarea
bunurilor si care urmeazad, conform dreptului preferential,
dupad creditorul decdzut din acest drept. Daca si acest
creditor nu respecta conditiile prevazute la alin. (8), lichi-
datorul va expune din nou bunul spre vinzare la licitatie sau
in alt mod stabilit de prezenta lege.

(11) Cu acordul expres al creditorului care detine dreptul
preferential, bunurile neadjudecate la prima licitatie sau la
licitatia repetata pot fi transmise de cdtre lichidator in propri-
etate comund pe cote-parti ideale creditorilor consemnati
in tabelul definitiv al creantelor validate sau in proprietate
comund unei pdrti din creditorii validati care au depus
cerere in termenul stabilit dupa notificare si care urmeaza
dupa prioritate, in mod consecutiv, dupd creditorul cu drept
preferential. Lichidatorul va stabili, in functie de valoarea
creantelor stinse ale fiecdrui creditor, cota-parte ideala din
proprietatea comuna a bunului preluat.

(12) Bunurile grevate cu garantii care nu au fost
adjudecate la prima licitatie sau la licitatia repetata pot fi
preluate in contul stingerii creantei numai la cererea credi-
torilor garantati. in acest caz, determinarea creditorului
garantat cu drept preferential se face in modul stabilit la
alin. (6), cu respectarea conditiilor prevazute de prezentul
articol.

Articolul 120. Licitatia cu reducere

(1) In cazul in care licitatia cu strigare repetatd nu a avut
loc, lichidatorul dispune imediat ca bunurile nesolicitate la
licitatia cu strigare sa fie scoase la licitatia cu reducere.
Lichidatorul va organiza licitatia cu reducere in termenele
si in modul stabilit la art. 118.

(2) Licitatorul incepe licitatia fiecdrui lot cu anuntarea
pretului maxim, care va fi pretul initial de la licitatia cu
strigare repetatd, si a pasului de reducere a pretului. Pasul
reducerii nu poate fi mai mare de 5% din pretul maxim.

(3) Daca pretul redus a fost strigat de 3 ori si niciun
participant nu si-a exprimat dorinta de a cumpdra lotul,
licitatorul reduce pretul cu inca un pas, declarind de fiecare
datd pretul nou.

(4) Licitatorul va reduce pretul pind cind unul dintre
participanti va fi de acord cu pretul propus. Licitatorul ii
va cere sa confirme oferta si s& numeasca suma pentru
care este de acord s3 cumpere lotul. in caz de confirmare,
licitatorul strigda pretul de 3 ori, anuntind cu o lovitura de
ciocan adjudecarea lotului. Daca un alt participant doreste
sd cumpere lotul, acesta are dreptul sd ridice pretul cu un
pas sau cu mai multi pasi, declarindu-si intentia in timpul
repetdrii pretului, pina la lovitura de ciocan, siisi va confirma
oferta ridicind biletul de participant. In acest caz, licitatia
cu reducere trece in licitatie cu strigare.

(5) Reducerea pretului va continua pind se ajunge la
zero, dupa care lotul se scoate de la licitatie. Comitetul
creditorilor sau, dupa caz, adunarea creditorilor poate stabili
pentru unele loturi scoase la licitatie cu reducere limita la
care poate fi redus pretul.

(6) Adjudecatarul lotului la licitatia cu reducere este
obligat sa semneze un proces-verbal privind rezultatele
licitatiei. Dacd refuza sd il semneze, este privat de dreptul de
a participa la aceasta licitatie, care va reincepe de la pretul
acceptat de el. Participantului care a refuzat sa semneze
procesul-verbal nu i se va restitui acontul.

(7) In cazul inscrierii unui singur participant la licitatia
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cu reducere, vinzarea bunului se efectueaza in baza unui
proces-verbal al licitatiei, incheiat intre lichidator si unicul
participant, la un pret redus cu cel mult 10% din pretul initial.
Dacad la licitatia cu reducere nu s-a inscris niciun participant
sau dacd bunurile nu au putut fi comercializate, lichidatorul
vinde bunurile prin negocieri directe.

Articolul 121. Ridicarea bunurilor adjudecate

(1) Dupa semnarea procesului-verbal al licitatiei,
lichidatorul ridicd bunurile adjudecate spre a le remite
adjudecatarului. In momentul semndrii actului de ridicare
a bunurilor adjudecate, dreptul de proprietate asupra lor
trece la adjudecatar, iar cheltuielile de pastrare si de trans-
portare a bunurilor, de perfectare a titlurilor de proprietate
le suportd noul proprietar.

(2) In cazul in care rezultatele licitatiei sint contestate
din motivul incdlcarii procedurii de inscriere sau de desfa-
surare, bunurile adjudecate nu se vor ridica. In astfel de
situatii, ridicarea bunurilor se opereaza dupa solutionarea
litigiilor. Dacd, dupd ridicarea bunurilor, rezultatele licitatiei
sint anulate, adjudecatarul (cumpdratorul) este obligat sa
restituie bunurile.

(3) Ridicarea bunurilor adjudecate o efectueaza lichi-
datorul in prezenta cumparitorului. In cazul impiedicarii
actiunilor de ridicare a bunurilor, lichidatorul va proceda la
ridicarea lor fortata.

(4) Dacd se constatd lipsa, substituirea sau degradarea
calitativa a unor bunuri din lista bunurilor adjudecate, lichi-
datorul este obligat sa remita organelor de urmdrire penala
materialele de rigoare, exceptie facind situatiile in care
substituirea sau degradarea bunurilor este neinsemnatsd,
iar cumpadratorul le-a acceptat la pretul din procesul-verbal
al licitatiei.

(5) Daca bunurile din masa debitoare au fost vindute
mai multor cumpdrdtori, ridicarea lor se va face separat
pentru fiecare cumpdrator.

(6) Ridicarea bunurilor adjudecate se consemneazad
intr-un act, intocmitin 4 exemplare. Unul ramine lichidato-
rului care a ridicat bunurile, doua se remit contra semnatura
cumparatorului si un exemplar se depune in instantd de
insolvabilitate.

(7) In timpul ridic&rii bunurilor adjudecate sau in cel mult
48 de ore dupa semnarea actului de ridicare, lichidatorul
este obligat sa remitda cumpardtorului toate documentele
referitoare la bunurile ridicate.

(8) In temeiul actului de ridicare a bunurilor adjudecate,
debitorul si cumparatorul efectueaza inregistrdrile contabile
aferente comercializarii lor.

(9) Procesul-verbal al licitatiei, actul de ridicare a
bunurilor adjudecate si certificatul de achitare integrald,
eliberat de lichidator, sint acte translative de proprietate,
care servesc drept temei pentru inregistrarea dreptului de
proprietate in numele adjudecatarului (cumparatorului) in
toate registrele de evidenta a bunului adjudecat.

(10) Cumparatorul poate folosi bunurile adjudecate si
pind la inscriere in registrele publice ale dreptului de propri-
etate (cu exceptia scoaterii lor din Republica Moldova) in
baza procesului-verbal al licitatiei si actului de ridicare a
bunurilor adjudecate. Dupa expirarea termenului de plata
stabilit in procesul-verbal al licitatiei, bunurile adjudecate nu
mai pot fi folosite in baza documentelor mentionate.

Articolul 122. Vinzarea prin concurs

(1) Pentru desfdsurarea concursurilor, comitetul credito-
rilor sau adunarea creditorilor, la propunerea lichidatorului,
desemneazad o comisie de concurs (denumitd in continuare
comisie), in a cdrei componentd intrd reprezentanti ai
creditorilor si/sau experti, specialisti in domeniu. Comisia
este prezidata de lichidator, iar secretarul se desemneaza
din rindul membirilor ei.

(2) Sedinta comisiei este deliberativa dacd la ea participa

cel putin doua treimi din membri, iar deciziile ei se adopta
prin vot deschis, cu simpla majoritate de voturi. In caz de
paritate de voturi, cel al presedintelui comisiei este decisiv.
Deciziile comisiei se consemneaza in proces-verbal, semnat
de membrii prezenti la sedinta.

(3) Principalele sarcini ale comisiei sint:

a) desfdsurarea concursului;

b) totalizarea rezultatelor concursului, determinarea
cistigdtorului in concurs, luarea unor alte decizii privind
rezultatele concursului;

c) solutionarea eventualelor contestatii;

d) depunerea in instanta de insolvabilitate a proceselor-
verbale privind desfdsurarea concursului si totalurile lui.

(4) Sedinta comisiei se convoacd in 3 zile din data finali-
zdrii termenului de primire a documentelor de la ofertanti.
Comisia este in drept sa examineze ofertele depuse si sd
adopte decizii la una sau la mai multe sedinte.

(5) Comitetul creditorilor sau adunarea creditorilor
aproba pretul initial de vinzare a bunului pentru a fi expus
la concurs in modul stabilit de prezenta lege. Hotarirea de
aprobare a pretului initial se prezintd comisiei si nu poate
fi divulgata.

(6) Lichidatorul publica un comunicat informativ privind
desfdsurarea concursului de vinzare-cumparare a bunurilor
din masa debitoare in modul stabilit la art. 6. Comunicatul
informativ trebuie sa includa:

a) informatii despre bunul din masa debitoare expus
la vinzare;

b) conditiile concursului;

c) termenul de depunere a cererilor si de prezentare
a ofertelor pentru participare la concurs, care nu poate fi
mai mic de 15 zile si nici mai mare de 60 de zile de la data
publicarii avizului;

d) modul si termenele de familiarizare a ofertantilor cu
bunul din masa debitoare;

e) criteriile de selectare a cistigatorului.

In comunicatul informativ, conform deciziei comisiei, pot
fi incluse si alte informatii, inclusiv se va specifica cuantumul
mijloacelor bdnesti stabilite de comisie drept garantie de
participare a ofertantilor la concurs, precum si datele
contului bancar la care se vor transfera aceste mijloace.

(7) Lichidatorul sau persoanele care au la pastrare
bunuri expuse la vinzare asigurd ofertantilor accesul la ele
si la documentele suplimentare, cu exceptia celor confi-
dentiale.

(8) Primirea cererilor si a documentelor se incheie cu
3 zile inainte de data demardrii concursului. Termenul
nominalizat este unul de decddere. In termenul-limit3
prevdzut in comunicatul informativ, ofertantul prezinta:

a) copie de pe certificatul inregistrarii de stat si copie de
pe statut, autentificate de conducator, daca este persoana
juridica rezidentd; copie de pe certificatul de inregistrare,
eliberat de organul imputernicit al statului de resedinta
si copie de pe statut tradus in limba de stat a Repubilicii
Moldova, legalizat sau apostilat in conditiile legislatiei n
vigoare, daca este persoand juridica nerezidentd; copie de
pe buletinul de identitate si de pe anexa la el, daca este
persoana fizica;

b) cerere de participare la concurs, in care se indica
pretul oferit pentru bun, conditiile si termenele Iui de plata,
angajamentul de a indeplini celelalte obligatii potrivit condi-
tiilor din comunicatul informativ;

c) documentul care confirmd depunerea garantiei de
participare pe contul bancar indicat in comunicatul infor-
mativ;

d) certificat despre datoriile fatd de bugetul public
national, daca este rezident.

(9) In cazul in care doreste si isi inregistreze partici-
parea la achizitionarea mai multor bunuri scoase la acelasi
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concurs, ofertantul este obligat sa prezinte o cerere in acest
sens si sd depund garantie de participare pentru fiecare
obiect in parte.

(10) Documentele de participare la concurs, intocmite
in limba de stat a Republicii Moldova (sau in o altd limba,
traduse obligatoriu in limba de stat), se inmineaza lichida-
torului intr-un plic inchis si sigilat, la care se anexeaza, pinda
la expirarea termenului-limita de receptionare a ofertelor,
documentul de platd a garantiei de participare la concurs si
se inscrie in registrul ofertantilor, eliberindu-se adeverinta
respectiva.

(11) Concursul se desfdsoara in doud etape. In prima
etapd, comisia determinad, in baza documentelor si ofertelor
prezentate, numarul ofertantilor participanti la concurs, iar
in etapa a doua, comisia determind, in baza concursului de
ridicare a pretului la obiect, cistigatorul concursului.

(12) La data stabilitd in comunicatul informativ, partici-
pantul (reprezentantul lui) este obligat sd se inregistreze
la secretarul comisiei. In cazul in care nu s-a inregistrat
in termenul indicat, ofertantul nu este admis la concurs,
iar garantia de participare i se restituie. Dupa incheierea
inregistrarii, presedintele comisiei deschide, in prezenta
ofertantilor inregistrati, cutia cu plicuri, sigilata, iar membrii
comisiei se conving de integritatea plicurilor, deschid fiecare
plic, verificd completivitatea documentelor si a informatiilor
prevdzute de conditiile concursului, iau act de documentele
depuse, fapt care se consemneaza in procesul-verbal al
sedintei.

(13) Comisia examineaza si evalueaza ofertele propuse,
estimind corespunderea lor conditiilor concursului, ia o
decizie privind admiterea ofertantilor la concurs. Comisia
este in drept sd respingad ofertele unor ofertanti sau ale
tuturor daca nu au prezentat toate documentele sau daca
documentele nu au fost intocmite in modul stabilit, sau
dacd ofertele nu intrunesc conditiile concursului. In cazul in
care niciun ofertant nu este admis sa participe la concurs,
sedinta se declara nula.

(14) In cazul in care comisia stabileste in sedintd ca
nicio ofertd nu va fi mai mare decit pretul minim stabilit
de comitetul creditorilor sau de adunarea creditorilor,
procedura se suspendd, iar comitetul creditorilor sau
adunarea creditorilor se convoacd de urgentd pentru
confirmarea celei mai bune oferte sau pentru schimbarea
conditiei ori a modalitdtii de valorificare a bunului.

(15) Dupd determinarea numadrului de participanti
la concurs, comisia invitd neintirziat in aceeasi sedinta
ofertantii admisi la a doua etapa a concursului cu ridicarea
pretului la bunul expus in vinzare.

(16) Tn cazul in care la concurs s-a inregistrat sau este
admis un singur ofertant, comisia liciteazd prin negocieri
directe cu el pretul bunului si celelalte propuneri ale lui.

(17) Presedintele comisiei va initia 0 a doua etapd a
sedintei de concurs, cu anuntarea pretului initial propus
pentru bun, care va fi cel mai inalt pret indicat in cererea
participantilor. In concurs, participantii fac propuneri de
modificare a ofertelor, cu incepere de la participantul care
a indicat in cerere cel mai mic pret. In cazul in care parti-
cipantii au oferit pentru obiect acelasi pret, primul pas al
concursului incepe cu ultimul participant care a prezentat
documentele. Aceastd ordine se pastreaza pe parcursul
intregului concurs. Propunerile inaintate de participantii la
concurs se consemneaza in proces-verbal.

(18) Comisia il desemneazad drept cistigdtor al concur-
sului pe participantul care a propus cel mai mare pret pentru
bun si care si-a asumat cele mai avantajoase obligatii in
sensul satisfacerii conditiilor concursului. Principiile de care
se va conduce comisia la determinarea cistigatorului sint:
maximizarea masei debitoare, siguranta incasarii pretului,
celeritatea. La orice etapa a concursului, comisia este
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in drept sd adopte o decizie privind finalizarea lor, fara
a determina cistigatorul, consemnind aceastd decizie in
procesul-verbal.

(19) Procesul-verbal al sedintei comisiei va contine
informatii privind:

a) bunul si conditiile lui de vinzare;

b) participantii, ofertele lor;

c) cistigatorul concursului, propunerile lui definitive;

d) conditiile si termenul de incheiere a contractului de
vinzare-cumpdrare a bunului.

(20) In termen de 20 de zile din data finaliz&rii concur-
sului, ofertantilor care nu au fost declarati participanti sau
care nu au cistigat concursul li se restituie garantia de parti-
cipare. Garantia de participare a cistigatorului este inclusa
in contul platii pentru bunul achizitionat. Ofertantilor care
au refuzat, dupa prezentarea documentelor, sd participe la
concurs li se restituie garantia de participare.

(21) In termen de 10 zile din data deciziei, lichidatorul
incheie cu cistigatorul concursului un contract de vinza-
re-cumpdrare a bunului (denumit in continuare contract).
Acesta este semnat de lichidator si de cumparator (cisti-
gatorul concursului) sau de reprezentantul lui. In cazurile
prevazute de lege, contractul urmeazd sa fie autentificat
notarial si inregistrat la organul cadastral teritorial. Cheltu-
ielile aferente autentificdrii notariale si inregistrarii contrac-
tului le suporta cumpdratorul.

(22) In contract se consemneazé conditiile concursului,
obligatiile cumpardtorului ce deriva din aceste conditii,
obligatiile reciproce ale partilor, pretul bunului si termenele
de achitare, alte prevederi de executare a contractului.

(23) Pind la semnarea contractului, in cazul platii in rate
a bunului, cumpdratorul achitd un acont de cel putin 40%
din pretul bunului. Suma ramasa se plateste in cel mult 60
de zile de la data semnarii contractului. in cazul achitarii
bunului prin operarea unei pldti unice, suma se pldteste
in termenele prevazute in contract, dar in cel mult 10 zile
lucrdtoare din data incheierii lui.

(24) Tn cazul retinerii platilor mai mult de 60 de zile sau
al neindeplinirii totale a obligatiilor asumate, lichidatorul
depune in instantd de insolvabilitate sau in instanta de
arbitraj cerere de incasare a sumei restante si a penalitatilor
sau, dupd caz, de reziliere a contractului si de reparatie
a daunelor.

(25) In cazul in care cistigatorul concursului refuzi
a semna contractul, comisia este in drept sd isi anuleze
decizia in termen de 10 zile si sd ii invite la negocieri
directe pe ceilalti participanti la concurs, fara a publica un
alt comunicat informativ. Cistigdtorului in concurs care a
refuzat sa semneze contractul nu i se restituie garantia de
participare.

(26) Pina la onorarea obligatiilor de achitare integrald a
pretului la bunul vindut, cumpdratorul nu este in drept sa
gajeze, sd vinda ori sd instrdineze in orice alt mod obiectul
contractului, ori sa intrepinda alte actiuni care conduc la
diminuarea masei debitoare. Pentru incdlcarea acestor
conditii, cumpadratorul poarta raspunderea prevdzuta
de legislatia in vigoare si de contractul de vinzare-cum-
pdrare.

Articolul 123. Vinzarea prin negocieri directe

(1) Negocierea directa este o modalitate prin care lichi-
datorul si un potential cumpardtor convin asupra clauzelor
ce trebuie incluse in contractul de vinzare-cumpdrare al
cdrui obiect il constituie bunuri din masa debitoare.

(2) Lichidatorul va aplica procedura negocierilor directe
cu incheierea unui contract de vinzare-cumpdrare:

a) atunci cind, la aplicarea modalitatii de vinzare a masei
debitoare prin licitatie cu reducere sau prin concurs, nu a
fost prezentatd nicio ofertd sau au fost prezentate numai
oferte inacceptabile sau neconforme, sau contractul nu a
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putut fi incheiat cu ofertantul cistigator din motive imputabile
acestuia. Aplicarea procedurii de negociere in acest caz
este posibila numai dupa anularea procedurii initiale de
licitatie sau de concurs;

b) atunci cind, in temeiul legii, pentru protectia unor
drepturi de exclusivitate, contractul de vinzare-cumpadrare
poate fi incheiat numai cu un anumit cumparator;

¢) atunci cind, ca masura strict necesard, perioadele de
aplicare a licitatiei cu strigare, a licitatiei cu reducere sau
a concursului nu pot fi respectate din motive de extrema
necesitate sau nu pot fi determinate din cauza unor eveni-
mente imprevizibile.

(3) Vinzarea prin negocieri directe se face atunci cind
lichidatorul se adreseaza exclusiv cumpadrdtorului potential
ori in cazul cind, dupa indeplinirea formalitdtilor de publi-
citate, nu s-a inregistrat decit o singura ofertd. in cazul in
care pentru un lot existd mai multe solicitari de negociere,
vinzarea se face conform procedurii prevazute la desfasu-
rarea licitatiei cu strigare, publicarea anuntului de licitatie
nefiind obligatoriu.

(4) Initiativa vinzarii prin negociere directa poate apartine
atit lichidatorului in calitate de vinzator, cit si unui potential
cumpadrator interesat.

(5) Organizarea activitdtii de negociere directd este
asigurata de lichidator sau de o comisie pe care a format-o
din 3-5 reprezentanti ai creditorilor si/sau din specialisti
in domeniu.

(6) Pentru vinzarea bunului din masa debitoare, lichida-
torul intocmeste in prealabil un dosar de prezentare (lot) sifl
pune la dispozitia oricdrui ofertant in baza unui angajament
de confidentialitate.

(7) Negocierile directe se vor desfdsura cu fiecare
ofertant in parte pe principiile: maximizarea masei debitoare,
siguranta incasarii pretului, celeritatea.

(8) Dupd incheierea negocierilor, lichidatorul intocmeste
un proces-verbal in care expune concluzii asupra clauzelor
ce trebuie incluse in contractul de vinzare-cumpdrare si
il prezinta in cel mult 10 zile comitetului creditorilor sau
adundrii creditorilor spre aprobare.

(9) Comitetul creditorilor sau adunarea creditorilor
este in drept sa accepte, in cel mult 20 de zile, conditiile
negociate de lichidator conform procesului-verbal ori s le
respinga, ori sa oblige lichidatorul sd reinceapd negocierile
directe cu potentialul cumparator in noile conditii stabilite
de creditori. Hotdrirea comitetului creditorilor prin care nu
se aproba procesul-verbal al negocierilor directe poate fi
contestata la adunarea creditorilor de catre lichidator sau de
orice participant la proces, iar hotarirea adundrii creditorilor
este susceptibila de atac in instanta de insolvabilitate. Daca,
in termen de 20 de zile, comitetul creditorilor sau adunarea
creditorilor nu s-a pronuntat asupra concluziilor din proce-
sul-verbal al negocierilor directe, lichidatorul poate solicita
instantei de insolvabilitate aprobarea procesului-verbal.

(10) In baza concluziilor din procesul-verbal al negoci-
erilor directe aprobate de comitetul creditorilor sau de
adunarea creditorilor, sau de instanta de insolvabilitate,
lichidatorul incheie cu ofertantul, in cel mult 10 zile de la
data aprobadrii, un contract de vinzare-cumpdrare.

(11) Comitetul creditorilor sau adunarea creditorilor
poate stabili in prealabil pentru lichidator un pret minim de
vinzare a bunului prin negocieri directe, precum si conditii
esentiale pentru contractul de vinzare-cumparare. In acest
caz, daca pretul negociat cu ofertantul nu va fi mai mic de
valoarea stabilitd in prealabil de comitetul creditorilor sau
de adunarea creditorilor, iar conditiile esentiale prescrise
in prealabil sint acceptate, cu ofertantul se incheie imediat
contract de vinzare-cumparare fara a se trece procedura
ulterioard de confirmare prevdzutd la alin. (8) si (9).

(12) Contractul de vinzare-cumparare, procesul-verbal

al negocierilor directe si documentele de organizare si
desfasurare a acestor negocieri se depun, prin grija lichi-
datorului, la dosarul de insolvabilitate.

(13) Contractul de vinzare-cumparare incheiat in urma
negocierilor directe se poate modifica prin acord al pdrtilor
semnatare.

Articolul 124. Vinzarea valorilor mobiliare

(1) Valorile mobiliare se vind prin ridicarea lor de la
debitor sau prin aplicarea de sechestru. In cazul ridicarii
sau al sechestrarii valorilor mobiliare, administratorul insol-
vabilitatii/lichidatorul va notifica registratorul independent
sau persoana care tine evidenta lor despre deschiderea
procedurii de insolvabilitate sau a procedurii falimentului.
Persoanele mentionate vor consemna in registrul respectiv
sechestrarea valorilor mobiliare.

(2) Dupa aplicarea sechestrului, nicio operatiune cu
valori mobiliare nu se admite fara acordul administratorului
insolvabilitatii/lichidatorului.

(3) Vinzarea valorilor mobiliare va avea loc in confor-
mitate cu reglementarile privind circulatia valorilor mobiliare
fara plata acontului.

Articolul 125. Vinzarea de cote-parti din capitalul

social

Vinzarea participatiei din capitalul social al societatii in
nume colectiv se efectueazd in conformitate cu art. 133
din Codul civil, partea sociald in societatea cu raspundere
limitatd se instrdineaza in corespundere cu art. 152 si 153
din acelasi cod, iar instrdinarea participatiei sau a bunurilor
din patrimoniul cooperativei corespunzdtoare participatiei
sale se efectueaza conform art. 177 al aceluiasi cod.

Articolul 126. Poprirea si vinzarea dreptului litigios

sau cesiunea creantei

(1) Sint supuse urmaririi silite prin poprire mijloacele
banesti in numerar si fara numerar, in moneda nationald
si In valuta strding, titlurile de valoare, alte bunuri mobile
incorporale care sint datorate debitorului ori sint detinute in
numele sdu de un tert sau pe care acesta din urmai le va
datora in viitor in temeiul unor raporturi juridice existente.
De asemenea, pot fi poprite bunurile mobile corporale ale
debitorului detinute de un tert in numele lui si creanta cu
termen ori sub conditie. In acest caz, poprirea nu va putea
fi executatd decit dupa ajungerea la termen ori de la data
indeplinirii conditiei.

(2) Poprirea se infiinteaza prin somatie a administra-
torului insolvabilitdtii/ lichidatorului si se comunica tertului
mentionat la alin. (1) impreund cu o copie certificatd de
pe hotdrirea de intentare a procedurii de insolvabilitate/
faliment asupra debitorului.

(3) Prin somatie se va pune in vedere tertului, care
devine, potrivit alin. (1), tert poprit, interdictia de a plati
fara acordul administratorului insolvabilitatii/ lichidatorului
sumele de bani sau de a transmite bunurile mobile pe care
le datoreaza debitorului ori pe care i le va datora, declarin-
du-le indisponibilizate. De la data comunicdrii somatiei de
infiintare a popririi si pina la achitarea integrala a obligatiilor,
inclusiv pe perioada suspenddrii urmdririi silite prin poprire,
tertul poprit nu va face nicio altd platd sau operatiune care
ar putea diminua bunurile indisponibilizate. Orice operatiune
efectuata cu aceste sume sau bunuri dupa data comunicarii
somatiei de infiintare a popririi este nuld. Cind se popresc
sume cu scadente succesive, indisponibilizarea se intinde
nu numai asupra sumelor ajunse la scadentd, ci si asupra
celor exigibile in viitor. Indisponibilizarea se intinde si asupra
fructelor civile ale creantei poprite, si asupra oricdaror alte
accesorii nascute chiar dupd infiintarea popririi.

(4) Daca sint infiintate mai multe popriri, tertul poprit
va comunica administratorului insolvabilitatii/lichidatorului,
dupd caz, numele si adresa celorlalti creditori, sumele
poprite de fiecare in parte.
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(5) In termen de 5 zile de la comunicarea popririi, iar in
cazul sumelor de bani datorate in viitor — de la scadenta
acestora, tertul poprit este obligat s3d pldteasca direct pe
conturile de acumulare indicate de administratorul insol-
vabilitatii/lichidator ori sd consemneze suma de bani, daca
creanta popritd este exigibild, sau, dupa caz, sa indispo-
nibilizeze bunurile mobile incorporale poprite si sa trimita
dovada catre administratorul insolvabilitdtii/lichidator pentru
a fi preluate.

(6) Odata cu primirea sumelor de bani, administratorul
insolvabilitdtii/ lichidatorul va proceda la distribuirea lor
in modul prevazut de lege. Bunurile preluate de la tertul
poprit le va include in lista masei debitoare si le va valorifica
conform procedurii stabilite.

(7) Tertul in a cdrui posesie se afld bunurile mobile incor-
porale poprite este supus tuturor indatoririlor si sanctiunilor
prevazute de lege pentru custozii de bunuri sechestrate.
In cazul in care termenul de restituire a bunurilor este
scadent, tertul poate cere administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului sd le incredinteze unui custode.

(8) Tertul poprit nu va putea face contestatie impotriva
popririi. El isi va formula apararile in instanta de insolvabi-
litate, care valideaza poprirea.

(9) Daca tertul poprit nu isi indeplineste obligatiile ce
ii revin pentru efectuarea popririi, administratorul insolva-
bilitatii/lichidatorul, in cel mult o luna de la data la care
tertul poprit trebuia sa consemneze ori sd plateascd suma
datoratd, poate sesiza instanta de insolvabilitate in vederea
validdrii popririi.

(10) Instanta de insolvabilitate ii va cita pe administra-
torul insolvabilitatii/lichidator, precum si pe tertul poprit, si,
la termenul stabilit pentru judecarea cererii de validare, va
dispune administrarea oricarei probe necesare solutiondrii
acesteia, care este admisibild potrivit normelor de drept
comun. In instanta de validare, tertul poprit poate opune
creditorului urmdritor toate exceptiile si mijloacele de
apdrare pe care le-ar putea opune debitorului in madsura
in care ele se intemeiazd pe o0 cauzd anterioara popririi.
Hotarirea de validare a popririi este supusa numai recursului
de catre tertul poprit.

(11) Daca din probele administrate rezultd ca tertul
poprit ii datoreazd sume de bani debitorului, instanta de
insolvabilitate va adopta o hotarire de validare a popririi, prin
care va incasa de la tertul poprit suma datoratd debitorului,
iar in caz contrar, va decide desfiintarea popririi. Poprirea
infiintata asupra unei creante cu termen sau sub conditie
poate fi validatd, dar hotadrirea nu poate fi executata decit
dupa ajungerea creantei la termen sau la data indeplinirii
conditiei, dupa caz. Daca sumele sint datorate periodic,
poprirea se valideaza atit pentru sumele ajunse la scadentd,
cit si pentru cele care vor fi scadente, in ultimul caz validarea
producindu-si efectele numai la data cind sumele devin
scadente.

(12) Daca poprirea a fost infiintatda asupra unor bunuri
mobile incorporale care se aflau la data infiintarii in posesia
tertului poprit, instanta va decide predarea lor in proprietate
debitorului. Daca bunurile mobile incorporale datorate
debitorului nu se mai afla la data validarii in posesia tertului
sau nu pot fi predate in naturd, acesta este obligat, prin
hotarire de validare, la plata contravalorii acestor bunuri, caz
in care va fi urmadrit direct prin executorul judecdtoresc.

(13) Dupa validarea popririi, tertul poprit va proceda
la consemnarea sau la plata datoriei, dupd caz, in limitele
sumei determinate expres in hotirirea de validare. Tn caz
de nerespectare a acestor obligatii, executarea silitd se va
face impotriva tertului poprit in baza hotdéririi de validare, in
limitele sumei ce trebuia consemnatd sau platita.

(14) In scopul celeritatii procedurii, administratorul
insolvabilitatii/ lichidatorul, cu acordul comitetului credito-
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rilor sau a adunadrii creditorilor, dupd caz, este in drept sa
vinda drepturile litigioase sau creantele pecuniare certe
ale debitorului prin licitatie cu strigare sau prin negocieri
directe, in modul si in conditiile stabilite de prezenta lege.
Pretul initial nu va fi mai mic de 50% din valoarea lor de
bilant, iar la licitatia repetata pretul poate fi redus pina la
30% din valoarea contabild. Creditorii vor beneficia de
dreptul de a prelua drepturile litigioase si/sau creantele
pecuniare certe in contul stingerii, in modul prevazut la art.
119, a creantelor lor validate. In cazul in care, in termen de
90 de zile, drepturile litigioase si/sau creantele pecuniare nu
se vor adjudeca la licitatie sau nu se vor vinde prin negocieri
directe, sau daca existd pericolul depdsirii termenului de
prescriptie extensiv, lichidatorul va proceda la realizarea si
la urmadrirea lor silita prin instantd de judecatd si/sau prin
judecata arbitrald, sau prin alte organe abilitate in modul
prevazut de prezenta lege.

(15) Dreptul de proprietate asupra drepturilor litigioase
si/sau asupra creantelor pecuniare certe se transfera
cumpadratorului in baza unui contract de vinzare-cumpdrare
sau contract de cesiune a creantei semnat de adminis-
tratorul insolvabilitatii/lichidator si numai dupa achitarea
integrala a pretului convenit prin licitatie sau prin negocieri
directe, achitare care urmeaza a fi efectuata in cel mult 30
de zile de la data incheierii contractului.

Articolul 127. Vinzarea fructelor si a recoltelor

(1) Administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul va hotari,
dupa caz, vinzarea fructelor sau a recoltelor prinse de
raddcini sau dupa ce sint culese.

(2) Vinzarea se anuntd cu cel putin 5 zile inainte de
termen, la primdria de la locul debitorului si de la locul
unde se face vinzarea. Administratorul insolvabilitatii/
lichidatorul va face, dupa caz, si publicitate vinzarii in
unul dintre ziarele locale sau, in lipsd de ziar local, in
ziarele de circulatie republicand, in reviste sau in alte
publicatii destinate comercializarii unor bunuri de natura
celor scoase la vinzare, precum si in pagini de internet,
deschise in acelasi scop.

(3) Vinzarea se va face in zilele, la orele si in locurile
stabilite de administratorul insolvabilitatii/lichidator, de
preferinta in zile nelucratoare, in zile de tirg, fie la fata
locului, fie in tirg.

(4) Vinzarea se va face de preferintd prin negocieri
directe sau prin licitatie publicd, in prezenta unui delegat al
comitetului creditorilor ori in lipsa lui, daca a fost instiintat
legal si nu s-a prezentat. In cazul fructelor sau al recoltelor
prinse de rdadacini, pretul se poate depune, cu acordul
comitetului creditorilor, si ulterior, in cel mult 5 zile de la data
semnadrii procesului-verbal al licitatiei sau al negocierilor
directe. In orice caz, intrarea in posesia bunurilor adjudecate
se face numai dupa plata integrald a pretului.

(5) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul poate
vinde fructele si recoltele prin negocieri directe, in baza de
contract de vinzare-cumpadrare si la pret curent, in cazul
in care:

a) fructele sau recolta sint in pericol de pieire,
degradare, alterare sau depreciere, iar vinzarea trebuie
facuta de urgents;

b) depozitarea este imposibild sau necesitd cheltuieli
disproportionate in raport cu valoarea fructelor sau a
recoltelor.

(6) In cazurile prevdzute la alin. (5), vinzarea va fi
adusi la cunostintd comitetului creditorilor si debitorului
in decursul a 48 de ore de la data efectudrii.

(7) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul depune,
in 24 de ore de la incasare, pe conturi de acumulare
mijloacele banesti obtinute din vinzare, iar lista fructelor
sau a recoltei vindute cu pretul lor de vinzare, semnata de
acestia si de cumparator se depune in 48 de ore in instanta
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de insolvabilitate.

Articolul 128. Vinzarea bunurilor cu regim special de

circulatie

(1) Titlurile de credit si orice alte valori sau marfuri
negociabile la bursele de valori, la bursele de marfuri ori pe
alte piete se pot vinde prin intermediul celei mai apropiate
burse sau prin sistemul alternativ de tranzactionare, in
formele si in conditiile prevdzute de legea speciald.

(2) Obiectele din metale pretioase, pietrele pretioase
si titluri de valoare altele decit cele indicate la alin. (1)
se valorificd, in conditiile legii, prin entitati autorizate, iar
obiectele de artd, colectiile de valoare si obiectele de
muzeu, prin organele si in conditiile prevdzute de lege. in
cazul in care este necesara, convertirea mijloacelor banesti
se efectueaza prin bancile din Republica Moldova conform
legislatiei valutare.

(3) Sumele obtinute din vinzare se consemneaza in
conturile de acumulare indicate de administratorul insol-
vabilitatii/lichidator.

Articolul 129. Vinzarea intreprinderii (afacerii)

debitorului

(1) Tn cadrul procedurii de insolvabilitate, al procedurii
falimentului sau al procedurii de restructurare, intreprin-
derea (afacerea) debitorului (denumitd in continuare intre-
prindere) poate fi instrdinatd ca un complex patrimonial unic
doar cu acordul expres al adundrii creditorilor.

(2) Vinzarea intreprinderii ca un complex patrimonial
unic poate avea loc doar dupa satisfacerea drepturilor de
separare a bunurilor din masa debitoare sau cu acordul
titularilor acestor drepturi. Separarea se efectueaza in
conformitate cu art. 48.

(3) In cadrul vinzarii intreprinderii se instraineazi toate
tipurile de bunuri destinate activitdatii de intreprinzator,
inclusiv terenurile, cladirile si alte constructii, utilajele,
inventarul, materiile prime, productia, lucrarile si serviciile
(denumirea de firmd, marcile comerciale si marcile de
serviciu inregistrate, alte mijloace de individualizare a intre-
prinderii si a productiei acesteia, licente, autorizatii si orice
alte acte permisive), alte active si drepturi exclusive care
apartin debitorului, cu exceptia drepturilor si a obligatiilor
intransmisibile, precum si creantele creditorilor fatd de
debitor incluse in tabelul definitiv, dacad legea nu stabileste
altfel.

(4) In cazul in care titularii dreptului de separare a
bunurilor din masa debitoare au acceptat, conform alin. (2),
vinzarea intreprinderii ca un complex patrimonial unic pina
la satisfacerea drepturilor lor de separare, cumpardtorul
devine succesor al obligatilor de satisfacere a acestor
drepturi.

(5) In cazul vinzarii intreprinderii, toate contractele de
muncad valabile la momentul vinzarii isi pdstreaza valabili-
tatea, iar cumpdratorul devine succesor al drepturilor si al
obligatiilor patronului.

(6) Vinzarea intreprinderii are loc prin licitatie sau
concurs, daca adunarea creditorilor nu stabileste altfel.

(7) In cazul in care vinzarea intreprinderii are loc prin
concurs, conditiile concursului se aprobda de adunarea
creditorilor.

(8) Administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul publica aviz
privind vinzarea intreprinderii debitorului prin licitatie sau
concurs, conform prevederilor art. 6. Avizul va cuprinde:

a) informatii despre intreprindere si patrimoniul ei,
despre modalitatea in care se poate lua cunostintd de
ele;

b) termenul de prezentare a cererilor de cumpdrare
a intreprinderii, care nu poate fi mai mic de 15 zile si mai
mare de 60 de zile de la data publicarii avizului;

c) data, ora si forma licitatiei;

d) modalitatea de inregistrare a participantilor Ia licitatie

sau la concurs;

e) pretul initial (minim) de vinzare a intreprinderii, stabilit
de comitetul creditorilor sau de adunarea creditorilor;

f) suma de participare, termenul si modul depunerii ei;

g) criteriile (conditiile) de stabilire a cistigatorului licitatiei
sau al concursului;

h) modul de consemnare a rezultatului licitatiei sau al
concursului;

i) mentiuni despre organizatorul vinzarii.

(9) Licitatia sau concursul nu are loc in cazul in care,
in termenul indicat in aviz, este depusa o singurd cerere
de participare. In acest caz, adunarea creditorilor poate
decide vinzarea intreprinderii fara tinerea unei noi licitatii
sau a unui nou concurs.

(10) Cistigatorul licitatiei si organizatorul vinzarii
semneaza in ziua licitatiei un proces-verbal cu valoare de
contract. In termen de 20 de zile din data licitatiei, adminis-
tratorul insolvabilitdtii/lichidatorul incheie cu cistigatorul
licitatiei contract de vinzare-cumpadrare a intreprinderii.

(11) Cistigatorul concursului si organizatorul vinzarii
semneaza in ziua concursului un proces-verbal in care se
consemneaza rezultatele vinzdrii si obligatiile partilor in
perioada de pind la semnarea contractului, inclusiv obligatia
partilor de a incheia contract de vinzare-cumparare a intre-
prinderii in cel mult 20 de zile din data concursului.

(12) Contractul de vinzare-cumpdrare a intreprinderii
in calitate de complex patrimonial unic urmeaza sa fie
confirmat de instanta de insolvabilitate si inregistrat la
Camera Inregistrarii de Stat. Cheltuielile aferente auten-
tificdrii notariale si inregistrdrii contractului le suporta
cumparatorul.

(13) Acontul de participare la licitatie sau la concurs a
cistigdtorului se include in pretul de cumpdrare al intre-
prinderii, iar in cazul in care acesta refuzd sa semneze
procesul-verbal ori sd incheie contract de vinzare-cum-
pdarare a intreprinderii, acontul se include in masa debitoare
dupa achitarea cheltuielilor de organizare a licitatiei sau a
concursului.

(14) Suma obtinutd din vinzarea intreprinderii ca un
complex patrimonial unic constituie masa debitoare si se
distribuie in conformitate cu prezenta lege.

(15) Daca suma obtinuta din vinzarea intreprinderii da
posibilitatea satisfacerii tuturor creantelor, la propunerea
administratorului insolvabilitatii/ lichidatorului procedura de
insolvabilitate inceteaza in temeiul unei hotariri a instantei
de insolvabilitate.

Sectiunea a 3-a
Bunuri grevate cu garantii

Articolul 130. Valorificarea bunurilor

(1) In temeiul hotaririi de intentare a procedurii de
insolvabilitate sau a procedurii falimentului, administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul intrd, inclusiv prin executare silita,
in posesia bunului (inclusiv a mijloacelor banesti in valuta
strdind in numerar si fard numerar) afectat cu garantie
sau a produselor rezultate din valorificarea acestui bun,
precum si in posesia titlurilor si inscrisurilor care constatd
dreptul de proprietate al debitorului asupra bunului, fara a
fi necesara vreo autorizare sau notificare prealabild si fara
a se pldti taxe sau tarife. La solicitarea administratorului
insolvabilitatii/lichidatorului, organele afacerilor interne, alte
organe abilitate sint obligate sa acorde tot sprijinul pentru
luarea in posesie a bunului.

(2) Persoana care are in posesie un bun afectat cu
garantie trebuie sd il predea neintirziat in termenul indicat,
la solicitarea administratorului insolvabilitatii/lichidatorului.
In caz contrar, persoana poartd raspundere solidard pentru
stingerea creantelor garantate si pentru pagubele aduse,
fiind obligata totodatd sa repare prejudiciul astfel cauzat.

(3) In perioada in care administratorul insolvabilititii/
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lichidatorul valorifica bunurile care apartin masei debitoare
si care fac obiectul unei garantii, niciun creditor nu poate
solicita luarea in posesie a acestor bunuri, cu exceptiile
stabilite in prezenta sectiune.

(4) Prin contractul de garantie, partile pot cddea de acord
asupra modului de vinzare a bunurilor grevate ca urmare
a neindeplinirii obligatiei. In lipsa unui astfel de acord,
administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul trebuie sa vinda
bunul, afectat cu garantie, cu acordul creditorilor garantati
si sub controlul instantei de insolvabilitate, intr-o maniera
comerciald rezonabild, care sd asigure obtinerea celui mai
bun pret. Metoda, maniera, locul, pretul si momentul vinzarii
se stabilesc de creditorii garantati si, dupa caz, de instanta
de insolvabilitate si trebuie sd urmeze regulile comerciale
adecvate, folosite de persoanele care vind bunuri similare
in mod obisnuit pe piata respectiva.

(5) Reguli comerciale adecvate pot fi: vinzarea prin
licitatii publice, prin negocieri directe, prin concurs sau
prin orice alt mod rezonabil din punct de vedere comercial
pentru tipul de bunuri supuse vinzdrii. Dintre diferitele
moduri de vinzare rezonabile din punct de vedere comercial,
creditorul garantat sau instanta de insolvabilitate il va alege
pe cel care sd asigure obtinerea celui mai bun pret.

(6) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul poate sa
recupereze ori sa valorifice in alt mod o creanta pe care
debitorul a cesionat-o pentru asigurarea unei pretentii.

Articolul 131. Procedura de valorificare a bunurilor

grevate cu garantii

(1) Administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul trebuie sa
inceapad si sa incheie procedura de valorificare a garantiei
intr-un interval de timp rezonabil, in functie de tipul de
bunuri si de regulile obisnuite practicate pe piatd care
asigura vinzarea la cel mai bun pret, dar nedepasind limitele
prevdzute de prezenta lege.

(2) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul trebuie
sa informeze, la cerere, creditorii asupra starii bunurilor
ce apartin debitorului, sa permitd examinarea lor sau,
dupd caz, sa permita consultarea registrelor contabile si a
documentelor acestuia.

(3) Creditorul garantat care intentioneaza sa-si valorifice
garantia va instiinta administratorul insolvabilitatii/lichida-
torul despre acest lucru, aratind prin notificare conditiile si
modalitatea de valorificare si/sau de vinzare a bunului afectat
cu garantie, precum si pretul de vinzare dupd o expertiza
a valorii lui. Odata cu primirea notificarii, administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul este indreptatit sa procedeze la
valorificarea si/sau la vinzarea bunului grevat cu garantie
in conditiile expuse de creditorul garantat. Administratorul
insolvabilitatii/ lichidatorul se poate opune valorificdrii si/sau
vinzdrii bunului grevat cu garantie in conditiile invocate de
creditorul garantat numai daca acestea contravin legii.

(4) In cazul in care intentia de vinzare a bunului grevat
cu garantie vine de la administratorul insolvabilitatii/lichi-
dator, acesta trebuie, sub sanctiunea nulitdtii, sa facad o
notificare a vinzdrii cdtre creditorul garantat, in care va
propune conditile, modalitatea si pretul de vinzare a bunului.
Creditorul garantat este obligat ca, in termen de 7 zile de
la primirea notificdrii, sa accepte propunerea adminis-
tratorului insolvabilitdtii/lichidatorului ori sa se pronunte
pentru o posibilitate mai avantajoasa de valorificare a
bunului. Daca, in acest termen, creditorul garantat nu s-a
expus in scris asupra propunerii de vinzare a bunului, ea
se considera acceptata in conditiile indicate in notificare.
Daca creditorul garantat respinge propunerea administra-
torului insolvabilitdtii/lichidatorului fard a indica o posibilitate
de vinzare mai avantajoasa a bunului, acesta va fi vindut
de administratorul insolvabilitatii/lichidator in conditiile din
notificare. Daca creditorul garantat se pronuntd in termen,
administratorul insolvabilitatii/ lichidatorul trebuie sa ia in
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considerare posibilitatea mai avantajoasa de valorificare
propusa de creditor.

(5) Daca referitor la acelasi bun au scris aviz de garantie
mai multi creditori garantati inclusi in tabelul de creante
validate, valorificarea bunului grevat in conditiile alin. (3)
si (4) se face cu acordul fiecdrui creditor garantat. Dacd
creditorii garantati nu ajung la un numitor comun in ceea
ce priveste conditile, modalitatea si pretul de vinzare a
bunului, acestea din urma sint stabilite de catre instanta de
insolvabilitate, conform alin. (6), la cererea administrato-
rului insolvabilitatii/lichidatorului sau la cererea unuia dintre
creditorii garantati.

(6) Debitorul, creditorii garantati, creditorii chirografari si
administratorul insolvabilitatii/lichidatorul pot face opozitie,
la vinzarea bunului, in fata instantei de insolvabilitate.
Instanta va judeca opozitia in sedintda publicd, cu citarea
creditorilor garantati care au depus opozitia, a administra-
torului insolvabilitatii/lichidatorului si, dupa caz, a reprezen-
tantului debitorului, in cel mult 2 saptdmini de la primirea
opozitiei. Neprezentarea pdrtilor la data citatda nu impiedica
instanta sd examineze cauza. Pe marginea opozitiei, instanta
de insolvabilitate emite o incheiere, care poate fi contestata
cu recurs numai de partile vizate in ea. Dacd admite opozitia,
instanta de judecata, tinind seama de obiectul acesteia, va
modifica ori anula, dupa caz, metoda, maniera, conditiile,
sarcinile, pretul, locul sau data vinzarii bunurilor grevate cu
garantii, informind de indata administratorul insolvabilitatii/
lichidatorul, care este obligat sd se conformeze masurilor
luate sau dispuse de instanta de insolvabilitate.

(7) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul poate vinde
bunul in lipsa notificarii din partea creditorului garantat si
fara a notifica creditorul garantat in cazul bunurilor perisabile
sau a bunurilor supuse deprecierii iminente. In decursul a
72 de ore din momentul vinzarii bunurilor, administratorul
insolvabilitatii/ lichidatorul trebuie sa informeze despre acest
fapt creditorul garantat si instanta de insolvabilitate.

(8) Valorificarea prin licitatie publicd, concurs sau prin
negocieri directe a bunurilor grevate cu garantii se face dupd
procedura generald prevdzuta de lege la vinzarea masei
debitoare, cu exceptiile stabilite in prezenta sectiune.

(9) Dacd, in termen de 3 luni de la initierea procedurii
de vinzare, bunul grevat cu garantie nu s-a putut instrdina,
creditorul garantat este in drept sa preavizeze transmiterea
bunului in posesia sa pentru valorificare. Administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul transmite efectiv bunul grevat cu
garantie in posesia creditorului garantat sau consimte in
scris in forma autentica sd il pund la dispozitia acestuia in
momentul convenit in preaviz. In caz de refuz al adminis-
tratorului insolvabilitatii/lichidatorului, bunul trece in
posesia creditorului garantat dupd expirarea termenului din
preaviz in temeiul unei incheieri judecdtoresti, care poate fi
contestatd cu recurs de persoanele vizate in ea.

(10) Una dintre posibilitatile de valorificare constd in
trecerea bunului In proprietate creditorului garantat in
contul creantei. Acesta nu isi poate adjudeca bunul afectat
garantiei fard ca, in prealabil, s3 fi dat tertilor posibilitatea
de a participa la cumpdrare. In cazul in care bunul grevat
cu garantie nu s-a putut vinde la licitatie publica sau prin
concurs, orice creditor garantat prin bunul in cauza il poate
prelua, in conditiile prezentei legi, in contul creantei sale
la pretul stabilit in publicatiile sau in anunturile de vinzare
pentru ultimul termen de licitatie sau de concurs, cu
achitarea prealabild a cheltuielilor de validare si de valori-
ficare a bunului, inclusiv a onorariului de succes stabilit
pentru administratorul insolvabilitatii/lichidator. Tn cazul
in care acest pret este mai mare decit valoarea creantei,
creditorul garantat poate prelua bunul numai daca depune
suma de bani ce acopera diferenta dintre pret si valoarea
creantei garantate, inclusiv cheltuielile de validare a crean-

61



Nr. 193-197 (4231-4235)

14 septembrie 2012

MONITORUL{QEIGIAT

AL REPUBLICII MOLDOVA

telor si de valorificare a bunului si remuneratia administra-
torului insolvabilitatii/lichidatorului. Daca mai multi creditori
garantati vor sa preia bunul in contul creantei, acesta va
fi atribuit potrivit ordinii de preferintda. Transmiterea cu
drept de proprietate cdtre creditorul garantat a monedei
nationale si a valutei strdine gajate se efectueazd in cazul
in care moneda creantei nu difera de moneda mijloacelor
banesti gajate.

(11) In cazul in care rezultatele obtinute din valorificarea
bunului sint insuficiente pentru a acoperi in intregime
plata obligatiei garantate, debitorul rdmine obligat pentru
diferenta de plata. in acest caz, creditorul garantat poate
sa isi satisfaca diferenta de creanta ca simplu creditor
chirografar.

(12) Cumpardtorul ia in proprietate bunul afectat garantiei
liber de orice garantie realad existentd, de sechestru sau de
alte sarcini. Titlurile sau inscrisurile care constata instra-
inarea dreptului de proprietate asupra bunului, impreuna
cu mentiunea, din registrul public, a stingerii garantiei, fac
dovada dreptului de proprietate al cumparadtorului sau, dupa
caz, al creditorului care si-a adjudecat bunul.

(13) Cind are cunostintda de faptul ca debitorul nu
este proprietarul bunului afectat garantiei, administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul trebuie sa remita proprietarului
bunului afectat garantiei ceea ce mai radmine din bun in urma
vinzarii. In cazul in care nu cunoaste aceastd circumstanta,
administratorul insolvabilitatii/lichidatorul este scutit de orice
raspundere daca a restituit debitorului ceea ce ramine din
vinzarea bunului.

Articolul 132. Distribuirea produsului obtinut in masa

debitoare

(1) Din produsul obtinut din valorificarea bunului grevat
cu o garantie reald se scad cheltuielile de validare si de
valorificare, rezultate din mentinerea, conservarea, luarea
in posesie, evaluarea si vinzarea bunului, care nu pot sa
depdseasca 10% din valoarea bunurilor grevate si care
sint incluse in masa debitoare, iar din rest se acopera de
indatd creanta garantatd care are primul rang de prioritate.
Daca valorificarea cauzeaza aplicarea, in conformitate cu
prevederile Codului fiscal, a unui impozit asupra masei
debitoare, cheltuielile de valorificare se vor mari cu suma
acelui impozit.

(2) Orice sumd ramasa dupa satisfacerea creditorului
cu cel mai inalt grad de prioritate va fi distribuitd celorlalti
creditori garantati in ordinea prioritdtii fiecaruia. Numai dupa
plata integrala efectuata unui creditor se poate proceda la
plata urmatorului.

(3) In termen de 3 zile de la primirea rezultatelor
vinzarii bunului afectat garantiei, administratorul insolvabi-
litatii/lichidatorul va trece in masa debitoare orice surplus
obtinut in urma valorificarii, destinat satisfacerii creantelor
chirografare.

(4) Dintre cesiunea notificatd debitorului sau acceptatd
de el si cesiunea inscrisa in registrul public, prioritate va
avea cesiunea inscrisa.

(5) In cazul unor cesiuni succesive, grad de prioritate
fatd de terti are cesionarul care si-a inscris primul cesiunea
in registrul public, indiferent de faptul cd are sau nu cunos-
tinta de existenta altor cesiuni.

(6) Creditorii garantati si debitorul nu pot interveni pentru
a schimba ordinea de prioritate stabilita prin prezentul
articol.

Articolul 133. Un alt mod de valorificare a bunurilor

(1) Administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul este in
drept sd foloseascd, cu acordul creditorului garantat, un
bun grevat cu o garantie reald pe care trebuie s3 o valorifice
pentru masa debitoare, daca el poate compensa pierderea
valorii acestui bun in cadrul procesului de insolvabilitate
prin platile facute creditorilor garantati. Obligatia de a plati

compensatie existd doar in cazul in care, prin folosirea
bunului, s-a cauzat o diminuare a valorii lui.

(2) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul poate sa
transforme, sa uneascd ori sa prelucreze bunul grevat cu
0 garantie reald in mdsura in care garantarea drepturilor
creditorilor nu este lezatd. Daca bunul grevat este predat
creditorului, acesta este obligat s3 achite valoarea care face
diferenta dintre valoarea bunului anterior si valoarea bunului
rezultat din transformare, unire sau din prelucrare.

Sectiunea a 4-a
Procedura simplificata a falimentului

Articolul 134. Hotdrirea de intentare a procedurii

simplificate a falimentului

(1) Procedura simplificatd a falimentului prevazuta in
prezenta lege se aplicd debitorilor aflati in stare de insolvabi-
litate care se incadreaza in una din urmatoarele categorii:

a) Intreprinzatori individuali si gospodarii tardnesti (de
fermier), titulari ai patentei de intreprinzdtor;

b) persoane juridice care nu detin niciun bun in patri-
moniul lor ori ale caror bunuri sint insuficiente pentru a
acoperi cheltuielile procesului si niciun creditor sau tert
nu se ofera sa avanseze ori sd garanteze sumele cores-
punzatoare;

c) societati comerciale si necomerciale dizolvate
anterior formuldrii cererii introductive;

d) debitori care nu sint indreptdtiti sd beneficieze de
procedura de restructurare prevdzuta in prezenta lege.

(2) Daca debitorul se incadreaza in una dintre categoriile
prevadzute la alin. (1), instanta de insolvabilitate, odata cu
intentarea procedurii de insolvabilitate, poate sad dispuna
initierea procedurii simplificate a falimentului si dizolvarea
debitorului. Totodatd, prin hotarirea de initiere a procedurii
simplificate a falimentului, instanta de insolvabilitate va
dispune:

a) ridicarea dreptului de administrare al debitorului;

b) desemnarea lichidatorului, stabilirea atributiilor
acestuia, in conformitate cu criteriile aprobate de prezenta
lege;

c) predarea in cel mult 5 zile lucratoare a gestiunii
patrimoniului de la debitorul/administratorul provizoriu
catre lichidator impreund cu documentele de constituire a
societatii; cu procesele-verbale ale adundrilor generale ale
asociatilor (membirilor, actionarilor, creditorilor); cu certifi-
catul inregistrarii de stat al intreprinderii; cu documentele
ce confirmd@ drepturile societatii asupra patrimoniului ei;
cu registrele societdtii; cu avizele, actele auditorului si ale
organelor administrarii fiscale; cu documentele interne,
stampila, documentele contabile ale debitorului, precum
si cu tabelul preliminar al creantelor, intocmit de adminis-
tratorul provizoriu sau cu o listd intocmitd de debitor ce
va cuprinde numele si adresele creditorilor si creantele
acestora de la data intrdrii in faliment, indicindu-se cele
nascute dupa deschiderea procedurii;

d) notificarea intentdrii procedurii de insolvabilitate
si intrarii debitorului in procedura falimentului, care va
cuprinde:

— termenul-limitd, pentru creditori, de inregistrare a
cererii de validare a creantelor pentru intocmirea tabelului
definitiv, care va fi de cel mult 45 de zile calendaristice
de la data intrdrii in procedura simplificatd a falimentului,
precum si un apel special, adresat creditorilor garantati, de
a preciza neintirziat bunurile asupra cdrora detin un drept
de preferinta;

— termenul de verificare a creantelor de catre lichidator,
de intocmire si de comunicare a tabelului lor definitiv, care
nu va depasi 15 zile lucratoare de la expirarea termenului
prevdzut la inaintarea creantelor;

— data, ora si locul sedintei de validare a creantelor,
care nu va depasi 30 de zile calendaristice de la expirarea
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termenului prevazut la liniuta a doua.

(3) Prin hotdrirea de deschidere a procedurii, instanta
de insolvabilitate obligd lichidatorul sa efectueze notificdrile
prevazute la art. 35 alin. (2) si (4) si sa prezinte, in termen
de 15 zile lucratoare de la data consolidarii tabelului definitiv,
instantei de insolvabilitate spre aprobare un proiect al
bilantului de lichidare care sa reflecte valoarea activelor sau
actul de carenta a acestora, inclusiv creantele confirmate si
datoriile care se afla pe rol in instanta de judecata.

(4) Odata cu intentarea procedurii simplificate a falimen-
tului, instanta de insolvabilitate poate institui, dupa caz, un
comitet al creditorilor in modul prevazut la art. 60.

(5) Dupa intrarea in procedura simplificata a falimentului,
dispozitiile capitolelor 1=l se vor aplica, daca este necesar,
n modul corespunzator.

(6) Hotarirea de intentare a procedurii simplificate de
faliment devine executorie din momentul pronuntarii, dar
poate fi contestata cu recurs. Dispozitivul hotaririi se publica
in termen de 10 zile din data adopt&rii, conform art. 7. in
acest caz, prevederile art. 35 alin. (2) si (3) se aplica in
modul corespunzator.

Articolul 135. Lichidarea debitorului

(1) Odatd cu adoptarea hotaririi de intentare a proce-
durii de insolvabilitate cu initierea procedurii simplificate
a falimentului, lichidatorul notificd despre desemnarea sa
organul care a efectuat inregistrarea de stat a debitorului,
anexind hotdrirea instantei de insolvabilitate.

(2) indats dupa preluarea functiei, lichidatorul, in comun
cu reprezentantul debitorului, iar in lipsa acestuia, in comun
cu presedintele comitetului creditorilor, iar dacd un astfel de
comitet nu a fost desemnat, in comun cu un reprezentant
al creditorilor desemnat de instanta de insolvabilitate, face
si semneazd inventarul si bilantul in care constatad situatia
exactd a activului si a pasivului.

(3) In termen de 15 zile de la data consolidarii tabelului
definitiv al creantelor validate sau imediat dupd valorificarea
masei debitoare in cazul in care aceasta exista, lichidatorul
prezintad instantei de insolvabilitate spre aprobare un proiect
al bilantului de lichidare, raportul final si, dupd caz, actul
de carentd a masei debitoare.

(4) Dupa ce instanta de insolvabilitate aprobd raportul
final al lichidatorului si bilantul de lichidare, acesta va trebui
sd faca distribuirea finald a tuturor fondurilor din patrimoniul
debitorului. Fondurile nereclamate in termen de 30 de zile
de catre cei indreptatiti vor fi stinse prin consemnare si
depuse de catre lichidator la banca sau la notar. Dupa ce
fondurile sau bunurile din patrimoniul debitorului au fost
distribuite, iar fondurile nereclamate au fost consemnate la
banca sau la notar, instanta de insolvabilitate, in baza cererii
lichidatorului, inchide prin hotdrire procedura falimentului si
radiaza debitorul din registrul de stat al persoanelor juridice
si din registrul de stat al intreprinzatorilor individuali.

(5) In cazul lipsei masei debitoare, instanta de insolva-
bilitate, odata cu aprobarea bilantului de lichidare, adopta
o0 hotdrire de incetare a procesului, prin care dispune
si radierea debitorului din registrul de stat in care este
fnscris.

(6) Prin incetarea procesului, debitorul se descarcad de
obligatiile pe care le avea inainte de intrare in procedura
falimentului, cu exceptia cazului cind este tras la rdspundere
subsidiara in modul prevazut de lege.

(7) Dispozitivul hotaririi de incetare a procedurii falimen-
tului si de radiere a debitorului din registrul de stat se
publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in termen
de 10 zile din data adoptarii.

(8) Dupa ce primeste hotarirea instantei de insolva-
bilitate, Camera inregistrérii de Stat radiazd debitorul din
registrul de stat al persoanelor juridice sau din registrul de
stat al intreprinzatorilor individuali la data hotaririi.
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Articolul 136. Particularitatile falimentului

intreprinzatorului individual

(1) Starea de insolvabilitate a intreprinzatorului individual
poate fi declaratd de catre instanta de insolvabilitate la
cererea debitorului sau a creditorului in privinta obligatiilor
pecuniare ajunse la scadenta si nestinse in termen, legate
atit de activitatea de intreprinzator a debitorului, cit si de
activitatile cu caracter personal.

(2) Odata cu intrarea in incapacitate de platd, intre-
prinzatorul individual este obligat ca, in termen de 30
de zile, sa adreseze instantei de insolvabilitate o cerere
introductiva. Prevederile art. 14 alin. (4) se aplica in modul
corespunzator.

(3) Instanta de insolvabilitate va emite, in cel mult 30 de
zile de la data inregistrdrii cererii introductive, o hotdrire de
respingere a cererii introductive ca fiind neintemeiatd sau
de declarare a intreprinzdtorului individual ca insolvabil si
va initia fata de acesta procedura simplificata a falimentului.
Procedura de observatie fata de intreprinzatorul individual
nu se aplica.

(4) Dacd, dupa aplicarea procedurii simplificate a
falimentului, se constata ca debitorul dispune de capacitati
operational viabile care ar permite redresarea solvabilitatii
lui, instanta de insolvabilitate, la cererea lichidatorului,
dispune incetarea procedurii falimentului si trecerea in
procedura de restructurare in modul stabilit de prezenta
lege.

(5) Prevederile capitolelor II-IV se aplicd in modul
corespunzator.

Articolul 137. Particularitatile falimentului debitorului

care nu dispune de masa debitoare

(1) Dacd, in perioada de observare, se constatd ca
debitorul nu dispune de bunuri sau cd bunurile lui nu permit
acoperirea cheltuielilor procesului de insolvabilitate, instanta
de insolvabilitate, odata cu intentarea procesului de insol-
vabilitate, dispune deschiderea procedurii simplificate a
falimentului si dizolvarea debitorului. Falimentul nu va avea
loc daca se depune sau se garanteaza o suma de bani
suficientd pentru achitarea cheltuielilor procesului de insol-
vabilitate. Persoana care a achitat sau a garantat cheltuielile
procesului de insolvabilitate poate cere instantei de judecatd
care examineazd procesul de insolvabilitate restituirea lor
din contul membrilor organelor de conducere ale debito-
rului care nu si-au indeplinit in modul stabilit obligatia de
depunere a cererii introductive prevazute la art. 14.

(2) Dacd, dupa intentarea procesului de insolvabilitate,
se constatd cd masa debitoare nu este suficienta pentru
a acoperi cheltuielile procesului, instanta de insolvabi-
litate trebuie sa initieze de indatda procedura simplificata
a falimentului. Inainte de adoptarea hotaririi de initiere a
procedurii simplificate a falimentului, instanta de insolva-
bilitate va audia adunarea creditorilor si administratorul
insolvabilitatii. Dacd creditorul sau un tert achita cheltuielile
procesului de insolvabilitate, falimentul nu se va dispune.
Alineatul (1) se aplicd in modul corespunzator.

(3) Daca existd mijloace bdnesti, administratorul
insolvabilitatii trebuie ca, nainte de initierea procedurii
simplificate a falimentului, sa achite cheltuielile procesului
de insolvabilitate, in primul rind spetele administrative.
Administratorul insolvabilitdtii nu este obligat sa valorifice
bunurile, aceasta atributie revenindu-i lichidatorului in cadrul
procedurii falimentului.

(4) Daca cheltuielile procesului de insolvabilitate sint
acoperite, dar masa debitoare nu este suficienta pentru
acoperirea altor obligatii scadente ale masei (creantelor
masei), administratorul insolvabilitdtii este obligat sa avizeze
instanta de insolvabilitate si creditorii masei debitoare
despre insuficienta masei. Administratorul insolvabilitatii
are aceeasi obligatie in cazul in care este previzibil faptul
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cd masa nu este suficientd pentru acoperirea altor obligatii
ale sale la momentul scadentei lor. Dupd ce a emis avizul
despre insuficienta masei debitoare, administratorul insol-
vabilitatii prezinta o dare de seama cu privire la activitatea
sa.

(5) Lichidarea si radierea debitorului din registrul de stat
vor avea loc in cadrul procedurii simplificate a falimentului
in modul prevazut de prezenta lege.

Articolul 138. Particularitatile falimentului debitorului

aflat in proces de lichidare

(1) In cazul in care activele societitii aflate in proces
de lichidare, voluntard sau fortata, sint insuficiente pentru
satisfacerea creantelor, lichidarea se face, conform
prezentei legi, in cadrul procedurii simplificate a falimen-
tului.

(2) Odata cu constatarea circumstantelor prevazute
la alin. (1), lichidatorul este obligat ca, in termen de 30
de zile, sd adreseze in instanta de insolvabilitate o cerere
introductiva. Prevederile art. 14 alin. (4) se aplicd in modul
corespunzator.

(3) Tn cel mult 30 de zile de la data inregistrarii cererii
introductive, instanta de insolvabilitate emite o hotarire de
declarare a intreprinderii aflate in proces de lichidare ca fiind
insolvabila si i initiaza procedura simplificata a falimentului.
Nu se aplica procedura de observare si cea de restructurare
fata de o intreprindere dizolvata, declarata insolvabila.

(4) Dacd, la examinarea cauzei, s-a constatat ca
activele debitorului permit satisfacerea creantelor tuturor
creditorilor in marime deplind, instanta de insolvabilitate
va refuza prin hotdrire declararea stdrii de insolvabilitate a
intreprinderii dizolvate. Hotdrirea judecatoreasca serveste
drept temei pentru continuarea procedurii de lichidare a
societatii pe principii generale, conform legislatiei civile.

(5) In cazul in care, contrar circumstantelor ce denot#
incapacitate de platd, potrivit careia intreprinderea dizolvata
urma sa fie lichidata doar in procedura simplificata a
falimentului, proprietarul, asociatii (membrii, actionarii)
si lichidatorul nu au adresat in instantd de insolvabilitate
cerere de declarare a starii de insolvabilitate, acestia poarta
raspundere subsidiara si solidara fata de creditorii ale cdror
creante nu au fost stinse in marime deplind si, totodata,
acest fapt serveste temei pentru refuzul de a radia intre-
prinderea din registrul de stat.

(6) Initierea procedurii de dizolvare si de lichidare
voluntara sau fortatd a intreprinderii nu este un impediment
adresdrii directe in instanta de insolvabilitate a cererii
introductive a creditorului. Prevederile prezentului articol
nu se aplica in cazul in care instanta de judecata satisface
cererea introductivd a creditorului si initiaza proces de
insolvabilitate debitorului.

Sectiunea a 5-a
Trecerea in procedura de restructurare

Articolul 139. Trecerea in procedurd de

restructurare

(1) Tn cazul in care fatd de debitor nu s-a aplicat
procedura de restructurare, iar in cadrul procedurii
falimentului s-au constatat circumstante esentiale, bazate
in special pe date din analiza financiard potrivit carora solva-
bilitatea debitorului poate fi restabilita, lichidatorul poate sa
convoace, din oficiu sau la cererea creditorilor sau a repre-
zentantului debitorului, adunarea creditorilor, in termen de
o lund din momentul aparitiei acestor circumstante, pentru
a se examina incetarea procedurii falimentului si trecerea
debitorului la procedura de restructurare.

(2) Hotdrirea adunarii creditorilor privitor la incetarea
procedurii falimentului si la trecerea debitorului la procedura
de restructurare se adopta cu votul majoritdtii simple a
creditorilor cu drept de vot prezenti la sedintd, cu conditia sa
detina cel putin 50% din valoarea totala a creantelor cu drept

de vot validate pe care le reprezintad si care nu au fost stinse
la data convocarii adundrii. Odata cu confirmarea hotaririi
adunadrii creditorilor, instanta de insolvabilitate decide
incetarea procedurii falimentului si intenteaza procedura de
restructurare a debitorului, care se va desfasura in modul
si in termenele prevdzute la capitolul VI.
Capitolul V
SATISFACEREA CREANTELOR CREDITORILOR
CHIROGRAFARI.
INCETAREA PROCESULUI DE INSOLVABILITATE
Sectiunea 1
Inaintarea si validarea creantelor

Articolul 140. Termenele de inaintare a creantelor

(1) Dacd are o creantd fatd de debitor ndscutd anterior
datei deschiderii procedurii, creditorul inainteazd in scris
creanta, indiferent de tipul ei, printr-o cerere de admitere a
creantelor adresata instantei de judecatd care examineazd
cauza de insolvabilitate a debitorului. Cererile de admitere
a creantelor se consemneaza intr-un registru, care se
pdstreazd in instanta.

(2) Cererea de admitere a creantei se depune in
termenul stabilit in hotadrirea de deschidere a procedurii sau
in termenul indicat in notificarea administratorului provizoriu.
Termenul-limitd pentru creditori privind inregistrarea cererii
de admitere a creantelor in vederea intocmirii tabelului
preliminar este de 30 de zile calendaristice, iar pentru
intocmirea tabelului definitiv, de 45 de zile calendaristice
de la data intrdrii in procedura.

(3) Cererea de admitere a creantei trebuie facutd chiar
daca aceasta nu este stabilitd printr-un titlu. Creantele
neconfirmate prin cerere de admitere a creantei nu se includ
in tabelul definitiv al creantelor si nu se satisfac conform
procedurii stabilite de prezenta lege.

(4) Creantele incluse in tabelul preliminar in baza
cererilor scrise ale creditorilor nu se cer confirmate repetat
prin cerere de admitere la includerea lor in tabelul definitiv.
Creantele incluse in tabelul preliminar cu titlu provizoriu
fara drept de vot, in baza datelor din evidenta contabila a
debitorului, si nesustinute ulterior in termen de catre creditor
prin cerere de admitere a creantei nu se includ in tabelul
definitiv al creantelor si se considera nevalidate.

(5) Creantele neajunse la scadentd se considerad
scadente din momentul intentdrii procesului de insolvabi-
litate. Creantele sub conditie la data deschiderii procedurii
vor fi indreptdtite sa participe la distribuiri de sume in
masura permisa de prezenta lege.

(6) Se considera sub conditie si creantele care pot fi
valorificate impotriva debitorului numai dupd executarea
unui codebitor principal.

(7) Sub incidenta prezentului articol cad si creantele
intemeiate pe hotariri judecatoresti sau pe hotariri arbitrale
irevocabile, sau pe titluri executorii.

Articolul 141. Statutul juridic al cererii de admitere

a creantelor

(1) Cererea de admitere a creantelor are acelasi regim
juridic ca si cererea de chemare in judecata, cu exceptiile
stabilite la art. 19.

(2) Cererea va cuprinde: numele/denumirea creditorului,
domiciliul/sediul, suma datorata, temeiul creantelor, precum
si mentiuni cu privire la eventualele drepturi de preferinta
sau garantii.

(3) La cerere se anexeaza documentele justificative
din care izvordsc creantele si actele de constituire de
garantii.

(4) Posesorii titlurilor de valoare la ordin sau la purtator
pot solicita administratorului insolvabilitatii/lichidatorului
restituirea titlurilor originale si pastrarea la dosar a unor
copii certificate de pe acestea. Administratorul insolvabi-
litatii/lichidatorul va mentiona pe original prezentarea lor.
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Originalele se prezinta din nou la orice repartitie de sume
intre creditori, precum si la exercitarea votului in adunarea
creditorilor.

Articolul 142. Verificarea creantelor

(1) Creantele se supun procedurii de verificare, prevazuta
de prezenta lege, de cdtre administratorul provizoriu sau
administratorul insolvabilitdtii, sau de lichidator, cu exceptia
creantelor constatate prin titluri executorii necontestate in
termenele prevazute de legi speciale.

(2) Nu se supun procedurii de verificare creantele
bugetare rezultind dintr-un document executoriu necon-
testat in termenele prevazute de legi speciale.

(3) Termenul de verificare a creantelor si de consemnare
in tabelul creantelor nu va depasi 15 zile lucrdtoare. in
functie de circumstantele cauzei si din motive temeinice,
instanta de insolvabilitate poate decide o majorare a terme-
nului prevdzut de pind la 15 zile.

(4) Administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul va proceda
de indatd la verificarea fiecdrei cereri de admitere inregis-
trate la instanta de insolvabilitate si a documentelor depuse
si va efectua o cercetare amanuntita pentru a stabili legiti-
mitatea, valoarea exacta si prioritatea fiecarei creante.

(5) In vederea indeplinirii atributiei previzute la alin.
(4), administratorul insolvabilitatii/lichidatorul va putea
solicita reprezentantului debitorului explicatii, informatii si
documente suplimentare, dupa caz.

(6) Creantele garantate care nu sint scadente la data
inregistrdrii cererii de admitere se inscriu in tabelul de
creante cu intreaga lor valoare. Daca in patrimoniul debito-
rului nu mai existd bunuri asupra carora s-au constituit
garantii, creanta se inscrie in tabelul definitiv drept creanta
chirografara si nu drept creanta garantata.

(7) O creanta se inscrie in tabel tinindu-se cont atit de
suma datorata efectiv, cit si de dobinda corespunzatoare
sau de penalitatea, sau de orice alt accesoriu calculat pina
la data deschiderii procedurii, asa cum rezultd din actele
depuse la dosar.

(8) Creantele constind in obligatii care nu au fost
calculate in valoare monetarda sau a cdror valoare este
supusd modificarii vor fi calculate de catre administrator/
lichidator si inscrise in tabelul de creante cu valoarea
nominald pe care o aveau la data deschiderii procedurii.
Instanta de insolvabilitate va decide asupra oricdrei contes-
tatii impotriva calculului facut de administrator/lichidator
pentru astfel de creante.

(9) Creantele exprimate in valuta strdinad se inregistreaza
in unitdtile valutare care le identifica si la valoarea lor in lei,
la cursul oficial al leului moldovenesc valabil existent la data
deschiderii procedurii.

(10) Creanta unui creditor fatd de mai multi debitori
solidari in raport cu care au fost admise spre examinare
cereri introductive va fi inscrisad in toate tabelele de creante
ale debitorilor cu valoare nominald, pind va fi complet
acoperita. Nicio reducere a sumei creantei prevazute in
tabelul de creante nu va fi facuta in vreunul dintre tabelele
de creante ale debitorilor, pind ce creditorul nu este pe
deplin satisfacut, in mijloace banesti sau in bunuri. Dacad
totalul sumelor distribuite creditorului, in toate actiunile
cu debitorii, va depasi totalul sumei care ii este datorata,
acesta va trebui sa restituie sumele primite in plus, care vor
fi reinscrise ca fonduri in patrimoniul debitorilor, proportional
sumelor pe care fiecare dintre debitori le-a pldtit peste
ceea ce era datorat.

(11) Un creditor care, inainte de inregistrarea unei cereri
de validare, a primit o platd partiald pentru creanta sa de
la un codebitor sau de la un fidejusor al debitorului poate
avea creanta inscrisa in tabelul de creante numai pentru
partea pe care nu a incasat-o inca.

(12) Un codebitor sau un fidejusor care este indreptatit
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la restituire ori la despagubire din partea debitorului pentru
suma platita va fi trecut in tabelul de creante cu suma pe
care a platit-o creditorului. In acest caz, creditorul comun
are dreptul de a cere sd i se plateascd, pind la achitarea
integrala a creantei sale, cota cuvenitda codebitorului sau
fidejusorului, raminind creditor al acestuia doar pentru
suma neachitata.

(13) Codebitorul sau fidejusorul debitorului, care pentru
asigurarea regresului sdu are asupra bunurilor acestuia din
urma un drept de garantie, concura la masa credald pentru
a face posibild realizarea garantiei sale, dar pretul obtinut
din vinzarea bunurilor grevate va fi atribuit creditorului,
scdzindu-se din suma ce este datorata.

Articolul 143. Tabelele creantelor

(1) Ca rezultat al verificarilor facute in perioada de
observare a debitorului, administratorul provizoriu va intocmi
si va inregistra la instanta de insolvabilitate un tabel preli-
minar cuprinzind toate creantele impotriva patrimoniului
debitorului, precizind ca sint chirografare, garantate, sub
conditie sau nescadente si aratind pentru fiecare numele/
denumirea creditorului, suma solicitata de creditor si suma
acceptatd de administratorul provizoriu.

(2) La creantele garantate se vor arata: titlul din care
izvordste garantia, rangul acesteia si motivele pentru
care creantele au fost trecute partial in tabel sau au fost
inlaturate.

(8) Tabelul preliminar al creantelor se va prezenta
instantei de insolvabilitate si se va comunica de indata
debitorului si creditorilor ale caror creante sau drepturi de
preferinta au fost trecute partial in tabelul preliminar sau
respinse, precizind, totodatd, si motivele.

(4) Dupd intentarea procedurii de insolvabilitate sau a
procedurii simplificate a falimentului, administratorul insolva-
bilitatii/lichidatorul va intocmi tabelul definitiv al creantelor,
care va cuprinde toate creantele inaintate impotriva patri-
moniului debitorului la data intentarii procedurii de insolva-
bilitate sau a procedurii simplificate a falimentului, inclusiv
creantele acceptate in tabelul preliminar. in tabelul definitiv
se arata suma solicitata, suma admisd de administratorul
insolvabilitatii/lichidator si rangul de prioritate al creantei.
Tabelul definitiv al creantelor se aproba de cdtre instanta
de insolvabilitate la sedinta de validare a creditorilor.

(5) La expirarea termenului de verificare, administra-
torul/lichidatorul depune imediat tabelul definitiv in instanta
de judecata care examineaza cazul de insolvabilitate a
debitorului. Creditorii si debitorul au acces la tabelul crean-
telor si pot face contestatii fatd de creantele admise de
administrator/lichidator in tabel, precum si asupra celor
inlaturate.

(6) O creanta acceptatd si inclusd de administratorul
insolvabilitatii/ lichidator in tabelul definitiv al creantelor
se considera validata daca, cu cel putin 3 zile lucratoare
inainte de sedinta de validare, nu a fost contestata de
debitor sau de un creditor ori daca contestatia ridicata a
fost inlaturatd. Contestatia debitorului nu se opune validarii
creantei.

(7) Tn urma verificarii tabelului de creante definitiv si
a materialelor din dosar, cu audierea administratorului/
lichidatorului, judecdtorul instantei de insolvabilitate va
valida creantele incluse in tabel si necontestate de creditori
semnind in rubrica ,Validat” in dreptul fiecdrei creante
trecute in tabel de administrator/lichidator. In cazul depunerii
contestatiilor, judecdtorul va semna in rubrica ,,Contestat”
in dreptul creantei contestate si va consemna personal cu
cifre in rubrica ,Creante cu titlu provizoriu” suma creantei
pe care o admite cu titlu provizoriu pe perioada examindrii
contestatiei. Judecatorul va mentiona in tabel si persoana
care a depus contestatia. Mentiunile respective vor fi trecute
pe cambii si pe alte titluri de creante.
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(8) Consemnarea judecdtorului in tabelul definitiv conso-
lidat al creantelor are efectul unei hotdriri judecatoresti
definitive si irevocabile pentru toate creantele validate,
conform valorii si rangului lor, precum si pentru debitor,
administrator/ lichidator si pentru toti creditorii chirografari
si creditorii garantati. Dupd validarea creantelor din tabelul
definitiv, numai titularii creantelor consemnate in tabel pot
sd participe la votul planului de restructurare sau la orice
repartitie de sume, in caz de faliment etc.

(9) Dupa ce toate contestatiile la creantele consemnate
in tabelul definitiv au fost solutionate, administratorul insol-
vabilitatii/lichidatorul va inregistra de indatad in instanta de
insolvabilitate tabelul definitiv consolidat al tuturor creantelor
impotriva patrimoniului debitorului. Tabelul definitiv conso-
lidat va cuprinde totalitatea creantelor ce figureaza ca fiind
admise in tabelul definitiv al creantelor si cele rezultate in
urma solutiondrii contestatiilor la tabelul definitiv.

(10) In situatia in care s-a dispus convocarea adunrii
creditorilor pentru aprobarea planului de distribuire a masei
debitoare sau intrarea in faliment dupa confirmarea unui
plan, sau orice alte actiuni procesuale in care este necesara
confirmarea masei credale, urmeaza a se intocmi o varianta
actualizata a tabelului definitiv, inclusiv a tabelului definitiv
consolidat, in concordantd cu rectificarile care au avut loc
ca urmare a satisfacerii sau a respingerii contestatiilor, a
validdrii creantelor repuse in termen, a stingerii creantelor
conform programului de plata a creantelor cuprins in planul
de restructurare sau ca urmare a deducerii sumelor achitate
pe parcursul desfasurarii procesului.

Articolul 144. Creantele contestate

(1) Debitorul si creditorii pot sa formuleze contestatii cu
privire la creantele si la drepturile de preferintd neadmise
sau trecute integral sau partial de administratorul insolva-
bilitatii/lichidator in tabelul definitiv.

(2) Contestatiile se depun in scris la instanta de judecata
care examineazad cazul de insolvabilitate cu cel putin 3 zile
inainte de data sedintei fixate pentru examinarea valabilitatii
creantelor incluse in tabelul definitiv. Contestatiile inaintate
dupa termenul prevazut se declara tardive si se restituie
fara a fi examinate.

(3) Instanta de insolvabilitate solutioneaza contestatiile in
sedintd de validare sau in cadrul unei alte sedinte speciale,
cu citarea contestatorului, a creditorului care detine creanta
contestatd, daca acesta nu este chiar contestatorul, a
administratorului insolvabilitatii/lichidatorului si a oricdrei
alte parti interesate, dupa caz.

(4) Daca la examinarea contestatiei se constata
existenta unui litigiu de drept, instanta de insolvabilitate
admite contestatia printr-o incheiere motivata, care poate
fi atacatd cu recurs de cdtre creditorul a carui creantd nu
a fost validatd. In acest caz, creanta se radiazid din tabel,
iar creditorul a cdrui creantd nu a fost validata este in drept
sd intenteze proces separat de confirmare a creantei sau
de preluare a procesului pendinte. Creantele fatd de care
au fost admise contestatiile se iau in calcul la elaborarea
planului de distribuire intermediara prin rezervarea lor din
masa debitoare, in conditiile stabilite la art. 152.

(5) Pina la judecarea irevocabild a contestatiei, instanta
de insolvabilitate va putea declara, prin incheiere motivata,
creanta ca fiind admisa partial sau integral cu statut
provizoriu la masa credald, cu dreptul de a participa si de
a vota la adunarea creditorilor, de a inainta si a retrage
candidatura administratorului insolvabilitatii/lichidatorului,
dar fara dreptul de a participa la distribuirile de sume si
de a se realiza impotriva debitorului sau a membrilor ori
asociatilor acestuia. Admiterea ulterioara a contestatiei si/
sau radierea creantei trecute in tabel cu titlu provizoriu nu
pot servi temei legal pentru anularea hotdririlor adoptate de
adunarea creditorilor cu participarea acesteia sau pentru

revocarea candidaturii administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului.

(6) Dacd o creantda este contestata de unul dintre
creditori, creditorul a carui creantd se contesta poate
aduce dovezi si isi poate exercita alte drepturi pentru a
contracara contestatiile. Dacd creanta este intemeiatd pe
un titlu executoriu sau pe o hotdrire judecdtoreascd, sau
pe o hotdrire arbitrald definitivd, sarcina probei contrare
apartine contestatarilor.

(7) Instanta de insolvabilitate acorda creditorului a carui
creantd este contestatd sau contestatarului un extras,
autentificat de instantd, din tabelul creantelor.

(8) Dupd expirarea termenului de depunere a contes-
tatiilor prevazut la alin. (2) si pind la incetarea procesului,
orice parte interesata poate face contestatie impotriva
trecerii unei creante sau a unui drept de preferinta in
tabelul creantelor in cazul descoperirii unui fals sau unei
erori esentiale care au determinat admiterea creantei sau
a dreptului de preferintd, precum si in cazul descoperirii
unor titluri hotaritoare necunoscute pind atunci.

(9) Instanta de insolvabilitate solutioneazad contestatia
prin incheiere care poate fi contestata cu recurs. Incheierea
irevocabild prin care contestatia este admisa sau respinsd
cu validarea creantei este executorie pentru administratorul
insolvabilitatii/lichidator si pentru toti creditorii. incheierea
constituie temei pentru rectificarea tabelului definitiv al
creantelor sau a tabelului definitiv consolidat fara a se
convoca sedintd speciald de validare.

Articolul 145. Inaintarea tardivd a creantelor

(1) Cu exceptia cazului in care notificarea intentarii
procesului s-a facut cu incadlcarea dispozitiilor prezentei legi,
titularul de creante, anterioare intentarii procesului, care nu
depune cerere de validare a creantelor pind la expirarea
termenului de inaintare a creantelor prevazut prin hotarirea
instantei de insolvabilitate, este decdzut, in ceea ce priveste
creantele respective, din urmatoarele drepturi:

a) de a participa si de a vota la adunarea creditorilor;

b) de a inainta si de a retrage candidatura administra-
torului insolvabilitatii/ lichidatorului;

c) de a participa la distribuirile de sume in cadrul proce-
durii de restructurare si/sau al procedurii falimentului;

d) de a isi realiza creantele impotriva debitorului, a
membrilor ori asociatilor acestuia;

e) de a fnainta propuneri de restructurare a debito-
rului.

(2) La cererea intemeiata a creditorului, in cazuri
exceptionale, dacd instanta de judecatd care examineaza
procesul de insolvabilitate constata ca termenul de inaintare
a creantelor nu este respectat din cauza unor circumstante
legate de persoana creditorului sau de obiectul creantei ori
daca nu s-a respectat procedura de notificare a intentdrii
procesului, instanta de insolvabilitate repune, prin incheiere,
in termen cererea de admitere a creantelor.

(3) Incheierea de repunere in termen a cererii de
admitere a creantei poate fi contestata cu recurs de
administratorul insolvabilitatii/lichidator, de debitor sau de
creditori.

(4) Odata cu repunerea in termen a cererii de admitere
a creantei, instanta de insolvabilitate numeste o sedintd
speciala de validare pe cheltuiala creditorului intirziat. La
data validdrii creantei repuse in termen, se rectifica tabelul
definitiv al creantelor.

Sectiunea a 2-a
Stingerea creantelor validate de céatre asociatii
(membrii, actionarii) debitorului sau
de catre terti

Articolul 146. Oferta de executare a obligatiei din

partea unui tert

(1) La orice etapa a procedurii de insolvabilitate, de
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faliment sau de restructurare, in scopul incetarii proce-
durii, asociatii (membrii, actionarii) debitorului sau tertii
sint in drept sa satisfaca creantele masei si ale tuturor
creditorilor ori sa remita debitorului mijloace banesti in
marimea necesard pentru stingerea creantelor validate,
inclusiv a creantelor de rang inferior si a creantelor masei
debitoare.

(2) Persoana care intentioneaza sa stinga in mdrime
deplind creantele creditorilor fatd de debitor nainteaza
instantei de judecatd care examineaza cazul de insolva-
bilitate a debitorului si administratorului insolvabilitdtii/
lichidatorului o oferta de executare.

(3) Tn oferta de executare se indici:

a) denumirea/numele, prenumele, adresa juridicd/
domiciliul, codul de identificare si contul bancar al ofertan-
tului persoanad juridica sau persoana fizica;

b) termenul de stingere a creantelor validate si a crean-
telor masei, care nu poate depdsi 20 de zile de la data
emiterii de cdtre instanta de insolvabilitate a incheierii;

c) modalitatea de stingere a creantelor.

Articolul 147. Examinarea de cdtre instanta

de insolvabilitate a ofertei de executare

(1) Oferta de executare va fi examinata de catre instanta
de insolvabilitate in cel mult 15 zile de la data primirii.

(2) In cazul primirii din partea mai multor persoane,
ofertele de executare se examineazad de cdtre instanta de
insolvabilitate consecutiv, in ordinea inregistrarii. Exami-
narea ofertelor de executare primite ulterior se amina pina la
finalizarea procedurii de satisfacere a creantelor creditorilor
de catre primul ofertant.

(3) In urma examindrii ofertei de executare, instanta de
insolvabilitate acceptd, prin incheiere, executarea obliga-
tillor propuse de ofertant pentru debitor sau respinge oferta
in cazul in care ofertantul a abandonat intentia de a satisface
creantele creditorilor validati sau creantele masei.

(4) Instanta de insolvabilitate amind examinarea ofertei
de executare pe perioada de solutionare a contestatiilor
referitor la mdrimea creantelor care urmeaza a fi validate
sau pe perioada de confirmare a creantelor masei.

(5) In incheierea de acceptare a ofertei de executare
se indica:

a) denumirea/numele, prenumele, sediul/adresa,
alte date de identificare ale persoanei juridice si/sau ale
persoanei fizice acceptate de instanta de insolvabilitate
pentru a stinge in locul debitorului creantele creditorilor
validati;

b) denumirea debitorului insolvabil;

c) marimea creantelor creditorilor inclusi in tabelul
definitiv al creantelor validate si marimea creantelor masei
debitoare;

d) termenul de stingere a creantelor validate si a crean-
telor masei debitoare;

e) modalitatea de stingere a creantelor;

f) orice alta informatie importantd pentru operatiunea de
virare a mijloacelor banesti necesare executarii obligatiilor
pentru debitor.

Articolul 148. Executarea incheierii de acceptare

a ofertei de executare

(1) Administratorul insolvabilitatii/lichidatorul, in temeiul
incheierii judecatoresti, va deschide intr-o institutie finan-
ciara conturi speciale pentru consemnarea sumelor banesti
din partea ofertantului acceptat de catre instanta de insol-
vabilitate sd stingd creantele creditorilor in conformitate cu
articolul respectiv.

(2) Mijloacele bdnesti din conturile speciale bancare
se distribuie prin dispozitia administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului numai pentru satisfacerea creantelor credi-
torilor masei si ale celor inclusi in tabelul definitiv si nu pot
fi utilizate in alte scopuri. Sumele incluse in contul special
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bancar nu pot fi urmarite silit pentru alte obligatii ale debito-
rului sau pentru obligatiile administratorului insolvabilitatii/
lichidatorului, sau pentru a satisface creantele creditorilor
ofertantului. Actele juridice incheiate si aplicate contrar
prevederilor prezentului articolul sint nule.

(3) Tn termenul indicat de instanta de insolvabilitate,
ofertantul consemneaza in conturile bancare speciale ale
debitorului mijloacele banesti in mdrimea si in ordinea
prevdzuti in incheiere. In termen de 10 zile din data
consemndrii, administratorul insolvabilitatii/lichidatorul
trebuie sd distribuie sumele banesti creditorilor in ordinea
stabilitd prin incheierea judecdtoreasca.

(4) In cazul in care creantele creditorilor masei si ale
celor inclusi in tabelul definitiv nu sint satisfacute in termenul
indicat si in mdrime deplind din cauza neprezentdarii
creditorilor la distributie sau a imposibilitdtii de stabilire a
datelor necesare pentru a satisface creantele respective,
soldul mijloacelor banesti din conturile speciale bancare
ale debitorului urmeaza a fi transferat prin consemnare
de catre administratorul insolvabilitatii/lichidator pe contul
curent special al notarului.

Articolul 149. Constatarea creantelor stinse

si incetarea procesului

(1) Odata cu expirarea termenului de 10 zile prevazut
pentru distribuirea mijloacelor banesti consemnate de
ofertant pentru stingerea creantelor creditorilor, adminis-
tratorul insolvabilitdtii/lichidatorul ori ofertantul inainteaza
instantei de insolvabilitate o cerere de constatare a crean-
telor stinse.

(2) La cererea indicatd la alin. (1), ofertantul anexeazad
documentele de plata ce confirma consemnarea bancarad
a mijloacelor bdnesti in mdrimea indicatd in incheierea
judecdtoreasca de acceptare, iar administratorul insol-
vabilitatii/ lichidatorul va prezenta documentele de plata
ce confirmd stingerea creantelor prin distribuirea sumelor
banesti in marimea si in ordinea prevazuta in incheierea
de acceptare emisd de instanta de insolvabilitate. La fel,
la cererea administratorului insolvabilitatii/ lichidatorului
se anexeaza documentele de plata ce confirma transferul
soldului mijloacelor banesti in depozitul notarului sau n
contul ,Mijloace intrate temporar in dispozitia instantei de
judecatd”.

(3) Dupd examinarea cererii de constatare a creantelor
stinse, instanta de insolvabilitate adopta o incheiere prin
care admite cererea in cazul in care aceasta corespunde
modului de stingere si marimii creantelor stinse prevazute
in incheierea de acceptare a ofertei de executare.

(4) In cazul in care creantele creditorilor nu au fost
satisfacute in marime deplind sau au fost satisfacute prin
transferul soldului mijloacelor bdnesti in depozitul notarului
intr-un volum mai mic decit cel prevazut prin incheierea de
acceptare a ofertei de executare, sau daca au fost incadlcate
termenele stabilite prin incheierea instantei de insolvabilitate
pentru satisfacerea creantelor, instanta de insolvabilitate
poate emite o incheiere de refuz in constatarea creantelor
stinse. Sumele transferate in conturile bancare speciale sau
in depozitul notarului urmeaza a fi restituite ofertantului in
termen de 10 zile lucrdtoare de la data intrdrii in vigoare
a incheierii instantei de insolvabilitate privind refuzul de a
constata creantele stinse.

(5) Consemnarea bancara sau notariald a mijloacelor
badnesti in cuantum mai mare decit cel prevdzut prin inche-
ierea instantei de insolvabilitate de acceptare a ofertei
de executare nu constituie temei de refuz in constatarea
stingerii creantelor. Surplusul de bani urmeaza a fi restituit
ofertantului in termen de 10 zile lucratoare de la data
intrdrii in vigoare a incheierii instantei de insolvabilitate de
constatare a creantelor stinse.

(6) Soldul mijloacelor banesti ramas in urma distribuirii si
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consemnat de administratorul insolvabilitatii/lichidator prin
depozitare la notar se distribuie creditorilor de catre notar
in afara procedurii, in modul stabilit prin incheierea instantei
de insolvabilitate si in termenul prevazut de legislatia civila.
La expirarea a 3 ani de la data la care a aflat sau trebuia
sa afle informatia despre consemnare, creditorul pierde
dreptul de a prelua mijloacele banesti depozitate. in acest
caz, ofertantul are dreptul sd ceard restituirea mijloacelor
badnesti, chiar daca a renuntat la acest drept.

(7) Prin satisfacerea creantelor validate si a crean-
telor masei, ofertantul nu ia locul creditorilor validati sau
al creditorilor masei. Mijloacele banesti consemnate de
cdtre ofertant au statut de imprumut fard dobinda acordat
debitorului pe un termen de un an, care curge de la data
incetarii procedurii de insolvabilitate, procedurii falimentului
sau procedurii de restructurare. Prin acordul comun dintre
ofertant si reprezentantul debitorului pot fi stabilite si alte
conditii de obtinere a mijloacelor banesti pentru stingerea
creantelor.

(8) Odata cu stingerea deplind a creantelor validate
si a creantelor masei, instanta de insolvabilitate dispune
incetarea procedurii de insolvabilitate, procedurii falimen-
tului sau a procedurii de restructurare, in modul prevazut
de prezenta lege.

Sectiunea a 3-a
Distribuirea masei debitoare

Articolul 150. Executarea creantelor creditorilor

(1) Executarea creantelor creditorilor poate incepe doar
dupa sedinta de validare.

(2) La fiecare 3 luni, calculate de la data la care incepe
valorificarea masei debitoare, administratorul/lichidatorul
prezintd comitetului creditorilor spre aprobare un raport
asupra fondurilor obtinute din valorificare si din incasarea de
creante si un plan de distributie intre creditori. Raportul va
prevedea si plata remuneratiei sale si a celorlalte cheltuieli
aferente procesului.

(3) Pentru motive temeinice, instanta de insolvabilitate
poate prelungi cu cel mult o lund sau poate scurta termenul
de prezentare a raportului si a planului de distributie.

(4) Distributia catre creditori se face in functie de
existenta mijloacelor in conturile de acumulare. Creditorii
de rang inferior nu vor fi luati in considerare la distributiile
intermediare.

(5) Distributia este efectuata de administratorul insol-
vabilitatii/lichidator.

(6) Distributia masei debitoare pe perioada derularii
procedurii se considera ca intermediard, iar la incetarea
procedurii, distributia este finald. La distributia intermediara
se vor lua In considerare pentru rezervare urmdtoarele
sume:

a) proportionale, datorate creantelor contestate sau
admise provizoriu;

b) proportionale cu creantele care nu au fost acoperite
in intregime din valorificarea bunurilor grevate cu garantii;

c) proportionale, datorate creditorilor ale caror creante
sint supuse unei conditii suspensive care nu s-a realizat
inca;

d) proportionale, datorate proprietarilor de titluri la ordin
sau la purtator si care au originalele titlurilor, dar nu le-au
prezentat;

e) destinate sa acopere cheltuielile viitoare ale masei.

(7) Creantele exprimate in valutd strdina se platesc in
moneda nationald la cursul oficial al leului moldovenesc de
la data pldtii. Aceste creante pot fi pldtite in valuta straina
(inclusiv in numerar pentru persoanele fizice), dar numai
in cazurile in care Legea nr. 62-XVI din 21 martie 2008
privind reglementarea valutard permite efectuarea platilor
si transferurilor in valuta strdina.

(8) Prevederile alin. (7) se aplica si in alte cazuri in care

prezenta lege prevede satisfacerea creantelor creditorilor
prin mijloace banesti.

Articolul 151. Raportul si planul de distributie

(1) Dupd aprobarea de catre comitetul creditorilor,
planul de distributie se depune imediat in instanta de insol-
vabilitate, prin grija administratorului/ lichidatorului, care
este obligat sd notifice despre acest fapt fiecare creditor.
Creditorii au acces la planul de distributie.

(2) Raportul asupra fondurilor obtinute din valorificarea
masei debitoare si din incasarea de creante va cuprinde,
cel putin, urmatoarele:

a) soldul aflat in conturile de acumulare dupa ultima
distributie;

b) incasarile efectuate de catre administrator/lichidator
din valorificarea fiecdrui bun si din recuperarea crean-
telor;

c) cuantumul dobinzilor sau al altor venituri de care
beneficiaza patrimoniul debitorului prin pastrarea in conturi
bancare a sumelor nedistribuite sau prin administrarea
bunurilor existente in masa debitoare;

d) totalul sumelor aflate in contul de acumulare.

(3) Planul de distributie cuprinde in mod obligatoriu
urmatoarele date referitoare la fiecare creditor pentru care
se face distributia:

a) ajustdrile aduse tabelului definitiv de creante;

b) sumele distribuite;

c) sumele ramase dupa ajustarea tabelului definitiv si
distributiile efectuate;

d) sumele care fac obiectul distributiei;

e) sumele ramase spre plata dupa distributie.

Articolul 152. Luarea in considerare a creantelor

contestate si/sau admise cu titlu
provizoriu

(1) Creditorul a cdrui creantd a fost contestata si/sau
admisa cu titlu provizoriu in tabelul de creante sau a cdrui
creantd a fost contestatd, iar contestatia a fost admisa
trebuie sa aduca administratorului/lichidatorului, in termen
de 15 zile din data primirii notificarii despre inregistrarea
planului de distributie in instantd, dovada faptului cd aceasta
creantd este trecuta in tabelul de creante cu titlu provizoriu
si ca refuzul validdrii a fost contestat sau insdsi creanta
a fost contestatd si/sau dovada faptului ca procedura
de confirmare a creantei este intentatd sau ca procesul
pendinte a fost preluat.

(2) Daca dovada consemnatad la alin. (1) se prezinta
administratorului/ lichidatorului in termen, partea din masa
debitoare care ar acoperi creanta este rezervata spre distri-
butie, care se va efectua dupad solutionarea litigiului.

(3) Dacd dovada consemnata la alin. (1) nu este
prezentata la timp, creanta nu se ia in considerare la
distributie.

Articolul 153. Luarea in considerare a creditorilor

garantati

(1) Creditorul garantat trebuie sa prezinte administra-
torului/lichidatorului in termenul indicat la art. 152 alin.
(1) dovada faptului cd creanta lui nu a fost acoperita in
intregime sau cd el a renuntat la garantiile reale. Daca
dovada nu se face la timp, creantele lui nu sint luate n
considerare la distributie.

(2) Dacd nu a valorificat bunul grevat cu o garantie real3d,
administratorul/ lichidatorul poate s3a estimeze partea din
creanta creditorului garantat care nu va putea fi acoperita
si sd rezerve in marimea acestei parti o cantitate din masa
debitoare.

(3) Fondurile obtinute din vinzarea bunurilor din masa
debitoare grevatd, in favoarea creditorilor, cu ipoteci, gajuri
sau cu alte garantii reale mobiliare ori cu drepturi de retentie
de orice fel vor fi distribuite in felul urmator:

a) cheltuielile de validare si de valorificare rezultate din
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mentinerea, conservarea, luarea in posesie, evaluarea si
vinzarea bunurilor, precum si plata remuneratiilor adminis-
tratorului/lichidatorului si a persoanelor desemnate sau
angajate in conditiile art. 68 alin. (4);

b) creantele garantate dupd rangul de prioritate,
cuprinzind tot capitalul, dobinzile, majordrile si penalitatile
de orice fel.

(4) In cazul in care sumele realizate din vinzarea
bunurilor prevazute la  alin. (3) ar fi insuficiente pentru plata
integrala a respectivelor creante garantate, creditorii au,
pentru diferentd, creante chirografare care vin in concurs
cu cele din categoria corespunzdtoare, potrivit naturii lor,
si se supun dispozitiilor art. 43. Daca, dupa plata sumelor
prevazute la alin. (3), rezultd o diferentd in plus, aceasta
va fi trecutd, prin grija administratorului/lichidatorului, in
contul masei debitoare.

Articolul 154. Luarea in considerare a creantelor
conditionate si a viitoarelor cheltuieli
ale masei

(1) Creanta conditionata si rezervele destinate acoperirii
viitoarelor cheltuieli ale masei trebuie luate in considerare la
distributie. Partea din masa debitoare care acopera o astfel
de creanta sau viitoarele cheltuieli ale masei se rezervd la
distributia intermediara.

(2) La distributia finald, creanta conditionatad nu se ia in
considerare in cazul in care conditia executarii ei ramine
atit de indepartata incit creanta nu va avea nicio valoare la
momentul distributiei.

Articolul 155. Modificarile planului de distributie

(1) Creantele luate in considerare la distributia interme-
diara care intrunesc conditiile art. 152 si 153 sint satisfacute
cu prioritate la urmatoarea distributie, astfel incit sa fie
egalati creditorii lor de acelasi rang.

(2) Administratorul/lichidatorul poate modifica planul de
distributie in decursul a 3 zile de la expirarea termenului
prevdzut la art. 152 alin. (1).

Articolul 156. Contestarea planului de distributie

(1) In cazul distributiei intermediare, contestatiile credi-
torilor contra planului de distributie se depun in instanta de
insolvabilitate in termen de 7 zile din data notificarii. O copie
de pe contestatie se remite de urgenta administratorului/
lichidatorului.

(2) in termen de 15 zile de la depunerea contestatiei,
instanta de insolvabilitate va tine cu administratorul/lichida-
torul, cu debitorul si cu creditorii care au depus contestatii
0 sedinta in care va solutiona concomitent, prin incheiere,
toate contestatiile.

(3) Incheierea judec#toreasca privind respingerea
contestatiei se aduce la cunostinta creditorului si adminis-
tratorului/lichidatorului. Creditorul poate ataca incheierea
Cu recurs.

(4) Incheierea judec&toreascd privind rectificarea
planului de distributie este adusa la cunostintd creditorului
si administratorului/lichidatorului. incheierea trebuie si fie
accesibild celorlalti creditori pentru a lua cunostintd de ea.
Administratorul/lichidatorul si creditorii pot ataca incheierea
Cu recurs.

Articolul 157. Stabilirea cotei

(1) La distributia intermediard, comitetul creditorilor
aproba cota de distributie la propunerea administratorului/
lichidatorului. Daca nu s-a constituit un comitet al credi-
torilor, cota de distributie o stabileste administratorul/
lichidatorul si 0 aprobad instanta de insolvabilitate.

(2) Administratorul/lichidatorul informeaza creditorii
despre cota care urmeaza sd le fie distribuitd prin notificare
odata cu depunerea planului de distributie in instanta de
insolvabilitate.

(3) Sumele care se distribuie creditorilor se acorda intr-o
cota proportionala sumei alocate pentru fiecare creanta
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conform tabelului de creante.

(4) Titularilor de creante dintr-o categorie li se poate
distribui sume bdnesti numai dupa satisfacerea deplind
a creantelor de rang ierarhic superior, potrivit modului
prevazut la art. 43.

(5) In cazul insuficientei sumelor necesare pentru
acoperirea valorii integrale a creantelor de acelasi rang
de prioritate, titularii primesc o cotd, reprezentind suma
proportionald procentului pe care creanta lor il detine in
categoria respectiva a creantelor.

Articolul 158. Sedinta de distributie finala

(1) Dupa ce bunurile din masa debitoare au fost valori-
ficate integral, administratorul/lichidatorul prezinta instantei
de insolvabilitate un raport final impreund cu planul de
distributie finalda, ale caror copii se remit creditorilor si
debitorului. Instanta de insolvabilitate convoaca adunarea
finald a creditorilor in cel mult 30 de zile de la prezentarea
raportului final. Creditorii pot formula obiectii asupra rapor-
tului final cu cel putin 3 zile inainte de data convocarii.

(2) Adunarea finald a creditorilor are drept scop:

a) examinarea raportului final al administratorului/
lichidatorului;

b) examinarea contestatiilor contra planului de distri-
butie finala.

(3) Intre data publicarii anuntului despre adunarea de
distributie finald si data adunarii se stabileste un interval
de cel putin 15 zile si de cel mult 30 de zile.

(4) La data sedintei, instanta de insolvabilitate va
solutiona, prin incheiere, toate obiectiile la raportul final si
la planul de distributie, le va aproba sau va dispune, dupa
caz, modificarea lor corespunzatoare.

(5) Dupad ce instanta de insolvabilitate aprobd raportul
final al administratorului/lichidatorului, acesta va trebui
sd faca distributia finald a tuturor fondurilor din masa
debitoare.

Articolul 159. Depunerea sumelor rezervate

si distributia surplusului

(1) Sumele care, la momentul distributiei finale, sint
rezervate se depun de administrator/lichidator, cu incuvi-
intarea instantei de insolvabilitate, pe cheltuiala creditorului
in a carui favoare s-a facut rezervarea, pe contul ,Mijloace
intrate temporar in dispozitia instantei de judecata”.

(2) Sumele distribuite si neridicate de cei indreptatiti
pind la finalizarea procedurii se depun pe contul ,Mijloace
intrate temporar in dispozitia instantei de judecatd” ori se
sting prin consemnare la o bancd sau la notar. Extrasul din
cont se depune la dosar.

(3) Daca la distributia finala creantele tuturor creditorilor
sint satisfacute in volum total, administratorul/lichidatorul
transmite surplusul catre debitor. Dacd debitorul este
persoand juridicd, administratorul/lichidatorul remite fiecarui
participant partea din surplus care i-ar fi revenit in cazul
lichidarii in afara procesului de insolvabilitate.

(4) In cazul in care, la distributia finald, se constati
cd bunurile care alcatuiesc masa debitoare nu sint
suficiente pentru plata creantelor inregistrate in tabelul
definitiv consolidat, instanta de insolvabilitate va autoriza,
in mdrimea creantelor neacoperite, executarea silita din
bunurile, inclusiv din mijloacele banesti in numerar si fara
numerar, in moneda nationald sau in valutd straina, ale
membrilor organelor de conducere ale debitorului declarate
culpabile de neindeplinirea obligatiilor de depunere a cererii
introductive prevazute la art. 14 si art. 248 si, dupa caz,
din patrimoniul asociatilor (membrilor, actionarilor) carora
le-ar fi imputabild aparitia stdrii de insolvabilitate a debito-
rului, pronuntind o incheiere definitivd executorie, care va
fi pusd in executare de cadtre administrator/ lichidator, prin
executor judecdtoresc.
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Articolul 160. Restituirea sumelor obtinute

nejustificat

(1) In cazul in care creanta este bazati pe o fraud, pe
0 greseald sau pe o eroare substantiald, creditorii care au
participat la orice distributie rezultata din o astfel de creanta
trebuie sa restituie sumele obtinute, impreuna cu dobinda
egala cu rata de baza a Bancii Nationale a Moldovei, iar in
cazul sumelor obtinute in valutd strdind, cu o dobinda egala
cu rata medie ponderata la depozitele in termen atrase in
valutd strdina in sistemul bancar, calculatd pentru perioada
dintre data distributiei si data restituirii sumelor.

(2) In toate cazurile in care, potrivit legii, mijloacele
bdnesti primite urmeaza a fi restituite, restituirea se
efectueazd in lei moldovenesti (la cursul oficial al leului
moldovenesc de la data restituirii) sau in valuta strdina in
care au fost primite mijloacele respective.

Articolul 161. Distributia de dupa incetarea

procesului de insolvabilitate

(1) In cazul in care procesul de insolvabilitate a incetat,
iar dupd adunarea de distributie finald anumite sume
rezervate au devenit libere, anumite sume pladtite din masa
debitoare au fost restituite ori au fost descoperite bunuri
care apartin masei debitoare, instanta de insolvabilitate
hotardste o distributie suplimentara dupa incetarea proce-
sului, la cererea administratorului/lichidatorului, a unui
creditor validat sau din oficiu.

(2) Incetarea procesului de insolvabilitate nu se opune
hotaririi privind distributia ulterioara. Daca suma este mica
in raport cu cheltuielile necesare distribuirii acesteia sau
valoarea bunului este neglijabild, instanta poate decide
transmiterea acestora catre debitor.

(3) Despre incheierea de respingere a cererii de distri-
butie ulterioard trebuie notificat solicitantul. Incheierea
poate fi atacatd cu recurs de cdtre solicitant.

(4) Despre incheierea prin care s-a decis distributia
ulterioard va fi notificat administratorul/lichidatorul, debitorul
si creditorul, dacd ultimul a depus cerere. Incheierea poate
fi atacatd cu recurs de catre debitor.

(5) Dupa dispunerea distributiei ulterioare, administra-
torul/lichidatorul distribuie, conform planului final, produsul
din realizarea bunului descoperit. Administratorul/lichida-
torul prezintd instantei de insolvabilitate un raport cu privire
la distributia masei debitoare.

Sectiunea a 4-a
Tranzactia

Articolul 162. Dispozitii generale privind incheierea

tranzactiei

(1) La orice stadiu de examinare a procesului de insol-
vabilitate, participantii la proces sint in drept sa incheie o
tranzactie.

(2) Hotérirea privind incheierea tranzactiei intre pratici-
pantii la procesul de insolvabilitate se adopta de adunarea
creditorilor cu majoritatea simpla de voturi ale creditorilor
chirografari validati in conformitate cu tabelul creantelor
si cu votul unanim al creditorilor garantati. Reprezentantii
creditorilor care au votat la adunarea creditorilor privind
incheierea tranzactiei trebuie sa dispuna de imputerniciri
speciale in acest sens.

(3) Hotdrirea privind incheierea tranzactiei din partea
debitorului se adopta de organul lui de conducere sau de
administratorul insolvabilitatii/lichidator.

(4) Se admit sd participe la tranzactie tertii, care preiau
drepturile si obligatiile prevazute in o astfel de tranzactie.

(5) Tranzactia se confirmd de instanta de insolvabi-
litate prin incheiere definitivd, in care dispune incetarea
procesului.

(6) Tranzactia este executorie pentru participantii vizati in
ea, de la data emiterii incheierii judecdtoresti de confirmare
a acesteia.

(7) Nu se permite refuzul unilateral de a executa
tranzactia intrata in vigoare.

Articolul 163. Particularitdtile incheierii tranzactiei

in perioada de observatie a debitorului,
in procedura de insolvabilitate, in
procedura falimentului sau in procedura
de restructurare

(1) In perioada de observare a debitorului, hot#rirea
privind incheierea tranzactiei din partea acestuia se
adoptd de organul lui executiv. Tranzactia nu trebuie sa fie
coordonatd sau aprobata de administratorul provizoriu.

(2) In procedura de insolvabilitate sau in procedura de
restructurare, hotadrirea privind incheierea tranzactiei din
partea debitorului se adoptd de administratorul insolvabili-
tatii, iar in procedura falimentului, de lichidator.

(3) Tn cazul in care, potrivit legislatiei si/sau documen-
telor de constituire a debitorului, incheierea tranzactiei
urmeaza a fi aprobatd de organele de conducere ale debito-
rului sau coordonata cu ele, aceasta se va efectua numai
dupd adoptarea hotaririi de rigoare a acestor organe.

(4) La incheierea tranzactiei cu tertii care se afla cu
debitorul in conflict de interese, administratorul/lichidatorul
si adunarea creditorilor trebuie sa fie informati despre
existenta, natura si caracterul conflictului de interese, care
urmeazd a fi consemnat in detalii in tranzactie.

(5) Dispozitiile alin. (3) nu constituie un impediment in
adoptarea hotaririi adunarii creditorilor privind incheierea
tranzactiei.

(6) Prevederile tranzactiei incheiate dupd intentarea
procedurii de insolvabilitate se aplica creantelor creditorilor
inclusi in tabelul de creante la data adunarii creditorilor in
care s-a aprobat incheierea tranzactiei.

Articolul 164. Forma tranzactiei

(1) Tranzactia se incheie in scris.

(2) In numele debitorului, tranzactia se semneazd de
persoana care, potrivit legii, este competentd sa adopte
hotadrirea de incheiere a tranzactiei.

(3) In numele creditorilor, tranzactia se semneazi de
persoana imputernicita de adunarea creditorilor la care s-a
aprobat incheierea tranzactiei.

(4) In cazul in care la incheierea tranzactiei participa
terti, tranzactia este semnata si de acestia personal sau
de reprezentantii lor imputerniciti.

Articolul 165. Continutul tranzactiei

(1) Tranzactia trebuie sa contind dispozitii cu privire la
modul si la termenele de achitare a creantelor validate.

(2) Cu acordul individual al creditorului, tranzactia poate
sa contind dispozitii de stingere a obligatiilor debitorului
prin compensare, prin confuziune, prin remitere totald sau
partiald a datoriei, prin novatie, prin convertire a datoriilor in
cote-parti din capitalul statutar al debitorului sau in actiuni,
prin convertire in actiuni a obligatiilor si a altor titluri de
valoare, prin alte modalitati legale de stingere a creantei,
daca modalitatea de stingere a obligatiilor nu incalcd
drepturile altor creditori, ale caror creante au fost incluse
in tabelul de creante si au fost validate.

(3) Tn cazul in care tranzactia ce urmeazi a fi incheiata
in conditiile prezentei sectiuni prevede esalonarea sau
aminarea, sau remiterea totalda sau partiala a datoriilor
debitorului, creditorii chirografari de rangul trei si patru
sint obligati sa accepte incheierea tranzactiei cu astfel de
clauze pentru a se restabili solvabilitatea debitorului. In astfel
de conditii, tranzactia se semneaza in mod obligatoriu de
reprezentantii creditorilor cu creante fiscale (bugetare).

(4) Satisfacerea creantelor in formd nemonetard nu
trebuie sa creeze avantaje in raport cu creditorii ale caror
creante se sting prin mijloace banesti.

(5) Pentru creditorii care au votat impotriva incheierii
tranzactiei sau care nu au participat la vot, conditiile
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tranzactiei nu trebuie sa fie mai dezavantajoase decit
cele prevdzute pentru creditorii care au votat incheierea
tranzactiei.

(6) Daca tranzactia nu prevede altfel, garantiile reale
aplicate patrimoniului debitorului se mentin pind la execu-
tarea integrald a tranzactiei.

(7) Creditorul care a votat pentru incheierea tranzactiei
si/sau asociatul (participantul) debitorului sint in drept sa
achite in totalitate prin mijloace banesti sau sd acorde un
imprumut debitorului, care ar permite stingerea obligatiilor
acestuia fata de creditorii care au votat impotriva incheierii
tranzactiei sau care nu au participat la vot. In primul caz,
creditorul care a votat impotriva tranzactiei sau care nu a
participat la vot este obligat sd accepte executarea oferita
direct debitorului. In al doilea caz, debitorul este obligat s&
stingd neintirziat, din mijloacele banesti primite ca imprumut,
creantele creditorilor validati.

(8) Persoana care a stins creantele pentru debitor
subroga in drepturi creditorul in al cdrui folos a platit
mijloacele banesti.

(9) Fondurile acordate debitorului pentru stingerea
creantelor sint considerate imprumut fard dobinda cu
termen de rambursare de un an de la incetarea procesului
de insolvabilitate, care poate fi prelungit prin acordul comun
al pdrtilor.

Articolul 166. Participarea tertilor la tranzactie

(1) Participarea tertilor la tranzactie se permite in cazul
in care nu incalca drepturile si interesele legitime ale credi-
torilor ale caror creante sint incluse in tabelul de creante
validate si nici ale creditorilor ale caror creante au aparut
dupd data intentarii procedurii insolvabilitatii cu termenul
de scadentd de pind la data incheierii tranzactiei.

(2) Tertii admisi in tranzactie sint in drept sa acorde
creditorilor garantii ori sa participe ca fidejusori pentru
asigurarea executdrii de catre debitor a obligatiilor prevazute
in tranzactie.

Articolul 167. Conditiile de confirmare a tranzactiei

(1) Tranzactia poate fi confirmata de catre instanta de
insolvabilitate numai dupd stingerea integrald a creantelor
masei si a creantelor de rangul intii si doi prevdzute la
art. 43.

(2) Nu mai devreme de 5 zile si nu mai tirziu de 10 zile
de la data incheierii tranzactiei, debitorul, administratorul
insolvabilitatii/lichidatorul sint obligati sa prezinte instantei
de insolvabilitate cerere de confirmare a tranzactiei.

(3) La cererea de confirmare a tranzactiei se
anexeaza:

a) textul tranzactiei;

b) procesul-verbal al adundrii creditorilor care a hotarit
incheierea tranzactiei;

c) lista creditorilor cunoscuti care nu si-au Tnaintat
creantele impotriva debitorului, adresele si sumele datorate
lor;

d) tabelul creantelor validate;

e) dovezile de plata a creantelor creditorilor masei si a
creantelor creditorilor de primul si al doilea rang;

f) hotarirea organului de conducere al debitorului privind
incheierea tranzactiei, in cazul in care necesitatea unei astfel
de hotdriri este prevdzutd de lege;

g) contestatiile sau obiectiile creditorilor care au votat
impotriva tranzactiei sau care nu au participat la vot, in cazul
in care aceste obiectii au fost prezentate in scris;

h) alte documente, care potrivit prezentei legi sint
obligatorii.

(4) Instanta de insolvabilitate informeaza participantii
la proces despre data la care se va judeca cererea de
confirmare a tranzactiei. Neprezentarea persoanelor
citate legal nu impiedicd judecarea cererii de confirmare
a tranzactiei.
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(5) Confirmarea tranzactiei poate fi refuzata daca
reprezentantul creditorului care a votat pentru incheierea
ei a depdsit imputernicirile acordate de lege, de actele
de constituire ale creditorului sau stabilite prin procurd si
daca se dovedeste faptul cd persoana care actioneazd in
numele debitorului cunostea sau nu putea sa nu cunoasca
astfel de circumstante sau restrictii.

(6) Instanta de insolvabilitate poate confirma tranzactia
chiar daca persoana care actioneazd in numele debitorului
stia despre limitarea imputernicirilor reprezentantului credi-
torului, insa votul exprimat de acesta nu a afectat hotdrirea
privind incheierea tranzactiei.

Articolul 168. Efectele confirmdrii de cdtre instantd

a tranzactiei

(1) Confirmarea de cétre instanta de insolvabilitate a
tranzactiei in cadrul procedurilor prevazute de prezenta
lege constituie temei pentru incetarea procesului de insol-
vabilitate.

(2) Daca tranzactia in cadrul aplicarii procedurii de
restructurare este confirmata, actiunea moratoriului asupra
executdrii obligatiilor debitorului inceteaza.

(3) Odata cu confirmarea tranzactiei de cédtre instanta de
insolvabilitate, imputernicirile si atributiile administratorului
provizoriu, ale administratorului insolvabilitatii/lichidatorului
inceteaza. Persoana care a indeplinit atributiile de adminis-
trator/lichidator va indeplini obligatiile organului executiv al
debitorului pind la data alegerii (desemndrii) noii conduceri a
debitorului. Din data alegerii (desemnarii) organului executiv
al debitorului, acesta este succesorul de drept al dosarelor
pendinte intentate de administrator/lichidator.

(4) Incepind cu data confirmarii tranzactiei, debitorul sau
tertul trece neintirziat la executarea creantelor.

Articolul 169. Refuzul instantei de a confirma

tranzactia

(1) In caz de neexecutare a obligatilor masei si de
nestingere a creantelor creditorilor de rangul intii si
doi, instanta de insolvabilitate va refuza sa confirme
tranzactia.

(2) Temeiul refuzului instantei de insolvabilitate de a
confirma tranzactia consta in:

a) incdlcarea procedurii, stabilite de prezenta lege, de
incheiere a tranzactiei;

b) nerespectarea formei tranzactiei;

c) incdlcarea drepturilor tertilor;

d) existenta unor contradictii intre conditiile tranzactiei si
prevederile prezentei legi sau ale altor acte normative;

e) existenta temeiurilor de nulitate absolutd prevazute
de legislatia civild.

(3) Odata cu refuzul de a confirma tranzactia, instanta
de insolvabilitate emite in acest sens o incheiere, care poate
fi contestata cu recurs.

Articolul 170. Efectele refuzului de a confirma

tranzactia

(1) Tn cazul in care instanta de insolvabilitate refuzi,
prin incheiere, sa confirme tranzactia, aceasta se considera
neincheiata.

(2) Refuzul instantei de insolvabilitate de a confirma
tranzactia nu impiedicd partile sa incheie o alta
tranzactie.

Articolul 171. Consecintele casérii incheierii

de confirmare a tranzactiei

(1) Odata cu casarea incheierii de confirmare a
tranzactiei, instanta de insolvabilitate dispune redeschi-
derea procesului de insolvabilitate de la etapa la care a
incetat, cu exceptia cazului in care debitorului ii sint initiate
proceduri aplicate intr-un nou caz de insolvabilitate. In caz
de redeschidere, procedura de observatie, procedura de
insolvabilitate, procedura falimentului sau procedura de
restructurare va continua de la ultima operatiune efectuata
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de participantii la proces pina la data emiterii incheierii de
confirmare a tranzactiei. Din data redeschiderii procesului,
administratorul/lichidatorul reintra in atributii.

(2) In cazul casdrii incheierii de confirmare a tranzactiei,
creditorii care au participat la incheierea ei sint in drept
sa inainteze creantele lor fata de debitor in procedura
redeschisd, in modul stabilit de prezenta lege. Creantele
aminate sau esalonate prin tranzactie se restabilesc, odata
cu casarea incheierii de confirmare a tranzactiei, la scadenta
in partea in care nu au fost stinse.

(3) Casarea incheierii de confirmare a tranzactiei nu
serveste temei pentru debitor de a cere restituirea sumelor
achitate creditorilor masei si creditorilor de rangul intii
si doi la data incheierii tranzactiei. Creantele achitate in
conditiile tranzactiei care nu contravin prezentei legi se
considera stinse. Creditorii ale caror creante au fost stinse
prin executarea tranzactiei in conditii inechitabile care au
lezat alti creditori in drepturile si interesele lor legitime sint
obligati s restituie tot ce au primit in baza tranzactiei. In
acest caz, creantele creditorilor care au returnat executarea
tranzactiei se restabilesc in tabelul creantelor in marimea
corespunzatoare.

(4) Avizul privind redeschiderea procedurii urmeazd a fi
publicat in conformitate cu art. 6.

(5) In partea nereglementatd de prezentul articol se
aplica efectele prevazute de legislatia civild la nulitatea
actelor juridice.

Articolul 172. Revocarea tranzactiei

(1) Revocarea tranzactiei, confirmatd de instanta de
insolvabilitate, prin acordul debitorului cu unii dintre creditori
nu se admite.

(2) Tranzactia poate fi revocata de catre instanta de
insolvabilitate in privinta tuturor creditorilor chirografari la
cererea creditorului chirografar (creditorilor chirografari)
care, la data confirmdrii tranzactiei, dispune de o patrime
din marimea totald a creantelor chirografare validate.

(3) Creditorii chirografari sint in drept sa inainteze
instantei de insolvabilitate cerere de revocare a tranzactiei
in privinta tuturor creditorilor chirografari in cazul in care
existd o neexecutare sau o incdlcare esentiala din partea
debitorului a conditiilor tranzactiei ce lezeaza drepturile si
interesele legitime ale creditorilor care dispun in cumul de
o patrime din creantele chirografare validate.

Articolul 173. Modalitatea judecdrii cererii de revocare

a tranzactiei

(1) Litigiile cu privire la revocarea tranzactiei sint
judecate de instanta in a cdrei procedura se afla cazul de
insolvabilitate a debitorului.

(2) Cererea de revocare a tranzactiei se semneaza
de creditorul chirografar sau de creditorii chirografari ale
cdror creante nu au fost stinse de catre debitor in conditiile
tranzactiei si/sau in a caror privinta debitorul a incdlcat in
mod substantial conditiile tranzactiei.

(3) Odata cu primirea cererii de revocare a tranzactiei,
instanta de insolvabilitate numeste, prin incheiere, in cel
mult 15 zile, data sedintei de judecatd. La sedinta sint
invitati toti participantii la proces inclusi in tranzactie,
inclusiv tertii.

(4) Dupa judecarea cererii de revocare a tranzactiei,
instanta de insolvabilitate emite o incheiere prin care admite
sau respinge cererea de revocare. Incheierea se executd
imediat, insa poate fi contestatad cu recurs.

(5) In caz de admitere a cererii de revocare a tranzactiei,
se aplicd efectele prevazute la art. 171.

Articolul 174. Consecintele neexecutarii tranzactiei

(1) Tn cazul neexecutsrii tranzactiei de citre debitor
sau terti, creditorul este in drept ca, fara a cere revocarea
tranzactiei, sa initieze fatd de debitor un nou proces de
insolvabilitate, in cadrul caruia sa inainteze creantele in

marimea confirmatd prin tranzactie.

(2) In cazul intentarii unei noi proceduri de insolvabilitate
in conditiile alin. (1), mdrimea creantelor creditorilor in a
cdror privinta a fost incheiata tranzactie se determina in
conditiile prevazute de tranzactie.

Sectiunea a 5-a
incetarea procesului de insolvabilitate

Articolul 175. incetarea procesului de insolvabilitate
ca urmare a distributiei finale a masei
debitoare

(1) Dupad terminarea distributiei finale a masei debitoare,
instanta de insolvabilitate pronunta o hotarire de incetare
a procesului de insolvabilitate si de radiere a debitorului
din registru.

(2) Procedura de restructurare a debitorului prin conti-
nuarea activitatii sau prin lichidare in baza de plan va inceta
in urma indeplinirii tuturor obligatiilor de platd asumate in
planul confirmat. Dacd procesul incepe ca o procedurd de
restructurare, dar, ulterior, devine procedura a falimentului,
ea va inceta in conformitate cu dispozitiile alin. (1).

(3) Dispozitivul hotaririi de incetare a procesului de
insolvabilitate se publicd in modul stabilit la art. 7. Articolul
35 se aplicd in modul corespunzator.

(4) Tn doua saptamini de la data publicarii dispozitivului
hotaririi, administratorul/lichidatorul prezinta registrului de
stat al persoanelor juridice sau registrului de stat al intre-
prinzatorilor individuali hotdrirea instantei de insolvabilitate
care serveste drept temei pentru radierea debitorului din
registrul respectiv. Din momentul radierii, se considerd cd
debitorul este lichidat.

Articolul 176. Drepturile creditorilor dupd incetarea

procesului de insolvabilitate

(1) Dupa incetarea procesului de insolvabilitate, credi-
torii validati pot inainta fara restrictii creantele lor fata de
debitor.

(2) Creditorul ale cdrui creante au fost validate si nu au
fost contestate in sedinta de validare poate sa ceard, in
masura in care nu au fost satisfacute in cadrul procesului
de insolvabilitate, executarea lor silitd in temeiul inregis-
trarii din tabel ca in temeiul unui titlu executoriu. O creanta
necontestatd este asimilata unei creante contestate a carei
contestare a fost respinsd de instanta de insolvabilitate.

Articolul 177. incetarea procesului de insolvabilitate
ca urmare a lipsei sau a nevaliddrii
creantelor

(1) In cazul procedurii de insolvabilitate sau al procedurii
falimentului, deschise in urma formularii cererii introductive
de catre debitor, daca, la expirarea termenului de inregis-
trare a cererilor de admitere a creantelor, constata ca nu
s-a depus nici 0 cerere sau cd nici o cerere de admitere
ca rezultat al verificarii nu s-a validat, iar contestatiile pe
marginea nevalidarii au fost respinse irevocabil, instanta de
insolvabilitate va pronunta o hotarire de incetare a proce-
sului si de revocare a hotaririi de deschidere a procedurii
de insolvabilitate.

(2) In cazul prevazut la alin. (1), incetarea procesului
de insolvabilitate nu produce efectele prevazute la art. 160.
Operatiunile de administrare efectuate legal asupra masei
debitoare fsi vor produce efectele, iar drepturile dobindite
pind la revocare ramin neatinse.

Articolul 178. incetarea procesului de insolvabilitate
cu acordul creditorilor sau din lipsa de
temei al insolvabilitatii

(1) Procesul de insolvabilitate inceteaza la cererea
debitorului dacd acesta, dupa expirarea termenului de
inaintare a creantelor, dispune de aprobarea tuturor credi-
torilor validati.

(2) Procesul de insolvabilitate inceteaza la cererea
debitorului daca acesta garanteaza cd, dupa incetarea
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procesului, nu va fi in stare de insolvabilitate sau de supra-
indatorare (in situatia in care ultima a servit drept temei
pentru intentarea procedurii de insolvabilitate). Cererea de
incetare a procesului este admisa daca lipsa temeiului de
insolvabilitate este probata.

(3) Procesul de insolvabilitate inceteaza fara radierea
debitorului din registrul de stat al persoanelor juridice sau
din registrul de stat al intreprinzdtorilor individuali doar cu
acordul acestuia si doar in cazul in care, dupa distributia
finald, au fost stinse toate creantele validate si creantele
masei debitoare. Drept efect al incetdrii procesului de
insolvabilitate, debitorul isi reia activitatea, iar inscrierile
privind dizolvarea se radiazd in temeiul hotaririi de incetare
a procesului de insolvabilitate.

Articolul 179. Procedura incetdarii procesului

de insolvabilitate

(1) Cererea de incetare a procesului de insolvabilitate
conform art. 178 este adusa la cunostintd creditorilor si
depusad la dosar pentru accesul liber al creditorilor. Contra
unei astfel de cereri creditorii pot face opozitie in scris.

(2) Instanta de insolvabilitate adopta hotarire de incetare
a procesului de insolvabilitate sau de respingere a cererii
de incetare a procesului dupa audierea solicitantului, a
administratorului/lichidatorului si a comitetului creditorilor,
dacd un asemenea comitet a fost desemnat. in cazul
opozitiei, va fi audiat si creditorul care a inaintat-o.

(3) In caz de incetare a procesului de insolvabilitate,
administratorul/ lichidatorul trebuie sa@ achite creantele
necontestate ale creditorilor masei debitoare si sa depund
garantie pentru cele contestate.

Articolul 180. Publicarea hotaririi de incetare

a procesului de insolvabilitate

(1) Dispozitivul hotaririi prin care procesul de insol-
vabilitate inceteaza conform art. 175, 177 si 178, inclusiv
temeiul incetarii, se dad publicitdtii conform art. 7. Debitorul,
administratorul/lichidatorul si membrii comitetului credito-
rilor sint notificati despre data incetarii.

(2) Odata cu incetarea procesului de insolvabilitate, in
temeiul art. 177 si 178, debitorul isi redobindeste dreptul
de a dispune liber de bunurile masei. Articolele 161 si 176
se aplicd in modul corespunzdtor.

(3) Hotdrirea de incetare a procesului de insolvabilitate
poate fi contestata cu recurs in modul prevazut de lege.

Articolul 181. Degrevarea de obligatii

(1) Prin incetarea procesului de insolvabilitate, instanta
de insolvabilitate, administratorul/lichidatorul, persoanele
care i-au asistat sint degrevati de orice indatorire sau
responsabilitate cu privire la proces, la debitor si la patri-
moniul lui, la creditori, la titulari de garantii, la actionari
sau asociati.

(2) Prin incetarea procedurii falimentului, debitorul va fi
degrevat de obligatiile pe care le avea inainte de intrarea in
faliment, insa sub rezerva de a nu fi gdsit culpabil conform
art. 14, 15 si 248. In astfel de situatii, el va fi degrevat de
obligatii numai in masura in care ele au fost platite in cadrul
procesului de insolvabilitate.

(3) La data confirmdrii unui plan in cadrul procedurii de
restructurare, debitorul este degrevat de diferenta dintre
valoarea pe care obligatiile le aveau inainte de confirmarea
planului si cea prevazuta in plan.

(4) Degrevarea de obligatii a debitorului nu atrage
degrevarea de obligatii a fidejusorului sau a codebitorului
principal.

Capitolul VI
PROCEDURA DE RESTRUCTURARE
Sectiunea 1
Prevederi generale
Articolul 182. Notiune
Restructurarea este o procedurd de insolvabilitate ce

AL REPUBLICII MOLDOVA

se aplicd debitorului in vederea achitarii datoriilor lui, care
prevede intocmirea, aprobarea, implementarea si respec-
tarea unui plan al procedurii de restructurare, incluzind,
impreund sau separat:

a) restructurarea operationald si/sau financiara a
debitorului;

b) restructurarea corporativa prin modificarea structurii
de capital social;

c) restringerea activitdtii prin lichidarea unor bunuri din
patrimoniul debitorului;

d) orice alte actiuni neinterzise de legislatia in vigoare.

Articolul 183. Aplicarea procedurii de restructurare

(1) Procedura de restructurare se aplica de catre
instanta de insolvabilitate in temeiul unei hotariri a adundrii
creditorilor.

(2) Incheierea instantei de insolvabilitate de aprobare
a hotaririi adunarii creditorilor privind aplicarea procedurii
de restructurare sau privind neadmiterea restructurarii
debitorului poate fi atacata cu recurs de persoana care a
depus planul, de administratorul insolvabilitatii, de debitor
sau de creditori.

Articolul 184. Efectele aplicdrii procedurii

de restructurare

(1) Odata cu aplicarea de cétre instanta de insolvabilitate
a procedurii de restructurare, se instituie imediat moratoriu
asupra executdrii silite a obligatiilor pecuniare ale credito-
rilor existente la data aplicarii procedurii de restructurare,
cu exceptia creantelor privind plata salariilor si a pensiilor
alimentare, privind recuperarea prejudiciilor cauzate
sanatatii angajatilor sau cu exceptia creantelor apdrute in
legdturd cu decesul acestora, a creantelor de revendicare
a patrimoniului din posesie ilegald, precum si a creantelor
pecuniare si fiscale a caror scadentd a survenit in perioada
de dupa deschiderea procedurii de restructurare.

(2) In perioada derularii procedurii de restructurare
nu se intrerupe calcularea dobinzilor aferente creantelor
garantate.

(3) Efectele prevdzute la art. 73, 74 si 80 se aplica in
modul corespunzator, cu exceptiile stabilite in prezentul
articol.

Articolul 185. Folosirea sintagmei

Din data aplicdrii procedurii de restructurare, in
denumirea oficiala a debitorului se foloseste sintagma ,in
procedura de restructurare”.

Articolul 186. Drepturile si obligatiile administratorului

insolvabilitatii

(1) Odata cu acceptarea planului procedurii de
restructurare, adunarea creditorilor alege administratorul
insolvabilitatii, care se confirma de catre instanta de
insolvabilitate.

(2) Administratorul insolvabilitdtii se investeste in functie
din data confirmarii desemndrii sale de cdtre instanta de
insolvabilitate si activeaza pe intreaga perioada de realizare
a planului procedurii de restructurare sau pina la eliberare
de cétre instanta de insolvabilitate.

(3) In perioada de restructurare a debitorului, adminis-
tratorul insolvabilitdtii este obligat:

a) sa tina registrul de creante validate;

b) sd convoace adunarea creditorilor si/sau a comitetului
creditorilor in cazurile prevazute de prezenta lege;

Cc) sd examineze ddrile de seamad privind executarea
programului de stingere a creantelor si/sau a planului
procedurii de restructurare, prezentate de debitor, si
sd prezinte adunadrii creditorilor/comitetului creditorilor
rapoarte despre respectarea programului de stingere a
obligatiilor fiscale si/sau despre respectarea planului din
cadrul procedurii de restructurare;

d) sa supravegheze ca debitorul sa execute la timp
obligatiile curente ale masei;
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e) sa supravegheze ca debitorul sd indeplineasca planul
procedurii de restructurare si/sau programul de stingere a
creantelor, precum si sa controleze ca mijloacele banesti sa
fie virate la timp si in volum deplin pe contul creditorilor;

f) in cazul neexecutarii programului de stingere a crean-
telor, sd ceard persoanelor care au garantat executarea
obligatiilor de catre debitor sad stinga creantele creditorilor,
conform programului aprobat de instanta de insolvabilitate,
prin executarea mijloacelor de garantie;

g) sd indeplineasca alte obligatii prevazute de prezenta
lege.

(4) In cadrul procedurii de restructurare a debitorului,
administratorul insolvabilitdtii are dreptul:

a) sd ceara organului executiv sa prezinte informatii
si/sau ddri de seama despre activitatea curenta a debito-
rului;

b) sa participe la inventarierea masei debitoare in cazul
in care este efectuata de catre debitor;

c) sa verifice si sa aprobe debitorul sa incheie acte
juridice ori sa ia decizii in cazurile prevdzute de lege,
informind creditorii despre actele juridice aprobate;

d) sa adreseze instantei de insolvabilitate cerere de
destituire a organului executiv al debitorului in modul
prevdzut de prezenta lege;

e) sa solicite instantei de insolvabilitate aplicarea de
masuri suplimentare de asigurare a masei debitoare sau
anularea unor astfel de masuri;

f) sa introduca in instanta de insolvabilitate actiuni
de revocare, desfiintare sau de nulitate a actelor juridice
incheiate sau executate de catre debitor, in modul prevazut
de prezenta lege;

g) sd efectueze alte actiuni prevdzute de prezenta lege
sau de planul procedurii de restructurare.

(5) In cadrul procedurii de restructurare si de realizare a
planului, prevederile art. 63—72 privind modalitatea desem-
narii, destituirii si demisiei administratorului insolvabilitatii,
privind drepturile si obligatiile acestuia se aplica in modul
corespunzator.

Articolul 187. Declararea creantelor si modul

de executare

(1) In cadrul procedurii de restructurare, inaintarea,
contestarea si validarea creantelor se efectueaza conform
prevederilor sectiunii 1 din capitolul V.

(2) Dacd planul procedurii de restructurare specifica
alte conditii, partea lui organizatorica va cuprinde restrictii
si reglementdri pentru fiecare clasa de creditori.

Sectiunea a 2-a
Planul procedurii de restructurare

Articolul 188. Dreptul de a propune planul

(1) Urmatoarele categorii de persoane pot propune plan
al procedurii de restructurare in conditile de mai jos:

a) debitorul poate depune planul odata cu cererea intro-
ductiva sau cu referinta la cererea introductiva a creditorilor,
ori intr-o cerere expresa adresatd instantei de insolvabi-
litate, dar nu mai tirziu de termenul stabilit la adunarea de
raportare la care s-a aprobat restructurarea sa;

b) administratorul insolvabilitdtii poate propune, la
cererea adundrii creditorilor sau a comitetului creditorilor,
ori din proprie initiativa, redresarea debitorului in baza
unui plan, de la data desemnarii sale si pind la implinirea
termenului de prezentare a planului, stabilit la adunarea
creditorilor de raportare la care s-a aprobat restructurarea
debitorului;

c) autoritatile administratiei publice centrale sau locale
pot propune planul in cazul insolvabilitdtii intreprinderilor de
importanta vitala pentru economia nationald mentionate la
art. 190 alin. (6).

(2) La elaborarea planului procedurii de restructurare
pot contribui in cumul administratorul insolvabilitatii, credi-

torii, comitetul creditorilor, dacd este format, reprezentantii
angajatilor si debitorul.

(3) Nu poate propune plan al procedurii de restructurare
debitorul care, intr-un interval de 3 ani anteriori formularii
cererilor introductive, a mai fost subiect al unei proceduri
instituite In baza prezentei legi si nici debitorul ai cdrui
administratori, directori si/sau asociati (membri, participanti)
au antecedente penale, precum si in alte cazuri prevdzute
de prezenta lege.

(4) In cazul in care planul procedurii de restructurare
nu este prezentat instantei de insolvabilitate in termenul
stabilit de adunarea creditorilor de raportare, instanta
poate decide intentarea procedurii falimentului si lichidarea
debitorului.

(5) Daca au fost exprimate mai multe intentii de
depunere a unor planuri ale procedurii de restructurare,
instanta de insolvabilitate va stabili un termen maxim
pentru depunerea lor, astfel incit votarea planurilor admise
si se faci la aceeasi adunare a creditorilor. in astfel de
circumstante, instanta de insolvabilitate poate prelungi, la
cererea administratorului insolvabilitdtii, a creditorilor sau a
debitorului, termenul de prezentare a planului, dar nu mai
mult decit cu 30 de zile.

Articolul 189. Structura planului procedurii

de restructurare

(1) Planul procedurii de restructurare este compus din
parte descriptiva si parte organizatorica.

(2) In partea descriptivd se includ masurile intreprinse
dupd intentarea procesului de insolvabilitate sau care
urmeazd a fi aplicate pentru a se institui, prin procedura a
planului, o modalitate de exercitare a drepturilor participan-
tilor. Aceastd parte poate cuprinde si date despre temeiurile,
oportunitatea si consecintele aplicarii planului, importante
pentru creditori ca sa decida asupra planului, iar pentru
instanta de insolvabilitate ca sa il aprobe.

(3) In partea organizatoricé se stabileste modalitatea de
modificare, prin intermediul planului procedurii de restruc-
turare, a statutului juridic al participantilor la procesul de
insolvabilitate.

Articolul 190. Continutul planului procedurii

de restructurare

(1) Planul procedurii de restructurare va indica perspec-
tivele de redresare in raport cu posibilitdtile si cu specificul
activitatii debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si
cu cererea pietei fata de oferta debitorului si va cuprinde
masuri neinterzise de lege.

(2) Planul procedurii de restructurare va cuprinde,
in mod obligatoriu, un program de stingere a creantelor
sub forma unui tabel de creante, cuantumul sumelor pe
care debitorul se obliga sd le stingd si/sau sd le plateasca
creditorilor, prin raportare la tabelul definitiv de creante si
la fluxurile de mijloace banesti aferente planului, precum
si termenele la care debitorul urmeaza sa stinga si/sau sa
plateasca aceste sume.

(3) Programul de stingere a creantelor trebuie s
prevada stingerea creantelor incluse in tabelul creantelor
validate, dar nu mai tirziu de o lund pind la data expirarii
termenului stabilit pentru procedura de restructurare a
debitorului, precum si stingerea creantelor de rangul intii
si al doilea nu mai tirziu de 6 luni de la data deschiderii
procedurii de restructurare.

(4) Planul procedurii de restructurare va prevedea in
mod expres:

a) clasele de creditori ale caror creante nu vor fi defavo-
rizate prin plan, in sensul prezentei legi;

b) tratamentul claselor de creditori ale caror creante
sint defavorizate prin reducerea cuantumului lor sau prin
reducerea garantiilor ori a altor accesorii, cum ar fi reesalo-
narea platilor in defavoarea creditorului, daca si in ce masura
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debitorul, membrii grupului de interes economic, asociatii
din societdtile in nume colectiv si asociatii comanditati din
societadtile in comandita vor fi exonerati de raspundere;

c) despagubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor
claselor de creditori, in comparatie cu valoarea estimativa
ce ar putea fi primitd prin distributie, in caz de faliment,
care se va calcula la data propunerii planului.

(5) Planul procedurii de restructurare va specifica mdsurile
adecvate pentru punerea sa in aplicare, cum ar fi:

a) privarea debitorului de dreptul de administrare sau
pastrarea, in intregime sau in parte, a dreptului sdau de a isi
conduce activitatea, inclusiv a dreptului de dispozitie asupra
bunurilor din patrimoniul sau, cu supravegherea activitatii
sale de catre administratorul insolvabilitatii;

b) modificarea procesului operational de productie cu repro-
filarea lui si incetarea activitatilor nerentabile, dupa caz;

c) obtinerea de mijloace financiare pentru realizarea
planului, provenienta acestora, inclusiv din credite sau
imprumuturi de la terti, sau de la asociatii (actionarii,
membrii) debitorului, sau din incasarea silita a datoriilor
debitoare, sau din vinzarea (cesionarea) lor etc.;

d) reorganizarea debitorului in conditiile legii;

e) valorificarea tuturor sau a unor bunuri ale debitorului,
separat sau in bloc, libere de orice sarcind, sau vinzarea
intreprinderii ca un complex patrimonial unic, ori darea intre-
prinderii in locatiune impreund cu obligatiile debitorului;

f) modificarea sau stingerea garantiilor reale, impreuna
cu acordarea obligatorie, in beneficiul creditorului garantat,
a unei garantii sau protectii echivalente, precum novatia
obligatiei de garantie prin constituirea unei garantii supli-
mentare, reale sau personale, ori prin substituirea obiectului
garantiei cu un alt obiect;

g) aminarea scadentei, modificarea ratei dobinzii, a
penalitdtii sau a oricdrei alte clauze din contract sau a
celorlalte izvoare ale obligatiilor sale;

h) modificarea actului constitutiv al debitorului in condi-
tiile legii;

i) majorarea capitalului social al debitorului prin aporturi
suplimentare vdrsate de asociati (membri) ai debitorului
sau de terti, inclusiv ca urmare a emisiunii suplimentare de
actiuni sau de titluri de valoare;

j) stingerea creantelor validate prin compensare, prin
confuziune, prin remitere a datoriei, prin novatie, prin
convertire a datoriilor in cote-parti din capitalul social al
debitorului sau in actiuni, prin convertire in actiuni a obliga-
tiilor si altor titluri de valoare, prin alte modalitdti legale de
stingere a creantelor;

k) alte masuri financiare, organizatorice, operationale si
juridice orientate spre remedierea financiara si economica
a debitorului neinterzise de lege.

(6) Executarea planului procedurii de restructurare nu
va depadsi 3 ani, calculati de la data confirmarii. Debitorul
este in drept si execute anticipat planul. In cazul in care
debitorul este de importanta vitalda pentru economia
nationald, la solicitarea creditorilor sau a organelor centrale
de specialitate ale administratiei publice sau administratiei
publice locale, durata restructurarii poate fi prelungita prin
hotdrire a adunarii creditorilor o singura data, pe un termen
de pind la 2 ani. Lista debitorilor de importanta vitald pentru
economie va fi aprobatd de Guvern.

Articolul 191. Gruparea creditorilor in clase

Dacd, la determinarea drepturilor participantilor in cadrul
aplicarii planului procedurii de restructurare, creditorilor li
se oferd o reglementare juridica diferitd, urmeaza sa fie
grupati in urmatoarele clase:

a) clasa creditorilor garantati;

b) clasa creditorilor bugetari cu creante de rangul trei
si patru prevdzute la art. 43;

c) clasa creditorilor chirografari, cu exceptia creditorilor

AL REPUBLICII MOLDOVA

de rang inferior;

d) clasa creditorilor chirografari de rang inferior.

Articolul 192. Drepturile creditorilor din aceeasi clasa

(1) Tn cadrul unei clase, creditorii au aceleasi drepturi.

(2) Cu acordul creditorilor dintr-o clasa, unii creditori
pot fi tratati in mod diferit. In astfel de cazuri, la planul
procedurii de restructurare se anexeaza acordul fiecdrui
creditor corespunzdtor din aceastd clasa.

(3) Planul procedurii de restructurare va stabili acelasi
tratament pentru fiecare creantd din cadrul unei categorii
distincte, cu exceptia cazului in care detindtorul unei creante
din categoria respectiva consimte la un tratament mai putin
favorabil pentru creanta sa.

(4) Orice intelegere a administratorului insolvabilitatii,
debitorului sau altor persoane cu vreun creditor prin care
ei vor fi favorizati pentru comportarea lor in cadrul votarii
sau pentru alte actiuni din cadrul procesului de insolva-
bilitate neprevdzute in planul procedurii de restructurare
este nula.

Articolul 193. Drepturile creditorilor garantati

(1) Nu poate fi atins dreptul creditorilor garantati de a
isi valorifica creantele din contul bunurilor asupra cdrora se
extind garantiile lor daca planul procedurii de restructurare
nu stabileste altfel.

(2) Daca planul procedurii de restructurare prevede o
alta reglementare decit aceea de la alin. (1), creditorilor
garantati trebuie sd li se indice, in partea organizatorica a
planului, cota reducerii creantelor lor, perioada pentru care
a fost aminatd executarea creantelor, alte reglementari la
care pot fi supuse acele creante.

Articolul 194. Drepturile creditorilor chirografari

In partea organizatoricid a planului pentru creditorii
nementionati la art. 193 se va consemna cota reducerii
creantelor acestora, perioada pentru care a fost aminata
executarea creantelor, modul garantdrii lor, alte regle-
mentdri la care pot fi supuse creantele lor.

Articolul 195. Tabloul patrimoniului

Daca creantele urmeaza s3 fie satisfacute din veniturile
intreprinderii, administrata in continuare de catre debitor sau
de un tert, la planul procedurii de restructurare se anexeaza
un tablou al patrimoniului, in care, daca este confirmat,
se indicd valoarea bunurilor si a obligatiilor debitorului. De
asemenea, se va specifica cuantumul eventualelor cheltuieli
si venituri din perioada de satisfacere a creantelor, in a
cdror consecutivitate urmeaza sa fie restabilitd solvabilitatea
intreprinderii in procesul de executare a planului.

Articolul 196. Suspendarea valorificdrii si distributiei

masei debitoare

(1) In cazul in care procedura de restructurare realizati
prin continuarea valorificarii si distributiei masei debitoare
poate prejudicia aceastd masd, instanta de insolvabilitate,
la solicitarea debitorului sau administratorului insolvabilitatii,
poate dispune suspendarea valorificdrii si distributiei.

(2) Instanta de insolvabilitate nu va admite cererea de
suspendare sau va dispune incetarea valorificarii si distri-
butiei masei debitoare dacd existd pericolul prejudicierii
considerabile a acestei mase sau dacd administratorul
insolvabilitatii, avind acordul comitetului creditorilor sau
al adundrii creditorilor, solicita continuarea valorificarii si
a distributiei.

Articolul 197. Referinta si opinia asupra planului

procedurii de restructurare

(1) Pentru a obtine o referintda asupra planului proce-
durii de restructurare, instanta de insolvabilitate dispune
expedierea lui:

a) comitetului creditorilor, daca a fost constituit;

b) debitorului, daca planul a fost depus de administrator/
lichidator;

c) administratorului/lichidatorului, daca planul a fost
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depus de catre debitor.

(2) Termenul de prezentare a referintelor si a opiniilor
asupra planului il stabileste instanta de insolvabilitate.

Articolul 198. P3strarea planului procedurii

de restructurare

Planul procedurii de restructurare cu toate anexele,
documentele justificative si opiniile asupra lui se pdstreaza
in instanta de insolvabilitate, unde participantii la proces
pot lua cunostinta de ele.

Sectiunea a3-a

Admiterea si confirmarea planului procedurii de

restructurare

Articolul 199. Convocarea adundrii creditorilor in

care se examineaza si se voteaza planul
procedurii de restructurare

(1) Odata cu depunerea planului procedurii de restruc-
turare, dar nu mai tirziu de 5 zile din data expirdrii terme-
nului prevazut pentru depunerea lui, administratorul insol-
vabilitatii va publica, in conformitate cu art. 6, un anunt
privitor la convocarea adundrii creditorilor de examinare
si votare a planului, la persoana care a propus planul, la
data votarii lui si la faptul ca este admisibild votarea prin
corespondenta.

(2) De la data publicdrii, se considera ca partile interesate
au luat cunostinta de planul procedurii de restructurare si
de data votdrii. In orice caz, debitorul sau administratorul
insolvabilitatii va asigura posibilitatea consultarii planului la
sediul sdu, pe cheltuiala solicitantului.

Articolul 200. Adunarea speciald de votare a planului

procedurii de restructurare

(1) Adunarea creditorilor de examinare a planului
procedurii de restructurare, de determinare a dreptului de
vot al creditorilor si de votare a planului nu poate avea loc
inaintea adundrii de validare a creantelor. Aceste chestiuni
pot fi examinate in cadrul unei singure adundri.

(2) Instanta de insolvabilitate poate dispune ca planul
procedurii de restructurare sa fie supus votului intr-o
adunare speciald. In acest caz, adunarea se convoaci in cel
mult 30 de zile din data adunarii de examinare a planului.

(3) Persoanele care au depus planul procedurii de
restructurare il pot modifica dupa adunarea de examinare
a lui. Modificarile propuse pot fi supuse votului in cadrul
aceleiasi adunari.

(4) In cazul existentei mai multor planuri ale procedurii de
restructurare, cel propus de administratorul insolvabilitatii
are prioritate si se pune primul la vot. Aprobarea acestui plan
inseamnad respingerea planului propus de cdtre debitor.

Articolul 201. Dreptul de vot

(1) Numai creditorii ale caror creante au fost validate
si incluse in tabelul definitiv al creantelor sint in drept sa
voteze planul procedurii de restructurare.

(2) In baza tabelului definitiv al creantelor, administra-
torul insolvabilitatii intocmeste o lista a creditorilor care au
dreptul sa voteze planul procedurii de restructurare.

(3) La inceputul adunarii de votare, administratorul
insolvabilitdtii informeazad creditorii despre voturile valabile
primite in scris. Votul favorabil neconditionat are valoare de
acceptare a planului procedurii de restructurare. Votul sub
orice conditionare se considerd vot negativ.

(4) Fiecare creanta cu valoarea unui leu moldovenesc
beneficiaza de un drept de vot, pe care titularul il exercita
in clasa din care face parte creanta.

(5) Creditorii garantati, creditorii bugetari, creditorii chiro-
grafari si creditorii chirografari de rang inferior constituie
clase distincte de creante, care voteaza separat.

(6) Creditorii care, direct sau indirect, controleaza, sint
controlati ori se afla sub control comun cu debitorul, in
sensul legislatiei pietei financiare, pot participa la sedintd,
fiind insa in drept sa voteze planul procedurii de restruc-

turare doar in cazul in care acesta le acorda mai putin decit
ar primi in cazul falimentului.

Articolul 202. Acceptarea planului procedurii de

restructurare

(1) Examinarea chestiunii acceptarii planului procedurii
de restructurare a debitorului tine de competenta exclusiva
a adundrii creditorilor.

(2) Fiecare clasa de creditori cu drept de vot voteaza
separat planul procedurii de restructurare.

(3) Se considerd acceptat de cétre o clasd de creditori
planul procedurii de restructurare votat de majoritatea lor
care detin mai mult de jumatate din valoarea creantelor
clasei respective.

(4) Adunarea creditorilor are dreptul sd adopte una din
urmdtoarele hotariri:

a) de acceptare a planului procedurii de restructurare;

b) de respingere a planului procedurii de restructurare
si de initiere a procedurii falimentului.

(5) Planul procedurii de restructurare acceptat de
adunarea creditorilor se prezintd de administratorul insol-
vabilitatii instantei de insolvabilitate in cel mult 5 zile de la
data adunarii de votare.

(6) Planul procedurii de restructurare poate fi modificat
pinad la adunarea de votare.

Articolul 203. Interzicerea obstructiei

Se considerd acceptat planul procedurii de restruc-
turare in cadrul unei clase de creditori chiar si fara votul
majoritatii daca:

a) creditorii acestei clase nu sint defavorizati prin plan in
comparatie cu situatia in care s-ar fi aflat in lipsa lui;

b) majoritatea claselor de creditori participante la votare
au acceptat planul in modul corespunzator.

Articolul 204. Confirmarea planului procedurii

de restructurare

(1) Dupd acceptare de cdtre creditori si debitor, planul
procedurii de restructurare trebuie sa fie confirmat de cétre
instanta de insolvabilitate.

(2) Pind la confirmarea planului procedurii de restruc-
turare, instanta de insolvabilitate audiazd administratorul
insolvabilitatii, comitetul creditorilor, dacad a fost desemnat,
si debitorul.

(3) Odata cu confirmarea planului procedurii de restruc-
turare, instanta de insolvabilitate poate impune debitorului
unele conditii sau restrictii, concordate cu planul confirmat,
pentru desfasurarea activitatii.

(4) La data stabilitd, planul procedurii de restructurare
va fi confirmat de catre instanta de insolvabilitate dacd sint
intrunite cumulativ urmatoarele conditii:

a) cel putin jumatate plus una din clasele de creditori
accepta ori considera ca accepta planul;

b) in cazul existentei a doar doua clase, planul se
considera acceptat dacd clasa cu cea mai mare valoare
totala a creantelor I-a acceptat;

c) fiecare clasa de creditori defavorizatd care a respins
planul va fi supusa unui tratament corect si echitabil prin
plan.

(5) Tratament corect si echitabil exista atunci cind sint
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) nici o clasa si nici o creanta care resping planul nu
primesc mai putin decit ar primi in caz de faliment;

b) nici o clasa si nici o creanta a unei clase nu primesc
mai mult decit valoarea creantei;

c) in cazul in care o clasa de creditori defavorizata
respinge planul, nici o clasa de creditori cu creante de rang
inferior clasei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta
din ierarhia prevazuta la alin. (2) art. 191, nu primeste mai
mult decit ar primi in caz de faliment.

(6) Doar un singur plan al procedurii de restructurare
va fi confirmat de instanta de insolvabilitate.
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(7) Confirmarea unui plan al procedurii de restructurare
exclude propunerea, admiterea, votarea sau confirmarea
oricdrui alt plan.

(8) In cazul in care, in termen de 4 luni din data initierii
procedurii de restructurare, instantei de insolvabilitate nu
i s-a prezentat niciun plan al procedurii de restructurare
acceptat de adunarea creditorilor sau daca niciun plan nu
este confirmat, iar termenul pentru propunerea unui plan,
in conditiile art. 188, a expirat, instanta de insolvabilitate
dispune inceperea imediata a procedurii falimentului.

Articolul 205. Refuzul confirmdrii planului procedurii

de restructurare

Instanta de insolvabilitate poate sa nu aprobe hotarirea
adunarii creditorilor si sa nu confirme planul procedurii de
restructurare daca:

a) a fost ignorata o conditie esentiald ce tine de conti-
nutul planului, de modul realizdrii lui, precum si de modali-
tatea de acceptare a planului de catre creditori, iar aceasta
incdlcare nu poate fi inlaturatd; sau

b) lichiditdtile debitorului depdsesc vadit creantele credi-
torilor inclusi in tabelul creantelor validate; sau

c) planul contine date fictive sau cu eroare flagranta;
sau

d) nu este intrunitd una din conditiile prevazute la art.
204 alin. (4); sau

€) remunerarea si alte plati aferente activitatii administra-
torului provizoriu, administratorului insolvabilitatii, expertilor
si specialistilor antrenati in proces nu au fost achitate sau
plata lor nu a fost asigurata in modul stabilit in plan.

Articolul 206. Hotadrirea de confirmare a planului

procedurii de restructurare

(1) Prin hotdrire de confirmare a planului procedurii de
restructurare, instanta de insolvabilitate dispune incetarea
procedurii de restructurare si aplicarea planului fata de
debitor.

(2) Dispozitivul hotaririi de confirmare a planului proce-
durii de restructurare si de incetare a procedurii de restruc-
turare cu aplicarea planului fatd de debitor se publica in
conformitate cu art. 7 si se notifica individual debitorului,
creditorilor si membrilor comitetului creditorilor.

Articolul 207. Exercitarea cdilor de atac

Hotarirea instantei de insolvabilitate privind confirmarea
planului procedurii de restructurare sau respingerea confir-
marii planului poate fi atacatd cu recurs de catre creditori,
administratorul insolvabilitatii si debitor.

Sectiunea aé4-a
Efectele confirmarii planului procedurii de
restructurare.
Supravegherea aplicarii lui

Articolul 208. Efectele confirmarii planului procedurii

de restructurare

(1) Dupa confirmarea planului procedurii de restruc-
turare, activitatea debitorului se restructureaza in modul
corespunzator. Creantele si drepturile creditorilor si ale
celorlalte parti interesate sint modificate conform preve-
derilor planului.

(2) Debitorul este obligat sa efectueze fara intirziere
schimbdrile de structura preconizate in planul procedurii
de restructurare.

(3) Tn cazul intrarii in procedura falimentului ca urmare
a esudrii planului procedurii de restructurare sau in cazul
unei executadri silite, planul confirmat se considera drept
o hotarire definitiva si irevocabila Tmpotriva debitorului.
Aceastd prevedere se aplica si in cazul executarii silite
impotriva unui tert care si-a asumat, de rind cu debitorul,
obligatia executarii neconditionate a planului. Pentru
executare silitd, calitatea de titlu executoriu o va avea
hotdrirea judecatoreasca de confirmare a planului.

(4) Creditorii conserva drepturile lor, pentru intreaga
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valoare a creantelor, impotriva codebitorilor si a fidejusorilor
debitorului, chiar daca au votat pentru acceptarea planului
procedurii de restructurare.

(5) Remuneratia administratorului insolvabilitatii si a
persoanelor antrenate in procedura de insolvabilitate prin
acordul comitetului creditorilor, precum si alte cheltuieli
administrative vor fi achitate la momentul prevazut de
lege, cu exceptia cazurilor in care partile interesate ar
accepta in scris alte termene de plata. Planul procedurii
de restructurare trebuie sa prevadd modul de asigurare a
acestei plati. Plata va putea fi facutd trimestrial, pe baza
de acte legale.

Articolul 209. Repunerea in drepturi a creditorilor

(1) In cazul in care, conform planului procedurii de
restructurare, executarea creantelor creditorilor chirografari
a fost aminatd sau debitorul a fost scutit partial de execu-
tarea unei astfel de creante, clauza respectivd a planului
isi pierde valabilitatea pentru creditorul in a carui privinta
debitorul a incdlcat substantial prevederile ce tin de execu-
tarea planului. Se considerd incalcare substantiald neexe-
cutarea de catre debitor a creantei scadente dupa ce a fost
notificat in prealabil si i s-a acordat un termen suplimentar
de executare, care nu este mai mic de 15 zile.

(2) In cazul in care, pina la definitivarea realizarii planului
procedurii de restructurare, impotriva debitorului a fost
intentat un nou proces de insolvabilitate, prevederile planului
privind aminarea executdrii sau scutirile de executare a
obligatiilor isi pierd valabilitatea in privinta tuturor credito-
rilor, daca planul nu stabileste altfel.

Articolul 210. Efectele incetarii procedurii

de restructurare

(1) Dupd ce hotdrirea de confirmare a planului procedurii
de restructurare devine definitiva si irevocabila, debitorul
reintrd in dreptul de administrare a masei debitoare in
conformitate cu planul confirmat, sub supravegherea sau
sub conducerea administratorului insolvabilitatii, pina cind
instanta de insolvabilitate va dispune motivat fie incheierea
procedurii de restructurare si luarea tuturor masurilor pentru
reinsertia debitorului in activitatea economica, fie incetarea
realizarii planului si trecerea la faliment.

(2) Pe parcursul realizarii planului procedurii de
restructurare, debitorul va fi condus de administratorul
insolvabilitatii sau de reprezentantul debitorului sub
supravegherea administratorului insolvabilitatii. Actionarii,
membrii si asociatii cu raspundere limitatd nu au dreptul
de a interveni in conducerea activitatii ori in administrarea
masei debitoare, cu exceptia si in limitele cazurilor expres
si limitativ prevazute de lege si in planul procedurii de
restructurare.

(3) La supravegherea debitorului, administratorul insol-
vabilitdtii isi va exercita atributiile in conformitate cu art.
211 si 212.

(4) Administratorul insolvabilitatii poate continua
procesele pendinte referitor la examinarea contestdrilor
depuse in cadrul procesului de insolvabilitate dacd acest
aspect este prevazut in planul procedurii de restructurare.
Cheltuielile de judecata vor fi suportate de catre debitor,
daca planul nu specifica altfel.

Articolul 211. Supravegherea realizdrii planului

procedurii de restructurare

(1) In partea organizatoric3, planul procedurii de restruc-
turare va reglementa supravegherea realizdrii sale. in acest
caz, supravegherea se limiteaza la executarea de cdtre
debitor a obligatiilor specificate in plan.

(2) Planul procedurii de restructurare poate stabili extin-
derea supravegherii asupra executarii obligatiilor pe care
le-a transmis unei societati, constituite, dupd intentarea
procesului de insolvabilitate, special pentru a prelua bunurile
si obligatiile spre administrare (societate absorbantd).
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(3) Atributiile de supraveghere tin de competenta
administratorului insolvabilitdtii. In legdturd cu aceasta,
atributiile administratorului insolvabilitdtii si ale membrilor
comitetului creditorilor, precum si supravegherea din partea
instantei de insolvabilitate continud. Prevederile art. 25 se
aplicd in modul corespunzdtor.

(4) Administratorul insolvabilitatii si/sau reprezentantul
debitorului vor prezenta trimestrial comitetului creditorilor,
daca a fost constituit, si instantei de insolvabilitate rapoarte
asupra situatiei financiare si a tabloului patrimonial al
debitorului, inclusiv perspectivele de realizare a planului
procedurii de restructurare. Prezentarea acestor rapoarte
nu afecteazd dreptul comitetului creditorilor si al instantei
de insolvabilitate de a solicita in orice moment informatii
suplimentare si rapoarte pentru o perioadda mai scurta.
Ulterior aprobadrii de cdtre comitetul creditorilor, rapoartele
vor fi inregistrate in instanta de insolvabilitate, iar debitorul
sau administratorul insolvabilitatii va notifica despre
aceasta toti creditorii in vederea consultarii rapoartelor.
De asemenea, administratorul insolvabilitdtii va prezenta si
situatia cheltuielilor efectuate pentru bunul mers al activitatii,
in vederea recuperarii acestora, situatie care va fi avizata
de catre comitetul creditorilor. La necesitate, comitetul
creditorilor poate convoca adunarea creditorilor pentru a
prezenta masurile luate de debitor si/sau de administratorul
insolvabilitdtii, precum si efectele acestora, si va propune
motivat si alte masuri.

(5) Dacd se constatd ca debitorul nu isi indeplineste
obligatiile a cdror executare este supravegheatd sau daca se
constata ca executarea lor este imposibild, administratorul
insolvabilitdtii informeaza imediat comitetul creditorilor si
instanta de insolvabilitate. In cazul in care comitetul credi-
torilor nu a fost desemnat, administratorul insolvabilitdtii
informeaza creditorii mentionati in planul procedurii de
restructurare.

Articolul 212. Acordul administratorului insolvabilitatii

referitor la incheierea de contracte

(1) Planul procedurii de restructurare poate sa prevada
ca, in perioada de activitate a debitorului sub supraveghere,
anumite contracte ale acestuia sau ale societatii absorbante
sd fie valabile doar dupd ce se obtine acordul administra-
torului insolvabilitatii.

(2) La incheierea actelor de proportii sau a actelor cu
conflict de interese, debitorul trebuie sa solicite acordul
comitetului creditorilor sau al adundrii creditorilor in modul
prevazut la art. 117.

(3) In cazul in care datoriile masei aparute dupa inten-
tarea procedurii de restructurare a debitorului au depasit,
conform ultimului raport financiar, 20% din valoarea
activelor incluse in tabelul creantelor validate, actele juridice
ulterioare care conduc la aparitia a noi obligatii ale debito-
rului se incheie, sub sanctiunea nulitatii, in mod exclusiv
numai cu acordul comitetului creditorilor.

Articolul 213. Limitele de creditare a debitorului

(1) Planul procedurii de restructurare poate contine
prevederi referitor la prioritatea creditorilor in executarea
obligatiilor ndscute din contractele de imprumut si din cele
de creditare ale debitorului sau ale societdtii absorbante
din perioada de supraveghere sau ndscute din executarea
creantelor creditorilor masei a cdror executare a fost
suspendati in perioada supravegherii. in acest caz, suma
totald a creditelor nu va depdsi valoarea bunurilor debito-
rului mentionate in tabelul patrimoniului intocmit conform
art. 195.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica doar creditorilor in
masura in care suma creditului, a dobinzii si a cheltuielilor
se include in limitele de creditare si doar in cazul cind
aceasta creditare a avut loc cu acordul administratorului
insolvabilitatii.

(3) Niciun furnizor de servicii — electricitate, gaze
naturale, apa, servicii telefonice sau altele asemenea — nu
are dreptul, in perioada de realizare a planului procedurii
de restructurare, sa schimbe, sa refuze ori sd intrerupa
temporar un astfel de serviciu cdtre debitor sau cdtre masa
debitoare in cazul in care debitorul are calitatea de consu-
mator captiv, potrivit legii. Instanta de insolvabilitate poate,
la cererea furnizorului, sa dispuna ca debitorul sa constituie
o cautiune la o banca, drept conditie pentru indatorirea
furnizorului de a ii presta servicii in timpul procedurii stabilite
in prezentul capitol. O astfel de cautiune nu poate depdsi
30% din costul serviciilor prestate debitorului si neachitate
ulterior deschiderii procedurii.

Articolul 214. Notificarea despre supravegherea

realizarii planului procedurii
de restructurare

(1) Despre supravegherea realizarii planului procedurii
de restructurare, instanta de insolvabilitate notifica odata cu
publicarea dispozitivului hotaririi privind incetarea procedurii
de restructurare, conform art. 35.

(2) Notificarea se efectueaza si in cazul:

a) extinderii supravegherii asupra activitatii societatii
absorbante;

b) aplicarii prevederilor art. 212 referitor la contractele
pentru a caror incheiere este necesar acordul administra-
torului;

c) stabilirii limitei de creditare prevazuta la art. 213.

(3) In cazurile prevazute la alin. (2), prevederile art. 6
se aplicd in modul corespunzdtor.

Articolul 215. incetarea supravegherii

(1) La cererea partii interesate, instanta de insolvabilitate
dispune incetarea supravegherii in cazul:

a) executdrii sau asigurarii executarii creantelor supra-
vegheate;

b) expirdrii termenului pentru procedura de realizare a
planului procedurii de restructurare.

(2) Despre incetarea supravegherii, instanta de insol-
vabilitate dispune notificarea conform art. 6.

Articolul 216. Cheltuielile de supraveghere

Cheltuielile de supraveghere le suportd debitorul. in
cazul in care executarea obligatiilor trece la societatea
absorbantd, aceasta va suporta si cheltuielile de supra-
veghere.

Articolul 217. Cererea de lichidare in cazul nerealizarii

planului procedurii de restructurare

(1) Dacd, pe parcursul realizarii planului procedurii de
restructurare, debitorul nu respecta prevederile lui sau
planul nu este realizat in termen, comitetul creditorilor sau
fiecare creditor poate inainta o nouad cerere introductivd,
care va avea ca efect intrarea in faliment si lichidarea
patrimoniului debitorului fara a mai fi necesara dovada
insolvabilitatii lui.

(2) Intentarea procedurii falimentului ca rezultat al
neexecutdrii planului procedurii de restructurare conduce la
revocarea planului. in acest caz, creditorii ale cdror creante
au fost stinse ca urmare a executarii planului sint obligati
sd restituie tot ceea ce au primit. Creantele unor astfel
de creditori se restabilesc in tabelul creantelor in marimea
corespunzatoare.

(3) Revocarea planului procedurii de restructurare nu
serveste temei pentru restituirea sumelor achitate credito-
rilor masei si creditorilor cu creante de rangul intii si doi in
perioada aplicarii planului.

(4) Creantele aminate sau esalonate prin planul proce-
durii de restructurare, odatd cu revocarea acestuia, se
restabilesc la scadenta.

(5) Inregistrarea cererii mentionate la alin. (1) nu
suspendd continuarea activitatii debitorului pind cind
instanta de insolvabilitate nu hotdrdste asupra ei.
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(6) Hotarirea instantei de insolvabilitate cu privire la
respingerea unei noi cereri introductive poate fi atacatd cu
recurs de catre creditori.

(7) Respingerea recursului nu exclude posibilitatea inain-
tarii ulterioare de catre creditori a unei cereri introductive
daca acestia considerd continuarea executarii planului
procedurii de restructurare drept o cauza a pierderii patri-
moniului debitorului, care a afectat interesele creditorilor.

(8) In partea nereglementatd de prezentul articol se
aplicd efectele prevdazute de legislatia civild la nulitatea
actelor juridice.

Sectiunea ab-a
Procedura accelerata de restructurare

Articolul 218. Dispozitii generale

(1) Prezenta sectiune se aplica intreprinderii aflate in
dificultate financiara.

(2) Scopul procedurii accelerate de restructurare este
salvgardarea intreprinderii aflate in dificultate financiara
pentru a-si continua activitatea, a pastra locurile de munca
si a acoperi creantele prin aplicarea unui plan.

Articolul 219. Depunerea cererii introductive de
intentare a procedurii accelerate de
restructurare

(1) Debitorul aflat in dificultate financiara este in drept
sa depuna in instanta de insolvabilitate cerere introductiva
motivata de intentare a procedurii accelerate de restruc-
turare, care trebuie sa contind datele prevazute la art. 16.
La cerere se anexeaza actele nominalizate la art. 17, precum
si actul, actualizat, de inventariere a patrimoniului, proiectul
planului procedurii accelerate de restructurare.

(2) Nu poate formula cerere introductiva de restruc-
turare acceleratad debitorul care, in ultimii 5 ani de pind la
hotarirea de deschidere a procedurii, a fost supus unei astfel
de proceduri sau care, la data depunerii cererii introductive,
se afld in proces de insolvabilitate.

(3) Cererile introductive de intentare a procesului de
insolvabilitate formulate de creditori impotriva aceluiasi
debitor, depuse dupad intentarea procedurii accelerate de
restructurare, se restituie fara a fi examinate.

Articolul 220. Intentarea procedurii accelerate de

restructurare

(1) Instanta de insolvabilitate este obligatd sa admita
cererea introductiva depusd in conditiile Codului de
procedurad civild si ale prezentei legi si sd initieze procedura
accelerata de restructurare a debitorului. Cererea intro-
ductivd intocmita cu incalcarea prevederilor art. 219 alin.
(1) se restituie fara a fi examinate.

(2) In cel mult 3 zile lucritoare de la data depunerii
cererii introductive, instanta de insolvabilitate adopta din
oficiu o incheiere despre admiterea ei si despre intentarea
procedurii accelerate de restructurare a debitorului.

(3) Odata cu intentarea procedurii accelerate de restruc-
turare, instanta de insolvabilitate pune sub observatie
debitorul prin desemnarea unui administrator provizoriu,
dispune aplicarea masurilor de asigurare prevazute la art.
24 si stabileste locul, data si ora adunarii creditorilor de
validare a marimii creantelor si adunarii de votare a planului
procedurii accelerate de restructurare. Articolele 23—-26 si
art. 27 alin. (1) se aplica in mdsura in care nu contravin
prevederilor prezentei sectiuni.

(4) In decursul a 5 zile lucritoare de la desemnare,
administratorul provizoriu va notifica in scris toti creditorii
mentionati in lista, depusd de debitor despre intentarea
procedurii accelerate de restructurare si va publica, din
contul debitorului, in modul stabilit la art. 6, un aviz
despre:

a) termenul-limitd de depunere a referintei creditorilor
la cererea introductiva de intentare a procedurii accelerate
de restructurare, precum si termenul-limita de inregistrare
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a cererii de admitere a creantelor asupra patrimoniului
debitorului, care vor fi de maximum 30 de zile calendaristice
de la data publicarii avizului, si despre cerintele pe care
trebuie sd le intruneascad o creanta inregistratd pentru a fi
valabil3;

b) termenul de verificare a creantelor, de intocmire si de
comunicare a tabelului de creante, care nu va depdsi 7 zile
lucratoare de la expirarea termenului prevazut la lit. a);

c) locul, data si ora adunarii creditorilor de validare a
creantelor, care va avea loc in cel mult 7 zile lucrdtoare de
la expirarea termenului prevazut la lit. b);

d) locul, data si ora adunarii creditorilor de votare a
planului procedurii accelerate de restructurare, care va avea
loc in cel mult 3 zile lucratoare de la expirarea termenului
prevadzut la lit.c);

e) locul unde creditorii pot lua cunostinta de proiectul
planului procedurii accelerate de restructurare.

(5) Pind la adunarea creditorilor de votare a planului
procedurii accelerate de restructurare, administratorul
provizoriu este obligat sd prezinte instantei de insolvabi-
litate un raport despre posibilitatea realda de a mentine,
in totalitate sau partial, intreprinderea debitorului si de
aplicare a planului procedurii accelerate de restructurare
efectiva a activitdtii debitorului ori, dupa caz, motivele care
nu permit restructurarea debitorului prevazute la art. 205.

Articolul 221. Declararea, contestarea si validarea

creantelor

(1) Creantele inaintate de creditori vor fi supuse verifi-
carii de catre administratorul provizoriu, vor fi inregistrate
intr-un tabel si vor fi validate de catre instanta de insolva-
bilitate, conform procedurii stabilite in capitolul V sectiunea
1, cu exceptiile din prezenta sectiune.

(2) Creantele introduse de administratorul provizoriu
in tabelul creantelor in baza datelor de evidenta contabila
a debitorului si neconfirmate prin cererea de admitere a
creditorului, precum si creantele inaintate dupa termenul
prevazut in avizul publicat se atribuie de catre instanta de
insolvabilitate la masa credala cu titlu provizoriu. Creantele
atribuite cu titlu provizoriu la masa credala se iau in calcul la
elaborarea planului procedurii accelerate de restructurare
prin rezervarea lor din masa debitoare.

(3) Contestatiile creditorilor cu privire la creantele si la
drepturile de preferinta trecute de administratorul provizoriu
in tabelul creantelor si la cele respinse de acesta trebuie
depuse la instanta de insolvabilitate in scris cu cel putin
2 zile inainte de adunarea de votare a planului procedurii
accelerate de restructurare. In adunarea de validare a
creantelor, instanta de insolvabilitate va solutiona toate
contestatiile chiar dacd, pentru solutionarea unora, ar fi
nevoie de administrare de probe. In acest din urma caz,
instanta de insolvabilitate poate sda admita creantele, in
totalitate sau in parte, in mod provizoriu, la masa credala
pe perioada de judecare a contestatiei.

(4) Odata cu admiterea cu titlu provizoriu a creantelor
la masa credald, instanta de insolvabilitate determina, prin
incheiere irevocabila motivatd, marimea creantelor admise
provizoriu cu care creditorul va avea dreptul sa participe si
sa voteze, pentru sau contra, planul procedurii accelerate de
restructurare si alte chestiuni de pe ordinea de zi. In acest
caz, dreptul de vot acordat creditorului va avea valoare si va
produce efecte numai pentru adunarea de votare a planului
procedurii accelerate de restructurare. Validarea ulterioard
a creantei, trecuta cu titlu provizoriu in tabel, care nu a
participat la votarea planului, precum si respingerea cererii
de validare a creantelor trecute provizoriu cu drept de vot in
tabelul de creante nu pot servi temei legal pentru anularea
planului procedurii accelerate de restructurare aprobat si
a altor hotariri adoptate la adunarea creditorilor.

79



Nr. 193-197 (4231-4235)

14 septembrie 2012

MONITORUL{QEIGIAT

AL REPUBLICII MOLDOVA

Articolul 222. Proiectul planului procedurii accelerate

de restructurare

(1) Planul procedurii accelerate de restructurare a
debitorului trebuie sa prezinte, in mod detaliat:

a) situatia analitica a activului si a pasivului debitorului,
cauzele starii lui de dificultate financiarg;

b) programul de stingere a creantelor;

c) procentul preconizat de satisfacere a creantelor, ca
urmare a implementarii mdsurilor de redresare propuse,
precum: amindri sau reesalondri la plata creantelor,
stingerea totald sau partiald a unor creante sau numai a
dobinzilor ori a penalitdtilor de intirziere prin compensare,
prin confuziune, prin remitere totald sau partiald a datoriei,
prin novatie, prin convertire a datoriilor in cote-parti din
capitalul statutar al debitorului sau in actiuni, prin convertire
in actiuni a obligatiilor si a altor titluri de valoare, prin alte
modalitdti legale de stingere a creantelor.

(2) In proiectul planului procedurii accelerate de restruc-
turare supus aprobarii creditorilor, debitorul propune spre
confirmare candidatura administra-torului insolvabilitatii,
care va supraveghea realizarea planului si remuneratia
administratorului pentru perioada lui de realizare.

(3) De masurile cuprinse in planul procedurii accelerate
de restructurare acceptat de creditori, inclusiv de modifi-
cdrile creantelor, profitd si codebitorii, fidejusorii si tertii
garantati.

Articolul 223. Adunarea creditorilor de votare

a planului procedurii accelerate
de restructurare

(1) Adunarea creditorilor de votare a planului procedurii
accelerate de restructurare se tine cu prezenta creditorilor
si/sau a reprezentantilor acestora. Atributiile de secretar al
adundrii creditorilor le exercitd administratorul provizoriu.
Prevederile art. 191-195 si ale art. 199-204 se aplica in
masura in care nu contravin prezentului articol.

(2) Adunarea creditorilor se desfdasoara, de regul3, la
data convocarii, dar nu mai tirziu de 3 zile de la adunarea de
validare a creantelor. In cazul in care adunarea creditorilor
transferd chestiunile de pe ordinea de zi la o data ulterioard,
este obligatorie respectarea procedurii de notificare
prevazuta la art. 6. Adunarea creditorilor poate avea loc si
fard respectarea procedurii de notificare in cazul in care
creditorii care reprezinta intreaga valoare a creantelor
introduse in tabelul creantelor decid unanim tinerea ei.

(3) Ordinea de zi a adunarii creditorilor va prevedea
examinarea consecutiva a cel putin 3 chestiuni:

a) examinarea raportului administratorului provizoriu
referitor la oportunitatea restructurdarii debitorului;

b) examinarea si votarea planului procedurii accelerate
de restructurare;

c) desemnarea administratorului insolvabilitatii si consti-
tuirea comitetului creditorilor pentru perioada de restruc-
turare a debitorului.

(4) In temeiul tabelului de creantd aprobat de instanta
de insolvabilitate conform art. 221, administratorul provizoriu
va intocmi lista creditorilor cu drept de vot si 0 va prezenta
creditorilor prezenti spre semnare in scopul determindrii
cvorumului, va intocmi si va prezenta spre aprobare ordinea
de zi, care poate fi completata de adunare sau la cererea
unuia dintre creditorii cu drept de vot, va intocmi buletinele
de vot si procesele-verbale de votare si va perfecta proce-
sul-verbal al adunarii.

(5) Dupa audierea raportului administratorului provizoriu,
adunarea creditorilor trece la votarea planului procedurii
accelerate de restructurare, care se face pe clase de
creditori in modul prevazut la art. 200—-203, cu exceptiile
stabilite de prezenta sectiune. Planul acceptat de adunarea
creditorilor devine obligatoriu si opozabil pentru toti creditorii
care nu au participat la votare sau care au votat contra.

Articolul 224.Confirmarea planului procedurii
accelerate de restructurare si incetarea
acestei proceduri

(1) Odata cu acceptarea de cédtre adunarea creditorilor a
planului procedurii accelerate de restructurare, instanta de
insolvabilitate, imediat, dar nu mai tirziu de 5 zile, va confirma
planul prin hotdrire definitiva si va dispune incetarea proce-
durii accelerate de restructurare a debitorului si trecerea la
procedura de realizare a planului confirmat.

(2) Instanta de insolvabilitate poate sd nu aprobe
hotarirea adundrii creditorilor si sd8 nu confirme planul
procedurii accelerate de restructurare doar pe motivele
indicate la art. 205.

(3) In cazul in care nu confirma planul procedurii
accelerate de restructurare, instanta de insolvabilitate
poate dispune concomitent intentarea fatda de debitor a
procedurii falimentului daca constata existenta unui temei
de insolvabilitate a debitorului.

(4) Dacd, odata cu neconfirmarea planului procedurii
accelerate de restructurare, instanta de insolvabilitate nu
dispune intentarea procedurii falimentului fata de debitor,
fiecare creditor poate sa depuna in instantd o noud cerere
introductiva, care, in cazul admiterii, va avea ca efect inten-
tarea procedurii falimentului.

(5) Prin hotdrirea de confirmare a planului procedurii
accelerate de restructurare, instanta de insolvabilitate
confirma candidatura administratorului insolvabilitatii ales
de adunarea creditorilor si aproba planul. Din data pronun-
tarii, hotdrirea instantei de insolvabilitate produce efectele
prevazute la art. 184, 208-214, cu exceptiile stabilite in
prezenta sectiune.

(6) Dispozitivul hotaririi de confirmare a planului si de
incetare a procedurii accelerate de restructurare a debitorului
se publica in conformitate cu art. 7 si se executd imediat din
data pronuntarii, fiind susceptibila contestarii cu recurs de
catre creditori in decursul a 5 zile de la publicare.

(7) In perioada de realizare a planului procedurii
accelerate de restructurare nu se poate intenta debitorului
procedura de insolvabilitate sau procedura a falimentului.

(8) Dispozitiile sectiunilor 1-4 din prezentul capitol
se aplica in modul corespunzdtor, in mdsura in care nu
contravin prevederilor din prezenta sectiune.

Articolul 225. Efectele confirmdrii planului

procedurii accelerate de restructurare
si incetarii procedurii accelerate
de restructurare

(1) Din momentul adoptarii hotdririi de incetare a
procedurii accelerate de restructurare si de continuare a
realizarii planului procedurii accelerate de restructurare,
debitorul reintra in dreptul de administrare, desfasurindu-si
activitatea in limitele afacerii sale obisnuite, in conditiile
planului.

(2) Planul procedurii accelerate de restructurare poate
reglementa supravegherea realizdrii sale de cdtre adminis-
tratorul insolvabilitdtii desemnat de adunarea creditorilor.
Dispozitiile privind supravegherea realizdrii planului nu sint
afectate de incetarea procedurii accelerate de restructurare
a debitorului.

(3) La data confirmarii planului procedurii accelerate de
restructurare, se sting toate creantele ndscute inainte de
confirmarea planului si neincluse in el.

(4) Dispozitiile sectiunii a 4-a din prezentul capitol
se aplica in modul corespunzator, in masura in care nu
contravin prevederilor din prezenta sectiune.

Articolul 226. Efectele nerealizarii planului procedurii

accelerate de restructurare

(1) Daca, pe parcursul realizdrii planului procedurii
accelerate de restructurare, debitorul incalca conditiile
planului si/sau termenele prevazute de programul de
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stingere a creantelor ori nu asigura rezervarea masei
debitoare pentru creantele trecute cu titlu provizoriu, fiecare
creditor este in drept sa inainteze instantei de insolvabilitate
o cerere introductivd, care va avea drept efect intrarea in
faliment si lichidarea patrimoniului debitorului fard a mai fi
necesard dovada insolvabilitatii lui.

(2) Articolul 217 se aplicd in modul corespunzator.

Capitolul Vil

DESCALIFICAREA S| DEGREVAREA DEBITORULUI

Articolul 227. Tipurile descalificarii

In cazul in care se constata cd debitorul a contribuit din
culpa sau din neglijenta la survenirea propriei insolvabilitdti,
persoana culpabild poate fi privata, prin hotarire a instantei
de insolvabilitate privind incetarea procesului, de dreptul:

a) de a fi aleasd sau desemnata intr-o functie publica
sau de a continua s3 detina o astfel de functie;

b) de a activa in procese de insolvabilitate in calitate de
administrator/ lichidator;

c) de a fi membru al unui organ de conducere ori
de control intr-o societate comerciala sau asociatie de
economii si imprumut.

Articolul 228. Aplicarea descalificdrii

(1) Instanta de insolvabilitate aplica descalificarile
conform art. 227 si in cazul in care o persoana a fost
director, membru al comitetului de conducere al unei
societati comerciale ajunsa insolvabild in perioada in care
exercitd aceasta functie sau intr-o perioada de 6 luni dupa
incetarea exercitarii acestei funciii.

(2) Perioada minimd de descalificare este de 12 luni,
iar cea maximd de 5 ani.

(3) Efectele descalificarii inceteaza in mod automat la
data expirdrii perioadei de descalificare stabilitd in hotarirea
de descalificare.

(4) Prevederile prezentului articol se aplica in modul
corespunzdtor atit fatd de cetatenii Republicii Moldova, cit
si fatd de cetdtenii straini si apatrizi in functie de statutul
lor juridic pe teritoriul Republicii Moldova.

Articolul 229. Degrevarea debitorului

(1) Dupa terminarea achitarii cu creditorii in conditiile
art. 43, debitorul este degrevat de executarea ulterioara a
creantelor creditorilor, cu exceptia celor prevdzute la alin.
(2) al prezentului articol.

(2) Creantele creditorilor de recuperare a pensiei
alimentare, de reparatie a prejudiciilor cauzate sdnatatii,
alte creante personale care nu au fost inaintate, nu au fost
satisfacute ori au fost satisfacute partial in procesul de
insolvabilitate isi pdstreazd valabilitatea si dupa incetarea
acestui proces si pot fi inaintate integral sau, respectiv, in
partea nesatisfacuta.

(3) In cazul in care se constatd ci debitorul a t3inuit
de executare sau a remis ilegal anumite bunuri ale sale
unor terti, creditorul a cadrui creanta nu a fost satisfacuta
in procesul de insolvabilitate poate cere executarea ei din
contul acestor bunuri si dupd incetarea procesului.

Capitolul VIl
UNELE PARTICULARITATI ALE
INSOLVABILITATII iIN AGRICULTURA

Articolul 230. Valorificarea bunurilor intreprinderilor

agricole

(1) La vinzarea bunurilor imobile, destinate producerii
si/sau prelucrarii produselor agricole, care apartin intre-
prinderii agricole impotriva cdreia s-a intentat proces de
insolvabilitate in conformitate cu prezenta lege, de dreptul
de preemtiune beneficiaza, in cazul egalitatii ofertelor de
cumpdrare a acestor bunuri, unitdtile agricole invecinate
cu intreprinderea agricold insolvabila.

(2) Vinzarea terenurilor cu destinatie agricold ale debito-
rului insolvabil se efectueazad in modul stabilit de legislatia
funciara.
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Articolul 231. Considerarea caracterului sezonier

La intentarea procesului de insolvabilitate unei intre-
prinderi agricole, precum si pe parcursul procesului,
instanta de insolvabilitate si administratorul vor tine cont
de caracterul sezonier al productiei agricole si de depen-
denta acesteia de factorii naturali si climatici, precum si de
posibilitatea satisfacerii creantelor creditorilor din contul
veniturilor care pot fi obtinute de intreprinderea agricola
pind la si dupa incheierea perioadei de lucrdri agricole.

Capitolul IX
PARTICULARITATILE INSOLVABILITATII
GOSPODARIEI TARANESTI (DE FERMIER)

Articolul 232. Particularitdtile intentarii procesului

de insolvabilitate gospodariei taranesti
(de fermier)

(1) Cererea introductiva privind intentarea procesului
de insolvabilitate gospoddriei taranesti (de fermier) poate
fi Thaintatd de conducatorul gospodariei doar cu acordul
scris al tuturor membrilor ei.

(2) Pe lingd documentele prevazute la art. 17, conduca-
torul gospodadriei tardanesti (de fermier) anexeaza la cererea
introductiva documente privind:

a) componenta si valoarea patrimoniului gospodariei;

b) componenta si valoarea bunurilor aflate in propri-
etatea membrilor gospodariei, precum si sursele acestor
bunuri;

c) mdrimea veniturilor estimate pentru incheierea
sezonului de lucrdri agricole.

(3) Documentele indicate la alin. (2) se anexeaza si la
referinta privind cererea introductiva a creditorilor.

Articolul 233. Initierea procedurii simplificate

a falimentului

(1) Tn cel mult 30 de zile de la data inregistrarii cererii
introductive, instanta de insolvabilitate va emite o hotarire
de declarare a gospoddriei tardanesti (de fermier) ca fiind
insolvabild si ii va intenta procedura simplificata a falimen-
tului. Gospodadriei tardanesti (de fermier) nu i se aplica
procedura de observatie.

(2) Prevederile art. 136 se aplica in modul corespun-
zdtor, cu exceptiile stabilite de prezentul capitol.

Articolul 234. Masa debitoare in cazul insolvabilitatii

gospodadriei taranesti (de fermier)

(1) In cazul intentarii procedurii simplificate a falimentului
gospodadriei taranesti (de fermier), masei debitoare i se
atribuie bunurile aflate in proprietate comund a membrilor
gospodariei, inclusiv plantatiile, instalatiile de irigare,
animalele productive si de lucru, pdsdrile, tehnica si utilajele,
mijloacele de transport, inventarul si alte bunuri, procurate
pentru gospodarie din mijloacele comune ale memobrilor ei,
dreptul de arendad a terenurilor si alte drepturi patrimoniale
proprietate a debitorului, care pot fi evaluate in bani.

(2) Bunurile membrilor gospodariei tardanesti (de
fermier), precum si bunurile din proprietate pentru care
existd probe cd au fost procurate din venituri ce nu sint
proprietate comuna a membrilor gospoddriei nu se includ
sau, respectiv, se exclud din masa debitoare.

Articolul 235. Vinzarea patrimoniului gospodariei

taranesti (de fermier)

In cadrul procedurii simplificate a falimentului gospo-
dariei tardnesti (de fermier), bunurile imobile din masa
debitoare (inclusiv drepturile patrimoniale privind aceste
bunuri) pot fi vindute in modul stabilit de prezenta lege, cu
conditia de mentinere a destinatiei lor.

Capitolul X
PARTICULARITATILE INSOLVABILITATII
SOCIETATILOR DE ASIGURARI

Articolul 236. Examinarea insolvabilitatii societatilor

de asigurari

(1) Cererea introductiva privitoare la insolvabilitatea
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unei societdti de asigurari poate fi depusa de catre debitor,
de creditorii chirografari si de organul de stat autorizat sa
reglementeze activitarea de asigurare.

(2) La examinarea cauzelor insolvabilitatii societatilor de
asigurari, participarea la proces a organului de stat autorizat
sd reglementeze activitatea de asigurare este obligatorie.

Articolul 237. Vinzarea complexului patrimonial
al societatii de asigurdari

(1) In procesul de insolvabilitate, complexul patrimonial
unic al societdtii de asigurdri poate fi instrdinat unei alte
societati de asigurdri numai cu acordul acesteia de a prelua
intregul portofoliu de asigurare, care reprezinta o totalitate
a contractelor de asigurare, impreuna cu toate drepturile
si obligatiile ce deriva din contracte.

(2) Are dreptul sa dobindeascd complexul patrimonial
unic al societatii de asigurdri insolvabile societatea de
asigurdri care intruneste urmatoarele conditii:

a) dispune de licentd sa practice riscurile, clasa sau
clasele de asigurdri pentru care s-a incheiat contractul de
vinzare-cumpadrare a complexului patrimonial unic si acordul
privind transferul de portofoliu;

b) detine o marja de solvabilitate disponibild superioara
marjei de solvabilitate minime atit inainte de cumpararea
complexului unic, cit si dupad aceasta,;

c) dupa incheierea tranzactiei, va dispune de rezerve
tehnice si de active admise suficiente sa acopere rezervele
tehnice, in structura prevdzuta in legislatia in vigoare, sd
acopere toate obligatiile care decurg din contractele de
asigurare (reasigurare) in vigoare.

Articolul 238. Dreptul la creanta al asiguratului in
cazul intentarii procesului de
insolvabilitate societatii de asigurari

(1) In cazul intentarii procesului de insolvabilitate societtii
de asigurdri, actiunea contractelor de asigurare, incheiate
de societatea insolvabild, ale cdror cazuri asigurate nu au
survenit pind la data intentdrii procesului de insolvabilitate
inceteazd, cu exceptia cazului prevazut la art. 237.

(2) Prima de asigurare achitatd in contractul de
asigurare generald a cdrui actiune a incetat in temeiul alin.
(1) se restituie asiguratului pentru lunile complete de pina
la expirarea contractului, retinind suma cheltuielilor de
gestiune efective, dar nu mai mult de 20% din prima de
asigurare calculatd spre restituire.

(3) La contractul de asigurare de viata a carui actiune a
incetat in temeiul alin. (1), asiguratului i se restituie rezerva
acumulatd (suma de rascumpadrare).

(4) Asiguratii (beneficiarii) din contractele de asigurare
ale cdror cazuri asigurate au survenit pind la data intentarii
procesului de insolvabilitate pot pretinde achitarea despa-
gubirii sau indemnizatiei de asigurare.

Articolul 239. Prioritatea creantelor creditorilor de

asigurdri

In cazul societitii de asigurare aflate in proces de insol-
vabilitate, creantele creditorilor de asigurdri au prioritate
absoluta fata de alte creante in ceea ce priveste:

1) activele admise sd acopere rezervele tehnice si
matematice ale societatii de asigurare, din care se satisfac
in mod prioritar creantele asiguratilor;

2) totalitatea activelor societdtii de asigurare, cu exceptia:

a) creantelor angajatilor ei privind plata salariului pentru
perioada de pina la 6 luni precedente ludrii hotaririi de
intentare a procesului de insolvabilitate;

b) creantelor fata de bugetul public national si fata de
sistemul asigurdrii obligatorii de asistenta medicala pentru
perioada de pind la un an precedent ludrii hotaririi de
intentare a procesului de insolvabilitate.

Articolul 240. Executarea creantelor creditorilor

chirografari ai societdtii de asigurari

In caz de intentare a unui proces de insolvabilitate

societatii de asigurare, creantele creditorilor chirografari
sint satisfacute in urmatoarea ordine:

a) in primul rind, creantele creditorilor din contractele
de asigurare personala obligatorie;

b) in al doilea rind, creantele creditorilor din alte
contracte de asigurare obligatorie;

c) in al treilea rind, creantele altor creditori asigurati
(beneficiari), inclusiv creantele prevdzute la art. 238 alin.
(2) si (3);

d) in al patrulea rind, creantele celorlalti creditori chiro-
grafari.

Capitolul XI
PARTICULARITATILE INSOLVABILITATII
PARTICIPANTILOR PROFESIONISTI LA PIATA
VALORILOR MOBILIARE

Articolul 241. Examinarea insolvabilitdtii participantilor
profesionisti la piata valorilor mobiliare

(1) Cererea introductiva cu privire la insolvabilitatea unui
participant profesionist la piata valorilor mobiliare poate fi
depusa de catre debitor, de creditorii chirografari si de
autoritatea de stat abilitatd cu functii de reglementare pe
piata valorilor mobiliare.

(2) La examinarea cauzelor privind insolvabilitatea
participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare,
participarea la proces a autoritatii de stat cu functii de
reglementare a pietei valorilor mobiliare este obligatorie.

(3) Procedura de insolvabilitate a participantilor profesio-
nisti la piata valorilor mobiliare se efectueazd in conformitate
cu prevederile prezentei legi si cu legislatia in domeniul
valorilor mobiliare.

Articolul 242. Exceptii de aplicare a legii in cazul
participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare

Valorile mobiliare si alte bunuri ale clientilor aflate la
debitorul insolvabil participant profesionist la piata valorilor
mobiliare nu se atribuie la masa debitoare, iar dupa inten-
tarea procesului de insolvabilitate, se restituie proprietarilor
de drept, dacd legea nu prevede altfel.

Articolul 243. Executarea contractelor

(1) Dupa intentarea procesului de insolvabilitate unui
participant profesionist la piata valorilor mobiliare, actiunea
contractelor cu clientii incheiate de debitor inceteaza. Un
astfel de contract poate continua doar daca administratorul
si clientii debitorului insolvabil reconfirma valabilitatea lui
dupa intentarea procesului de insolvabilitate.

(2) Administratorul este obligat ca, in termen de 10 zile
de la intentarea procesului de insolvabilitate, s& comunice
prin aviz clientilor debitorului insolvabil intentarea proce-
sului si desemnarea administratorului. In aviz, el indica
datele sale juridice de identificare si propune clientilor sa
dispund asupra actiunilor ce urmeaza sa fie intreprinse de
administrator privind valorile lor mobiliare.

Articolul 244. Satisfacerea creantelor creditorilor

chirografari ai participantilor profesionisti
a piata valorilor mobiliare

Daca cerintele clientilor privind restituirea valorilor
mobiliare de aceeasi clasa (acelasi emitent, aceeasi
categorie, acelasi tip, aceeasi serie) depdsesc cantitatea
acestor valori care se afld in dispozitia debitorului parti-
cipant profesionist la piata valorilor mobiliare, restituirea
acestor valori clientilor se face proportional creantelor lor,
iar in partea nesatisfdcutd creantele se satisfac in modul
prevadzut la art. 43.

Capitolul XII
PARTICULARITATILE INSOLVABILITATII
ASOCIATIILOR DE ECONOMII SI IMPRUMUT

Articolul 245. Examinarea insolvabilitatii asociatiilor
de economii si imprumut

(1) Cererea introductiva privitoare la insolvabilitatea
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unei asociatii de economii si imprumut poate fi depusa de
asociatia de economii si imprumut debitoare, de creditorii
chirografari si de Comisia Nationald a Pietei Financiare.

(2) La examinarea cauzelor de insolvabilitate a asocia-
tillor de economii si imprumut, participarea reprezentantului
Comisiei Nationale a Pietei Financiare este obligatorie.

Articolul 246. Exceptiile aplicarii prezentei legi in

cazul asociatilor de economii si imprumut

(1) Prin derogare de la prevederile art. 43, creantele
din depunerile de economii ale membrilor asociatiilor de
economii si imprumut se atribuie rangului al doilea al crean-
telor chirografare.

(2) Calcularea dobinzilor la obligatiile asociatiei de
economii si imprumut aflate in proces de insolvabilitate se
intrerupe.

(3) Complexul patrimonial al asociatiei de economii si
mprumut poate fi vindut in cadrul procesului ei de insol-
vabilitate doar unei asociatii de economii si imprumut care
intruneste urmatoarele conditii:

a) detine categoria de licentd, eliberatd de Comisia
Nationald a Pietei Financiare, corespunzatoare serviciilor
care urmeaza a fi prestate in urma preludrii complexului
patrimonial;

b) asigura respectarea normelor de prudentd financiara
atit inainte de cumpadrarea complexului patrimonial, cit si
dupa aceasta;

c) exista acordul cumpdratorului de a-si asuma obligatiile
ce reies din contractele incheiate de asociatia insolvabila,
valabile la data inceperii procedurii de insolvabilitate.

Capitolul Xl
RASPUNDEREA MEMBRILOR ORGANELOR
DE CONDUCERE ALE DEBITORULUI

Articolul 247. Membrii organelor de conducere ale

debitorului

(1) In sensul prezentei legi, membri ai organelor de
conducere ale debitorului pot fi: debitorul persoana fizicd ce
desfasoara activitate individuala de intreprinzator, fondatorul
intreprinderii individuale sau al gospodariei tdranesti (de
fermier), administratorii societdtilor comerciale, membrii
organelor executive, membrii consiliilor de supraveghere (de
observatori), lichidatorii si membrii comisiilor de lichidare,
contabilii.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica persoanelor care
detineau functiile respective la data intentdrii procesului
de insolvabilitate, precum si celor care au detinut aceste
functii pe parcursul ultimelor 24 de luni anterioare intentarii
procesului.

Articolul 248. Raspunderea membrilor organelor

de conducere ale debitorului

(1) Dacd in cadrul procesului sint identificate persoane
cdrora le-ar fi imputabila aparitia stadrii de insolvabilitate
a debitorului, la cererea administra-torului insolvabilitatii/
lichidatorului instanta de insolvabilitate poate dispune ca
o parte din datoriile debitorului insolvabil sa fie suportate
de membrii organelor lui de conducere si/sau de suprave-
ghere, precum si de orice altd persoand, care i-au cauzat
insolvabilitatea prin una dintre urmatoarele actiuni:

a) folosirea bunurilor sau creditelor debitorului in interes
personal;

b) desfasurarea unei activitdti comerciale in interes
personal sub acoperirea debitorului;

c) majorarea fictiva a pasivelor debitorului si/sau detur-
narea (ascunderea) unei parti din activul debitorului;

d) procurarea de fonduri pentru debitor la preturi
exagerate;

e) tinerea unei contabilitdti fictive sau contrare prevede-
rilor legii, precum si contribuirea la disparitia documentelor
contabile, a documentelor de constituire si a stampilei;

f) dispunerea continuarii unei activitati a debitorului care
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il duce in mod vadit la incapacitate de plata;

g) dispunerea, in luna precedentd incetarii platilor, de
a se plati cu preferintd unui creditor in dauna celorlalti
creditori;

h) nedepunerea cererii de intentare a procesului de
insolvabilitate conform prevederilor art. 14;

i) comiterea altor actiuni care au adus daune proprietatii
debitorului.

(2) Aplicarea prevederilor alin. (1) nu exclude aplicarea
fata de debitor a unor sanctiuni contraventionale sau
pedepse penale pentru fapte ce constituie contraventii sau
infractiuni. In acest sens, la cererea comitetului creditorilor,
administratorul/ lichidatorul transmite organelor procuraturii
toate documentele spre a fi examinate la obiectul existentei
de motive (fapte) ce ar putea angaja urmdrirea penald a
debitorului sau a membrilor organelor lui de conducere.

(3) Comitetul creditorilor poate cere instantei de insol-
vabilitate sd fie autorizat a introduce actiunea prevazuta
la alin. (1) daca administratorul insolvabilitatii/lichidatorul
a omis sa formuleze actiunea in cauza, iar raspunderea
consemnatd la alin. (1) amenintd sd se prescrie.

(4) In caz de pluralitate, raspunderea persoanelor
prevazute la alin. (1) este solidard, cu conditia ca aparitia
starii de insolvabilitate sa fie actuald sau anterioara perioadei
in care si-au exercitat mandatul ori au detinut pozitia ce
ar fi putut cauza insolvabilitatea debitorului. Persoanele
in cauzd se pot apdra de solidaritate dacd, in organele
colegiale de conducere ale debitorului, s-au opus actelor
sau faptelor care au cauzat insolvabilitatea sau daca au
lipsit de la luarea deciziilor care au cauzat insolvabilitatea si
au facut sa se consemneze, ulterior ludrii deciziei, opozitia
lor la aceste decizii.

(5) Mdsura prevadzutd la alin. (1) se prescrie in termen
de 3 ani de la data la care a fost cunoscutd sau trebuia sa
fie cunoscuta persoana care a cauzat starea de insolvabi-
litate, dar nu mai devreme de 2 ani de la data hotaririi de
intentare a procedurii de insolvabilitate.

(6) In toate cazurile, asupra actiunii previzute la alin. (1),
instanta de insolvabilitate se pronunta prin hotarire, care
poate fi contestatd cu recurs de persoanele vizate in ea.

Articolul 249. Executarea silitd

(1) Odata cu cererea formulatd conform art. 248,
administratorul insolvabilitdtii/lichidatorul sau, dupa caz,
comitetul creditorilor poate cere instantei de insolvabilitate
sd instituie masuri asigurdtorii asupra bunurilor din patri-
moniul persoanelor urmarite conform art. 248. Cererea de
masuri asiguratorii poate fi formulata si ulterior introducerii
actiunii prevazute la art. 248.

(2) Sumele incasate potrivit dispozitiilor art. 248 vor
intra in masa debitoare si vor fi destinate, in cazul proce-
durii de restructurare, completarii fondurilor necesare in
continuarea activitatii debitorului, iar in caz de faliment, in
acoperirea pasivului.

(3) Executarea silita impotriva persoanelor prevazute
la art. 247 si art. 248 alin. (1) o efectueaza executorul
judecdtoresc conform Codului de executare.

(4) Dupa inchiderea procedurii falimentului sau a proce-
durii de restructurare a debitorului, sumele obtinute din
executarea silitd se repartizeazd de catre administratorul
insolvabilitatii/lichidator, in conformitate cu prezenta lege,
in temeiul tabelului definitiv consolidat si al planului de
distribuire finald.

Capitolul XIV
REGISTRUL CAUZELOR DE INSOLVABILITATE

Articolul 250. Continutul registrului

(1) Instanta de insolvabilitate tine registrul cauzelor de
insolvabilitate, in care se fac mentiuni despre fiecare cauza
de insolvabilitate examinatd sau in curs de examinare. In
registru se mentioneaza in mod special:
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a) numele si prenumele/denumirea persoanei care a
fnaintat cererea introductiva, data inaintarii ei;

b) data si temeiul intentdrii procesului de insolvabilitate
sau al respingerii cererii introductive;

c) numele, prenumele si sediul administratorului;

d) procedura aplicata debitorului si rezultatul ei;

e) data incetarii procesului de insolvabilitate;

f) cauzele incetdrii procesului de insolvabilitate;

g) datele privind descalificarea debitorului.

(2) In registrul cauzelor de insolvabilitate se pot face si
alte mentiuni necesare despre insolvabilitatea debitorilor.

Articolul 251. Accesul la registru

(1) Orice persoana interesata are acces liber la datele
din registrul cauzelor de insolvabilitate.

(2) Instanta de insolvabilitate elibereaza persoanelor
interesate extrase din registrul cauzelor de insolvabilitate
in modul stabilit de lege.

Capitolul XV
DISPOZITII FINALE S| TRANZITORII
Articolul 252. Insolvabilitatea transfrontaliera
Daca in alt stat a fost deschis un proces de insolvabilitate

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI
Nr. 149. Chisinidu, 29 iunie 2012.
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impotriva unui debitor care dispune de active pe teritoriul
Republicii Moldova, executarea asupra activelor acestuia
poate fi initiatd doar in cazul existentei unui acord bilateral
intre statul respectiv si Republica Moldova cu privire la
insolvabilitatea transfrontalierd.

Articolul 253. Situatia proceselor pendinte

Prevederile prezentei legi se aplicd si asupra proceselor
de insolvabilitate in curs de desfdsurare intentate pind la
intrarea ei in vigoare, cu exceptia art. 190 alin. (6), care nu
se aplica debitorilor in a cdror privintd procedura planului
a fost prelungita in conditiile art. 164 al Legii insolvabilitatii
nr. 632-XV din 14 noiembrie 2001.

Articolul 254. Intrarea in vigoare a prezentei legi

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea a 180 de
zile de la data publicarii.

(2) Guvernul, in termen de 3 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentei legi, va aduce actele sale normative
in concordantd cu aceasta.

(3) La data intrarii in vigoare a prezentei legi, se abrogad
Legea insolvabilitdtii nr. 632-XV din 14 noiembrie 2001, cu
exceptia art. 73 alin. (1)—(4).

Marian LUPU

pentru promulgarea Legii privind piata de capital

in temeiul art. 93 alin. (1) din Constitutia Republicii
Moldova,
Presedintele Republicii Moldova decreteaza:
PRESEDINTELE REPUBLICII MOLDOVA

Nr. 298 -VII. Chisindu, 14 septembrie 2012.
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LEGE

Articol unic. - Se promulgd Legea nr. 171 din 11 iulie
2012 privind piata de capital.

Nicolae TIMOFTI

privind piata de capital

Parlamentul adoptd prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune urmdtoarele directive ale
Uniunii Europene:

Directiva nr. 97/9/CE din 3 martie 1997 a Parlamentului
European si a Consiliului privind sistemele de compensare
pentru investitori, publicata in Jurnalul Oficial al Comunita-
tilor Europene nr. L 84 din 26 martie 1997;

Directiva nr. 98/26/CE din 19 mai 1998 a Parlamen-
tului European si a Consiliului privind caracterul definitiv al
decontdrii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor
Europene nr. L 166 din 11 iunie 1998;

Directiva nr. 2001/34/CE din 28 mai 2001 a Parlamen-
tului European si a Consiliului privind admiterea valorilor
mobiliare la cota oficiala a unei burse de valori si informatiile
care trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare,
publicata in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene nr.
L 184 din 6 iulie 2001;

Directiva nr. 2003/6/CE din 28 ianuarie 2003 a Parla-
mentului European si a Consiliului privind utilizdrile abuzive
ale informatiilor confidentiale si manipuldrile pietei (abuzul
de piatd), publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
nr. L 96 din 12 aprilie 2003;

Directiva nr. 2003/71/CE din 4 noiembrie 2003 a
Parlamentului European si a Consiliului privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori

mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 345
din 31 decembrie 2003;

Directiva nr. 2004/25/CE din 21 aprilie 2004 a Parla-
mentului European si a Consiliului privind ofertele publice de
cumpdrare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
nr. L 142 din 30 aprilie 2004;

Directiva nr. 2004/39/CE din 21 aprilie 2004 a Parlamen-
tului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/
CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamen-
tului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei
93/22/CEE a Consiliului, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 145 din 30 aprilie 2004;

Directiva nr. 2004/109/CE din 15 decembrie 2004 a
Parlamentului European si a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sint admise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 390 din 31 decembrie 2004;

Directiva nr. 2006/49/CE din 14 iunie 2006 a Parlamen-
tului European si a Consiliului privind rata de adecvare a
capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de
credit, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.
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L 177 din 30 iunie 2006;

Directiva nr. 2006/73/CE din 10 august 2006 a Comisiei
de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului privind cerintele organi-
zatorice si conditile de functionare ale intreprinderii de
investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate,
publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 241 din
2 septembrie 2006;

Directiva nr. 2009/65/CE din 13 iulie 2009 a Parlamen-
tului European si a Consiliului de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 302 din
17 noiembrie 2009.

Capitolul 1
PREVEDERI GENERALE

Articolul 1. Domeniul de reglementare

(1) Prezenta lege reglementeaza activitatea societatilor
de investitii, a organismelor de plasament colectiv si a
Fondului de compensare a investitorilor, ofertele publice,
ofertele de preluare, infrastructura pietei de capital, inclusiv
pietele reglementate, defineste abuzul pe piata de capital
si stabileste cerinte privind dezvaluirea informatiei in
scopul mentinerii standardelor inalte de activitate pe piata
de capital, precum si crearea de conditii optime pentru
investitiile financiare.

(2) Orice activitate pe piata de capital se desfasoara in
conformitate cu prevederile prezentei legi, ale altor acte
legislative aplicabile si cu actele Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (in continuare — Comisia Nationala).

(3) Comisia Nationald este autoritatea competentd de
punere in aplicare a prezentei legi in conformitate cu atribu-
tille stabilite de Legea nr. 192-XIV din 12 noiembrie
1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(4) Pentru punerea in aplicare a prezentei legi, Comisia
Nationald adopta decizii cu caracter de reglementare si
decizii individuale si emite note sau scrisori cu caracter
explicativ si de recomandare.

Articolul 2. Subiectii prezentei legi

(1) Prezenta lege se aplica persoanelor fizice si juridice
din Republica Moldova, persoanelor fizice si juridice strdine
si apatrizilor care presteaza servicii ori desfasoara activitdti
pe piata de capital sau care detin ori intentioneaza sd detina
instrumente financiare emise de emitenti din Republica
Moldova.

(2) Prevederile prezentei legi se aplica bancilor comer-
ciale care desfasoard servicii si activitdti de investitii, cu
exceptiile prevdazute de prezenta lege.

(3) Bancile comerciale presteaza servicii de investitii si
desfdsoara activitati de investitii in conformitate cu preve-
derile prezentei legi si cu actele normative privind activitatea
institutiilor financiare.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplicd sistemelor
de clearing si decontare in tranzactii cu instrumente ale
pietei monetare si valori mobiliare de stat efectuate in afara
pietei reglementate si/sau in afara sistemului multilateral
de tranzactionare, precum si sistemelor de clearing si
decontare autorizate de Banca Nationala a Moldovei, care
vizeaza institutiile financiare.

(5) Prevederile stabilite in sectiunea 1 si sectiunea a 2-a
din capitolul VI se aplicd emitentilor ale cdror valori mobiliare
corespund uneia dintre urmadtoarele conditii:

a) sint admise spre tranzactionare pe piata reglementata
si/sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;

b) au constituit obiectul unei oferte publice.

(6) Prevederile capitolului Ill nu se aplica organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare.

Articolul 3. Exceptari

Prezenta lege nu se aplica:
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a) in cazul administrarii datoriei publice in care sint
implicate Banca Nationald a Moldovei, institutiile ce detin
functii similare ale statelor membre ale Uniunii Europene,
Ministerul Finantelor si alte autoritati publice;

b) persoanelor care furnizeazd servicii de investitii
exclusiv societatii-mama a lor, societatilor-fiice ale lor sau
altor societati-fiice ale societatii-mama a lor;

c) persoanelor care tranzactioneaza instrumente finan-
ciare in cont propriu, cu exceptia cazului cind acestea sint
market maker, sau care tranzactioneaza in cont propriu,
in mod organizat, frecvent si sistematic in afara unei piete
reglementate sau a unui sistem multilateral de tranzacti-
onare, prin oferirea unui sistem accesibil tertilor in vederea
extinderii tranzactiondrii cu acestia;

d) persoanelor care presteaza servicii de consultanta de
investitii la exercitarea unei alte activitati de baza ce nu este
reglementatd de prezenta lege, cu conditia ca prestarea
acestor servicii de consultantd sa nu fie remunerata in mod
separat de activitatea de baza;

e) persoanelor a cdror activitate principald consta in
tranzactionarea in cont propriu a materiilor prime si a
instrumentelor derivate din aceste materii prime;

f) persoanelor care furnizeaza servicii de investitii
ocazional in cadrul unei activitdti profesionale, in cazul cind
aceasta este reglementata de acte cu putere de lege sau
de un cod deontologic ce nu exclude furnizarea acestui
serviciu;

g) persoanelor ale cdror servicii de investitii constau
exclusiv in gestionarea unui sistem de participare a angaja-
tilor;

h) intreprinderilor ale caror servicii si activitdti de inves-
titii constau exclusiv in tranzactionarea pe cont propriu pe
piete ale instrumentelor financiare la termen sau pe piete
ale optiunilor sau pe alte piete derivate si pe piete la vedere
doar cu scopul de a obtine pozitii pe pietele derivate, ori
intreprinderilor care tranzactioneaza sau asigurd formarea
preturilor in contul altor membri ai acestor piete si sint, prin
urmare, acoperiti de garantia unui membru de compensare
al acestor piete in cazul in care responsabilitatea contrac-
telor incheiate de aceste intreprinderi este asumata de un
membru de compensare al acelorasi piete.

Articolul 4. Categorii de instrumente financiare

(1) Serviciile si activitatile financiare reglementate de
prezenta lege vizeaza urmatoarele instrumente financiare:

a) valorile mobiliare;

b) unitatile (titlurile) emise de organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare;

c) instrumentele pietei monetare;

d) contractele options, contractele futures, contractele
swap, contractele forward pe rata dobinzii si orice alte
instrumente financiare derivate referitoare la valori
mobiliare, valute, rate ale dobinzii, rate ale rentabilitatii,
indici financiari sau bunuri;

e) instrumentele financiare derivate pentru transferul
riscului de credit;

f) contractele financiare pentru diferente;

g) alte instrumente financiare admise spre tranzacti-
onare pe o piata reglementata si/sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare.

(2) Prezenta lege reglementeaza valorile mobiliare si
unitdtile emise de organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare. Instrumentele financiare indicate la alin. (1)
lit. c)—f) sint reglementate de prezenta lege doar in cazul
tranzactionarii acestora pe pietele reglementate sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare. Admiterea
instrumentelor financiare pe pietele reglementate sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare are loc
dupad inregistrarea lor la Comisia Nationald in modul stabilit
de actele normative ale acesteia.
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(3) In conformitate cu prezenta lege, se considera valori
mobiliare urmdtoarele instrumente financiare:

a) actiunile si alte valori mobiliare echivalente actiu-
nilor, inclusiv recipisele depozitare asupra acestor valori
mobiliare;

b) obligatiunile si alte tipuri de valori mobiliare de
creantd, inclusiv recipisele depozitare asupra acestor valori
mobiliare;

c) orice alte instrumente financiare care pot fi convertite
sau care oferad dreptul de a cumpadra sau de a vinde valorile
mobiliare specificate la lit. a) si b).

Articolul 5. Obiectivele de reglementare

In domeniul pietei de capital, obiectivele de regle-
mentare ale Comisiei Nationale sint:

a) mentinerea si promovarea echitdtii, eficientei, trans-
parentei si ordinii pe piata de capital;

b) protejarea drepturilor si intereselor persoanelor
care investesc in instrumente financiare in cadrul ofertelor
publice si/sau care apeleaza la servicii de investitii;

c) prevenirea cazurilor de incdlcare a legislatiei in
domeniul pietei de capital;

d) reducerea riscurilor sistemice pe piata de capital;

e) mentinerea stabilitdtii financiare a Republicii Moldova
prin luarea de masuri adecvate in ceea ce priveste piata
de capital;

f) instruirea publicului larg privind piata de capital, instru-
mentele financiare, serviciile si activitdtile de investitii.

Articolul 6. Definitii

(1) Tn sensul prezentei legi, se definesc urmitoarele
notiuni:

analist financiar — persoana relevanta care elaboreaza
un studiu investitional;

angajament ferm — angajamentul societatii de investitii
de a subscrie instrumentele financiare care nu au fost
solicitate;

auditor — societate de audit sau auditor intreprinzadtor
individual care detine licenta pentru desfasurarea activitatii
de audit;

cerere de retragere obligatorie — cerere adresata
detinatorilor de valori mobiliare cu drept de vot privind
achizitionarea acestor valori mobiliare, efectuata in conditiile
prevdzute de prezenta lege;

clearing — conversie intr-o singurd creanta neta sau
obligatie netd a creantelor si a obligatiilor rezultate din
ordinele de transfer, pe care un participant sau mai multi
participanti le emit in beneficiul unui participant sau al mai
multor participanti sau le primesc de la unul ori mai multi
participanti, avind ca rezultat faptul ca numai o singura
creantd netd poate fi exigibila si numai o singurd obligatie
neta este datorats;

client — orice persoana fizicd sau juridica cdreia o
societate de investitii 1i presteaza servicii de investitii si/
sau servicii auxiliare;

client obisnuit — clientul care nu este un client profe-
sionist;

client profesionist — persoanele specificate la art. 137
alin. (1);

companie investitionald — organism de plasament
colectiv in valori mobiliare persoand juridicd, constituit
sub forma unei societdti pe actiuni conform prevederilor
prezentei legi si ale Legii nr. 1134-XIIl din 2 aprilie 1997
privind societdtile pe actiuni, care plaseaza si rdscumparad
actiunile sale la solicitarea actionarului;

consultantd de investitii — oferirea de recomandari
individuale unui client, fie la cererea acestuia, fie la initiativa
unei societdti de investitii, avindu-se in vedere particulari-
tatile clientului respectiv referitoare la una sau la mai multe
tranzactii cu instrumente financiare, si care tin de:

a) cumpdrarea, vinzarea, subscrierea, schimbul,

rdscumpadrarea sau detinerea unui instrument financiar;

b) exercitarea sau neexercitarea unui drept conferit
de instrumentul financiar privind cumpdrarea, vinzarea,
subscrierea, schimbul sau rdascumpdrarea acestuia;

control — situatie in care persoana fizica sau juridicd
corespunde cel putin uneia din urmatoarele conditii:

a) detine singurd sau impreund cu persoanele care
actioneaza in mod concertat majoritatea actiunilor cu
drept de vot sau a cotelor de participare ale unei societdti
comerciale;

b) detine singurd sau impreund cu persoanele care
actioneaza in mod concertat un numar de actiuni cu drept
de vot sau de cote de participare ce ii permite sa numeasca
ori sd revoce majoritatea membrilor consiliului societatii,
organul executiv sau majoritatea membrilor organului
executiv si/sau cenzorul ori majoritatea membrilor comisiei
de cenzori;

c) exercita o influentda dominantd asupra unei societati
comerciale al carei actionar sau asociat este, in temeiul unui
contract incheiat cu societatea in cauza sau al unei clauze
din actul constitutiv ori al statutului societatii;

d) este actionar sau asociat al unei societati comerciale
si controleazd singurd, in temeiul unui acord incheiat cu
alti actionari sau asociati ai societdtii in cauzd, majoritatea
drepturilor de vot;

custodie — activitate desfdsurata de depozitarul activelor
unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare, de
depozitarul central, de societatea de investitii in vederea
depozitdrii si/sau evidentei instrumentelor financiare
si mijloacelor banesti ale clientilor, conform cerintelor
prezentei legi;

depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare — bancd comerciald care detine licenta
Bancii Nationale a Moldovei pentru desfdasurarea de activitati
financiare, este rdaspunzdtoare de sarcinile prevdzute la
sectiunea a 3-a din capitolul V si este supusa celorlalte
dispozitii prevazute la capitolul IlI;

entitate de interes public — entitate care are o impor-
tantd deosebita pentru public datoritd domeniului (tipului)
de activitate si care reprezintd o institutie financiara,
un organism de plasament colectiv in valori mobiliare,
0 societate de asigurdri, un fond nestatal de pensii, o
societate comerciala ale cdrei actiuni se coteaza la bursa
de valori;

executare a ordinelor privind instrumentele financiare
in numele clientilor — realizare a masurilor necesare pentru
incheierea tranzactiilor de vinzare sau de cumparare a
instrumentelor financiare in numele clientilor;

externalizare — transmiterea de catre societatea de
investitii a unor functii catre o altd persoang;

fond de investitii — organism de plasament colectiv in
valori mobiliare fara personalitate juridica, constituit pe baza
de contract de societate civild, care plaseaza si rdscumpdra
in mod continuu si fara intirziere titlurile de participare
sub formad de unitdti de fond si isi desfasoara activitatea
in conformitate cu prevederile prezentei legi si cu actele
normative ale Comisiei Nationale;

insider — orice persoand care detine informatii privile-
giate;

instrumente ale pietei monetare — instrumente tranzac-
tionate in mod obisnuit pe piata monetara, care sint lichide
si a cdror valoare poate fi determinata cu precizie in orice
moment, inclusiv valori mobiliare de stat emise pe un termen
de pind la un an, certificate de depozit si alte instrumente
similare, excluzind instrumentele de plat3;

investitor calificat — persoanele specificate la art. 138
alin. (1);

legdturi strinse — situatie In care doud sau mai multe
persoane fizice sau juridice sint legate prin:
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a) participare, care inseamnd detinerea directd sau
indirecta a cel putin 20% din drepturile de vot sau din
capitalul social al unei societati comerciale;

b) control, care inseamna relatia dintre societatea-mama
si 0 societate-fiica sau o relatie similara intre orice persoanad
fizica sau juridica si o societate comerciald; orice societate-
fiica a unei societati-fiice va fi consideratd o societate-fiica
a societdtii-mama, care este in fapt entitatea ce contro-
leaza aceste societati-fiice. Se considera legdturd strinsd
si situatia in care doud sau mai multe persoane fizice sau
juridice sint legate permanent de una si aceeasi persoand
printr-o relatie de control;

management al portofoliului — management al portofo-
liului format din unul sau mai multe instrumente financiare,
pe o baza discretionard si individualizatd, in conformitate
cu mandatul dat de client;

market maker — persoana prezenta in mod continuu pe
piata de capital, care cumpdra si vinde instrumente finan-
ciare In cont propriu, la preturi stabilite de ea;

ofertant — persoana fizica sau juridicd care face o oferta
de valori mobiliare;

ofertd de preluare — oferta obligatorie sau benevola
adresata tuturor detindtorilor de valori mobiliare cu drept de
vot ale unei societdti pe actiuni privind cumpararea tuturor
sau a unui anumit numar de valori mobiliare, ce urmareste
sau are ca obiectiv obtinerea controlului asupra societatii
care a emis aceste valori mobiliare; nu se considera oferta
de preluare oferta efectuatd de catre societatea emitenta
in privinta propriilor valori mobiliare;

ofertd publicd de valori mobiliare — comunicare adresata
unor persoane, facuta sub orice forma si prin orice mijloace,
care prezinta informatii suficiente despre termenele ofertei
si despre valorile mobiliare oferite, astfel incit sa permita
investitorului sa adopte o decizie cu privire la cumpdrarea
sau subscrierea acestor valori mobiliare;

operator de piatd — persoana juridica care administreaza
si/sau exploateaza o piata reglementata;

organism de plasament colectiv in valori mobiliare (in
continuare — OPCVM) — entitate cu personalitate juridicd,
infiintata prin act constitutiv sub forma de companie investi-
tionald sau prin contract de societate civila, fara a constitui
0 persoana juridicd, sub formd de fond de investitii, care
functioneaza pe principiul repartizarii riscurilor si a carei
activitate consta in atragerea si colectarea de mijloace
banesti disponibile de la persoane fizice si/sau juridice
prin emiterea si plasarea de actiuni sau de unitati de fond
in scopul investirii ulterioare a acestora in valori mobiliare
transferabile si/sau in alte tipuri de instrumente financiare
sau alte active conform prevederilor art. 112 alin. (1);

participatiune calificatd — detinerea directa sau indirecta
a cel putin 10% din capitalul social al societdtii de investitii,
al unui operator de piata, al unui emitent sau detinerea
ce permite exercitarea unei influente semnificative asupra
gestiondrii acestora;

parti eligibile — categoriile de clienti profesionisti speci-
ficate la art. 137 alin. (2) pct. 1) si 2);

persoane care actioneazd in mod concertat — doua
sau mai multe persoane, legate printr-un acord expres
(verbal ori scris) sau tacit, care coopereaza cu ofertantul
sau cu societatea pentru preluarea controlului societatii in
cauzad. Pind la proba contrard, urmatoarele persoane sint
prezumate cd actioneazd concertat:

1) persoanele afiliate persoanei juridice (emitent,
ofertant, detindator de valori mobiliare):

a) membrii consiliului societatii, membrii organului
executiv, membrii comisiei de cenzori, persoanele cu functii
de rdspundere ale organizatiei gestionare (administrator
fiduciar), conducatorul auditorului care exercitd functiile
comisiei de cenzori, alte persoane cu functii de raspundere,
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dupa caz (conducatorii filialelor, contabilul-sef etc.);

b) sotul/sotia, rudele si afinii pind la gradul al doilea
inclusiv ale persoanelor fizice specificate la lit. a);

c) persoana fizica sau juridicda care, individual ori
impreund cu persoanele sale afiliate specificate la lit. a) si
lit. b), detine controlul in persoana juridica respectiva;

d) societatea comerciald in care persoana juridica
respectivd, individual sau impreund cu persoanele sale
afiliate specificate la lit. a) si lit. b), detine controlul;

€) persoana juridica impreuna cu persoanele sale afiliate
specificate la lit. a) sau persoana fizica care actioneaza in
numele ori pe contul persoanei juridice respective;

f) persoana juridica impreuna cu persoanele sale afiliate
specificate la lit. a) sau persoana fizicd in numele ori pe
contul cadreia actioneaza persoana juridicd respectiva;

g) persoana juridicda impreuna cu persoanele sale afiliate
specificate la lit. a) sau persoana fizica care actioneaza in
comun cu persoana juridica respectiva;

h) persoana juridica care, in comun cu persoana juridicd
data, se afla sub controlul unei persoane terte;

i) orice altd persoana fizica sau juridicd a carei afiliere
este demonstratda de emitent, de detindtorul de valori
mobiliare, de instanta de judecatd sau de Comisia Nationala,
dupa caz;

2) persoanele afiliate persoanei fizice (ofertant, detindtor
de valori mobiliare):

a) sotul/sotia, rudele si afinii pind la gradul al doilea
inclusiv ale persoanei fizice respective;

b) societatea comerciala in al cadrei capital persoana
fizicd respectiva, individual sau impreunda cu persoanele
sale afiliate specificate la lit. a), detine controlul;

c) persoana juridica care impreund cu persoanele sale
afiliate specificate la alin. (1) lit. a) sau persoana fizica
care actioneazd in numele sau pe contul persoanei fizice
respective;

d) persoana juridica sau fizica in numele sau pe contul
cdreia actioneazad persoana fizica respectivg;

3) societatea-mamd impreund cu societatile-fiice,
precum si oricare dintre societatile-fiice ale aceleiasi socie-
tati-mama intre ele;

4) persoana juridicd cu fondurile sale de pensii si cu
societatea de administrare a acestor fonduri.

Calificarea afilierii directe si indirecte fata de un emitent,
ofertant sau detinator de valori mobiliare, precum si cazurile
de aplicare a afilierii pentru identificarea detinerilor directe
sau indirecte In capitalul social al societdtii comerciale,
pentru calificarea manipuldrilor pe piata de capital se
stabilesc in actele normative ale Comisiei Nationale;

persoane care administreaza activitatea societatii de
investitii — persoane fizice care detin o functie de conducere
si administrare in cadrul societdtii de investitii si care pot
influenta deciziile societitii de investitii. in cazul societatilor
de investitii ce nu sint banci comerciale, persoane care
administreaza activitatea societatii de investitii pot fi organul
executiv unipersonal, membrii organului executiv colegial
si/sau membrii consiliului societdtii care isi desfdsoard
activitatea in cadrul societdtii de investitii in temeiul unui
contract individual de munca si care, conform reglementa-
rilor interne ale societatii de investitii, detin competenta de a
administra activitatea acesteia. In cazul bancilor comerciale,
persoane care administreaza societatea de investitii pot fi
organul executiv unipersonal, membrii organului executiv
colegial si/sau membrii consiliului societatii si conducatorii
subdiviziunii responsabile de activitatea pe piata de capital
care isi desfasoara activitatea in cadrul bancii comerciale in
temeiul unui contract individual de munca si care, conform
reglementarilor interne ale societdtii de investitii, detin
competenta de a administra activitatea acesteia;

persoane relevante — urmdtoarele categorii de
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persoane:

a) membirii consiliului, membrii organului executiv si ai
comisiei de cenzori si angajatii societdtii de investitii;

b) agentul delegat al societdtii de investitii persoana
fizica;

¢) membrii consiliului, membrii organului executiv si ai
comisiei de cenzori si angajatii agentului delegat al societatii
de investitii persoana juridicd;

d) persoanele care detin cote si/sau actiuni in capitalul
societdtilor de investitii si/sau al agentilor delegati;

e) orice persoana fizicd care reprezinta societatea de
investitii sau agentul delegat pentru desfasurarea unei
activitdti de investitii sau pentru oferirea unui serviciu de
investitii;

f) orice persoana fizica care, in baza unui acord de exter-
nalizare, este direct implicatd in desfdsurarea unei activitati
de investitii sau in oferirea unui serviciu de investitii catre
societatea de investitii sau catre agentul delegat;

piatd reglementatd — sistem multilateral, administrat
si exploatat de un operator de piatd, care asigurda sau
faciliteaza confruntarea, in conformitate cu propriile norme
nediscretionare, a unor ordine multiple de vinzare-cum-
padrare a instrumentelor financiare primite de la persoane
terte, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte
privind instrumentele financiare admise spre tranzactionare,
in conformitate cu normele sale, si care este autorizat si
functioneaza cu regularitate in conformitate cu prevederile
prezentei legi;

potential cumpdrétor — persoana fizica sau juridicd care,
singurad sau impreunad cu persoanele care actioneaza in mod
concertat, intentioneaza sa cumpere direct sau indirect
actiuni in capitalul unei societati de investitii;

program de ofertd — plan care ar permite emisiunea de
valori mobiliare ce nu sint titluri de capital in mod continuu
sau repetat, in decursul unui termen determinat;

proiect de achizitie — intentia unui potential cumparator de
a cumpadra o cota in capitalul social al societatii de investitii;

recipisd depozitard moldoveneascd — valoare mobiliara
emisd in baza unei actiuni sau obligatiuni emise de un
emitent strdin, care confera dreptul de a primi dividende si
orice alte pldti achitate de emitentul strdin in privinta acestor
actiuni si obligatiuni, precum si alte drepturi conexe;

relatie de familie — relatie a persoanei cu persoanele
care se afld in una din urmatoarele situatii:

a) sot/sotie a persoanei;

b) copil natural sau copil vitreg aflat in intretinerea persoanei;

c) orice alta ruda a persoanei care locuieste cu persoana
in aceeasi locuintd in decurs de cel putin un an;

sistem multilateral de tranzactionare (in continuare —
MTF) — sistem multilateral, exploatat de o societate de
investitii sau de un operator de piatd, care asigura confrun-
tarea, in conformitate cu propriile norme nediscretionare, a
unor ordine multiple de vinzare-cumpdrare a instrumentelor
financiare primite de la persoane terte;

societate de administrare fiduciard a investitiilor —
societate de investitii care detine licenta de categoria B
sau C, a cdrei activitate constd in prestarea de servicii
specifice privind administrarea activelor, in bazd de contract,
in conformitate cu prevederile prezentei legi si cu actele
normative ale Comisiei Nationale;

societate de investitii — persoanad juridicd a carei
activitate consta in furnizarea de servicii de investitii si/sau in
desfasurarea de activitati de investitii cu titlu profesional,;

studiu investitional — cercetare, analiza sau informatii
expuse n altd forma, care recomandd sau propun o
strategie de investitii, intr-un mod cert, cu privire la unul sau
mai multe instrumente financiare sau la emitentii instrumen-
telor financiare, inclusiv orice opinie privind valoarea sau
pretul actual sau viitor al acestor instrumente sau emitenti,

care este destinatad diferitelor forme de distributie, inclusiv
prin intermediul mass-mediei, resurselor electronice sau
publicului, si care respectd urmatoarele conditii:

a) este denumitd sau descrisa ca cercetare pentru inves-
titii sau in termeni similari ori este prezentatd ca explicatie
obiectivd sau independentd a continutului recomandarii;

b) nu este o consultantd de investitii;

titluri de capital — actiuni si alte valori mobiliare similare
actiunilor, precum si orice alt tip de valori mobiliare, care pot
fi convertite in actiuni sau care ofera dreptul de a cumpdra
actiuni ale aceluiasi emitent;

tranzactie personald — tranzactie cu instrumente finan-
ciare, efectuata direct sau indirect de persoana relevanta,
dacd intruneste cel putin una din urmatoarele conditii:

1) persoana relevantd actioneaza in afara activitatilor pe
care le desfasoard in cadrul activitatii societatii de investitii
sau a agentului delegat;

2) tranzactia este efectuata din contul:

a) acestei persoanei relevante;

b) oricdrei persoane cu care aceasta are o relatie de
familie sau cu care are legaturi strinse;

c) persoanei aflate intr-o relatie de asa natura cu
persoana relevanta incit persoana relevantd are un interes,
direct sau indirect, in urma tranzactiei, altul decit taxa sau
comisionul percepute pentru efectuarea tranzactiei;

tranzactionare in cont propriu — incheierea tranzactiilor
cu instrumente financiare in cont propriu;

unitdti de fond — titluri financiare de participare nemateria-
lizate, sub forma de inscrisuri facute in conturi, emise de un
fond de investitii, care atesta dreptul detinatorului la o parte
din activele fondului respectiv si a caror procurare reprezinta
unica modalitate de investire intr-un fond de investitii;

uzufruct asupra valorilor mobiliare — dreptul unei
persoane (uzufructuar) de a folosi pentru o perioada
determinatd sau determinabild valorile mobiliare ce apartin
cu drept de proprietate altei persoane (nudul proprietar)
si de a beneficia de drepturile acordate de aceste valori
mobiliare, cu exceptia dreptului de a le instrdina. Modul
de constituire a uzufructului asupra valorilor mobiliare, de
inregistrare si de radiere a lui din registrul detinatorilor
de valori mobiliare se stabileste in actele normative ale
Comisiei Nationale;

valori mobiliare ce nu sint titluri de capital — obligatiuni
si alte tipuri de valori mobiliare de creanta, precum si orice
alt tip de valori mobiliare, care pot fi convertite sau care
oferd dreptul de a cumpadra obligatiuni si alte tipuri de valori
mobiliare de creanta ale aceluiasi emitent;

valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat —
valori mobiliare de aceeasi clasa emise continuu sau in cel
putin doua transe distincte pe un termen de un an;

valori mobiliare transferabile — urmatoarele tipuri de
valori mobiliare:

a) actiuni si alte valori echivalente actiunilor (denumite
actiuni);

b) obligatiuni si alte titluri de creantd (denumite obligatiuni);

c) orice alte valori negociabile care dau dreptul de a
achizitiona astfel de valori mobiliare pe calea subscrierii
sau schimbului.

(2) Comisia Nationald este in drept, din oficiu sau la
cererea unei parti interesate, sd emita decizii sub forma
de hotariri de apreciere si de calificare a unei persoane,
institutii, situatii, a unor informatii, operatiuni, instrumente
financiare ori acte juridice.

Capitolul 1l
VALORILE MOBILIARE
Sectiunea 1. Emisiunea valorilor mobiliare

Articolul 7. Dispozitii generale privind emisiunea

valorilor mobiliare

(1) Actiunile si orice alte valori mobiliare care pot fi
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convertite sau care ofera dreptul de a cumpdra sau de a
vinde actiuni pot fi emise doar de societétile pe actiuni.

(2) Obligatiunile si orice alte valori mobiliare care pot
fi convertite sau care ofera dreptul de a cumpara obliga-
tiuni pot fi emise de societatile pe actiuni si de autoritatile
administratiei publice locale.

(3) Recipisele depozitare moldovenesti pot fi emise doar
de societdtile de investitii care detin licentd de categoria C
de societate de investitii.

(4) Emisiunea valorilor mobiliare poate fi efectuata:

a) prin intermediul ofertei publice;

b) prin intermediul ofertei inchise (emisiune inchisa).

(5) Valorile mobiliare care vor constitui obiectul unei
oferte publice si/sau vor fi admise spre tranzactionare pe
piata reglementatd sau in cadrul MTF, cu exceptia valorilor
mobiliare de stat, urmeazd a fi inregistrate de Comisia
Nationald.

(6) Pind la inregistrarea valorilor mobiliare de cdtre
Comisia Nationald conform alin. (5) se interzice oferta
publica a valorilor mobiliare.

(7) Valorile mobiliare se emit doar in form3d nominativa
nematerializatd, care reprezinta inscrieri facute la conturile
personale ale persoanelor inregistrate in registrul detindto-
rilor de valori mobiliare.

(8) Valorile mobiliare reglementate de prezentul capitol
pot fi emise numai In moneda nationala.

(9) Inregistrarea valorilor mobiliare are loc in confor-
mitate cu prevederile prezentei legi, ale Codului civil al
Republicii Moldova nr. 1107-XV din 6 iunie 2002 si ale
Legii nr. 1134-XIll din 2 aprilie 1997 privind societatile pe
actiuni.

(10) Etapele, termenele, modul si procedurile de
inregistrare a valorilor mobiliare, precum si documentele
necesare inregistrdrii se stabilesc in actele normative ale
Comisiei Nationale.

(11) Motiv pentru refuzul de a inregistra valorile mobiliare
poate fi:

a) necorespunderea informatiei cuprinse in documentele
prezentate, a modului de adoptare a acestora prevederilor
legislatiei;

b) existenta in documentele prezentate a informatiei ce
denotd necorespunderea conditiilor emisiunii si circulatiei
valorilor mobiliare cu prevederile legislatiei, precum si
existenta informatiei false sau eronate;

c) neinlaturarea obiectiilor constatate in documentele
prezentate.

Articolul 8. Particularitdtile emisiunii obligatiunilor

(1) Emitentii specificati la art. 7 alin. (2) sint in drept
sd emitd:

a) obligatiuni cu acoperire — obligatiuni acoperite prin
gajul bunurilor proprii si/sau prin gajul bunurilor persoanelor
terte, si/sau cu garantia bancard, si/sau prin fidejusiune,
si/sau prin polita de asigurare de garantii;

b) obligatiuni fara acoperire — obligatiuni ce nu implica
formele de acoperire stabilite la lit. a).

(2) Obligatiunile fara acoperire pot fi emise dacd acestea
oferd dreptul de a fi convertite in actiuni sau daca emitentul
intruneste cumulativ urmatoarele conditii:

a) valoarea capitalului propriu este mai mare de un
milion de lei;

b) desfasoard activitate timp de cel putin 3 ani si in
ultimii 2 ani a obtinut profit net; in cazul bancilor comerciale
— desfasoara activitate timp de cel putin un an si a finalizat
anul cu profit net;

c¢) pe parcursul ultimilor 3 ani, iar in cazul bancilor comer-
ciale — pe parcursul ultimului an, pind la data ludrii deciziei
de emisiune, nu a fost tras la raspundere pentru incadlcarea
prevederilor legislatiei privind dezvdluirea informatiei si
privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare;
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d) nu are cazuri de neexecutare sau de nerespectare a
termenelor de executare a obligatiilor sale fatd de detinatorii
de obligatiuni plasate anterior, dupa caz.

(3) Valoarea emisiunii de obligatiuni, dobinda aferentd
si alte cheltuieli ale emitentului, legate de stingerea obliga-
tiunilor, nu pot depasi:

a) 90% din valoarea gajului bunurilor proprii si/sau al
bunurilor persoanelor terte — in cazul obligatiunilor acoperite
prin gajul bunurilor proprii si/sau bunurilor persoanelor
terte;

b) valoarea garantiei bancare, fidejusiunii si/sau politei
de asigurare de garantii — in cazul obligatiunilor acoperite
prin garantia bancara, fidejusiune si/sau prin polita de
asigurare de garantii;

c) 90% din valoarea capitalului propriu al emitentului — in
cazul obligatiunilor fara acoperire.

(4) Obligatiunile cu acoperire ii acorda detindtorului
toate drepturile aparute din aceasta acoperire. Transmiterea
dreptului de proprietate asupra obligatiunii cu acoperire
cdtre noul detindtor are ca efect transmiterea tuturor
drepturilor ce decurg din aceasta acoperire.

(5) Garantia bancara, folosita ca forma de acoperire
a obligatiunilor, nu poate fi retrasd sau anulatd. Garantia
bancara trebuie sa fie valabila pina la onorarea de catre
emitent a tuturor datoriilor aferente rascumpararii obligatiu-
nilor. In cazul in care banca ce a acordat garantia respectiva
devine insolvabild, emitentul este obligat, in cel mult 15 zile
lucratoare de la data declardrii insolvabilitatii, sa intreprinda
masuri in vederea substituirii garantiei.

(6) Poate avea calitatea de fidejusor persoana juridicd
care, pe durata executdrii contractului de fidejusiune,
dispune de un capital propriu ce depdseste valoarea
emisiunii de obligatiuni si dobinda aferentd acesteia.

(7) Contractul de fidejusiune va contine si informatia
privind corespunderea fidejusorului cerintelor expuse in
prezentul articol si angajamentul acestuia de a nu instrdina
patrimoniul ce ii apartine, pind la onorarea deplind, conform
conditiilor imprumutului, a obligatiilor de cdtre emitent.

(8) Comisia Nationala este in drept sa-i ceara emitentului
sd incheie un alt contract de fidejusiune, daca fidejusorul
initial nu mai corespunde cerintelor prezentei legi, sau sd
ceard schimbarea formei de acoperire.

(9) Valoarea de piatd a bunurilor gajate ce servesc ca
acoperire a emisiunii de obligatiuni se determind de cdtre
un evaluator independent.

(10) Pe perioada de circulatie a obligatiunilor, gajul
constituit nu poate fi radiat din registrul gajului.

(11) Tn cazul neachitdrii sau achitarii partiale, din vina
emitentului, a dobinzii aferente obligatiunilor sau a valorii
lor nominale la stingerea acestora, emitentul este obligat
sd achite detinatorilor de obligatiuni suma datoriei si penali-
tatea pentru fiecare zi de intirziere, care este egald cu rata
de baza a Bancii Nationale a Moldovei la data executarii
obligatiei financiare raportate la suma restanta.

(12) Stingerea obligatiunilor se efectueaza prin rdscum-
pdrarea lor de catre emitent. Emitentul nu este in drept
sa respingd cererea detindtorului de obligatiuni privind
rascumpadrarea obligatiunilor daca acesta actioneaza in
conformitate cu conditiile stipulate in prospectul ofertei
publice si/sau in hotdrirea de emisiune.

(13) La scadenta obligatiunilor, stabilitd in prospectul
ofertei publice si/sau in hotdrirea de emisiune a obligatiu-
nilor, circulatia lor se sisteaza.

(14) Sumele aferente stingerii obligatiunilor ce nu au fost
primite de catre detindtorii de obligatiuni se transfera pe
contul bancar al detinatorului de obligatiuni sau, in cazul in
care nu pot fi transferate pe contul bancar al detinatorului
de obligatiuni, se pdstreaza pe un cont bancar separat
al emitentului pentru satisfacerea cerintelor legitime ale
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detindtorilor de obligatiuni. Mijloacele de pe acest cont
bancar separat al emitentului nu pot fi utilizate de acesta
in alte scopuri.

(15) Dreptul de a inainta cererea de executare silita
de cdtre emitent a obligatiilor sale fatd de detindtorii de
obligatiuni apare in cazul in care emitentul nu si-a onorat
obligatiile sale de plata fatda de detinatorii de obligatiuni in
termenul stabilit de prospectul ofertei publice si/sau de
hotdrirea de emisiune.

(16) Executarea silita de cdtre emitent a obligatiilor
sale, In cazul survenirii situatiei mentionate la alin. (15), se
efectueazd fata de toti detinatorii de obligatiuni conform
listei acestora, intocmita de persoana care tine registrul
detinatorilor de obligatiuni la data expirdrii termenului de
circulatie a obligatiunilor.

Articolul 9. Particularitdtile emisiunii recipiselor

depozitare moldovenesti

(1) Recipisele depozitare moldovenesti pot fi emise
doar in contul actiunilor si obligatiunilor care au fost emise
de emitentii strdini si au fost supuse inregistrarii de cdtre
autoritatea strdinda competenta.

(2) Valorile mobiliare strdine ce fac obiectul ofertei
publice desfasurate pe teritoriul Republicii Moldova pot avea
numai forma de recipise depozitare moldovenesti.

(3) Valoarea emisiunii recipiselor depozitare moldove-
nesti nu va depasi valoarea de piatd a actiunilor si obligati-
unilor emise de emitenti straini, in a caror baza sint emise
recipisele depozitare moldovenesti, la momentul emisiunii
acestora.

(4) Emitentul de recipise depozitare moldovenesti este
obligat:

a) sd achite detindtorilor de recipise depozitare moldo-
venesti dividendele si orice alte plati achitate de catre
emitentul stradin;

b) sa rascumpere recipisele depozitare moldovenesti la
cererea detinatorilor acestora;

c) sa dezvdluie public si/sau sa ofere detindtorilor de
recipise depozitare moldovenesti situatiile financiare si orice
altd informatie dezvaluita de catre emitentul strain.

(5) Emitentul de recipise depozitare moldovenesti nu
este in drept:

a) sd emitd recipise depozitare moldovenesti cu o
scadenta mai mare decit actiunile si obligatiunile emitentilor
strdini ce au stat la baza emisiunii recipiselor depozitare
moldovenesti;

b) sd instrdineze, pinad la scadenta recipiselor depozitare
moldovenesti, actiunile si obligatiunile emitentilor straini
ce au stat la baza emisiunii recipiselor depozitare moldo-
venesti.

(6) Emitentul de recipise depozitare moldovenesti este
in drept sa perceapa plata pentru activitdtile specificate
la alin. (4) lit. a) si b), care va fi indicata in hotdrirea de
emisiune a recipiselor depozitare moldovenesti si care nu
poate fi modificata pina la scadenta acestora.

(7) In cazul insolvabilitdtii emitentului de recipise
depozitare moldovenesti, actiunile si obligatiunile emitentului
strdin, precum si dividendele si orice plati aferente achitate
de emitentul strdin, nu vor fi incluse in masa debitoare, ci
vor fi folosite integral pentru rascumpdrarea recipiselor
depozitare moldovenesti de la detinatorii acestora.

Sectiunea a 2-a. Drepturi asupra valorilor
mobiliare

Articolul 10. Evidenta drepturilor asupra valorilor

mobiliare

(1) Emitentul de valori mobiliare este obligat s3 asigure
evidenta drepturilor asupra valorilor mobiliare din momentul
plasamentului acestora.

(2) Evidenta drepturilor de proprietate asupra valorilor
mobiliare se face prin intermediul inscrierilor in conturile

personale deschise pe numele detindtorilor de valori
mobiliare in registrul detindtorilor de valori mobiliare, in
modul stabilit de actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 11. Transmiterea dreptului de proprietate

asupra valorilor mobiliare

(1) In cadrul sistemelor de clearing si decontare, trans-
miterea dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare,
cu exceptia valorilor mobiliare mentionate la art. 4 alin.
(3) lit. ¢), are loc la data decontarii, in baza ordinului de
transfer, in temeiul principiului ,livrare contra plata”.

(2) In afara sistemelor de clearing si decontare, transmi-
terea dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare, cu
exceptia valorilor mobiliare derivate, are loc in conformitate
cu legislatia civild si se inregistreaza in sistemul de evidentd
in termen de cel mult 3 zile lucrdtoare.

(3) Dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare
apare la data inregistrarii persoanei in registrul detinatorilor
de valori mobiliare.

Articolul 12. Grevarea cu obligatii a valorilor mobiliare

(1) Grevarea cu obligatii a valorilor mobiliare consta in
blocarea valorilor mobiliare in contul detindtorului de valori
mobiliare pe o perioada determinata sau nedeterminata de
timp, cu stabilirea interdictiei de a instrdina aceste valori
mobiliare sau de a efectua alte tranzactii sau operatiuni ce
au sau pot avea drept consecinta transmiterea dreptului
de proprietate asupra acestor valori mobiliare unei alte
persoane.

(2) Grevarea cu obligatii a valorilor mobiliare se face
prin efectuarea de inregistrari privind grevarea in contul
personal al detindtorului de valori mobiliare din registrul
detindtorilor de valori mobiliare.

(3) Grevarea cu obligatii a valorilor mobiliare se face in
temeiul contractului de gaj, deciziei Comisiei Nationale, a
instantei de judecata sau a altor autoritati publice compe-
tente.

(4) Grevarea cu obligatii a valorilor mobiliare in favoarea
creditorului nu conduce la obtinerea de catre creditor a
dreptului de administrare a valorilor mobiliare sau a altor
drepturi oferite de valorile mobiliare in cauza.

(5) In cazul neexecutsrii de citre debitorul gajist a
obligatiilor garantate prin gaj, creditorul gajist va realiza
drepturile stabilite de legislatia cu privire la gaj.

Sectiunea a 3-a. Ofertele publice de valori
mobiliare

Articolul 13. Dispozitii generale privind oferta publica

(1) Oferta publicd nu poate fi efectuata fara publicarea
unui prospect.

(2) Obligativitatea publicarii unui prospect nu se aplica
urmatoarelor categorii de oferte:

a) oferta este adresatd exclusiv investitorilor calificati;
si/sau

b) oferta este adresatd unui numar mai mic de 100 de
persoane fizice sau juridice, altele decit investitorii calificati;
si/sau

c) oferta este adresata investitorilor care achizitioneaza
aceste valori mobiliare in mdrimea echivalentului in lei a
cel putin 50 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei per investitor; si/sau

d) oferta din cadrul careia valoarea nominald a unei
valori mobiliare este egald sau mai mare decit echivalentul
in lei a 50 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei; si/sau

e) oferta a cdrei valoare totald, pe parcursul a 12 luni,
este mai micd decit echivalentul in lei a 100 000 de euro
calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei.

(3) Oferta publica de valori mobiliare se efectueaza de
cdtre urmatoarele persoane:

a) de catre emitent — la emisiunea valorilor mobiliare;

b) de cdtre persoana care cere admiterea valorilor

90



14 septembrie 2012

Nr. 193-197 (4231-4235)

MONITORUIQRICIAT

mobiliare pe o piata reglementata sau in cadrul MTF - la
admiterea unei clase de valori mobiliare pe o piata regle-
mentatd sau in cadrul MTF;

c) de catre persoana care revinde valorile mobiliare in
conditiile specificate la alin. (4) si (5).

(4) Orice revinzare a valorilor mobiliare, inclusiv in
cazurile in care anterior ele au constituit obiectul unei
oferte publice, se considera oferta separatd, urmind a fi
aplicate corespunzator prevederile alin. (2), pentru a se
stabili dacd aceasta revinzare este o oferta publicd de
valori mobiliare.

(5) Daca in cazul specificat la alin. (4) se stabileste ca
revinzarea valorilor mobiliare este o ofertd publica, persoana
care revinde valorile mobiliare este obligatd s3 respecte
prevederile referitoare la oferta publicad, stabilite de prezenta
lege si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(6) Oferta publica se efectueaza doar prin intermediul
societatilor de investitii si al persoanelor acceptate care
sint aprobate de Comisia Nationald sa presteze servicii
si activitati de investitii financiare pe teritoriul Republicii
Moldova.

Articolul 14. Prospectul ofertei publice

(1) Prospectul ofertei publice poate fi intocmit in
forma unui document unic sau a unui set de 3 documente
separate, si va contine:

a) informatii privind emitentul si valorile mobiliare oferite
public sau care urmeaza sa fie admise spre tranzactionare
pe o piata reglementats;

b) toate informatiile care sd le permita investitorilor sa
faca o apreciere in cunostinta de cauza asupra activelor
si pasivelor, asupra situatiei financiare, a profitului sau a
pierderilor, asupra perspectivelor emitentului sau ale garan-
tului emisiunii, in cazul existentei acestuia, precum si asupra
drepturilor aferente acestor valori mobiliare;

c) un rezumat al prospectului, conform prevederilor
alin. (2).

(2) Rezumatul prospectului ofertei publice trebuie sa
expund intr-o forma succintd si intr-un limbaj nontehnic
caracteristicile si riscurile esentiale referitoare la emitent, la
garantul emisiunii, in cazul prezentei acestuia, si la valorile
mobiliare in cauzd, precum si sd contind un avertisment
precum ca:

a) rezumatul trebuie citit ca o introducere a prospec-
tului;

b) orice decizie de a investi in aceste valori mobiliare
trebuie sd se bazeze pe 0 examinare complexa si exhaustiva
a prospectului;

c) raspunderea civilda pentru prejudiciile cauzate inves-
titorilor revine persoanelor care au prezentat rezumatul,
in cazul in care rezumatul contine date eronate si/sau nu
corespunde cu informatiile din alte parti ale prospectului.

(3) Prospectul ofertei publice va contine numele si
functia persoanelor responsabile, iar in cazul persoanelor
juridice — denumirea si sediul acestora si o declaratie
expresa prin care se confirma ca datele si informatiile din
prospect sint veridice si ca prospectul nu contine omisiuni
de informatii.

(4) Modelul, forma si categoriile de informatii minime pe
care trebuie sd le contind prospectul ofertei publice, precum
si documentul prevazut la art. 16 alin. (5) sint stabilite
prin actele normative ale Comisiei Nationale, avindu-se in
vedere categoriile de informatii minime ce vor fi stabilite
in functie de:

a) tipul valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei;

b) tipul ofertei publice (de plasament, de admitere pe
piata reglementatd, de preluare, de revinzare, de achizi-
tionare);

c) tipul activitdtii si dimensiunile emitentului valorilor
mobiliare ce fac obiectul ofertei.
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(5) In cazul in care pretul si numarul definitive ale
valorilor mobiliare ce se oferd nu pot fi indicate in prospectul
ofertei publice la momentul aprobadrii acestuia, prospectul
va contine, in mod obligatoriu:

a) criteriile si/sau conditiile in a caror baza vor fi stabilite
pretul si numarul definitive ale valorilor mobiliare sau, in
cazul pretului, pretul maximal al valorilor mobiliare; sau

b) angajamentul persoanei care initiazd oferta ca
persoana care acceptd cumpadrarea sau subscrierea
valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei poate refuza
aceasta cumpadrare sau subscriere in termen de cel putin
2 zile lucratoare de la prezentarea pretului catre Comisia
Nationald si publicarea acestuia in conditile art. 16 alin.
(2).

(6) Tn cazul specificat la alin. (5), pretul si numarul
definitive ale valorilor mobiliare vor fi prezentate Comisiei
Nationale si, concomitent, vor fi publicate in modul in care
anterior a fost publicat prospectul ofertei publice conform
art. 16 alin. (2).

(7) Prospectul ofertei publice este valabil pentru un
termen de un an de la data publicarii si poate fi folosit de
ofertant pentru alte oferte publice de valori mobiliare de
aceeasi clasd si pentru admiterea pe o piatd reglementatd,
cu conditia ca prospectul este completat in conformitate
cu art. 18.

Articolul 15. Aprobarea prospectului ofertei publice

(1) Oferta publica de valori mobiliare se efectueazd de
cdtre ofertant dupa aprobarea prospectului ofertei publice
de cdtre Comisia Nationala.

(2) Aprobarea prospectului nu este o confirmare a
faptului ca informatiile incluse in prospect reflecta situatia
financiar-economicd a emitentului de valori mobiliare oferite
public, nu garanteaza obligatiile ofertantului sau ale emiten-
tului si/sau nu constituie o evaluare a calitdtilor investitionale
ale emitentului sau ale valorilor mobiliare ce se oferd public,
ci este o constatare a faptului cd prospectul ofertei publice
este complet si corespunde cerintelor fatd de structura si
componenta acestuia.

(3) Comisa Nationald aproba sau refuzd aprobarea
prospectului ofertei publice in termen de cel mult 10
zile lucrdtoare de la data depunerii cererii de aprobare
a prospectului ofertei publice si a tuturor documentelor
aferente.

(4) Termenul stabilit Ia alin. (3) se prelungeste pina la 20
de zile lucrdtoare in cazul in care oferta publica se refera la
valorile mobiliare ale unui emitent ale cdrui valori mobiliare
pind la moment nu au fost admise spre tranzactionare pe
0 piatd reglementatd sau care anterior nu a facut o ofertd
publica.

(5) La prezentarea unei informatii suplimentare sau a
unor noi documente la cererea Comisiei Nationale sau din
initiativa persoanei care initiaza oferta, termenele prevazute
la alin. (3) si (4) incep sa curgd din nou de la data prezen-
tarii acestor noi informatii si documente de cétre persoana
care initiaza oferta.

(6) Comisia Nationala refuzd aprobarea prospectului
ofertei publice in cazurile prevdzute la art. 7 alin. (11).

Articolul 16. Publicarea prospectului ofertei publice

(1) Dupd aprobarea de catre Comisia Nationald a
prospectului ofertei publice, acesta va fi publicat de catre
ofertant in limba de stat nu mai tirziu de data deschiderii
ofertei.

(2) Prospectul se considerd publicat daca acesta se
publica:

a) in unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationala -
in acest caz, prospectul se publica integral ori sub forma
de aviz in care se indica locul afldrii versiunii integrale a
prospectului; sau

b) in formad imprimata accesibila publicului, fara plata,
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la oficiile pietei reglementate la care urmeaza sa fie admise
valorile mobiliare oferite public sau la sediul ofertantului si
la oficiile societdtii de investitii care presteazd servicii de
intermediere la subscrierea si/sau plasamentul valorilor
mobiliare; sau

c) in forma electronicd pe pagina web a ofertantului si,
daca este aplicabil, pe pagina web a societdtii de investitii
care presteaza servicii de intermediere la subscrierea si/
sau plasamentul valorilor mobiliare; sau

d) in forma electronica pe pagina web a pietei regle-
mentate la care urmeazd sd fie admise valorile mobiliare
oferite public.

(3) La publicarea prospectului in modul stabilit la alin.
(2), Comisia Nationala plaseazd prospectul ofertei publice
in forma electronicd pe pagina web proprie pe un termen
de un an.

(4) TIn cazul in care prospectul a fost publicat in forma
electronicd, o copie pe suport de hirtie trebuie oferita
oricdrui investitor la cererea acestuia, in mod gratuit, de
catre persoana care a initiat oferta sau de cdtre societatea
de investitii care presteaza servicii de intermediere la
subscrierea si/sau plasamentul valorilor mobiliare.

(5) Prospectul ofertei publice nu se intocmeste daca
ofertantul face public un document ce contine informatii
echivalente informatiilor din prospectul ofertei publice, in
cazul in care:

a) sint oferite actiuni emise pentru substituirea unor
actiuni emise anterior, ca urmare a convertirii, fractio-
ndrii sau consolidarii, cu conditia cd acest fapt nu implica
majorarea capitalului social,

b) sint oferite valori mobiliare ce apar ca urmare a unei
fuziuni;

c) in mod gratuit actiunile sint transmise sau urmeazad
a fi transmise actionarilor existenti sau dividendele sint
achitate sub formda de actiuni de aceeasi clasd ca si
actiunile ce acorda dreptul la aceste dividende, cu conditia
cd documentul publicat va contine informatii si despre
numarul si natura acestor actiuni, precum si despre motivele
si conditiile oferirii acestora;

d) valorile mobiliare sint transmise sau urmeaza a fi
transmise membrilor consiliului, organului executiv uniper-
sonal sau membrilor organului executiv, existenti sau fosti,
ori angajatilor de cdtre angajatorul acestora, cu conditia
ca aceste valori mobiliare sint admise spre tranzactionare
pe o piatd reglementatd si emitentul va dezvalui informatia
despre numarul si natura acestor valori mobiliare, precum
si despre motivele si conditiile oferirii acestora.

(6) Oferta publica efectuata fara aprobarea prospectului
de catre Comisia Nationald si/sau fara publicarea acestuia
conform cerintelor prezentului articol este nuld si atrage
raspunderea persoanelor vinovate si aplicarea sanctiunilor
prevdzute de prezenta lege si de alte acte legislative.

Articolul 17. Publicitatea ofertei publice

(1) Orice publicitate referitoare la oferta publicd va
indica clar:

a) ca prospectul ofertei publice a fost sau urmeaza a
fi publicat;

b) locul unde investitorii sau potentialii investitori pot sau
vor putea obtine prospectul ofertei publice.

(2) La publicitatea ofertei publice, conform legislatiei cu
privire la publicitate:

a) se interzice utilizarea informatiilor eronate sau care
induc in eroare;

b) informatiile din publicitate vor fi in concordantd cu
informatiile din prospectul ofertei publice.

(3) Orice informatie referitoare la oferta publicad, expusa
in formd scrisa sau orald, inclusiv in cazurile in care ea nu
este publicitate, va fi in concordantd cu informatiile din
prospectul ofertei publice.

(4) Se interzice orice formd de publicitate a ofertei
publice, anterioara aprobdrii de catre Comisia Nationald a
prospectului de oferta.

(5) Comisia Nationald este in drept sa verifice daca
activitatile si informatiile cu caracter publicitar corespund
prevederilor prezentei legi.

(6) Persoanele care incalca prevederile alin. (1)—(4)
poartd rdspundere conform legislatiei in vigoare.

Articolul 18. Suplimentul la prospectul ofertei publice

(1) Orice fapt semnificativ nou, orice eroare sau inexac-
titate substantiala din prospect care poate influenta decizia
investitorilor sau a potentialilor investitori de a subscrie
valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei publice, survenite
in termenul de la aprobarea prospectului pind la incheierea
ofertei publice sau, dupd caz, la inceperea tranzactiondarii
pe o piata reglementatd, se comunicd de catre ofertant prin
intermediul unui supliment la prospect.

(2) Suplimentul la prospect se aprobd de Comisia
Nationald in termen de cel mult 7 zile lucrdatoare de la data
depunerii cererii de ofertant.

(3) Tn termen de cel mult 3 zile lucritoare de la data
aprobarii, ofertantul publica suplimentul la prospect in
modul in care a publicat prospectul.

(4) Persoana care a acceptat achizitionarea ori
subscrierea valorilor mobiliare pina la publicarea suplimen-
tului este in drept sd refuze achizitionarea ori subscrierea
acestora in termen de cel putin 2 zile de la data publicarii
suplimentului.

Articolul 19. Competente si responsabilitéti ale
Comisiei Nationale privind ofertele
publice

(1) La aprobarea prospectului si supravegherea ofertelor
publice, Comisia Nationald este in drept:

a) sa solicite ofertantului introducerea in prospect a
informatiilor suplimentare, in cazul in care acestea sint
necesare in vederea protejarii investitorilor;

b) sd solicite informatii si documente suplimentare
atit de la ofertant, cit si, in cazul in care ofertantul este
0 persoanad juridicd, de la actionarii care detin controlul
asupra ofertantului sau de la persoanele juridice asupra
cdrora ofertantul detine controlul;

c) sa solicite auditorului ofertantului, persoanelor cu
functii de raspundere sau societatilor de investitii prin al
caror intermediu este efectuata oferta publicd sa ofere
informatii;

d) oricind existd motive intemeiate, sa suspende o oferta
publica, pentru cel mult 10 zile lucrdtoare, in cazul cind
prevederile actelor normative referitoare la oferta publica
au fost incdlcate;

e) oricind existd motive intemeiate, sa suspende publi-
citatea privind oferta publicd, pentru cel mult 10 zile lucra-
toare, in cazul cind prevederile actelor normative referitoare
la oferta publicd au fost incalcate;

f) sd interzicd o oferta publicd in cazul in care Comisia
Nationald constata ca prevederile actelor normative referi-
toare la oferta publicd au fost incalcate;

g) oricind existd motive intemeiate, sa suspende sau sa
solicite operatorului unei piete sa suspende tranzactionarea
unei clase de valori mobiliare, pe un termen de cel mult 10
zile lucrdtoare, in cazul cind prevederile actelor normative
referitoare la oferta publica au fost incdlcate;

h) sa interzicd tranzactionarea unei clase de valori
mobiliare in cazul in care Comisia Nationald constatd ca
prevederile actelor normative referitoare la oferta publica
au fost incalcate;

i) sd facd public faptul cd un emitent nu isi respectd
obligatiile in raport cu investitorii.

(2) In cazul in care valorile mobiliare sint admise spre
tranzactionare pe o piata reglementatd, Comisia Nationala
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este in drept:

a) sd ceara emitentului dezvdluirea tuturor informatiilor
semnificative ce pot afecta pretul valorilor mobiliare admise
spre tranzactionare pe piata reglementatd, pentru a asigura
protejarea investitorilor sau pentru a asigura buna functi-
onare a pietei;

b) sa suspende ori sa solicite pietei reglementate sa
suspende tranzactionarea unei clase de valori mobiliare
dacd, in opinia Comisiei Nationale, emitentul se afla in
situatia in care tranzactionarea valorilor sale mobiliare poate
fi in detrimentul intereselor investitorilor.

(3) Tn procesul examindrii prospectelor ofertelor publice
si al controalelor efectuate in legatura cu oferta publica,
Comisia Nationald, implicit membrii Consiliului de adminis-
tratie si colaboratorii acesteia:

a) sint obligati sd asigure si sa pastreze informatiile cu
caracter confidential;

b) nu sint in drept sa divulge niciunei persoane sau
autoritati informatiile obtinute, cu exceptia cazurilor cind
actele normative stabilesc altfel.

(4) In baza acordurilor bilaterale sau multilaterale,
Comisia Nationald este in drept sd ofere informatiile de
care dispune referitoare la ofertele publice si la ofertant
autoritatilor de reglementare a pietelor de capital din statele
membre ale Uniunii Europene si din alte state.

Sectiunea a 4-a. Ofertele de preluare

Articolul 20. Reglementari generale privind oferta de

preluare

(1) Oferta de preluare poate fi:

a) benevola — in cazul in care ofertantul, neavind aceasta
obligatie, adreseaza o oferta de preluare referitoare la
cumpdrarea unui numdr de valori mobiliare cu drept de
vot ale unui emitent, care urmareste sau are ca obiectiv
obtinerea a mai mult de 50% din numarul total al acestor
valori mobiliare;

b) obligatorie — in cazul specificat la art. 21 alin. (1).

(2) Oferta de preluare poate fi initiata doar in privinta
valorilor mobiliare emise de emitentii de interes public si/
sau admise spre tranzactionare pe o piata reglementata si/
sau in cadrul unui MTF ori care au constituit obiectul unei
oferte publice.

(3) Oferta de preluare nu poate fi efectuata de catre
emitent in privinta propriilor valori mobiliare.

(4) Oferta de preluare nu se aplica in cazul unitatilor de
fond si al actiunilor emise de OPCVM.

(5) Oferta de preluare poate fi efectuata atit de catre
actionarii societatii ale cdrei valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, cit si de cdtre persoane care nu sint
actionari ai societatii in cauza.

(6) Conditiile ofertei de preluare trebuie sa fie egale
pentru toti detindtorii de valori mobiliare ce constituie
obiectul ofertei.

(7) Durata ofertei de preluare nu poate fi mai mica de
2 saptdamini si nu poate depasi 10 sdptamini, cu exceptia
cazurilor prevazute la alin. (10).

(8) Oferta de preluare poate fi efectuata de ofertant prin
intermediul uneia sau a mai multor societati de investitii.

(9) Modul si procedurile de efectuare a ofertelor
de preluare, de achizitionare si de retragere a valorilor
mobiliare detinute de actionarii minoritari sint reglementate
in actele normative ale Comisiei Nationale.

(10) Durata ofertei poate fi prelungita pind la 60 de
zile de la data depunerii la Comisia Nationald a cererii de
modificare a termenului in cazurile in care emitentul ale
carui valori mobiliare constituie obiectul ofertei convoaca
adunarea generald a actionarilor in vederea examinarii
ofertei.

Articolul 21. Oferta de preluare obligatorie

(1) Persoana fizicd sau juridica care detine, direct
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sau indirect, singurd sau impreund cu persoanele care
actioneaza in mod concertat cu ea, mai mult de 50% din
valorile mobiliare cu drept de vot ale unei societati sau din
valorile mobiliare ce pot fi convertite sau ofera dreptul de
procurare a valorilor mobiliare cu drept de vot este obligatd
sa efectueze o oferta de preluare privind cumpararea la un
pret echitabil a valorilor mobiliare de aceeasi clasa detinute
de alte persoane.

(2) Persoana juridica care detine, direct sau indirect, mai
mult de 50% din toate valorile mobiliare cu drept de vot ale
unui emitent, va fi obligata sd initieze o oferta de preluare
obligatorie de fiecare data cind se vor schimba fondatorii ei
(asociatii sau actionarii) care, impreund cu persoanele cu
care acestia actioneazad in mod concertat, detin majoritatea
drepturilor de vot in aceasta persoand juridica.

(3) Oferta de preluare obligatorie este adresatad de catre
ofertant cit mai curind posibil, dar nu mai tirziu de 3 luni
de la data dobindirii valorilor mobiliare de catre persoana
mentionatd la alin. (1) si (2) sau de cédtre persoanele care
actioneazd in mod concertat. Termenul de 3 luni incepe
sd curgd de la data la care persoana obligatd la oferta de
preluare obligatorie este inregistrata in registrul detinato-
rilor de valori mobiliare cu detinerea valorilor mobiliare ce
determind obligatia de ofertd si se considera implinit in
prima zi de derulare a ofertei.

(4) In cazul in care, dup3 adresarea ofertei si inainte de
expirarea acesteia, ofertantul sau persoana care actioneaza
in mod concertat cumpard valori mobiliare la un pret mai
mare decit pretul ofertei, ofertantul este obligat sa aplice
un pret cel putin egal cu cel mai inalt pret.

(5) Tn cazul specificat la alin. (4), noul pret se va aplica
si in privinta contraofertelor de vinzare depuse de detina-
torii de valori mobiliare carora le este adresatd oferta de
preluare.

(6) Obligatia de a efectua oferta de preluare, stabilita
la alin. (1) si (2), nu intervine in cazul cind detinerea a mai
mult de 50% din valorile mobiliare a intervenit ca urmare a
unei oferte de preluare benevole privind cumpdrarea tuturor
valorilor mobiliare de clasa respectiva.

Articolul 22. Ofertele de preluare competitive

(1) Orice persoand, cu exceptia emitentului, poate
anunta o oferta de preluare competitiva la oferta de preluare
benevold, avind ca obiect aceleasi valori mobiliare, in
urmdtoarele conditii:

a) obiectul ofertei de preluare competitiva constituie cel
putin acelasi numar de valori mobiliare si/sau scopul ofertei
este de a atinge aceeasi cotd in capitalul social; si

b) pretul propus este mai mare decit pretul propus in
prima oferta.

(2) In cazul in care dupa inregistrarea primei oferte de
preluare la Comisia Nationald sint inaintate si alte oferte
ce intrunesc criteriile ofertei competitive, pretul la care
urmeazd a fi efectuatd oferta se determind prin metoda
licitatiei, in modul stabilit de actele normative ale Comisiei
Nationale.

(3) Ofertele de preluare competitivd pot fi tnaintate
pentru inregistrare la Comisia Nationald in termen de 10
zile lucrdtoare de la data publicdrii in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova a deciziei Comisiei Nationale prin care
a fost inregistratd prima oferta.

(4) in cazul in care mai multi ofertanti oferd acelasi pret,
termenul de incheiere a ofertelor va fi acelasi pentru toate
ofertele si nu va depdsi 10 saptamini de la data anuntarii
primei oferte.

Articolul 23. Pretul echitabil

(1) Pretul echitabil este pretul egal cel putin cu:

a) pretul cel mai mare platit de ofertant sau de
persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in
decurs de 12 luni anterioare ofertei; sau
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b) pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata
reglementatd aferent ultimelor 6 luni anterioare ofertei, in
cazul in care prevederile lit. a) nu pot fi aplicate.

(2) Tn cazul cind prevederile alin. (1) nu pot fi aplicate,
pretul oferit se determind in conformitate cu reglementdrile
Comisiei Nationale, luindu-se in considerare cel putin
urmatoarele criterii:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare aferent
ultimelor 12 luni anterioare derularii ofertei;

b) valoarea activelor nete pe o actiune a societdtii,
conform ultimei situatii financiare auditate;

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza,
efectuata de un evaluator independent, in conformitate cu
standardele internationale de evaluare.

(3) Determinarea pretului conform alin. (2) lit. c) se
efectueaza de cadtre o persoana calificata in domeniul
evaludrii, inregistrata in registrul persoanelor autorizate tinut
de catre Comisia Nationald in modul stabilit de aceasta.

(4) In cazul in care persoana/persoanele obligate si
deruleze oferta de preluare obligatorie nu initiaza oferta in
cauza in termenul prevazut la art. 21 alin. (3), ci la o data
ulterioard, pretul echitabil se determind potrivit regulilor
de fond specificate la alin. (1) si (2), prin raportare fie la
momentul la care oferta de preluare obligatorie trebuia
initiata, fie la momentul la care oferta de preluare obliga-
torie a fost efectiv initiata, urmind ca pretul de oferta sa fie
pretul cel mai mare obtinut prin raportare la oricare dintre
cele doua momente.

(5) Pretul echitabil se aplicd in mod obligatoriu in
urmdtoarele cazuri:

a) la efectuarea ofertei de preluare;

b) la retragerea obligatorie, conform art. 30;

c¢) la achizitionarea obligatorie, efectuata conform art. 31.

(6) Comisia Nationald este in drept sd ceard aplicarea unui
nou pret in cazul cind pretul a fost format ca urmare a:

a) nerespectarii prevederilor alin. (1) si (2);

b) activitatilor de manipulare.

(7) Volumele tranzactiilor pentru stabilirea pretului
echitabil, in cazurile specificate la alin. (1), vor fi
urmatoarele:

a) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un
capital social de pind la 5 milioane de lei inclusiv, se va lua
in calcul pretul la a cdrui formare au participat cel putin 5%
din numarul actiunilor emise de clasa datg;

b) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un
capital social de la 5 la 10 milioane de lei inclusiv, se va lua
in calcul pretul la a carui formare au participat cel putin 3%
din numadrul actiunilor emise de clasa datg;

c) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui emitent cu un
capital social de la 10 la 25 milioane de lei inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui formare a participat cel putin
1% din numarul actiunilor emise de clasa data;

d) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui emitent cu un
capital social de la 25 la 50 milioane de lei inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a cdrui formare au participat cel putin
0,5% din numarul actiunilor emise de clasa data;

e) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un
capital social mai mare de 50 milioane de lei, se va lua in
calcul pretul la a carui formare a participat cel putin 0,1%
din numadrul actiunilor emise de clasa data.

Articolul 24. Informarea asupra ofertei de preluare

si aprobarea prospectului

(1) In termen de cel mult 3 zile lucrdtoare de la data
aprobarii prospectului privind efectuarea ofertei de preluare,
ofertantul va publica in unul sau in mai multe ziare cu
difuzare nationald si va prezenta emitentului ale carui valori
mobiliare constituie obiectul ofertei, pietei reglementate
si MTF, in al caror cadru sint admise spre tranzactionare
aceste valori mobiliare, un aviz privind intentia de a efectua

oferta de preluare.

(2) Dupa publicarea avizului de catre ofertant, emitentul
ale carui valori mobiliare constituie obiectul ofertei va
informa angajatii sdi privind oferta de preluare initiata de
ofertant. In cazul in care ofertantul este o persoani juridica,
acesta va informa angajatii sdi privind oferta de preluare.

(3) Prospectul ofertei trebuie sa contind urmatoarele
informatii:

a) conditiile ofertei;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau
denumirea completd si adresa juridicd, in cazul persoanei
juridice;

c) valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei sau, dupa
caz, clasa sau clasele valorilor mobiliare ce constituie
obiectul ofertei;

d) pretul oferit pentru o valoare mobiliard si modul de
stabilire a acestuia;

e) procentajul sau numdrul maxim si minim de valori
mobiliare ce constituie obiectul ofertei;

f) date complete privind numarul de valori mobiliare de
aceeasi clasa detinute de ofertant si de persoanele care
actioneaza in mod concertat;

g) conditiile pe care trebuie sa le intruneasca contra
ofertele detinatorilor de valori mobiliare ce constituie
obiectul ofertei;

h) intentiile ofertantului in privinta activitatii ulterioare
a emitentului ale carui valori mobiliare constituie obiectul
ofertei si, in mdsura in care este afectata de ofertd, a
ofertantului persoana juridica, incluzind informatii privind
mentinerea locurilor de muncad ale angajatilor si ale
organelor de conducere, schimbarea conditiilor de munca,
a planurilor strategice si posibilele efecte asupra angajdrilor
si asupra locului de activitate al societatii;

i) durata ofertei de preluare;

j) date referitoare la finantarea ofertei;

k) date referitoare la identitatea persoanelor care
activeaza in mod concertat cu ofertantul sau cu emitentul
ale carui valori mobiliare constituie obiectul ofertei,
adresa juridicd, in cazul persoanei juridice, precum si
relatiile acestora cu ofertantul si, daca sint, cu emitentul
in cauza;

1) referinte la legislatia ce se va aplica la incheierea
contractelor intre ofertant si detinatorii de valori mobiliare
care au acceptat oferta, precum si la instanta competenta
de a examina eventualele litigii.

(4) Comisa Nationald aproba sau refuzd aprobarea
prospectului ofertei in termen de cel mult 7 zile lucrdtoare
de la data depunerii cererii de catre ofertant, cu anexarea
tuturor documentelor, inclusiv a prospectului sia documen-
telor ce confirmd capacitatea de finantare a ofertei.

(5) Comisia Nationala refuza aprobarea prospectului in
cazurile prevdzute la art. 7 alin. (11), precum si in cazul in
care pretul oferit de ofertant nu corespunde cerintelor de
pret stabilite la art. 23 alin. (1) si (2).

Articolul 25. Publicarea prospectului si publicitatea

ofertei de preluare

(1) Dupd@ aprobarea de cdtre Comisia Nationald,
prospectul ofertei de preluare va fi publicat de catre ofertant
nu mai tirziu de 7 zile lucratoare de la data aprobdrii.

(2) Prospectul se publica in conditiile art. 16 alin. (2).

(3) La publicarea prospectului conform alin. (2), Comisia
Nationald plaseaza prospectul ofertei de preluare in forma
electronica pe pagina web proprie pe durata ofertei de
preluare.

(4) In termen de cel mult 7 zile de la data expirdrii
duratei ofertei de preluare, ofertantul publica, in aceleasi
mijloace de informare in care a publicat prospectul ofertei
de preluare, un aviz privind rezultatele ofertei de preluare,
ce va contine informatii detaliate privind numarul de valori
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mobiliare de aceeasi clasa pe care le detine ofertantul
si persoanele cu care actioneaza in mod concertat dupa
derularea ofertei de preluare.

(5) Prevederile art. 17 se aplica corespunzator la publi-
citatea ofertelor de preluare.

Articolul 26. Modificarea ofertei de preluare

(1) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile
ofertei de preluare, aplicind in acest sens un supliment la
prospectul ofertei.

(2) Suplimentul la prospectul ofertei de preluare se
aprobd de Comisia Nationald in termen de cel mult 7 zile
lucratoare de la data depunerii cererii de ofertant.

(3) Tn termen de cel mult 3 zile lucritoare de la data
aprobdrii, ofertantul publica suplimentul la prospect cel putin
fn modul in care a fost publicat prospectul.

(4) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile ofertei
in privinta:

a) pretului oferit pentru o valoare mobiliara;

b) mdrimii mijloacelor necesare pentru achizitionarea
valorilor mobiliare ce constituie obiectul ofertei si modali-
tatilor de achitare a acestora catre detinatorii de valori
mobiliare care accepta oferta;

¢) informatiilor privind numarul de valori mobiliare de
aceeasi clasa pe care le detine ofertantul si persoanele cu
care actioneaza in mod concertat;

d) locului in care detinatorii de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei isi vor prezenta contraofertele;

e) duratei ofertei de preluare;

f) numelui sau denumirii persoanelor care activeazd
in mod concertat cu ofertantul, adresei juridice, in cazul
persoanei juridice, precum si in privinta relatiilor acestora
cu ofertantul si, daca sint, cu emitentul ale carui valori
mobiliare constituie obiectul ofertei;

g) informatiilor privind societatea de investitii prin al carei
intermediu se efectueaza oferta de preluare.

(5) Ofertantul modifica conditiile ofertei cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

a) modificarea duratei ofertei de preluare nu poate
duce la depdsirea termenului maximal stabilit la art. 20
alin. (7);

b) durata ofertei de preluare nu poate fi micsoratd;

c) pretul stabilit pentru cumpararea unei valori mobiliare
nu poate fi diminuat;

d) modificarile la ofertd nu pot fi publicate mai tirziu de
2 saptamini pina la expirarea duratei ofertei de preluare.

Articolul 27. Revocarea ofertei de preluare

(1) Detinatorul de valori mobiliare care a inaintat propu-
nerea de vinzare a valorilor mobiliare este in drept sa o
revoce pe durata ofertei de preluare.

(2) Daca pe durata ofertei de preluare benevole au
fost depuse contraoferte de vinzare a unui numar de valori
mobiliare egal sau mai mare decit cel indicat in oferta,
ofertantul este obligat sd le procure in numdr nu mai mic
decit cel indicat in oferta, satisfacind aceste propuneri pe
deplin sau in bazad proportionald.

(3) Daca pe durata ofertei de preluare benevolda au
fost depuse contraoferte de vinzare a unui numar de valori
mobiliare mai mic decit cel indicat in ofertd, ofertantul este
in drept sa respingd executarea obligatiilor ce derivd din
oferta de preluare ori sa cumpere toate valorile mobiliare
respective, satisfacind contraofertele mentionate.

(4) Ofertantul nu este in drept sa respingd executarea
obligatiilor ce derivd din oferta de preluare obligatorie,
inclusiv in cazul in care au fost depuse contraoferte de
vinzare a unui numar de valori mobiliare mai mic decit cel
indicat in ofertd.

Articolul 28. Responsabilitatile emitentului

in cazul ofertei de preluare
(1) La derularea ofertei de preluare, ofertantul si consiliul
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societatii emitente a valorilor mobiliare ce constituie obiectul
ofertei de preluare sint obligati:

a) sa informeze angajatii privind oferta in conditiile art.
24 alin. (2);

b) sa ofere detinatorilor de valori mobiliare ce constituie
obiectul ofertei, la cererea lor, un aviz privind posibilele
efecte asupra numdrului de locuri de munca, asupra angaja-
rilor si a locului de activitate al emitentului;

c) sd convoace adunarea generald a actionarilor si sa
obtind autorizarea adundrii generale in cazul in care consiliul
ia decizii ce ar putea conduce la dejucarea ofertei.

(2) Dupd publicarea de catre ofertant a prospectului
ofertei, consiliul societdtii emitente elaboreaza si face public
un aviz privind oferta de preluare, care intr-un mod motivat
va exprima opinia emitentului fatd de posibilele efecte ale
ofertei asupra intereselor emitentului in ansamblu, in special
asupra numarului de locuri de munca ale angajatilor si
organelor de conducere, schimbarea conditiilor de muncd,
planurilor strategice si posibilele efecte asupra angajarilor
si locului de activitate al societatilor, avindu-se in vedere
prevederile prospectului ofertei referitoare la informatiile
specificate la art. 24 alin. (3) lit. h).

(8) In cazul in care consiliul societitii emitente primeste
de la reprezentantii angajatilor un aviz diferit referitor la
efectul posibil al ofertei asupra locurilor de munca ale
emitentului, acest aviz se anexeaza la avizul emis de
consiliu.

(4) Emitentul comunicd in scris avizul specificat la alin.
(2) reprezentantilor angajatilor, iar in cazul lipsei acestora
— angajatilor insisi.

(5) Emitentul poate solicita autorizarea adundrii generale
a actionarilor in orice caz.

Articolul 29. Nulitatea restrictiilor

(1) Pe durata ofertei de preluare, in raport cu ofertantul
vor fi nule restrictiile privind transferul dreptului de propri-
etate asupra valorilor mobiliare ce constituie obiectul ofertei,
prevdzute de:

a) statutul emitentului de valori mobiliare care constituie
obiectul ofertei;

b) acordurile dintre emitentul de valori mobiliare care
constituie obiectul ofertei si detinatorii acestor valori
mobiliare.

(2) Pe durata ofertei de preluare, in privinta deciziilor de
autorizare aprobate de adunarea generald a actionarilor in
conditiile art. 28 alin. (1) lit. ¢) sint nule restrictiile privind
dreptul de vot, prevazute de:

a) statutul emitentului de valori mobiliare ce constituie
obiectul ofertei;

b) acordurile dintre emitentul de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei si detinatorii acestor valori
mobiliare.

(3) Daca in urma unei oferte de preluare ofertantul detine
75% din valorile mobiliare ce au constituit obiectul ofertei,
nu se aplica restrictiile privind transferul dreptului de propri-
etate asupra acestor valori mobiliare, restrictiile privind
exercitarea dreptului de vot, precum si privind drepturile
extraordinare ale actionarilor privind numirea si revocarea
membrilor consiliului sau ai organului executiv.

Articolul 30. Cererea de retragere obligatorie

(1) Detinatorii de valori mobiliare cu drept de vot sint
obligati sa vindd la un pret echitabil ofertantului, la cererea
acestuia, valorile mobiliare detinute dacd, dupad derularea
unei oferte de preluare obligatorii sau benevole, ofertantul
detine singur sau impreund cu persoanele care actioneaza
in mod concertat cel putin 90% din valorile mobiliare ce
constituie obiectul ofertei.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplicd valorilor mobiliare
emise de bancile comerciale, de companiile de asigurare
si de OPCVM.
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(3) Ofertantul este in drept sa adreseze o cerere de
retragere obligatorie in termen de cel mult 3 luni de la
expirarea duratei ofertei de preluare. La expirarea terme-
nului de 3 luni, ofertantul pierde dreptul de a cere retragerea
obligatorie pind la derularea unei noi oferte de preluare.

(4) Cererea de retragere obligatorie se expediaza actio-
narilor minoritari, se publicd de catre ofertant in aceleasi
mijloace de informare in care a fost publicat prospectul
ofertei de preluare si va contine urmatoarele informatii:

a) privind valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de
retragere obligatorie;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau
denumirea completa si adresa juridicd, in cazul persoanei
juridice, precum si informatii detaliate privind numarul de
valori mobiliare de aceeasi clasd pe care le detine ofertantul
si persoanele cu care actioneaza in mod concertat;

c) referinta expresa la faptul ca ofertantul adreseaza o
cerere de rascumpdrare obligatorie, in al cdrei temei ceilalti
detinatori sint obligati sa-i vindd valorile mobiliare de aceeasi
clasa pe care le detin;

d) privind conditiile de achizitionare a valorilor mobiliare,
inclusiv pretul oferit pentru o valoare mobiliard si modul de
stabilire a acestuia;

e) confirmarea existentei mijloacelor de plata necesare
pentru achizitionarea valorilor mobiliare care constituie
obiectul cererii, modalitatile de achitare a acestora catre
detinatorii de valori mobiliare;

f) privind locul si modul in care detinatorii de valori
mobiliare se vor adresa ofertantului in vederea instraindrii
valorilor mobiliare;

g) privind durata cererii de retragere obligatorie.

(5) Durata cererii de retragere obligatorie nu poate fi mai
mica de 4 saptamini si nu poate depdsi 8 saptamini.

(6) Actionarii care nu doresc sd isi instrdineze actiunile
sint in drept sa comunice ofertantului in scris despre aceasta
pind la expirarea termenului conform alin. (5).

(7) In cazul in care pe parcursul duratei cererii de
retragere obligatorie actionarul nu inainteaza ofertantului
cererea de refuz sau de instrdinare a actiunilor sale, se
considera ca acesta a acceptat tacit cererea ofertantului.

(8) In termen de cel mult 2 siptamini dupd expirarea
duratei cererii de retragere obligatorie, in cazul in care
detindtorii de valori mobiliare carora le-a fost adresata
cererea de retragere obligatorie nu au vindut ofertan-
tului valorile mobiliare pe care le detin si nu au naintat
cererea conform alin. (6), ofertantul este in drept sa
solicite persoanei care tine registrul detindtorilor de valori
mobiliare ce constituie obiectul cererii de retragere obliga-
torie radierea valorilor mobiliare din contul detindtorilor
de valori mobiliare si trecerea acestor valori mobiliare pe
contul sdu.

(9) Tn cazul specificat la alin. (8):

a) ofertantul, pind la adresarea solicitdrii respective catre
persoana care tine registrul detindtorilor de valori mobiliare,
este obligat s deschidd un cont bancar la vedere pe numele
detinatorului de valori mobiliare si sa transfere mijloacele
bdnesti necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare;

b) persoana care tine registrul detinatorilor de valori
mobiliare este obligatd sa transmita dreptul de proprietate
asupra valorilor mobiliare de la detinatorii de valori mobiliare
ofertantului in termen de cel mult 2 zile de la data cind
ofertantul a prezentat informatii ce confirmd transferul
mijloacelor banesti necesare in contul detinatorului de
valori mobiliare; transmiterea dreptului de proprietate se va
efectua in temeiul dispozitiei de transfer, semnata unilateral
de ofertant.

(10) La vinzarea valorilor mobiliare ca urmare a unei
cereri de retragere obligatorie conform alin. (1), pretul
echitabil se stabileste de catre ofertant conform art. 23 si

este indicat in cererea de retragere obligatorie.

Articolul 31. Cererea de achizitionare obligatorie

(1) Daca dupd derularea unei oferte de preluare obliga-
torii sau benevole ofertantul detine singur sau impreund
cu persoanele care actioneaza in mod concertat cel putin
90% din valorile mobiliare ce au constituit obiectul ofertei,
ofertantul este obligat sa achizitioneze la un pret echitabil
valorile mobiliare de aceeasi clasd ale altor detindtori, la
cererea acestora.

(2) Detinatorii de valori mobiliare sint in drept sa adreseze
o cerere de achizitionare obligatorie, in termen de cel mult
3 luni de la expirarea duratei ofertei de preluare efectuate
de ofertant. La expirarea termenului de 3 luni, detinatorii
de valori mobiliare pierd dreptul de a cere achizitionarea
obligatorie pina la derularea unei noi oferte de preluare de
cdtre ofertant sau dupd desfdsurarea adunarii generale
anuale a actionarilor in conditiile alin. (5)—(7).

(8) Daca dupa derularea unei oferte de preluare
obligatorii sau benevole ofertantul detine cel putin 90% din
valorile mobiliare ce constituie obiectul ofertei, avizul privind
rezultatele ofertei de preluare, suplimentar informatiilor
specificate la art. 25 alin. (4), va contine:

a) referinta la faptul ca alti detindtori de valori mobiliare
de aceeasi clasd sint in drept sa adreseze ofertantului
cerere de achizitionare obligatorie;

b) perioada pind la care alti detindtori de valori mobiliare
de aceeasi clasd sint in drept sa adreseze ofertantului
cerere de achizitionare obligatorie, cu respectarea cerintei
stabilite la alin. (2);

c) pretul la care se va efectua achizitionarea obligatorie
a valorilor mobiliare;

d) locul la care se vor receptiona cererile de achiziti-
onare obligatorie;

e) modul si termenul de efectuare a pldtilor pentru
achizitionarea valorilor mobiliare.

(4) Ofertantul este obligat sd achizitioneze valorile
mobiliare ale altor detinatori in termen de cel mult
2 saptdamini de la data inregistrarii cererii de achizitionare
obligatorie a detindtorului de valori mobiliare.

(5) Cererea de achizitionare obligatorie poate fi inaintata
de cétre actionari anual, in termen de 30 de zile de la data
desfdasurarii adunarii generale anuale a actionarilor.

(6) Pretul de achizitionare a actiunilor va fi egal cu cel
mai mare pret dintre:

a) valoarea de piata a actiunilor;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare a actiunilor
in ultimele 12 luni anterioare datei de desfasurare a adunarii
generale anuale;

c) valoarea activelor nete ce revine la o actiune, conform
ultimei situatii financiare auditate a emitentului;

d) valoarea nominal3;

e) pretul oferit in ultima oferta de preluare efectuatad pe
parcursul ultimilor 2 ani.

Pretul conform lit. a), b) si €) se aplica numai in cazul
in care acesta poate fi determinat.

(7) Actiunile se achizitioneazd, de reguld, de catre
persoana care detine cel mai mare numadr de actiuni in
grupul persoanelor care activeaza in mod concertat, daca
acest grup de persoane nu decide altfel.

Articolul 32. Efectuarea platilor

(1) Pind la derularea ofertei de preluare, ofertantul este
obligat sd dispuna de mijloacele de platda necesare pentru
finantarea ofertei.

(2) Drept dovada de asigurare a existentei mijloacelor de
platd necesare pentru finantarea ofertei pot servi, separat
sau in combinatie:

a) mijloacele banesti proprii;

b) mijloacele banesti ale fidejusorului;

c) garantia bancardg;
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d) polita de asigurare de garantii.

(3) La achizitionarea valorilor mobiliare ca urmare a
cererilor de retragere obligatorie si a cererilor de achizi-
tionare obligatorie, ofertantul foloseste ca mijloc de plata
doar mijloace bdnesti.

(4) In cazul ofertelor de preluare, ofertantul efectueazi
pldtile pentru achizitionarea valorilor mobiliare in termen
de cel mult 2 sdptamini de la expirarea duratei ofertei de
preluare.

(5) In cazul cererii de retragere obligatorie conform
prevederilor art. 30, ofertantul efectueazd pldtile pentru
achizitionarea valorilor mobiliare in termen de cel mult
2 saptamini de la data expirdrii duratei cererii de retragere
obligatorie.

(6) In cazul cererii de achizitionare obligatorie conform
prevederilor art. 31, ofertantul efectueaza platile pentru
achizitionarea valorilor mobiliare in termen de cel mult
2 sdptamini de la data depunerii de catre detinatorul de
valori mobiliare a cererii de achizitionare obligatorie.

(7) Orice plati ce tin de transferul mijloacelor banesti
pentru achizitionarea valorilor mobiliare si alte cheltuieli ce
tin de pregdtirea si desfasurarea ofertelor de preluare, de
cererile de retragere obligatorie si de cererile de achiziti-
onare obligatorie se efectueazd de catre ofertant.

Capitolul 1l
SOCIETATILE DE INVESTITII

Sectiunea 1. Dispozitii generale privind serviciile

si activitatile de investitii

Articolul 33. Tipuri de servicii si activitati de investitii

(1) Societatile de investitii sint in drept sa desfdsoare
urmatoarele servicii si activitati de investitii:

a) primirea si transmiterea ordinelor privind unul sau
mai multe instrumente financiare;

b) executarea ordinelor privind instrumentele financiare
in numele clientilor;

c) tranzactionarea in cont propriu;

d) managementul portofoliului;

e) consultanta de investitii;

f) intermedierea subscrierii instrumentelor financiare
si/sau plasamentul instrumentelor financiare in baza unui
angajament ferm;

g) plasamentul instrumentelor financiare fara angajament
ferm;

h) exploatarea unui MTF.

(2) Suplimentar serviciilor si activitdtilor de investitii
enumerate la alin. (1), societdtile de investitii pot presta
urmdtoarele servicii auxiliare:

a) administrarea fiduciara a investitiilor;

b) acordarea de credit sau imprumut unui client pentru
a-i permite efectuarea unei tranzactii cu unul sau cu mai
multe instrumente financiare, in care este implicata socie-
tatea de investitii ce acorda creditul sau imprumutul;

c) consultantd acordata societatilor pe actiuni privind
structura capitalului, strategia industriald si aspectele
conexe, servicii referitoare la fuziuni si achizitii de
societati;

d) operatiuni de schimb valutar, in cazul in care aceste
operatiuni sint legate direct de prestarea serviciilor de
investitii;

e) cercetari in investitii si analiza financiard sau orice
altd forma de recomandare generald privind tranzactiile cu
instrumente financiare;

f) servicii conexe la intermedierea subscrierii instru-
mentelor financiare;

g) servicii si activitati de investitii, precum si serviciile
auxiliare mentionate la alin. (1) lit. a)—f) si la alin. (2)
privind instrumentele derivate, in cazul in care acestea sint
legate de prestarea serviciilor de investitii sau a serviciilor
auxiliare.
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(3) Serviciile si activitatile de investitii in privinta instru-
mentelor financiare pot fi desfdsurate doar de catre:

a) societatile de investitii, in temeiul licentei eliberate
de Comisia Nationalg;

b) persoanele acceptate, in temeiul aprobarii de catre
Comisia Nationala.

(4) Serviciile si activitdtile de investitii se realizeaza de
cadtre societatea de investitii cu titlu exclusiv, cu exceptia
bancilor comerciale.

(5) Operatiunile de schimb valutar mentionate la alin.
(2) lit. d) se efectueaza de catre societatea de investitii, cu
respectarea prevederilor legislatiei in vigoare.

Articolul 34. Reglementarea serviciilor si activitatilor

de investitii

Serviciile si activitdtile de investitii enumerate la art.
33 sint reglementate de actele normative ale Comisiei
Nationale.

Sectiunea a 2-a. Cerinte privind desfasurarea
activitatii

Articolul 35. Licenta de societate de investitii

(1) Pot fi eliberate 3 categorii de licente de societate
de investitii:

a) licenta de categoria A permite societdtii de investitii
sa desfasoare serviciile si activitdtile stabilite la art. 33 alin.
(1) lit. @), b), d) si e) si la alin. (2) lit. c) si e). Licenta de
categoria A interzice tranzactionarea instrumentelor finan-
ciare din cont propriu si intermedierea subscrierii in cadrul
emisiunilor de instrumente financiare;

b) licenta de categoria B permite societatii de investitii
sa desfasoare serviciile si activitdtile stabilite la art. 33 alin.
(1) lit. @), b), d), e) si g) si la alin. (2) lit. a), ¢), d) si e).
Licenta de categoria B interzice tranzactionarea instrumen-
telor financiare din cont propriu si intermedierea subscrierii
in cadrul emisiunilor de instrumente financiare in baza unui
angajament ferm;

c) licenta de categoria C permite societatilor de investitii
sd desfdsoare toate serviciile si activitatile stabilite la art.
33 alin. (1) si (2).

(2) Pentru obtinerea licentei de societate de investitii,
solicitantul depune in adresa Comisiei Nationale o cerere in
acest sens, la care anexeaza documentele ce confirma ca
solicitantul corespunde cumulativ urmatoarelor cerinte:

a) are formd de organizare juridicd de societate
pe actiuni, legal constituita si inregistratd in Republica
Moldova;

b) indeplineste cerintele de adecvare a capitalului
stabilite de prezenta lege;

c) dispune de program de activitate, aprobat prin
decizie a organului competent al solicitantului, care contine
structura organizatoricd a societdtii, tipurile de servicii si
de activitati de investitii, modul de luare a deciziilor, reguli
interne de organizare si de prestare a serviciilor si alte
aspecte privind activitatile planificate;

d) persoanele care administreaza activitatea solicitan-
tului corespund cerintelor stabilite de prezenta lege;

e) persoanele cu participatiuni calificate in capitalul
solicitantului sint aprobate de Comisia Nationald conform
prevederilor art. 40 alin. (19);

f) solicitantul isi declard angajamentul de a deveni
membru al Fondului de compensare a investitorilor in
termen de cel mult 30 de zile de la data obtinerii licentei.

(3) Licenta de societate de investitii va contine expres
serviciile si activitatile de investitii si serviciile auxiliare pe
care le desfdsoara societatea de investitii.

(4) Societatile de investitii care detin licentd de categoria
B pot detine instrumente financiare in cont propriu daca
sint respectate cumulativ urmatoarele conditii:

a) aceste detineri apar ca urmare a unei erori a societdtii
de investitii privind executarea ordinelor clientilor;
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b) valoarea de piatd a acestor detineri nu depdseste
15% din capitalul propriu al societatii;

c) se respecta cerintele de adecvare a capitalului,
stabilite de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei
Nationale;

d) aceste detineri au un caracter accidental si provizoriu
si sint strict limitate la timpul necesar pentru realizarea
tranzactiilor ce au cauzat aparitia detinerilor.

(5) Nu se considera activitate desfdsuratd de societatea
de investitii conform alin. (1) investirea activelor proprii in
instrumente financiare daca nu se urmdreste scopul de a
le tranzactiona frecvent si sistematic.

Articolul 36. Persoanele acceptate

(1) Se considerd persoane acceptate si nu necesita
licentd de societate de investitii persoanele juridice strdine,
autorizate de a realiza servicii si activitati de investitii si
supravegheate de autoritatile competente ale statelor
membre ale Uniunii Europene, in temeiul acordurilor
incheiate intre aceste autoritati si Comisia Nationala.

(2) Persoanele acceptate desfdasoara activitate pe
teritoriul Republicii Moldova prin intermediul filialelor inregis-
trate in Republica Moldova.

(3) Persoanele autorizate de a realiza servicii si activitdti
de investitii si supravegheate de autoritdtile competente ale
statelor membre ale Uniunii Europene obtin calitatea de
persoane acceptate dupd aprobarea Comisiei Nationale.

(4) Pentru a obtine calitatea de persoana acceptatd,
solicitantul depune la Comisia Nationald o cerere in acest
sens, la care anexeaza documentele ce confirma ca solici-
tantul detine autorizatiile respective emise de autoritatile
competente ale statelor membre ale Uniunii Europene.

(5) Pind la luarea unei hotdriri privind aprobarea in
calitate de persoand acceptatd, Comisia Nationald este
in drept sd interpeleze autoritatea competenta din statul
membru al Uniunii Europene in vederea solicitdrii unui aviz, a
unei confirmari sau a unor informatii referitoare la persoana
care a solicitat obtinerea calitatii de persoana acceptata.

(6) Comisia Nationald aprobd calitatea de persoana
acceptatd a solicitantului in termen de cel mult 3 luni de la
data depunerii cererii in acest sens.

(7) La aprobarea calitdtii de persoana acceptatd,
Comisia Nationald include informatia respectiva in Registrul
persoanelor acceptate, tinut de Comisia Nationald.

(8) Decizia privind aprobarea calitdtii de persoana
acceptata va prevedea expres serviciile si activitatile
de investitii ce pot fi desfasurate de catre persoana in
cauza.

(9) Persoanele acceptate sint in drept sd desfdasoare
serviciile si activitatile de investitii prevazute de prezenta
lege in limitele celor indicate in autorizatia eliberatd de
autoritatea competenta a statului membru al Uniunii
Europene.

(10) Prevederile art. 140 alin. (5)—(12) se aplica cores-
punzdtor persoanelor acceptate la acordarea si la retra-
gerea calitatii de persoana acceptata.

(11) Comisia Nationald este in drept sa retragd ori sa
suspende, pe un termen de 90 de zile, pentru remediere,
calitatea de persoand acceptatd in cazul cind persoana in
cauza:

a) nu a inceput sa presteze serviciile de investitii indicate
in decizia Comisiei Nationale privind acordarea calitatii de
persoana acceptata in termen de un an de la luarea acestei
decizii sau nu a prestat niciunul din serviciile de investitii
indicate in decizie in decursul a 6 luni;

b) nu a achitat taxa prevdzutd la art. 140 alin. (9);

c) nu a devenit membru al Fondului de compensare a
investitorilor in termenul stabilit de prezenta lege;

d) cere expres Comisiei Nationale retragerea calitdtii de
persoanad acceptatd;

e) a obtinut calitatea de persoana acceptata prin furni-
zarea de informatii false sau prin alte masuri ilegale;

f) incalcad grav si sistematic prevederile prezentei legi si
ale deciziilor Comisiei Nationale referitoare la societatile de
investitii si la serviciile si activitdtile de investitii;

g) i-a fost retrasa ori i-a fost suspendatd autorizatia
eliberata de autoritatea competenta din statul membru al
Uniunii Europene.

(12) Comisia Nationala informeaza autoritatea compe-
tentd din statul membru al Uniunii Europene privind
acordarea, suspendarea sau retragerea calitdtii de persoana
acceptata.

(13) Comisia Nationald exercita competentele sale de
reglementare, de supraveghere si control in raport cu
persoanele acceptate pentru a asigura corespunderea
activitatii acestora cu legislatia.

(14) Comisia Nationala nu este in drept sd stabileasca
pentru persoanele acceptate cerinte discriminatorii in
raport cu societdtile de investitii licentiate in conformitate
cu art. 35.

Articolul 37. Agentul delegat

(1) Agent delegat este persoana fizica sau juridicd care
activeazd in numele si/sau in interesul unei singure societati
de investitii si care promoveaza clientilor sau clientilor
potentiali serviciile prestate de societatea de investitii,
primeste si transmite instructiuni sau ordine de la clienti
referitoare la instrumentele financiare sau la serviciile de
investitii, plaseaza instrumentele financiare si ofera clien-
tilor sau clientilor potentiali serviciile de consultanta privind
aceste instrumente ori servicii.

(2) Pentru a obtine calitatea de agent delegat, solici-
tantul prezinta Comisiei Nationale o cerere in acest sens si
o recomandare din partea societatii de investitii in al cdrei
nume si/sau interes va activa.

(3) Comisia Nationala aprobd, prin hotarire, calitatea de
agent delegat al persoanei in termen de cel mult 15 zile de
la depunerea unei cereri in acest sens.

(4) Taxa pentru obtinerea calitatii de agent delegat este
de 1000 de lei, care se varsa in bugetul Comisiei Nationale
de cétre agentul delegat in termen de cel mult 10 zile de
la data aprobarii hotdririi de acordare a calitdtii de agent
delegat.

(5) La aprobarea calitatii de agent delegat, Comisia
Nationald include informatia privind persoana in cauzd in
Registrul agentilor delegati, tinut de Comisia Nationala.

(6) Comisia Nationald refuzda acordarea calitatii de
agent delegat in cazul in care exista cel putin una dintre
urmatoarele circumstante:

a) in ultimii 5 ani acestei persoane i-a fost retrasa calitatea
de agent delegat ca urmare a nerespectdrii prevederilor
legislatiei si a actelor normative ale Comisiei Nationale;

b) recomandarea prezentatd de solicitant este emisa
de o societate de investitii care in ultimii 5 ani a emis 3
recomandadri similare pentru persoane cdrora ulterior le-a
fost retrasa calitatea de agent delegat pentru nerespec-
tarea prevederilor prezentei legi si a actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(7) Calitatea de agent delegat se aprobd pentru o
perioadd nelimitata.

(8) Calitatea de agent delegat se retrage prin hotarire
a Comisiei Nationale in urmatoarele cazuri:

a) agentul delegat incalca prevederile prezentei legi si
ale actelor normative ale Comisiei Nationale;

b) persoana nu a activat in calitate de agent delegat pe
parcursul a 12 luni consecutive;

c) la cererea agentului delegat sau a societatii de inves-
titii ce a contractat agentul delegat.

Articolul 38. Adecvarea capitalului

Capitalul propriu al unei societati de investitii va constitui
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cel putin:

a) pentru detinerea licentei de categoria A: echivalentul
in lei a 8 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la un an de la data intrdrii in vigoare
a prezentei legi; echivalentul in lei a 18 000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 3 ani de la
data intrdrii in vigoare a prezentei legi; echivalentul in lei a
25 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a
Moldovei la 5 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi;
echivalentul in lei a 38 000 de euro calculat la cursul oficial
al Bancii Nationale a Moldovei la 7 ani de la data intrdrii in
vigoare a prezentei legi; echivalentul in lei a 50 000 de euro
calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 10
ani de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

b) pentru detinerea licentei de categoria B: echivalentul
in lei a 19 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la un an de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi; echivalentul in lei a 44 000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 3 ani de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi; echivalentul in lei a
63 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a
Moldovei la 5 ani de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi;
echivalentul in lei a 94 000 de euro calculat la cursul oficial
al Bancii Nationale a Moldovei la 7 ani de la data intrarii in
vigoare a prezentei legi; echivalentul in lei a 125 000 de euro
calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 10
ani de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

c) pentru detinerea licentei de categoria C: echivalentul
in lei a 100 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la un an de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi; echivalentul in lei a 150 000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 3 ani de
la data intrdrii in vigoare a prezentei legi; echivalentul in
lei a 200 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la 5 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi; echivalentul in lei a 250 000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 7 ani de
la data intrdrii in vigoare a prezentei legi; echivalentul in
lei a 300 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la 10 ani de la data intrdrii in vigoare
a prezentei legi.

Articolul 39. Cerinte fatd de persoanele care

administreazd activitatea societatii
de investitii

(1) Persoanele care efectiv administreaza activitatea
societdtii de investitii trebuie sa corespunda cumulativ
urmdtoarelor cerinte:

a) sa se bucure de o bund reputatie pentru a asigura o
administrare stabila si prudenta a societatii de investitii si,
daca este aplicabil, a oricarui agent delegat;

b) sa aiba studii superioare absolvite si 0 experienta
profesionald in domeniul economic, financiar-bancar, pietei
de capital sau in cel al administrarii activelor (administrare
fiduciara);

¢) sd nu aiba sanctiuni valabile, aplicate de catre Comisia
Nationald, Banca Nationald a Moldovei sau de catre un
organism similar din strdindtate de interzicere sau de
suspendare a dreptului persoanei de a activa pe piata de
capital sau bancarg;

d) sa nu fi fost condamnate printr-o sentinta ramasa
definitiva pentru infractiuni in legatura cu activitatea desfa-
suratd sau pentru fapte de coruptie, de spalare de bani,
pentru infractiuni contra patrimoniului, pentru abuz, luare
sau dare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri,
evaziune fiscald ori alte fapte de naturd sa conduca la
concluzia ca nu sint create premisele necesare pentru
asigurarea unei gestiuni sdnatoase si prudente a societatii
de investitii;

e) sa nu detind participatiuni calificate intr-o alta

AL REPUBLICII MOLDOVA

societate de investitii sau intr-o banca neafiliata licentiate
de cdtre Comisia Nationald s& presteze servicii si activitati
de investitii;

f) sa dispuna de certificatul de calificare, eliberat de
Comisia Nationala.

(2) Societatea de investitii este administratd de cel
putin douad persoane care corespund cerintelor stabilite
la alin. (1).

(3) La depunerea cererii de obtinere a licentei pentru
activitate pe piata de capital, solicitantul prezintd Comisiei
Nationale documente ce confirmd ca cel putin doua
persoane care vor administra activitatea acestuia corespund
cerintelor stabilite la alin. (1).

(4) Societatea de investitii este obligatd sa informeze
imediat Comisia Nationald despre modificarile in compo-
nenta organelor de conducere si despre aparitia unor noi
persoane care conduc societatea, cu anexarea informatiilor
ce confirma ca noile persoane corespund cerintelor stabilite
la alin. (1).

(5) In cazul in care consider4 ca existd motive obiective si
demonstrabile cd persoanele care administreazad activitatea
societatii de investitii ar putea sa nu asigure o administrare
corecta si prudentiald a societatii, Comisia Nationala aplicd
una din urmatoarele masuri:

a) refuza cererea de eliberare a licentei de societate
de investitii, in cazul in care in termenul stabilit de
Comisia Nationald nu au fost intreprinse masuri pentru
conformare;

b) suspenda licenta de societate de investitii
acordata anterior, in cazul in care in termenul stabilit de
Comisia Nationald nu au fost intreprinse masuri pentru
conformare.

(6) Persoanele care administreaza activitatea societatii
de investitii vor asigura si vor supraveghea respectarea
prevederilor prezentei legi, fiind obligate:

a) sa verifice si sd evalueze periodic respectarea cerin-
telor de administrare prudentiald stabilite in sectiunea a 3-a
a prezentului capitol;

b) sa adopte masurile necesare pentru conformarea activi-
tatii societatii de investitii cu prevederile prezentei legi;

c) anual, sa primeasca de la persoanele specificate
in sectiunea a 3-a a prezentului capitol rapoartele scrise
si sa intreprindd masurile corespunzatoare ce deriva din
aceste rapoarte;

d) sa prezinte consiliului societdtii rapoarte scrise referi-
toare la activitatea societatii de investitii si la executarea
cerintelor de administrare prudentiald stabilite in sectiunea
a 3-a a prezentului capitol.

Articolul 40. Cerinte fatd de persoanele cu

participatiuni calificate

(1) Potentialul cumparator este obligat, pind la achizitio-
narea actiunilor plasate de societatile de investitii, sa notifice
Comisiei Nationale proiectul de achizitie daca:

a) intentioneaza sa obtind o participatiune calificata;

b) intentioneazd sa majoreze participatiunea pina la
0 cotd egald sau mai mare de 20%, 30% sau 50% din
capitalul social.

(2) Orice persoand fizicd sau juridica care, direct sau
indirect, singura sau impreuna cu persoanele care actio-
neaza in mod concertat care intentioneaza sa instrdineze
actiunile detinute in societatea de investitii este obligata sa
notifice Comisiei Nationale acest fapt pind la efectuarea
tranzactiei respective daca:

a) intentioneaza sa instrdineze o participatiune
calificata;

b) intentioneazd sd micsoreze participatiunea pind la o
cotd mai mica de 20%, 30% sau 50% din capitalul social.

(3) Notificarea expediata Comisiei Nationale conform
alin. (1) de cétre potentialul cumparator va contine:
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a) numele, in cazul persoanei fizice, sau denumirea
completa si adresa juridicd, in cazul persoanei juridice;

b) cota detinutd de persoana in cauzd, singurd sau
impreuna cu persoanele care actioneazd in mod concertat,
la momentul notificdrii Comisiei Nationale;

c) cota pe care intentioneazd sd o tranzactioneze
persoana in cauza;

d) acte ce confirma identitatea potentialului cumpa-
rator;

e) raportul privind indicatorii financiari economici in
ultimii 3 ani, in cazul persoanelor juridice;

f) intentiile potentialului cumparator privind tipurile de
servicii si de activitdti pe care le va desfasura societatea
de investitii;

g) intentiile potentialului cumpdrator privind modificarea
cerintelor prudentiale si organizatorice interne, precum si
privind cerintele de control si de audit intern;

h) intentiile potentialului cumparator privind persoanele
care administreaza activitatea societdtii de investitii;

i) informatii privind reputatia si experienta persoanelor
care vor administra activitatea societatii de investitii, in cazul
in care potentialul cumpadrdtor intentioneaza sa schimbe
persoanele care administreazd activitatea societatii de
investitii.

(4) Notificarea expediatda, conform alin. (2), Comisiei
Nationale de catre potentialul vinzdtor va contine informa-
tiile specificate la alin. (3) lit. a)—c) si numele/denumirea
potentialului cumpdrator, dupa caz.

(5) In termen de cel mult 3 zile lucratoare de la primirea
notificarilor specificate la alin. (1), Comisia Nationala
expediaza potentialului cumpdrdtor o confirmare de recep-
tionare a notificarii.

(6) Tn termen de cel mult 60 de zile lucritoare de la data
expedierii confirmarii (in continuare — termen de evaluare),
Comisia Nationald evalueaza documentele depuse de
potentialul cumparadtor si il apreciaza conform criteriilor
stabilite la alin. (19).

(7) Confirmarea de receptionare a notificdrii va contine
si data expirdrii termenului de evaluare.

(8) In perioada termenului de evaluare, dar nu mai
tirziu de a 50-a zi lucratoare din cadrul acestui termen,
Comisia Nationala este in drept sa solicite, in forma scris3,
documente si informatii suplimentare necesare pentru
finalizarea evaludrii in cazul in care documentele prezentate
contin informatii eronate sau incomplete.

(9) Din momentul solicitarii unor noi documente si
informatii de catre Comisia Nationald, conform alin. (8), si
pind la prezentarea acestora de catre potentialul achizitor,
termenul de evaluare se suspendd.

(10) La finalizarea evaludrii, Comisia Nationald este in
drept sd emita un aviz privind acceptarea sau respingerea
proiectului de achizitie, care va contine motivele refuzului
si temeiul juridic al acestuia.

(11) Avizul privind respingerea proiectului de achizitie se
comunicd potentialului cumparator la data ludrii deciziei.

(12) Avizul privind respingerea proiectului de achizitie
se publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si/sau
in alt mod doar la cererea potentialului cumparator.

(13) In cazul in care Comisia Nationald nu ia o decizie
privind respingerea proiectului de achizitie, acesta
se considera acceptat la data expirdrii termenului de
evaluare.

(14) In cazul in care potentialul cumparitor nu obtine,
conform proiectului de achizitie, o participatiune calificata
sau o0 cotd de 20%, 30% sau 50% din capitalul socie-
tatii de investitii in termen de 6 luni de la data acceptarii
proiectului de achizitie, potentialul cumparator este obligat
sd notifice repetat Comisiei Nationale intentia de a obtine
cotele mentionate.

(15) Tn cazul in care persoana nu a notificat in prealabil
Comisia Nationala conform alin.(1) si (2), Comisia Nationala
suspendad dreptul de vot al actiunilor in capitalul societatii
de investitii al persoanei in cauza in mdrimea cotei ce
depdseste limitele pentru care era necesard notificarea
Comisiei Nationale.

(16) Persoana care nu a notificat in prealabil Comisia
Nationald este obligatd, in termen de 3 luni, sd notifice
Comisia Nationald, cu respectarea prevederilor stabilite
de prezentul articol, sau sa-si vinda actiunile detinute fara
notificarea Comisiei Nationale. Dupd expirarea acestui
termen, daca actiunile nu au fost vindute sau Comisia
Nationald a emis aviz privind respingerea proiectului de
achizitie, societatea de investitii care a emis actiunile in
cauzd este obligatd sa anuleze actiunile respective, sd
emita actiuni noi in acelasi numar si sa le vindd, transferind
mijloacele incasate din vinzare, dupa retinerea cheltuielilor
suportate, la dispozitia detinatorului de actiuni anulate.

(17) In cazul in care a fost notificatd concomitent referitor
la mai multe proiecte de achizitie in privinta unei societati
de investitii, Comisia Nationald va avea un tratament nedis-
criminatoriu fata de toti potentialii cumparatori.

(18) Avind in vedere criteriile stabilite la alin. (19), in cazul
in care considera cd persoana cu participatiuni calificate
poate exercita o influenta ce ar putea dauna administrarea
corecta si prudentiald a societatii de investitii si daca existd
motive rezonabile in acest sens, Comisia Nationald aplica
una din urmatoarele masuri:

a) refuzd cererea de eliberare a licentei de societate
de investitii;

b) suspenda licenta de societate de investitii acordata
anterior;

c) emite aviz privind respingerea proiectului de
achizitie.

(19) Comisia Nationald apreciazd conformitatea persoa-
nelor cu participatiuni calificate in baza urmatoarelor criterii:

a) reputatia potentialului achizitor;

b) reputatia si experienta persoanelor care vor administra
activitatea societatii de investitii;

c) stabilitatea financiarda a potentialului achizitor,
avindu-se in vedere, in special, tipul de activitate pe care
intentioneaza sa-| desfdsoare societatea de investitii;

d) capacitatea societdtii de investitii de a respecta
cerintele prudentiale conform prevederilor prezentei legi;

e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta ca
a fost sau este savirsitd o operatiune sau o tentativd de
spdlare de bani sau de finantare a unor acte de terorism ori
cd proiectul de achizitie ar putea spori un astfel de risc.

(20) Prevederile prezentului articol nu se aplica achizitiei
de cote in capitalul bancilor comerciale care detin sau
solicitd licentd de societate de investitii.

Sectiunea a 3-a. Cerinte privind organizarea
si functionarea societétilor de investitii

Articolul 41. Cerinte organizatorice generale

(1) Societatea de investitii este obligatd sa indeplineascad
urmdtoarele cerinte:

a) sa stabileascd, sa aplice si sa mentinda proceduri
decizionale si o structurd organizatorica care sa specifice
in mod exact si documentat structurile ierarhice si sd repar-
tizeze functii si responsabilitati;

b) sd garanteze ca persoanele relevante ale societdtii
de investitii cunosc procedurile ce trebuie urmate pentru
indeplinirea adecvata a responsabilitédtilor ce le revin;

c) sd stabileasca, sa aplice si sd8 mentind mecanisme
adecvate de control intern concepute pentru a asigura
respectarea deciziilor si procedurilor existente la toate
nivelurile societdtii de investitii;

d) sa angajeze personal dotat cu aptitudini, cunostinte
si experienta profesionale necesare indeplinirii responsa-
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bilitatilor atribuite;

e) sa stabileascd, sd aplice si sd mentina la toate nivelurile
importante ale societdtii de investitii un sistem eficient de
raportare internd si de comunicare a informatiilor;

f) sa pdstreze o inregistrare adecvatd si ordonatd a
operatiunilor efectuate si a organizarii interne;

g) sa garanteze ca indeplinirea de catre persoanele
competente a mai multor functii nu impiedica si nu este
probabil sd impiedice persoanele respective sa indeplineasca
o0 anumita functie in mod corect, onest si profesionist.

(2) Pentru indeplinirea cerintelor stabilite la alin. (1)
lit. g), societatile de investitii iau in considerare natura,
amploarea si complexitatea activitatilor desfdsurate de ele,
precum si natura si gama serviciilor si activitatilor de investitii
intreprinse in cadrul activitdtilor respective.

(3) Societatea de investitii este obligata sa stabileasca,
sd aplice si sa mentind sisteme si proceduri adecvate pentru
pdstrarea securitdtii, integritatii si confidentialitatii informa-
tiilor, tinind seama de natura informatiilor in cauza.

(4) Societatile de investitii sint obligate sa stabileasca,
sa aplice si sd mentina o politicad adecvata de continuitate a
activitatii comerciale pentru a asigura, in caz de intrerupere
a sistemelor si a procedurilor lor, conservarea datelor si
functiilor fundamentale, precum si continuarea serviciilor
si activitatilor de investitii sau, in cazul cind acest lucru nu
este posibil, recuperarea la timp a datelor si a functiilor
respective si reluarea in timp util a serviciilor si a activitatilor
de investitii.

(5) Societatile de investitii sint obligate sa stabileasca,
sa aplice si sa mentind politici si proceduri contabile care
sa le permita sa furnizeze, in timp util, autoritatii compe-
tente, la cererea acesteia, situatiile financiare ce ar reflecta
imaginea fideld si onestd a situatiei financiare a societatilor
respective si ar respecta toate standardele si normele de
contabilitate in vigoare.

(6) Societatile de investitii sint obligate s& monitorizeze
si sa evalueze periodic caracterul adecvat si eficienta
sistemelor si mecanismelor lor de control intern si ale
acordurilor incheiate in conformitate cu alin. (1), (3)—(5) si
sa adopte masuri adecvate pentru remedierea eventualelor
deficiente.

(7) Cadrele de conducere ale societatii de investitii si,
dupa caz, cadrele de supraveghere a cadrelor de conducere
trebuie sa evalueze si sa verifice periodic eficienta politi-
cilor, dispozitiilor si procedurilor puse in aplicare si sa
adopte masurile adecvate pentru remedierea eventualelor
deficiente. Aceastd evaluare si/sau verificare se va efectua
in temeiul rapoartelor scrise prezentate de catre persoanele
responsabile cel putin o data pe an.

(8) Societatea de investitii este obligatd sd stabileascad,
sa aplice si sa mentind proceduri eficiente si transparente
pentru solutionarea rezonabild si prompta a reclamatiilor
primite de la clientii obisnuiti sau potentialii clienti obisnuiti
si sa inregistreze fiecare reclamatie si masurile adoptate
in vederea solutiondrii acesteia.

Articolul 42. Verificarea conformitatii

(1) Societatea de investitii este obligata sd stabileascad,
sa aplice si sa mentina politici si proceduri interne adecvate
concepute sa depisteze orice risc de nerespectare de
catre societate a obligatiilor sale, conform prezentei legi,
precum si riscurile asociate, si sd adopte mdsuri si proceduri
adecvate pentru minimizarea riscurilor respective. In acest
sens, societatea de investitii urmeaza sa tina seama de
natura, amploarea si complexitatea activitatilor ei, precum
si de natura si gama serviciilor si activitdtilor de investitii
intreprinse in cadrul activitdtilor respective.

(2) Societatea de investitii este obligatd sd stabileasca
si sa mentind o functie permanenta si eficienta de control
intern, care este independenta si cdreia ii revin urmatoarele
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responsabilitdti:

a) sa monitorizeze si sa evalueze periodic caracterul
adecvat si eficienta mdsurilor si procedurilor aplicate n
conformitate cu alin. (1), precum si actiunile intreprinse
pentru remedierea deficientelor societatii in respectarea
obligatiilor in cauza;

b) sd consilieze si sa asiste persoanele relevante respon-
sabile de furnizarea serviciilor si activitatilor de investitii in
ceea ce priveste respectarea obligatiilor societdtii prevazute
de prezenta lege.

(3) Pentru a permite persoanelor cu functie de verificare
a conformitatii sa isi indeplineasca responsabilitdtile in
mod corespunzdtor si independent, societatea de investitii
urmeazd sa asigure cd respecta urmdtoarele conditii:

a) persoana cu functie de verificare a conformitatii
trebuie sa detind autoritatea, resursele si experienta
necesare si sd aibd acces la toate informatiile pertinente;

b) este numit un responsabil de verificarea conformitatii
si de intocmirea oricdror rapoarte legate de verificarea
conformitdtii prevazute la art. 41 alin. (7);

c) persoanele relevante implicate in verificarea confor-
mitatii nu se vor implica in furnizarea serviciilor sau a activi-
tatilor pe care le monitorizeazg;

d) metoda de stabilire a remuneratiei persoanelor
relevante responsabile de verificarea conformitatii nu va
compromite obiectivitatea acestora si nu va fi susceptibilda
de a o compromite.

(4) Societatea de investitii poate sd nu se conformeze
obligatiilor prevdzute la alin. (3) lit. ¢) sau lit. d) in cazul in
care poate demonstra ca, in functie de natura, amploarea
si complexitatea activitatilor sale si in functie de natura si
gama serviciilor si activitadtilor de investitii, obligatia impusad
de litera respectivd nu este proportionald, iar functia de
verificare a conformitatii continud sa fie eficientd.

Articolul 43. Gestionarea riscurilor

(1) Societdtile de investitii sint obligate sd intreprinda
urmatoarele actiuni:

1) sd stabileascd, sa aplice si sa mentind politici si
proceduri adecvate de gestionare a riscurilor prin care
sa identifice riscurile legate de activitatile, procesele si
sistemele societdtii si, dupd caz, sa fixeze nivelul riscului
tolerat de societate;

2) sa adopte dispozitii, procese si mecanisme eficiente
de gestionare a riscurilor legate de activitdtile, procesele
si sistemele societatii, luind in considerare nivelul stabilit
de toleranta la riscuri;

3) sa monitorizeze:

a) caracterul adecvat si eficienta politicilor si procedu-
rilor acestora de gestionare a riscurilor;

b) gradul de respectare de catre societatea de inves-
titii si persoanele relevante a dispozitiilor, procedurilor si
mecanismelor adoptate conform pct. 2);

c) caracterul adecvat si eficienta masurilor adoptate
pentru remedierea oricaror deficiente din politicile, proce-
durile, dispozitiile, procesele si mecanismele respective,
inclusiv nerespectarea de catre persoanele relevante a
dispozitiilor, proceselor si mecanismelor mentionate anterior
sau nerespectarea politicilor si procedurilor.

(2) Dupa caz si in functie de natura, amploarea si
complexitatea activitatilor societatii de investitii, precum
si in functie de natura si gama serviciilor si activitatilor
de investitii intreprinse in cadrul activitatilor respective,
societatea de investitii stabileste si mentine o functie de
gestionare a riscurilor care este independentd si careia ii
revin urmatoarele sarcini:

a) punerea in aplicare a politicii si a procedurilor menti-
onate la alin. (1);

b) furnizarea de rapoarte si de consultantd cadrelor de
conducere in conformitate cu art. 41 alin. (7).
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(3) In cazul in care societatea de investitii nu este
obligata sd stabileascd si sd mentina o functie independenta
de gestionare a riscurilor, aceasta urmeaza sa demon-
streze cd politicile si procedurile adoptate conform alin.
(1) Indeplinesc cerintele prevdzute la alineatul respectiv si
sint pe deplin eficiente.

Articolul 44. Auditul intern

Dupd caz si in functie de natura, amploarea si complexi-
tatea activitatilor societatii de investitii, precum si in functie
de natura si gama serviciilor si activitdtilor de investitii intre-
prinse in cadrul activitdtilor respective, societatea de inves-
titii adoptd si mentine o functie de audit intern, separata si
independenta de celelalte functii si activitdti ale societatii de
investitii si cdreia ii revin urmdtoarele responsabilitati:

a) sa stabileascd, sa aplice si sa mentind un plan de
audit pentru verificarea si evaluarea caracterului adecvat
si a eficientei sistemelor, mecanismelor de control intern
si procedurilor societdtii de investitii stabilite de prezentul
capitol;

b) sd emita recomandari in baza rezultatelor activitatii
efectuate conform lit. a);

c) sa verifice respectarea recomandarilor mentionate
anterior;

d) sa intocmeasca rapoarte cu privire la problemele de
audit intern in conformitate cu art. 41 alin. (7).

Articolul 45. Restrictii privind tranzactiile personale

(1) Persoanele relevante sint obligate sd informeze
societatea de investitii privind intentia de a efectua o
tranzactie personala.

(2) O tranzactie personald poate fi efectuata de persoana
relevanta doar cu autorizarea preliminard a comisiei interne
create in acest scop de societatea de investitii.

(3) Persoana relevantd nu este in drept sa efectueze o
tranzactie personald in cazul in care:

a) prin efectuarea acestei tranzactii sint incdlcate
cerintele stabilite in sectiunea a 2-a a capitolului VI;

b) efectuarea tranzactiei implica utilizarea informatiilor
privilegiate;

c) prin efectuarea acestei tranzactii intra in conflict sau
ar putea sa intre in conflict cu o obligatie a societdtii de
investitii in raport cu clientii acesteia.

(4) Persoana relevanta sau agentul delegat nu este in
drept sa acorde consultantd cu privire la tranzactionarea
unui instrument financiar in cadrul unei tranzactii personale
in cazul in care:

a) sint intrunite conditiile stabilite la alin. (3);

b) cade sub incidenta prevederilor alin. (6) lit. a) si b);

c) implicd folosirea abuziva a informatiilor privind ordinele
in asteptare ale clientilor societatii de investitii.

(5) Persoana relevantd nu este in drept sd divulge infor-
matii sau opinii unei alte persoane, in cadrul unei tranzactii
personale, dacd cunoaste sau trebuie sa cunoascad ca
persoana in cauzd actioneaza in unul din urmatoarele
moduri:

a) efectueaza o tranzactie cu instrumente financiare, ce
intruneste conditiile stabilite la art. 46 alin. (6) lit. a) si b);

b) implicd folosirea abuzivd a informatiilor privind
ordinele in asteptare ale clientilor societdtii de investitii;

c) recomanda unei alte persoane sa efectueze o
tranzactie cu instrumente financiare.

(6) Societdtile de investitii sint obligate sd stabileasca
si sa aplice masuri care:

a) sa previna si sd excluda efectuarea unei tranzactii
personale de catre persoanele relevante in cazurile stabilite
la alin. (3)-(5);

b) sd asigure cunoasterea restrictiilor referitoare la
efectuarea de tranzactii personale de cdtre persoanele
relevante;

c) sd asigure activitatea comisiei interne specializate

care examineaza intentia persoanei relevante de a efectua
o tranzactie personal3;

d) sa asigure evidenta tranzactiilor personale, incheiate
de persoanele relevante, inclusiv deciziile comisiei interne
specializate care examineaza intentia persoanei relevante
de a efectua o tranzactie personald.

(7) Prevederile alin. (1)—(6) nu se aplicd in cazul in care:

a) tranzactia personald este efectuatd in baza unui
serviciu de administrare discretionara a portofoliului, in care
nu existd comunicare prealabild privind tranzactia respectiva
intre administratorul de portofoliu si persoana relevantd sau
0 alta persoand in al cdrei cont se efectueaza tranzactia;

b) tranzactia personald implicd tranzactionarea unita-
tilor de fond (actiunilor) emise de OPCVM, cu conditia ca
persoana relevanta si orice alta persoand in al carei cont
se efectueaza tranzactia nu sint implicate in administrarea
acestui OPCVM.

Articolul 46. Conflictele de interese

(1) Politicile privind conflictele de interese aplicate de
societatea de investitii asigurd identificarea conflictelor de
interese dintre angajatii societatii de investitii si agentul
delegat, precum si dintre societatea de investitii si angajatii
acesteia, pe de o parte, si clientii societatii de investitii, pe
de alta parte.

(2) Politicile privind conflictele de interese iau in consi-
derare dimensiunea si natura activitatilor desfasurate de
societatea de investitii, avindu-se in vedere urmatoarele
conditii:

a) politicile vor stabili criteriile de identificare a situatiilor
ce genereazd sau pot genera conflicte de interese conform
alin. (3);

b) politicile vor stabilit mdsurile realizate de societate in
cazul conflictelor de interese conform alin. (4).

(3) Pentru identificarea cazurilor de conflicte de
interese, societatea de investitii ia in considerare situatiile
in care societatea de investitii, persoanele relevante si/sau
persoanele care detin controlul asupra societdtii de investitii
corespund uneia dintre urmatoarele situatii:

a) pot obtine profit sau pot evita o pierdere financiara
pe seama clientului;

b) au un interes ca urmare a prestarii serviciului respectiv
clientului, acest rezultat fiind altul decit interesul urmarit
de client;

c) sint stimulate financiar sau in alt mod s3 favorizeze
interesul unui alt client in detrimentul clientului in cauza;

d) desfdsoara aceeasi activitate ca si clientul;

e) primesc sau vor primi din partea altei persoane decit
clientul un stimulent financiar sau de altd natura pentru
serviciul prestat clientului in cauza.

(4) La stabilirea politicilor realizate in cazul conflictelor
de interese, societdtile de investitii iau in considerare cel
putin urmatoarele masuri:

a) aplicarea unor proceduri eficiente de prevenire si
de control al schimbului de informatii intre persoanele
relevante implicate in activitati ce implica un risc de conflict
de interese;

b) supravegherea persoanelor relevante in ale cdror
functii intra desfasurarea de activitati in numele clientilor
sau furnizarea de servicii clientilor ale cdror interese pot
intra in conflict cu interesele societdtii de investitii sau ale
persoanelor in cauzg;

c) eliminarea unor conditiondri directe dintre remune-
rarea persoanelor relevante care desfdasoara anumite
activitati si remunerarea altor persoane relevante care
desfasoard alte activitati, in cazul in care activitdtile
respective pot crea conflicte de interese;

d) aplicarea unor masuri de prevenire si excludere a
cazurilor de influenta din partea unei persoane asupra
persoanei relevante in procesul exercitarii activitatilor in
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cadrul societatii de investitii;

e) aplicarea unor masuri de prevenire si de excludere a
cazurilor cind persoana relevantd este implicatd in servicii
si activitati de investitii si/sau in servicii auxiliare diferite,
ce genereazd sau pot genera conflicte de interese, sau pot
leza supravegherea eficientd a conflictelor de interese in
cadrul societatii de investitii.

(5) In cazul in care politicile interne nu asigura evitarea
unor conflicte de interese si/sau nu garanteaza identificarea
unor conflicte de interese, societatea de investitii este
obligata sd informeze despre acest fapt clientii sdi pina la
desfasurarea unei activitati in interesul clientilor.

(6) In cazul in care societatea de investitii elaboreazi
si difuzeaza studii investitionale, societatea de investitii
este obligatd sa aplice masuri ce vor asigura respectarea
urmatoarelor cerinte:

a) analistul financiar si alte persoane relevante implicate
in elaborarea si difuzarea studiului investitional nu sint in
drept sa efectueze tranzactii personale ori sa tranzac-
tioneze, in numele unei alte persoane, instrumentele
financiare la care se refera studiul investitional. Restrictia
de tranzactionare in numele altei persoane nu se aplica in
cazul in care analistul financiar si alte persoane relevante
implicate activeaza in calitate de market maker, cu conditia
cd desfdsoarda aceasta activitate cu bund credinta si in
procesul de evolutie ordinara a formarii pietei;

b) in alte cazuri decit cele prevazute la lit. a), analistul
financiar si persoanele relevante implicate nu sint in drept
sa efectueze tranzactii cu instrumentele financiare la care
se refera studiul investitional in conditii contrare sau diferite
de cele indicate in studiu;

c) analistul financiar, alte persoane relevante implicate
si insdsi societatea de investitii nu sint in drept sa accepte
stimulente financiare sau de altd natura din partea persoa-
nelor care au un interes semnificativ in urma elabordrii si
distribuirii studiului investitional;

d) analistul financiar, alte persoane relevante implicate si
societatea de investitii nu sint in drept sa promita emitentilor
de instrumente financiare elaborarea unui studiu favorabil
acestora sau s3 efectueze un astfel de studiu conform unei
intelegeri prealabile;

e) recomandadrile, propunerile si estimarile din studiul
investitional nu pot fi supuse unei aprobari in prealabil
de céatre emitentii de instrumente financiare, persoanele
relevante si alte persoane decit analistul financiar.

(7) La difuzarea unui studiu investitional, societatea de
investitii este in drept sa nu realizeze prevederile alin. (6)
in cazul in care sint intrunite urmatoarele conditii:

a) analistul financiar nu este persoand relevanta a socie-
tatii de investitii si a persoanelor juridice care au legdturi
strinse cu societatea de investitii;

b) societatea de investitii nu modifica estimarile,
recomanddrile si propunerile din studiul investitional;

c) studiul investitional nu este difuzat ca produs al
societatii de investitii.

Articolul 47. Custodia activelor clientilor

(1) Custodia se efectueaza prin depozitarea pe numele
societdtii de investitii a instrumentelor financiare si a mijloa-
celor banesti ale clientilor.

(2) La depozitarea activelor clientilor pe numele sdu,
societatea de investitii deschide subconturi individuale pe
numele clientilor si asigura evidenta activelor detinute de
fiecare client separat.

(3) Tn cazul in care detine mijloace b&nesti si instrumente
financiare in numele clientilor sdi, societatea de investitii
este obligata sa stabileascd proceduri interne, in confor-
mitate cu prevederile prezentului articol, care:

a) vor asigura integritatea si siguranta mijloacelor banesti
si a instrumentelor financiare ale clientilor;
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b) vor permite tinerea evidentei clientilor, a mijloacelor
bdnesti si a instrumentelor financiare ale acestora.

(4) La tinerea evidentei activelor detinute in numele
clientilor lor, societdtile de investitii sint obligate:

a) sd efectueze inregistrari si sd tind conturile necesare
in asa mod incit sd asigure evidenta activelor fiecarui client,
precum si evidenta separatd a activelor proprii;

b) sa tind evidenta activelor clientilor in asa mod incit
sa asigure concordanta inregistrdrilor cu activele clientilor
pe care le detin;

c) sd efectueze periodic confruntari intre inregistrarile si
conturile interne si cu conturile si inregistrdrile persoanelor
terte la care sint depozitate activele clientilor;

d) sd aplice mdsurile necesare pentru a se asigura cd
evidenta instrumentelor financiare ale clientilor, depozitate
conform alin. (1), este efectuatd in asa mod incit permite
delimitarea acestora de activele societatii de investitii si de
activele persoanei terte;

e) sd aplice masurile necesare pentru a se asigura ca
evidenta mijloacelor banesti ale clientilor, depuse la o insti-
tutie specializata in conformitate cu alin. (1), este efectuata
in asa mod incit permite delimitarea acestora de activele
societatii de investitii;

f) sd aplice mdsurile necesare pentru minimizarea
riscului de pierdere sau de diminuare a valorii activelor
clientilor sau a drepturilor aferente respectivelor active, ca
urmare a abuzului, a fraudei, a administrarii necorespun-
zdtoare, a evidentei contabile inadecvate sau a neglijentei
din partea societatii de investitii sau din partea angajatilor
acesteia.

(5) Activele clientului detinute de societatile de investitii
nu pot fi urmdrite pentru satisfacerea pretentiilor inaintate
de creditorii societétilor de investitii, inclusiv in cazurile de
insolvabilitate a societatilor de investitii.

(6) Societatea de investitii este in drept sa efectueze
tranzactii cu valori mobiliare folosind instrumentele financiare
detinute in numele unui client sau sd utilizeze instrumentele
respective in cont propriu sau in contul altui client doar in cazul
in care sint respectate cumulativ urmatoarele conditii:

a) clientul si-a dat in prealabil acordul expres privind utili-
zarea instrumentelor in conditii precise, in baza semnaturii
sale sau a unei modalitati echivalente de acceptare;

b) utilizarea instrumentelor financiare ale clientului se
limiteaza la conditiile stabilite de client.

(7) Societatea de investitii este obligata sd prezinte
emitentului, ofertantului si/sau organizatiei care asigurad
tinerea registrului detindtorilor acestor valori mobiliare
informatia despre valorile mobiliare reflectate in evidenta
sa si despre detindtorii acestora:

a) la intocmirea de catre emitent a rapoartelor specifice;

b) la intocmirea listei persoanelor care au dreptul de a
participa la adunarea generald a actionarilor; precum si

c) la efectuarea ofertelor de preluare.

Articolul 48. Solutionarea reclamatiilor

In vederea solutionarii reclamatiilor, societitile de inves-
titii sint obligate:

a) sa aprobe si sa aplice proceduri interne ce tin de
examinarea si solutionarea reclamatiilor clientilor sau ale
potentialilor clienti;

b) sa asigure transparenta si accesibilitatea pentru
clienti si potentialii clienti a procedurilor interne ce tin de
examinarea si solutionarea reclamatiilor clientilor sau ale
potentialilor clienti;

c) sa tina evidenta reclamatiilor si a masurilor luate in
privinta reclamatiilor depuse.

Sectiunea a 4-a. Protejarea intereselor clientilor

societatilor de investitii

Articolul 49. Normele de conduita

(1) Societatea de investitii este obligatda sa presteze
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serviciile de investitii si serviciile auxiliare in mod onest,
echitabil si profesionist, care sa corespunda intereselor
clientului.

(2) In vederea asigurarii prevederilor alin. (1), pini la
desfdsurarea unei activitdti in interesul clientului, societatea
de investitii este obligatd sd-i comunice acestuia:

a) orice informatii publice privind societatea de investitii
si serviciile pe care le presteazi;

b) informatii privind instrumentele financiare si strate-
giile de investitii aplicate de catre societatea de investitii,
inclusiv riscurile aferente acestor instrumente si strategii
de investitii;

¢) conditiile prestarii serviciilor, inclusiv costurile si platile
pe care le presupun aceste servicii;

d) cerintele stabilite de legislatia valutara, inclusiv in
partea ce se refera la operatiunile valutare.

(3) Informatiile furnizate clientilor de catre societatea
de investitii vor fi corecte, integrale si clare.

(4) Informatiile si mdsurile cu caracter publicitar ale
societatii de investitii se efectueaza conform prevederilor
Legii nr. 1227-XIll din 27 iunie 1997 cu privire la publi-
citate.

(5) In cazul in care se ofera servicii de management al
portofoliului sau de consultanta de investitii, pina la desfasu-
rarea unei activitati in interesul clientului sau, societatea de
investitii este obligatd sa ceard de la client informatii privind
situatia financiara si obiectivele de investitii ale clientului,
privind cunostintele si experienta in domeniul investitiilor in
instrumente financiare, avindu-se in vedere tipul produsului
ori al serviciului solicitat de client.

(6) Tn cazul in care ofera alte servicii decit cele menti-
onate la alin. (5), pind la desfasurarea unei activitati in
interesul clientului sdu, societatea de investitii este obligata
sa ceard de la client informatii privind cunostintele si
experienta acestuia in domeniul investitiilor in instrumente
financiare, avindu-se in vedere tipul produsului ori al servi-
ciului solicitat de client.

(7) In cazul in care societatea de investitii estimeaz, in
baza informatiilor obtinute conform alin. (6), cd produsul si/
sau serviciul solicitat de client nu corespunde cerintelor sau
intereselor acestuia, societatea de investitii este obligata
sa comunice despre acest fapt clientului.

(8) In cazul cind clientul nu furnizeazi informatiile
prevdzute la alin. (5) si (6) sau cind informatiile furnizate sint
insuficiente, societatea de investitii comunica clientului ca
nu poate stabili din acest motiv daca produsul sau serviciul
solicitat corespunde cerintelor si intereselor clientului.

(9) La prestarea serviciilor specificate la art. 33 alin.
(1) lit. a) si b), cu sau fara prestarea serviciilor auxiliare,
societatea de investitii este in drept sd nu solicite infor-
matiile specificate la alin. (6) daca sint intrunite integral
urmatoarele conditii:

a) ordinul primit de la client se refera la actiunile admise
spre tranzactionare pe o piatd reglementatd din Republica
Moldova sau din statele membre ale Uniunii Europene, la
instrumente ale pietei monetare, la obligatiuni si alte tipuri
de valori mobiliare de creanta, la unitati de fond emise de
OPCVM;

b) serviciul este furnizat la initiativa clientului;

c) clientul a fost informat in mod clar c3, la prestarea
serviciului in cauza, societatea de investitii nu este obligata
sd evalueze dacd instrumentul financiar sau serviciul cores-
punde cerintelor si intereselor clientului si, ca urmare,
clientul nu beneficiaza de protectia corespunzatoare a
normelor de conduitd relevante;

d) societatea de investitii indeplineste cerintele privind
conflictele de interese specificate la art. 46.

(10) Societatea de investitii este obligatda sd intoc-
meascd un dosar ce va include toate documentele primite

de la client si actele juridice incheiate intre societatea de
investitii si client.

(11) Societatea de investitii este obligatd sa incheie un
contract scris cu clientul sau, care va cuprinde drepturile
si obligatiile partilor, precum si conditiile in care societatea
de investitii presteazad servicii clientului.

(12) In perioada prestarii serviciului si/sau la finalizarea
prestdrii acestuia, societatea de investitii este obligatd sd
prezinte clientului rapoarte privind serviciul prestat si pldtile
aferente acestuia.

(13) Societdtile de investitii sint obligate sd clasifice
clientii lor si sa aplice in raport cu acestia masurile
respective prevdzute de prezenta lege.

Articolul 50. Externalizarea functiilor operationale

importante si esentiale

(1) O functie operationala este consideratd importanta
si esentiald in cazul in care sistarea neplanificatd a acestei
functii ar compromite considerabil capacitatea societatii
de investitii de a indeplini prevederile prezentei legi si ale
reglementdrilor Comisiei Nationale sau ar compromite
performanta financiard a societdtii de investitii.

(2) Nu se considera importante si esentiale, in contextul
alin. (1), urmatoarele functii:

a) furnizarea catre societatea de investitii a serviciilor
de consultantd si a altor servicii ce nu fac parte din activi-
tatea de investitii a societatii, inclusiv consultanta juridicd,
instruirea personalului, servicii de facturare, securitatea
sediului si a personalului;

b) achizitionarea de servicii de informare privind piata
si preturile, alte servicii similare.

(3) Societatea de investitii este in drept sd transmitd
altei societati de investitii executarea unora sau a tuturor
functiilor operationale importante si esentiale ce tin de
serviciile si activitdtile de investitii in cazul in care considera
ca externalizarea va asigura oferirea de servicii de investitii
clientilor si desfasurarea activitdtilor de investitii in confor-
mitate cu legislatia.

(4) Externalizarea functiilor operationale importante si
esentiale este realizatd de societatea de investitii in asa
mod incit sd8 nu ddauneze semnificativ calitdtii controlului
intern al societatii de investitii si sd nu creeze impedimente
Comisiei Nationale la realizarea atributiilor sale de supra-
veghere si control.

(5) Externalizarea unor servicii de investitii si servicii
auxiliare poate fi efectuatda doar cu acordul expres al
clientului.

(6) La externalizarea unor servicii de investitii si servicii
auxiliare, societatea de investitii care transmite executarea
serviciilor va prezenta toate informatiile si instructiunile
primite de la clienti, iar societatea de investitii care primeste
executarea serviciilor va executa aceste functii cu respec-
tarea instructiunilor clientilor si cu luarea in considerare a
informatiilor primite.

(7) Societatea de investitii care a transmis executarea
unor servicii unei alte societati de investii, ca urmare a unei
externalizari, ramine responsabild de caracterul complet si
exact al informatiilor si instructiunilor clientului transmise
societdtii de investitii care a primit executarea acestor
servicii.

(8) Externalizarea unor servicii de investitii nu absolva de
responsabilitate societatea de investitii in raport cu clientul
cdtre care sint prestate aceste servicii.

(9) Societatea de investitii externalizeaza functiile
sale operationale importante si esentiale cu respectarea
urmdtoarelor conditii:

a) externalizarea nu poate avea ca rezultat transmiterea
responsabilitdtilor si functiilor persoanelor care adminis-
treaza activitatea societatii de investitii;

b) nu vor fi afectate relatia dintre societatea de investitii
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si clientii sdi si obligatiile societatii fatd de clienti stabilite
de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei
Nationale;

¢) nu vor fi afectate conditiile pe care trebuie sa le intru-
neascd societatea de investitii in conformitate cu sectiunea
a 2-a a prezentului capitol.

(10) Societatile de investitii sint obligate sa actioneze
cu deplind competenta, precautie si diligenta la incheierea,
executarea si/sau rezilierea unui contract ce tine de exter-
nalizarea functiilor operationale importante si esentiale,
respectind urmdtoarele conditii:

a) persoana careia i-a fost transmisa executarea
functiilor va detine competenta, capacitatea si, dupa caz,
autorizatiile respective si va corespunde cerintelor stabilite
de legislatie pentru desfdsurarea functiilor externalizate;

b) persoana cadreia i-a fost transmisa executarea
functiilor va desfasura aceste functii intr-un mod eficient,
iar societatea de investitii va aplica metode de evaluare a
performantei acestei persoane;

C) persoana cdreia i-a fost transmisa executarea
functiilor va supraveghea modul de executare a functiilor
externalizate si va gestiona adecvat riscurile aferente
acestor functii;

d) societatea de investitii va intreprinde mdsurile
necesare in cazul in care persoana careia i-a fost transmisa
executarea functiilor nu va exercita aceste functii eficient
si conform legislatiei;

e) societatea de investitii va supraveghea procesul
de exercitare a functiilor externalizate de catre persoana
cdreia i-a fost transmisd executarea functiilor si va gestiona
riscurile aferente externalizarii;

f) persoana cdreia i-a fost transmisd executarea
functiilor va informa societatea de investitii cu privire la orice
eveniment ce ar putea avea un impact semnificativ asupra
capacitdtii sale de a desfasura eficient sarcinile externalizate
in conformitate cu legislatia aplicabil;

g) societatea de investitii va putea sa rezilieze contractul
ce tine de externalizarea functiilor fard a afecta continuitatea
si calitatea serviciilor de investitii oferite clientilor;

h) persoana cdreia i-a fost transmisda executarea
functiilor va coopera cu organele si/sau persoanele compe-
tente ale societatii de investitii in privinta executarii functiilor
externalizate;

i) persoana cdreia i-a fost transmisd executarea functiilor
va asigura accesul societdtii de investitii, al auditorilor
societatii de investitii si al Comisiei Nationale la informatiile
privind functiile externalizate si la sediul sau in incdperile
ce tin de exercitarea de cdtre aceasta persoana a functiilor
externalizate;

j) persoana cdreia i-a fost transmisa executarea functiilor
este obligatd sa intreprindda mdsurile necesare pentru
protejarea informatiilor confidentiale privind societatea de
investitii si clientii acesteia;

k) societatea de investitii si persoana careia i-a fost
transmisa executarea functiilor vor stabili in comun si vor
aplica un plan de urgentd privind recuperarea datelor in
caz de nefunctionare si de testare periodicd a sistemelor
backup (copie de rezerva a datelor).

(11) Societatea de investitii va intreprinde masurile
necesare pentru ca drepturile si obligatiile societdtii de
investitii si ale persoanei cdreia i-au fost externalizate
functiile operationale sa fie stabilite cert si complet in cadrul
unui contract incheiat in forma scrisa.

(12) In cazul in care se externalizeaza serviciile ce tin de
managementul portofoliului clientilor obisnuiti unei persoane
dintr-un alt stat, suplimentar prevederilor stabilite la alin.
(3)—(11), societatea de investitii este obligatd sa externa-
lizeze aceste servicii unei societdti de investitii sau banci
licentiate strdine care corespund urmatoarelor cerinte:

AL REPUBLICII MOLDOVA

a) persoana este autorizatd sau inregistrata in tara de
origine si este supusa supravegherii prudentiale din partea
autoritatii competente;

b) persoana este supravegheata de o autoritate de
supraveghere care are incheiat acord de colaborare cu
Comisia Nationala.

(13) Tn cazul in care persoana din alt stat corespunde
doar uneia dintre cerintele stabilite la alin. (12), societatea
de investitii poate externaliza serviciile ce tin de manage-
mentul portofoliului clientilor obisnuiti dupa informarea in
prealabil a Comisiei Nationale, cu conditia ca aceasta nu
a remis societdtii de investitii 0 obiectie in acest sens in
termen de cel mult 15 zile de la informare.

(14) In vederea executarii prevederilor alin. (13), Comisia
Nationala:

a) publica si actualizeaza lista autoritatilor de suprave-
ghere din alte state care au incheiate acorduri de colaborare
cu Comisia Nationalg;

b) stabileste criteriile conform cdrora Comisia Nationald
va admite externalizarea functiilor operationale importante
si esentiale ale societatilor de investitii.

Articolul 51. Executarea ordinelor in conditiile

cele mai favorabile clientilor

(1) Societatile de investitii intreprind toate masurile
necesare pentru a executa ordinele in conditiile cele mai
favorabile clientilor, avindu-se in vedere pretul, costurile,
perioada si conditiile executdrii, dimensiunea, natura si alte
considerente relevante privind ordinul clientului.

(2) In vederea realizirii alin. (1), societitile de investitii
aplicd politici si mdsuri corespunzatoare de executare a
ordinelor, ce vor permite sd se obtind cel mai bun rezultat
posibil pentru clientii lor.

(3) Politicile de executare a ordinelor stabilesc diferite
modalitdti de executare a ordinelor clientilor, avindu-se in
vedere diferite tipuri de instrumente financiare si natura
serviciului prestat, si stabilesc criteriile care determinad
alegerea modalitdtii de executare pentru ordinul in cauza.

(4) Societdtile de investitii informeaza clientul privind
politicile lor de executare a ordinelor si primesc acordul
clientului pentru aplicarea acestor politici pina la execu-
tarea ordinului.

(5) Tn cazul in care politicile de executare a ordinelor
admit posibilitatea executdrii unui ordin in afara pietei
reglementate sau a MTF, societatea de investitii informeaza
clientul despre acest fapt in mod separat si obtine acordul
expres al clientului privind executarea ordinului in afara
pietei reglementate sau a MTF. Acordul clientului poate fi
general, pentru mai multe tranzactii, sau individual, pentru
fiecare tranzactie in parte.

(6) Societdtile de investitii monitorizeaza eficienta politi-
cilor si masurilor de executare a ordinelor clientilor pentru a
identifica si, in caz de necesitate, a inldtura orice deficiente
privind executarea ordinelor clientilor in conditiile cele mai
favorabile acestora.

(7) Societdtile de investitii aplica masurile necesare care
le permit s&8 demonstreze clientilor, la cererea acestora,
cd au executat ordinele in conformitate cu politicile lor
interne.

(8) La executarea ordinelor privind instrumentele finan-
ciare din contul clientilor, societatile de investitii aplica
madsurile corespunzdtoare care asigura executarea imediata
si prioritard a acestor ordine in raport cu alte ordine ale
clientilor si cu intentiile proprii de tranzactionare ale socie-
tatii de investitii.

(9) In cazul in care un ordin-limita al clientului, referitor
la actiunile admise spre tranzactionare pe o piata regle-
mentatd, nu a fost executat imediat in conditiile existente
ale pietei, societatea de investitii intreprinde, cu exceptia
cazului cind clientul expres a interzis acest fapt, masurile
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corespunzdtoare ce permit executarea cit mai rapida a
acestui ordin, transferind ordinul in cauza la o altd piata
reglementatd sau la un alt MTF.

Articolul 52. Obligatiile ce tin de contractarea

unui agent delegat

(1) La contractarea unui agent delegat, societdtile de
investitii:

a) realizeaza madsurile corespunzdtoare ce vor asigura
ca agentul delegat sa le comunice clientilor sau potentialilor
clienti ca activeaza in calitate de agent delegat al socie-
tatii de investitii, pind la prestarea serviciului sau oferirea
consultantei;

b) supravegheaza si controleaza activitatea agentului
delegat pentru a garanta cd activitatea societatilor de
investitii se desfasoard in conformitate cu prezenta lege si
cu actele normative ale Comisiei Nationale;

c) contracteazd in calitate de agenti delegati persoane
cu o reputatie bund si care posedad cunostintele necesare
pentru a activa in aceasta calitate si a comunica corect
oricarui client sau potential client informatiile ce tin de
serviciul sau de consultanta acordata;

d) aplica masurile de rigoare pentru a evita ca activitdtile
agentilor delegati ce nu tin de domeniul de reglementare
al prezentei legi sa afecteze activitatea lui in calitate de
agent delegat.

(2) In cazul in care contracteazd un agent delegat,
societatea de investitii ramine responsabild integral si
neconditionat pentru activitdtile realizate de agentul delegat
in numele sau in contul societatii de investitii.

(3) Societatile de investitii contracteaza doar agenti
delegati inscrisi in Registrul public al agentilor delegati,
tinut de Comisia Nationald.

(4) Societdtile de investitii prezinta Comisiei Nationale
informatiile de rigoare privind agentii delegati contractati.

Articolul 53. Tranzactiile cu parti eligibile

(1) Societatile de investitii care, conform licentelor ce
le detin, sint in drept sa presteze serviciile si sa desfa-
soare activitdtile specificate la art. 33 alin. (1) lit. a)—c) sint
absolvite de obligativitatea respectarii prevederilor art. 49 si
art. 51 alin. (1)—(8) in privinta tranzactiilor ce tin de serviciile
si activitatile specificate la art. 33 alin. (1) lit. a)—c) si de
serviciile auxiliare acestora, incheiate cu parti eligibile.

(2) La efectuarea unei tranzactii in conditiile alin. (1),
societatile de investitii obtin acordul expres al persoanelor
respective ca acceptd sa fie considerate, in mod general
sau separat pentru o anumitd tranzactie, in calitate de parti
eligibile in raport cu societatea de investitii in cauza.

(3) Partea eligibild este in drept sa ceara societdtii de
investitii sa nu fie consideratd, in mod general sau separat
pentru o anumita tranzactie, parte eligibila in raport cu
societatea de investitii in cauza. La adresarea acestei cereri,
societatea de investitii va considera partea eligibila drept
client obisnuit si va aplica in privinta acesteia prevederile
art. 49 si art. 51 alin. (1)—(8).

Sectiunea a 5-a. Drepturile societitii de investitii

Articolul 54. Libertatea de a presta servicii si de a

desfasura activitati

(1) Societatile de investitii sint in drept sd presteze
servicii de investitii si sd desfasoare activitati de investitii,
sa presteze servicii auxiliare, conform licentei detinute.

(2) Societdtile de investitii sint in drept sd presteze
servicii de investitii si sa desfdsoare activitati de investitii, sa
presteze servicii auxiliare in mod direct sau prin deschidere
de filiale, pe intreg teritoriul Republicii Moldova si in statele
ale cdror autoritati de supraveghere au incheiate acorduri
de colaborare cu Comisia Nationala.

(3) La deschiderea unei filiale pe teritoriul Republicii
Moldova, societatea de investitii informeaza despre acest
fapt Comisia Nationald in termen de cel tirziu 15 zile pin&

la data initierii activitatii filialei in cauza.

(4) La desfasurarea unei activitati pe teritoriul altui stat
in mod direct sau prin deschiderea unei filiale, societatea
de investitii informeaza despre acest fapt Comisia Nationald
in termen de cel tirziu o lund pina la data initierii activitatii,
cu prezentarea urmatoarelor informatii:

a) statul in care va desfasura activitatea;

b) modul de desfdsurare a activitatii (direct sau prin
filiald) si, dupa caz, adresa filialei;

c) programul activitatilor planificate pe teritoriul acestui
stat, inclusiv tipul serviciilor si activitatilor de investitii, al
serviciilor auxiliare ce urmeaza a fi prestate si desfasurate,
intentia de a contracta agenti delegati din statul respectiv
si identitatea acestora;

d) adresa la care pot fi solicitate documente in statul-gazda;

€) numele persoanelor insdrcinate cu gestionarea filialei.

(5) In termen de cel mult o luni de la primirea informa-
tiilor conform alin. (4), Comisia Nationald transmite infor-
matiile respective autoritdtii de supraveghere din statul in
care societatea de investitii va desfdsura activitati.

(6) In cazul in care, dupi initierea activitatii pe teritoriul
altui stat, societatea de investitii schimba conditiile speci-
ficate la alin. (4), aceasta informeaza Comisia Nationald in
termen de cel mult o lunad pind la data operarii modificarilor
in cauzd, Comisia Nationalda urmind sa informeze despre
acest fapt autoritatea de supraveghere din statul respectiv
in termen de cel mult o luna.

(7) Comisia Nationald realizeaza atributiile de regle-
mentare, de supraveghere si control in privinta activitatii
desfdsurate pe teritoriul unui alt stat de cdtre societatea
de investitii, fara a aduce atingere atributiilor autoritdtii de
reglementare, de supraveghere si control din acest stat.

(8) La realizarea atributiilor sale de reglementare, de
supraveghere si control asupra activitatii desfasurate pe
teritoriul unui alt stat de catre societatea de investitii,
Comisia Nationald coopereazd cu autoritdtile competente
din acest stat.

Articolul 55. Accesul pe pietele reglementate

(1) Societdtile de investitii sint obligate sa devind membri
cel putin ai unei piete reglementate din Republica Moldova,
in temeiul deciziei operatorului de piata.

(2) Societdtile de investitii sint in drept sa devind membri
ai pietelor reglementate din afara Republicii Moldova, cu
conditia ca vor informa Comisia Nationald despre acest fapt
cel tirziu la data obtinerii calitatii de membru.

(3) Persoanele acceptate care desfasoara una din activi-
tatile specificate la art. 33 alin. (1) lit. b) si ¢) sint in drept sa
devind membri ai uneia sau ai mai multor piete reglementate
din Republica Moldova prin urmatoarele modalitati:

a) detinerea calitatii de membru prin intermediul unei
filiale deschise in Republica Moldova;

b) detinerea calitatii de membru la distantd, fara necesi-
tatea detinerii calitdtii de membru in mod direct.

(4) Pietele reglementate nu sint in drept sa stabileascad
conditii discriminatorii sau neproportionale privind obtinerea
calitdtii de membru.

Articolul 56. Accesul la depozitarul central si la sistemele

de clearing si decontare

(1) Societdtile de investitii si persoanele acceptate sint in
drept sd detina acces la depozitarul central si la sistemele
de clearing si decontare ale acestuia.

(2) Societatile de investitii din Republica Moldova sint in
drept sd detina acces la depozitarul central si la sistemele
de clearing si decontare de peste hotare, cu conditia ca
vor comunica Comisiei Nationale acest fapt cel tirziu la data
obtinerii accesului.

(3) Depozitarul central nu este in drept sa stabileascad
pentru persoanele acceptate conditii discriminatorii sau
neproportionale in raport cu societdtile de investitii din
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Republica Moldova.

(4) Societatea de investitii si persoanele acceptate sint
in drept sa efectueze clearingul si decontarea in tranzactiile
cu instrumentele financiare si prin intermediul unui alt sistem
decit cel al depozitarului central numai in cazul in care:

a) existd o legaturd intre sistemul depozitarului central
si sistemul desemnat de catre societatea de investitii care
asigurd regularizarea eficientd si economicd a tranzactiilor
respective;

b) autoritatea de supraveghere competenta care a
autorizat functionarea sistemelor desemnate de societatea
de investitii va confirma cd toate conditiile tehnice ale
acestui sistem permit functionarea ordonata a pietei.

(5) Din considerente de ordin comercial, depozitarul
central si organizatiile care administreaza sisteme de
clearing si decontare sint in drept sa refuze societatilor de
investitii si persoanelor acceptate prestarea serviciilor, la
care accesul este prevdzut de alin. (1)—(4).

Sectiunea a 6-a. Cerinte privind transparenta
si integritatea pietei, asigurate de societitile de
investitii

Articolul 57. P3strarea inregistrarilor

(1) Societatile de investitii asigura pdstrarea, pe un
termen de cel putin 7 ani, a informatiilor relevante ce tin
de tranzactiile cu instrumente financiare efectuate din cont
propriu sau din contul clientilor. In cazul efectudrii unei
tranzactii din contul clientului, se pastreaza toate informa-
tiile privind identitatea unui client si informatiile adecvate
prevazute de legislatia privind prevenirea si combaterea
spadlarii banilor si finantarii terorismului.

(2) Documentele referitoare la drepturile si obliga-
tille societdtii de investitii si ale clientului si la conditiile
prestarii serviciului de catre societatea de investitii, implicit
contractele respective, se pdstreaza de catre societatea de
investitii cel putin pe durata termenului indicat la alin. (1).

(3) Alte documente referitoare la activitatea pietei de
capital se pastreaza conform legislatiei cu privire la Fondul
arhivistic al Republicii Moldova.

Articolul 58. Evidenta si raportarea tranzactiilor

(1) Societatile de investitii prezintd Comisiei Nationale,
in modul stabilit de aceasta, rapoarte privind tranzactiile cu
instrumente financiare, efectuate in afara pietelor regle-
mentate sau a MTF, nu mai tirziu de ziua lucratoare imediat
urmatoare zilei in care a avut loc tranzactia.

(2) Rapoartele privind tranzactiile cu instrumente finan-
ciare efectuate vor contine cel putin informatii privind:

a) instrumentele financiare care au fost tranzactionate,
inclusiv privind pretul, numarul si valoarea acestora si datele
de identificare ale emitentului;

b) data si ora efectudrii tranzactiei;

c) datele de identificare ale societdtii de investitii
implicate in efectuarea tranzactiei.

Articolul 59. Cerintele privind transparenta dupa

tranzactionare

(1) La incheierea tranzactiei cu instrumente financiare
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in afara
pietei reglementate sau a unui MTF, societatile de investitii
sint obligate sa faca publice informatiile privind volumul,
pretul si data incheierii acestei tranzactii.

(2) Informatiile specificate la alin. (1) se fac publice,
de reguld, in timp real, dar nu mai tirziu de ziua lucratoare
imediat urmatoare zilei in care a avut loc tranzactia, in
conditii comerciale rezonabile si intr-o forma accesibila.

(3) Alte cerinte fatda de societdtile de investitii privind
modul de raportare, evidenta si transparenta a tranzactiilor
sint stabilite de actele normative ale Comisiei Nationale.

Capitolul IV
INFRASTRUCTURA PIETEI DE CAPITAL
Sectiunea 1. Operatorii de piata
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Articolul 60. Dispozitii generale privind operatorii de

piatd si pietele reglementate

(1) Pietele reglementate pot fi create, administrate si
exploatate de operatorii de piatd in conformitate cu preve-
derile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale.

(2) Piata reglementatd poate fi ea insdsi operator de
piata.

(3) Operatorul de piata este in drept sa creeze in cadrul
sau una sau mai multe piete reglementate si/sau MTF care
nu sint persoane juridice.

(4) Comisia Nationala reglementeaza si supravegheaza
activitatea operatorului de piata si a pietelor reglementate,
inclusiv activitdtile aferente administrarii si exploatdrii
pietelor reglementate, pentru a verifica corespunderea
cu prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(5) Nicio persoand fizica sau juridicd, cu exceptia opera-
torului de piatd, nu este in drept sa foloseasca sintagmele
,bursd”, ,piata reglementatd”, ,sistem de tranzactionare”
si derivatele acestora cu referire la instrumentele financiare
in denumirile proprii, in sistemele de tranzactionare create,
in marcile si materialele sale promotionale.

(6) Prevederile alin. (5) nu se aplica relatiilor regle-
mentate de legislatia cu privire la bursele de marfuri.

Articolul 61. Licenta de operator de piata

(1) Pentru obtinerea licentei de operator de piat3,
solicitantul depune in adresa Comisiei Nationale o cerere
in acest sens, la care anexeaza documente ce confirma ca
solicitantul corespunde cumulativ urmadtoarelor cerinte:

a) are formd de organizare juridicd de societate
pe actiuni, legal constituita si inregistratd in Republica
Moldova;

b) are un capital propriu in mdrimea echivalentului in
lei a minimum 100 000 de euro calculat la cursul oficial al
Bancii Nationale a Moldovei la un an de la data intrarii in
vigoare a prezentei legi, echivalentului in lei a minimum
200 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale
a Moldovei la 3 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei
legi, echivalentului in lei a minimum 350 000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 5 ani de la
data intrdrii in vigoare a prezentei legi, echivalentului in lei a
minimum 600 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la 7 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi, echivalentului in lei a minimum 1 000 000 de
euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei
la 10 ani de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

c) dispune de un program de activitate, aprobat prin
decizia organului competent al solicitantului, care contine
structura organizatorica a societatii, modul de luare a
deciziilor;

d) membrii consiliului si conducatorii operatorului de
piatd sint confirmati de Comisia Nationald si corespund
cerintelor stabilite la alin. (2) si (3);

e) dispune de politici interne in conformitate cu art. 62
alin. (1).

(2) Conducerea efectivd a operatorului de piatd este
asigurata de doud persoane (in continuare — conducdtori).
Conducdtorii sint angajati ai operatorului de piata cu
contract individual de munca. Conducatorii sint persoanele
care, potrivit actelor de constituire si/sau hotaririi organelor
statutare ale operatorului de piatd, sint imputernicite sa
coordoneze activitatea zilnica a acestuia si sint investite
cu competenta de a angaja rdspunderea operatorului de
piatd. In aceastd categorie nu se includ persoanele care
asigura conducerea nemijlocitd a compartimentelor din
cadrul operatorului de piata sau a sediilor secundare ale
acestuia.

(8) Membrii consiliului si conducatorii operatorului
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de piatd trebuie sd intruneasca cumulativ urmatoarele
conditii:

a) sa aiba o buna reputatie, calificare si experienta
profesionala pentru realizarea obiectivelor propuse si pentru
crearea de premise necesare desfasurdrii activitatii opera-
torului de piatd, in conformitate cu prevederile prezentei
legi si cu regulile operatorului de piatda, precum si pentru
realizarea unei administrari sigure, prudente si transparente
a operatiunilor pe pietele reglementate administrate de
operator, in scopul protejarii intereselor investitorilor;

b) sa aiba studii superioare absolvite si 0 experienta
profesionald de minimum 5 ani in domeniul economic,
financiar-bancar sau al pietei de capital;

c) sa nu aibd sanctiuni valabile, aplicate de Comisia
Nationald, de Banca Nationala a Moldovei sau de un
organism similar din strdinatate, de interzicere sau de
suspendare a dreptului persoanei de a activa pe piata de
capital sau bancara;

d) sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa
definitiva pentru infractiuni in legdtura cu activitatea desfa-
surata sau pentru fapte de coruptie, de spdlare de bani,
pentru infractiuni contra patrimoniului, pentru abuz, luare
sau dare de mitd, fals si uz de fals, deturnare de fonduri,
evaziune fiscala ori alte fapte de natura sa conduca la
concluzia ca nu sint create premisele necesare pentru
asigurarea unei gestiuni sandtoase si prudente a opera-
torului de piata;

e) sa nu fi fost administratori ai unei societati care s-a
aflat in curs de reorganizare judiciard sau a fost declarata
in stare de insolvabilitate sau careia i-a fost suspendata
ori i-a fost retrasa licenta (autorizatia) de cdtre autoritatea
competenta pe perioada exercitdrii functiilor cu care au
fost investiti;

f) sa nu faca parte din conducere, sa nu fie adminis-
tratori, angajati sau auditori la un alt operator de piata si/
sau operator de sistem;

g) sa nu detind nicio participatiune la un alt operator de
piatd si/sau operator de sistem din Republica Moldova;

h) sd@ nu detind nicio functie publica;

i) sd dispund de certificat de calificare, eliberat de
Comisia Nationala.

Articolul 62. Cerinte privind activitatea operatorilor

de piata

(1) Operatorul de piatd este obligat sa elaboreze si
sa aplice politici in scopul prestarii serviciilor si mentinerii
activitdtii la cele mai bune conditii, inclusiv:

a) de identificare si administrare a conflictelor de
interese ce pot apdrea intre detinatorii de actiuni in capitalul
social al operatorului de piata, angajatii operatorului de
piatd, membrii pietei reglementate si clientii acestora, si
participantii pietei reglementate;

b) de audit intern;

c) privind securitatea, integritatea si confidentialitatea
informatiilor interne;

d) privind identificarea si gestionarea riscurilor.

(2) Operatorul de piata este obligat:

a) sd dispund de dotarea tehnica corespunzatoare
pentru a mentine functionarea sistemelor de tranzactionare
si de finalizare a tranzactiilor cu instrumente financiare;

b) sd dispund de resursele necesare pentru a asigura
activitatea ordonata si continud a pietei reglementate,
avindu-se in vedere natura, volumul si periodicitatea
tranzactiilor, precum si riscurile la care sint expuse;

c) sd elaboreze si, in caz de necesitate, sd aplice un plan
de urgentd privind recuperarea datelor in caz de disfunctiuni
si de testare periodicd a sistemelor backup;

d) sa instituie mecanisme si proceduri ce vor asigura
finalizarea eficientd si la timp a tranzactiilor incheiate in
cadrul pietei reglementate;

e) sa efectueze auditul obligatoriu al exercitiului finan-
ciar-economic cel putin o datd pe an;

f) sd efectueze auditul tehnic al sistemelor informationale
utilizate cel putin o data la 2 ani.

(3) Prevederile art. 39 alin. (4)—(6) si art. 40 se aplica
corespunzator operatorilor de piata.

Sectiunea a 2-a. Pietele reglementate

Articolul 63. Autorizatia de piatd reglementata

(1) Piata reglementata poate fi creatd, administrata si
exploatata de un operator de piata doar in temeiul autorizatiei
de piata reglementatd eliberatd de Comisia Nationald.

(2) Autorizatia de piatd reglementata se elibereazad
operatorului de piata separat pentru fiecare piata regle-
mentata.

(3) Pentru obtinerea autorizatiei de piata reglementata,
operatorul de piata depune in adresa Comisiei Nationale
o cerere in acest sens, la care se anexeazd documente
ce confirma ca operatorul de piata corespunde cumulativ
urmatoarelor cerinte:

a) are aprobate si coordonate cu Comisia Nationald
regulile pietei reglementate, ce intrunesc cerintele stabilite
la art. 64 alin. (1), care vor fi aplicate dupa autorizare;

b) dispune de resursele si dotarea tehnicd necesare
conform prevederilor art. 62 alin. (2) lit. a) si b);

c) dispune de sistem de tranzactionare;

d) dispune de o structura de personal care va asigura
exploatarea pietei reglementate.

(4) Cererea pentru autorizatia de piatd reglementatd
poate fi depusa concomitent cu depunerea cererii de
obtinere a licentei de operator de piata.

(5) Autorizatia de piatd reglementata se elibereaza de
cdtre Comisia Nationald, in termen de cel mult 6 luni de la
data depunerii cererii de eliberare a autorizatiei, cu conditia
ca sint respectate prevederile alin. (3).

(6) Cererea de eliberare a autorizatiei de piata regle-
mentatd poate fi retrasd de operatorul de piata inainte ca
autorizatia sa fie eliberatad ori s3 fie respinsd cererea.

(7) Comisia Nationald respinge cererea de eliberare a
autorizatiei de piatd reglementata in cazul in care:

a) nu sint indeplinite cerintele stabilite la alin. (3);

b) operatorul de piata se afld in proces de insolvabilitate
sau de reorganizare.

(8) Autorizatia de piatd reglementatd se elibereaza pe
termen nelimitat si este netransferabila.

(9) Taxa de eliberare a autorizatiei de piatd reglementatd
este de 20 000 de lei, care se varsa in bugetul Comisiei
Nationale de catre operatorul de piata in termen de cel mult
10 zile de la data eliberarii autorizatiei.

(10) La eliberarea autorizatiei de piata reglementata,
Comisia Nationald include informatia respectiva in Registrul
pietelor reglementate, tinut de Comisia Nationala.

(11) Comisia Nationala este in drept sd retraga autori-
zatia de piata reglementata, eliberata anterior unui operator
de piatd, in cazul in care:

a) piata reglementatd nu a inceput sa activeze in aceasta
calitate in termen de un an de la primirea autorizatiei sau
nu a activat in aceasta calitate in decursul a 6 luni conse-
cutive;

b) operatorul de piatd nu a achitat taxa de eliberare a
autorizatiei de piata reglementats;

c) operatorul de piatd cere expres Comisiei Nationale
retragerea autorizatiei;

d) operatorul de piatd a obtinut autorizatia prin furnizarea
de informatii false sau prin alte masuri ilegale;

e) operatorului de piatd i-a fost retrasa licenta de
operator de piatg;

f) operatorul de piatd nu se conformeaza cerintelor
specificate la art. 64 alin. (5).

(12) Conform deciziei operatorului de piatd, se admite
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acordarea unei denumiri generice pietei reglementate,
diferite sau identice cu denumirea operatorului de piatd.
Denumirea pietei reglementate se indica in autorizatia de
piata reglementatd.

Articolul 64. Regulile pietei reglementate

(1) Pietele reglementate elaboreaza si aplica regulile
pietei reglementate care stabilesc norme transparente,
nediscriminatorii si nediscretionare privind:

a) tranzactionarea instrumentelor financiare;

b) modul de formare a preturilor si de executare a
ordinelor de tranzactionare;

c) cerintele si conditiile de obtinere, de suspendare si
de retragere a calitdtii de membru si de participant al pietei
reglementate, precum si drepturile si obligatiile membrilor
si ale participantilor pietei reglementate;

d) tipurile de instrumente financiare si cerintele fata de
instrumentele financiare si fata de emitent pentru admiterea
spre tranzactionare, suspendarea tranzactiondrii si retra-
gerea instrumentelor financiare admise spre tranzactionare,
precum si drepturile si obligatiile emitentilor de instrumente
financiare admise spre tranzactionare;

e) conditiile de efectuare a clearingului si decontdrilor
pentru tranzactiile cu instrumente financiare efectuate in
cadrul pietei reglementate;

f) tipurile de tranzactii si de ordine privind instrumentele
financiare tranzactionate;

g) regimul de activitate al pietei reglementate;

h) conditiile examinarii si arbitrarii litigiilor dintre membrii
si/sau participantii pietei reglementate;

i) conditile examindrii incadlcdrilor admise de membrii
si participantii pietei reglementate si de catre emitentii ale
caror instrumente financiare sint admise spre tranzacti-
onare;

j) modul de administrare a pietei reglementate de catre
operatorul de piatd, inclusiv modul de luare a deciziilor in
privinta pietei reglementate;

k) modul de aprobare si de modificare a regulilor pietei
reglementate;

I) modul de dezvaluire a informatiei.

(2) Regulile pietei reglementate pot fi adoptate si
modificate, conform actelor operatorului de piata, de
insusi operatorul de piatd sau de membrii respectivei piete
reglementate.

(3) Regulile pietei reglementate, modificdrile si comple-
tarile operate la aceste reguli pot fi aplicate numai dupa
acceptarea lor de catre Comisia Nationald.

(4) Operatorul de piatd este obligat sa prezinte Comisiei
Nationale pentru coordonare orice modificari sau completari
la regulile pietei reglementate in termen de cel tirziu 3 zile
de la data aprobdrii acestora.

(5) Comisia Nationala este in drept sa ceara modificarea
regulilor pietei reglementate la momentul depunerii cererii
de obtinere a autorizatiei de piata reglementata sau ulterior
dacad regulile nu corespund prevederilor alin. (1) al prezen-
tului articol si/sau daca considera cd acestea nu asigura
conditiile specificate la art. 69 alin. (1).

Articolul 65. Membrii pietei reglementate

(1) Pot fi membri ai pietei reglementate, conform
regulilor pietelor reglementate, societdtile de investitii.

(2) Regulile pietei reglementate stabilesc expres obliga-
tiile impuse membrilor in temeiul:

a) prevederilor din actele legislative si din actele
normative ale Comisiei Nationale referitoare la pietele
reglementate;

b) actelor de constituire ale operatorului de piata;

c) dispozitiilor operatorului de piata privind tranzactiile
cu instrumente financiare incheiate in cadrul pietei regle-
mentate;

d) normelor profesionale impuse membirilor;

AL REPUBLICII MOLDOVA

e) normelor si procedurilor referitoare la clearingul si
decontarea tranzactiilor incheiate in cadrul pietei regle-
mentate;

f) legislatiei privind reglementarea valutara.

(3) Regulile pietei reglementate prevad pentru memobirii ei
posibilitatea de acces direct si la distantd la tranzactionarea
instrumentelor financiare admise spre tranzactionare.

(4) Operatorii de piatd sint in drept sa efectueze controale
periodice ale membirilor pietei reglementate in vederea:

a) verificarii corespunderii acestora cu cerintele legislatiei;

b) verificarii respectdrii de catre acestia a regulilor si a
altor norme interne ale pietei reglementate;

c) monitorizarii conditiilor de efectuare a unor operatiuni
si/sau activitati de manipulare, de abuz de piatd sau de alta
naturd ce pot afecta stabilitatea pietei.

(5) Operatorii de piatd sint in drept sa suspende sau
sd retragd calitatea de membru al pietei reglementate ori
sa aplice alte mdsuri de penalizare la incdlcarea de catre
membrii pietei a regulilor pietei reglementate.

(6) In cazul in care operatorul de piatd nu intreprinde
masurile specificate la alin. (5), Comisia Nationald este
in drept s3d ceard operatorului de piata suspendarea sau
retragerea calitatii de membru al pietei reglementate.

Articolul 66. Admiterea spre tranzactionare pe piete
reglementate a instrumentelor financiare

(1) Instrumentele financiare se admit spre tranzactionare
pe o piatd reglementatd la cererea emitentului acestor
valori mobiliare.

(2) In cazul in care instrumentele financiare se admit
spre tranzactionare la initiativa membrilor pietei regle-
mentate, in termen de cel mult o luna dupa admitere piata
reglementatd va informa emitentul despre acest fapt.

(8) Instrumentele financiare admise pe unele piete
reglementate sau in unele MTF pot fi admise si pe alte piete
reglementate sau in alte MTF. Piata reglementata sau MTF
care admite instrumentele financiare informeaza emitentul
despre aceasta.

(4) Pot fi admise spre tranzactionare pe piete regle-
mentate doar instrumentele financiare care corespund
cerintelor prezentei legi si regulilor pietei reglementate.

(5) Piata reglementatd este in drept sa instituie cerinte
privind procedura de admitere spre tranzactionare a instru-
mentelor financiare, care vor fi clare si transparente si vor
garanta ca orice instrument admis la tranzactionare poate
face obiectul unei tranzactionari echitabile, ordonate si
eficiente, iar in cazul valorilor mobiliare — ca pot fi tranzac-
tionate liber, inclusiv cerinte privind informatiile ce urmeaza
a fi prezentate de persoana la a cdrei initiativd instrumentele
financiare sint admise spre tranzactionare.

(6) In privinta emitentilor ale caror instrumente financiare
sint admise spre tranzactionare pe piata reglementatd,
pietele reglementate sint in drept sd instituie norme si
cerinte care:

a) obligd emitentii sd dezvaluie informatii pietei regle-
mentate;

b) permit operatorului pietei sd verifice daca emitentii
in cauzd respecta cerintele legislatiei ce tin de dezvdluirea
informatiei.

Articolul 67. Admiterea spre tranzactionare pe piata
reglementata a valorilor mobiliare
corporative

(1) Capitalizarea bursiera previzibila a actiunilor pentru
care se solicita admiterea spre tranzactionare pe piata
reglementatd sau, in cazul in care aceasta nu poate fi
evaluatd, capitalul propriu al emitentului trebuie s3 fie
cel putin echivalentul in lei al unui milion de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la data
admiterii.

(2) Valoarea emisiunii valorilor mobiliare de creantd
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pentru care se solicita admiterea spre tranzactionare pe
piata reglementata trebuie sa fie cel putin echivalentul in
lei a 200 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la data admiterii.

(3) Comisia Nationala este in drept sa decida cu privire
la admiterea spre tranzactionare pe piata reglementata a
actiunilor ce nu intrunesc cerintele stabilite la alin. (1) in
cazul cind considera ca pentru aceste valori mobiliare piata
reglementatd este o piatd adecvata.

(4) Valorile mobiliare se admit spre tranzactionare pe
0 piata reglementata dupa publicarea unui prospect al
ofertei publice.

(5) Pentru admiterea spre tranzactionare pe piata
reglementatd, valorile mobiliare corporative trebuie sa
intruneasca urmatoarele conditii:

a) sint achitate integral;

b) conform actelor de constituire ale emitentului, pot fi
liber tranzactionate.

(6) Pentru admiterea spre tranzactionare pe piata
reglementata a actiunilor de aceeasi clasa ale unui emitent,
este necesar ca cel putin 10% din actiuni sa fie in circulatie
libera.

(7) Cerintele stabilite la alin. (5) lit. a) si la alin. (6) nu se
aplica in cazul in care valorile mobiliare corporative urmeaza
a fi plasate prin intermediul pietei reglementate.

(8) La emisiunea valorilor mobiliare prin oferta publica,
in cazul in care oferta publica este efectuatd in alt mod
decit cel stabilit la alin. (7), admiterea spre tranzactionare
a acestor valori mobiliare corporative poate avea loc doar
dupa incheierea perioadei de subscriere la aceste valori
mobiliare, cu exceptia cazurilor de emisiune in mod continuu
a valorilor mobiliare de creanta.

(9) In cazul emisiunii suplimentare a valorilor mobiliare
corporative ale unei clase admise anterior spre tranzacti-
onare, pietele reglementate admit automat spre tranzacti-
onare valorile mobiliare ale emisiunii suplimentare.

(10) In scopul protejarii investitorilor sau asigurarii bunei
functiondri a pietei, Comisia Nationald este in drept:

a) sa suspende tranzactionarea valorilor mobiliare
admise pe piata reglementats;

b) sd ceard pietei reglementate retragerea acestor valori
mobiliare de pe piata reglementatd.

(11) In cazul in care emitentul nu respects obligatiile ce
tin de admiterea valorilor mobiliare pe piata reglementatd,
suplimentar altor m&suri de penalizare/sanctionare, Comisia
Nationald este in drept s3 facd public faptul nerespectarii
obligatiilor in cauzd de cdtre emitent.

(12) Deciziile Comisiei Nationale privind suspendarea
tranzactiondrii sau retragerea instrumentelor financiare
de pe piata reglementatd sint aduse la cunostinta pietei
reglementate si a publicului, in ambele cazuri indicindu-se
motivele suspendarii sau retragerii.

Articolul 68. Admiterea spre tranzactionare pe piata

reglementata a valorilor mobiliare
emise de Ministerul Finantelor,

de Banca Nationala a Moldovei,

de autoritatile administratiei publice
locale si de organismele internationale
cu caracter public

(1) Valorile mobiliare emise de Ministerul Finantelor, de
Banca Nationalda a Moldovei, de autoritdtile administratiei
publice locale si de organismele internationale cu caracter
public (in continuare in prezentul articol — autoritéti) pot fi
admise spre tranzactionare pe piata reglementata doar la
initiativa acestor autoritdti.

(2) Modul si conditiile de admitere spre tranzactionare a
valorilor mobiliare emise de Ministerul Finantelor si de Banca
Nationald a Moldovei se stabilesc de Ministerul Finantelor
si, respectiv, de Banca Nationald a Moldovei, in comun cu

Comisia Nationala.

(3) Modul si conditiile de admitere spre tranzactionare
a valorilor mobiliare emise de autoritatile administratiei
publice locale si de organismele internationale cu caracter
public se stabilesc in conformitate cu actele normative ale
Comisiei Nationale.

(4) Nu pot fi admise spre tranzactionare valori mobiliare
care, conform deciziei autoritatii in cauza, nu pot fi liber
tranzactionate.

(5) La emisiunea valorilor mobiliare emise de autoritati
prin oferta publicd, admiterea spre tranzactionare a acestor
valori mobiliare poate avea loc doar dupd incheierea
perioadei de subscriere la aceste valori mobiliare.

Articolul 69. Tranzactionarea instrumentelor financiare

pe piata reglementatd

(1) Prevederile privind tranzactionarea instrumentelor
financiare si executarea ordinelor de tranzactionare, incluse
in regulile pietei reglementate, precum si procedurile
aplicate de piata reglementata vor asigura ca:

a) instrumentele financiare admise spre tranzactionare
pe piata reglementata vor fi tranzactionate in conditii
echitabile, ordonate si eficiente;

b) determinarea preturilor si executarea ordinelor
de tranzactionare vor fi efectuate pe criterii obiective si
corecte;

c) valorile mobiliare admise spre tranzactionare pe piata
reglementata pot fi liber tranzactionate;

d) tranzactiile sint efectuate in conditii de siguranta ce
garanteaza protejarea intereselor investitorilor si integri-
tatea instrumentelor financiare sau a mijloacelor banesti
ale acestora;

e) ofera o cotatie ordonata si conditii eficiente de
decontare in privinta instrumentelor financiare derivate
admise spre tranzactionare.

(2) Prevederile privind drepturile membirilor si ale parti-
cipantilor pietei reglementate trebuie sa asigure accesul
acestora la informatiile ce tin de ordinele de tranzactionare,
la informatiile referitoare la tranzactiile incheiate, la informa-
tiile privind instrumentele financiare admise spre tranzacti-
onare si emitentii acestora si la alte informatii relevante.

(3) Conexiunea sistemului electronic de tranzactionare
al pietei reglementate la sistemul electronic al organizatiei
care administreazd sisteme de clearing si decontare se
efectueazd in asa mod incit sa se asigure securitatea,
integritatea si functionalitatea ambelor sisteme.

Articolul 70. Suspendarea tranzactiondrii

si retragerea instrumentelor financiare

(1) Pietele reglementate sint in drept sd suspende
tranzactionarea ori sa retraga instrumentele financiare
admise spre tranzactionare daca acestea nu corespund
normelor si cerintelor pietei reglementate, cu exceptia
cazurilor cind suspendarea tranzactiondrii sau retra-
gerea instrumentelor financiare poate afecta semnificativ
interesele investitorilor ori poate afecta activitatea normala
si ordonatd a pietei reglementate.

(2) Orice suspendare a tranzactiondrii sau retragere
a instrumentelor financiare admise spre tranzactionare
este imediat dezvaluitd publicului si comunicatd Comisiei
Nationale, in ambele cazuri indicindu-se motivele suspen-
ddrii sau retragerii.

(3) Prevederile alin. (1) nu afecteaza dreptul Comisiei
Nationale de a suspenda tranzactionarea si/sau de a retrage
instrumentele financiare admise spre tranzactionare pe o
piata reglementats.

(4) Emitentul este in drept sa ceara pietei reglementate
suspendarea sau retragerea valorilor mobiliare admise spre
tranzactionare pe piata reglementatd in cazul in care aceste
valori mobiliare nu intrunesc cerintele stabilite la art. 67.
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Articolul 71. Cerinte privind transparenta

(1) Pind la tranzactionarea instrumentelor financiare
admise spre tranzactionare, operatorul de piata face publice
informatiile privind preturile de vinzare si de cumpdrare
conform ordinelor plasate de membrii si de participantii
pietei reglementate:

a) prin intermediul sistemelor sale de tranzactionare
si/sau conform procedurilor de informare — membrilor si
participantilor pietei reglementate;

b) conform procedurilor sale de informare — publicului
larg; in acest caz, informatiile vor fi oferite in mod continuu,
in cadrul programului normal de tranzactionare si in conditii
comerciale rezonabile.

(2) Dupd tranzactionarea instrumentelor financiare
admise spre tranzactionare, pietele reglementate dezvaluie
in conditii comerciale rezonabile si, de reguld, in timp real
informatiile privind pretul, volumul si ora tranzactionarii
acestora:

a) prin intermediul sistemelor lor de tranzactionare
si informare — membrilor si participantilor pietei regle-
mentate;

b) prin intermediul sistemelor lor de informare — publi-
cului larg.

(3) Comisia Nationala este in drept sa absolve in mod
individual pietele reglementate de obligatia prevazuta la alin.
(1) si (2) in cazurile stabilite de Comisia Nationala.

(4) Operatorii de piata pot oferi informatiile relevante
sau pot asigura accesul la sistemele interne de informare
ale pietelor reglementate societatilor de investitii care sint
obligate sa dezvdluie pretul actiunilor, in conformitate cu art.
59, in conditii comerciale rezonabile si nediscriminatorii.

(5) Suplimentar cerintelor stabilite la alin. (1)—(4),
operatorul de piatd este obligat sd faca publice, In conditii
nediscriminatorii:

a) regulile pietei reglementate;

b) lista membrilor si participantilor pietei regle-
mentate;

c) lista persoanelor cu participatiuni calificate ale opera-
torului de piata;

d) lista instrumentelor financiare admise spre tranzac-
tionare pe piata reglementatd.

(6) Pietele reglementate prezintd Comisiei Nationale
rapoarte privind tranzactiile efectuate in cadrul acestor
piete nu mai tirziu de ziua lucratoare imediat urmatoare
zilei in care s-a efectuat tranzactia, in modul stabilit de
actele normative ale Comisiei Nationale, precum si inteprind
masurile necesare pentru crearea conditilor de suprave-
ghere in timp real a sistemului de tranzactionare de catre
Comisia Nationala.

Sectiunea a 3-a. Sistemele multilaterale de
tranzactionare (MTF)

Articolul 72. Dispozitii generale privind MTF

(1) MTF pot fi create si exploatate de societdtile de
investitii care detin licentd de categoria C si de operatorii de
piata (in continuare — operatori de sistem), in conformitate
cu prevederile prezentei legi.

(2) Operatorii de sistem sint in drept sa creeze unul sau
mai multe MTF.

(3) Nicio persoand fizica sau juridicd, cu exceptia opera-
torului de sistem, nu este in drept sa foloseasca sintagmele
LMTF” sistem de tranzactionare” si derivatele acestora, cu
referire la instrumentele financiare in denumirile proprii, la
sistemele de tranzactionare create, la marcile si materialele
sale promotionale.

Articolul 73. Autorizatia de MTF

(1) Crearea si exploatarea unui MTF sint efectuate de
operatorul de sistem in temeiul autorizatiei de MTF, eliberata
de Comisia Nationala.

(2) Pentru obtinerea autorizatiei de MTF, operatorul de
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sistem depune in adresa Comisiei Nationale o cerere in
acest sens, la care anexeaza documente ce confirma ca
operatorul de sistem corespunde cumulativ urmatoarelor
cerinte:

a) are aprobate regulile MTF, elaborate conform preve-
derilor art. 74, ce vor fi aplicate dupa autorizare;

b) detine resursele si dotarea tehnica necesare pentru
exploatarea MTF;

c) are sistem de tranzactionare;

d) dispune de o structura de personal care va asigura
exploatarea MTF.

(3) Taxa de eliberare a autorizatiei de MTF este de 10
000 de lei, care se varsd in bugetul Comisiei Nationale de
cadtre operatorul de sistem, in termen de cel mult 10 zile
de la data eliberdrii autorizatiei.

(4) Prevederile art. 63 alin. (2)—(8) si alin. (10)—(12) se
aplica corespunzdtor in raport cu MTF.

Articolul 74. Regulile MTF

(1) Regulile MTF stabilesc norme transparente, nedis-
criminatorii si nediscretionare privind:

a) tranzactionarea instrumentelor financiare;

b) determinarea preturilor si executarea ordinelor de
tranzactionare;

c) cerintele si conditile de obtinere, de suspendare
si de retragere a calitatii de membru al MTF de catre
operatorul de sistem, precum si drepturile si obligatiile
membrilor MTF;

d) tipurile de instrumente financiare si cerintele fata de
instrumentele financiare si fata de emitent pentru admiterea
spre tranzactionare, suspendarea tranzactiondrii si retra-
gerea instrumentelor financiare admise spre tranzactionare,
precum si drepturile si obligatiile emitentilor de instrumente
financiare admise spre tranzactionare;

e) conditiile de efectuare a clearingului si decontdrilor
pentru tranzactii cu instrumente financiare efectuate in
cadrul MTF;

f) tipurile de tranzactii si de ordine privind instrumentele
financiare tranzactionate;

g) regimul de activitate al MTF;

h) conditiile examinarii si arbitrdrii litigiilor dintre membrii
si/sau participantii MTF;

i) conditiile de examinare a incdlcarilor admise de catre
membrii si participantii MTF si de cdtre emitentii ale cdror
instrumente financiare sint admise spre tranzactionare.

(2) Regulile MTF sint adoptate si modificate de opera-
torul de sistem.

(3) Operatorul de sistem este obligat sa prezinte
Comisiei Nationale pentru coordonare orice modificdri sau
completdri la regulile MTF. Regulile, modificarile si/sau
completdrile la acestea vor fi aplicate numai dupa accep-
tarea lor de catre Comisia Nationald.

Articolul 75. Admiterea spre tranzactionare in cadrul

MTF a instrumentelor financiare

(1) Prevederile art. 66 se aplica corespunzator in raport
cu MTF.

(2) Admiterea spre tranzactionare in cadrul MTF a instru-
mentelor financiare se efectueazd la cererea emitentului si
a altor persoane.

(3) Admiterea spre tranzactionare in cadrul MTF a
instrumentelor financiare, la initiativa altor persoane decit
emitentii instrumentelor financiare, nu obligd operatorul de
sistem sau persoana care a initiat admiterea sa informeze
emitentii in cauza despre acest fapt.

(4) Decizia de admitere spre tranzactionare in cadrul
MTF a instrumentelor financiare se ia de cdtre operatorul
de sistem.

(5) Prevederile prezentului articol se aplica tuturor
instrumentelor financiare, cu particularitdtile stabilite la art.
76 si 77 pentru unele tipuri de valori mobiliare.
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Articolul 76. Admiterea spre tranzactionare in cadrul
MTF a valorilor mobiliare corporative

(1) Admiterea spre tranzactionare in cadrul MTF a
valorilor mobiliare corporative se efectueaza la cererea
emitentului si a altor persoane.

(2) Prevederile art. 67 alin. (5), (8)—(11) si ale art. 75
alin. (3) se aplica corespunzator in raport cu MTF.

Articolul 77. Admiterea spre tranzactionare in cadrul

MTF a valorilor mobiliare emise de
Ministerul Finantelor, de Banca
Nationald a Moldovei, de autoritatile
administratiei publice locale si de
organismele internationale cu caracter
public

Prevederile art. 68 se aplicd corespunzator in raport
cu MTF.

Articolul 78. Alte cerinte privind activitatea MTF

Prevederile art. 69, 70 si 71 se aplicd corespunzator in
raport cu MTF.

Sectiunea a 4-a. Clearing si decontare

Articolul 79. Clearingul si decontarea instrumentelor

financiare

(1) Comisia Nationald, in comun cu Banca Nationald a
Moldovei, emite reglementdri privind modul de efectuare a
clearingului si decontdrii tranzactiilor cu instrumente finan-
ciare care circuld pe piata de capital.

(2) Tranzactiile incheiate pe pietele reglementate si in
cadrul MTF se efectueazda in mod obligatoriu prin inter-
mediul sistemelor de clearing si decontare ale depozitarului
central.

(3) Depozitarul central, in conformitate cu regulile si
procedurile sale, precum si cu cerintele din actele emise
de autoritatile indicate la alin. (1), este in drept sa stabi-
leascd instrumentele financiare pentru care va fi efectuat
clearingul si decontarea.

(4) Sistemele de clearing si decontare vor admite in
calitate de participanti ai sistemului de clearing si decontare
partile unei tranzactii, operatorii de piatd, operatorii de
sistem si alti participanti, conform prevederilor actelor
normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 80. Finalitatea decontarilor in sistemul de

decontare a instrumentelor financiare

(1) Ordinele de transfer introduse in sistemul de clearing
si decontare sint irevocabile si produc efecte juridice intre
participanti si in raport cu persoane terte din momentul
introducerii lor in sistem.

(2) Ordinele de transfer si clearingul sint valabile, produc
efecte juridice si sint opozabile persoanelor terte in cazul
intentdrii procesului de insolvabilitate asupra unui participant
al sistemului, cu conditia cd ordinele de transfer au fost
introduse in sistemul de clearing si decontare inainte de
momentul intentdrii procesului de insolvabilitate.

(3) Daca ordinele de transfer sint introduse in sistemul
de clearing si decontare si sint executate in ziua intentarii
procesului de insolvabilitate, aceste ordine de transfer
si clearingul 1si produc efectele juridice si sint opozabile
persoanelor terte, cu conditia cd agentul de decontare,
organizatia si/sau organizatia care administreaza sistemul
de clearing si decontare vor dovedi, dupd momentul
decontdrii, ca nu au stiut despre deschiderea procesului
de insolvabilitate.

(4) Niciun act legislativ, act subordonat legii, nicio
uzanta privind anularea unor contracte si tranzactii incheiate
fnaintea momentului intentdrii procesului de insolvabilitate
nu pot duce la anularea ordinelor de transfer, a clearingului,
a platilor si transferurilor ulterioare.

(5) Momentul introducerii unui ordin de transfer in
sistemul de clearing si decontare este determinat conform
normelor de functionare a sistemului, stabilite de regulile

organizatiei care administreaza sistemul de clearing si
decontare.

(6) Ordinul de transfer nu poate fi revocat de participantul
sistemului de la data sau perioada stabilita prin normele de
functionare a sistemului de clearing si decontare.

(7) In sensul prezentei legi, se considerd moment al
intentarii procesului de insolvabilitate momentul in care
instanta de judecatad pronuntd hotdrirea respectiva.

(8) Instanta care hotdraste intentarea procesului de
insolvabilitate comunica imediat Comisiei Nationale, pietei
reglementate si MTF hotdrirea respectiva prin fax, telefo-
nograma sau posta electronicd.

(9) Procesul de insolvabilitate nu are efect retroactiv cu
privire la drepturile si obligatiile participantilor sistemului
de clearing si decontare, ce apar ca rezultat al participdrii
acestora in sistem pind la intentarea procesului de insol-
vabilitate.

(10) Dupa intentarea procesului de insolvabilitate,
agentul de decontare, in numele si din contul participantului,
in scopul indeplinirii obligatiilor participantului ce apar ca
rezultat al participdrii sale in sistem ca urmare a introdu-
cerii unui ordin de transfer pina la initierea procesului de
insolvabilitate, va folosi:

a) mijloacele banesti si instrumentele financiare de pe
contul de decontare al participantului respectiv;

b) mijloacele Fondului de compensare a investitorilor.

(11) Orice alte drepturi patrimoniale ale participantului,
ramase dupa executarea obligatiilor participantului, ce
apar ca rezultat al participdrii sale in sistem ca urmare a
introducerii unui ordin de transfer pind la initierea proce-
sului de insolvabilitate, pot fi folosite in cadrul procesului
de insolvabilitate.

Sectiunea a 5-a. Depozitarul central

Articolul 81. Dispozitii generale privind depozitarul

central

(1) Depozitarul central este persoana juridicd constituitd
in forma de organizare juridica de societate pe actiuni, care
efectueazd operatiuni de depozitare a valorilor mobiliare,
precum si orice activitdti conexe depozitarii valorilor
mobiliare.

(2) Depozitarul central este in drept sa desfdsoare, cu titlu
exclusiv, urmdtoarele activitdti, in conformitate cu regulile
sale si cu actele normative ale Comisiei Nationale:

a) operatiuni de depozitare a instrumentelor financiare;

b) activitati ce se refera la tinerea registrului detindtorilor
de instrumente financiare;

c) operatiuni de clearing si de decontare a instrumen-
telor financiare;

d) alte activitdti stabilite de Comisia Nationald.

(3) La depozitarea instrumentelor financiare pe numele
depozitarului central, prevederile art. 47 alin. (2)—(7) se
aplica corespunzdtor depozitarului central.

(4) Prevederile art. 80 se aplicd depozitarului central la
efectuarea operatiunilor de clearing si de decontare.

(5) Tranzactiile cu valori mobiliare incheiate pe piata
reglementatd si in cadrul MTF pot fi efectuate doar cu
depozitarea valorilor mobiliare in depozitarul central. In
cazul valorilor mobiliare de stat tranzactionate pe piata
reglementata si in cadrul MTF, pentru depozitarul central
pot fi deschise conturi respective in sistemul de inscrieri in
conturi la Banca Nationala a Moldovei.

(6) Valorile mobiliare depozitate in depozitarul central nu
pot fi urmdrite pentru obligatiile depozitarului central.

(7) Depozitarul central poate avea conturi in registrele
Bancii Nationale a Moldovei.

Articolul 82. Licenta de depozitar central

(1) Licenta de depozitar central se acorda persoanei
juridice constituite legal in forma de organizare juridica de
societate pe actiuni si inregistrate in Republica Moldova,
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care indeplineste cerintele prezentei legi.

(2) Licenta de depozitar central, eliberatd de Comisia
Nationald, contine lista activitdtilor conexe pe care le poate
desfdsura depozitarul central.

(3) Pentru obtinerea licentei de depozitar central, solici-
tantul depune in adresa Comisiei Nationale o cerere in
acest sens, la care anexeaza documentele ce confirma ca
solicitantul corespunde cumulativ urmdtoarelor cerinte:

a) are un capital propriu in madrimea echivalentului in
lei a minimum 100 000 de euro calculat la cursul oficial al
Bancii Nationale a Moldovei la un an de la data intrarii in
vigoare a prezentei legi; echivalentului in lei a minimum
200 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale
a Moldovei la 3 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei
legi; echivalentului in lei a minimum 350 000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei la 5 ani de la
data intrdrii in vigoare a prezentei legi; echivalentului in lei a
minimum 600 000 de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei la 7 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi; echivalentului in lei a minimum 1 000 000 de
euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei
la 10 ani de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi;

b) dispune de program de activitate, aprobat prin decizie
a organului competent, care contine structura organiza-
toricd a solicitantului, modul de luare a deciziilor;

c) are aprobate si coordonate cu Comisia Nationald
regulile depozitarului central, care intrunesc cerintele
stabilite la art. 84 alin. (1);

d) detine resursele si dotarea tehnica necesare conform
prevederilor art. 83 alin. (2) lit. a) si b);

e) dispune de fond de garantie;

f) dispune de o structurd de personal care va asigura
activitatea depozitarului central;

g) membrii si conducatorii depozitarului central sint
confirmati de Comisia Nationald si corespund cerintelor
stabilite la alin. (4) si (5);

h) dispune de politici interne in conformitate cu art. 83
alin. (1).

(4) Conducerea efectiva a depozitarului central este
asigurata de doud persoane (in continuare in prezentul
articol — conducdtori). Conducatorii sint angajati ai depozi-
tarului central cu contract individual de munca. Conducdtorii
sint persoanele care, potrivit actelor constitutive si/sau
hotaririi organelor statutare ale depozitarului central, sint
mputernicite sa coordoneze activitatea zilnica a acestuia
si sint investite cu competenta de a angaja raspunderea
depozitarului central. In aceastd categorie nu se includ
persoanele care asigurd conducerea nemijlocitd a compar-
timentelor din cadrul depozitarului central sau a sediilor
secundare ale acestuia.

(5) Membrii consiliului si conducatorii depozitarului
central trebuie sd indeplineasca cumulativ urmatoarele
conditii:

a) sa aiba o buna reputatie, calificare si experienta
profesionala pentru realizarea obiectivelor propuse si pentru
crearea de premise necesare desfdsurdrii activitatii depozi-
tarului central, in conformitate cu prevederile prezentei legi
si cu regulile depozitarului central, precum si pentru reali-
zarea unei administrari sigure, prudente si transparente a
serviciilor prestate de acesta, in scopul protejarii intereselor
investitorilor;

b) sa aiba studii superioare absolvite si 0 experienta
profesionald de minimum 5 ani in domeniul economic,
financiar-bancar sau cel al pietei de capital,;

c) sa nu aibd sanctiuni valabile, aplicate de Comisia
Nationald, de Banca Nationala a Moldovei sau de un
organism similar din strdinatate, de interzicere sau de
suspendare a dreptului persoanei de a activa pe piata de
capital sau bancara;
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d) sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa
definitivd pentru infractiuni in legdturd cu activitatea desfa-
surata sau pentru fapte de coruptie, de spalare de bani,
pentru infractiuni contra patrimoniului, pentru abuz, luare
sau dare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri,
evaziune fiscala ori alte fapte de naturd sda conduca la
concluzia cd nu sint create premisele necesare pentru
asigurarea unei gestiuni sanatoase si prudente a depozi-
tarului central;

e) sa nu fi fost administratori ai unei societati care s-a
aflat in curs de reorganizare judiciara sau a fost declarata
insolvabild sau cadrora le-a fost suspendatd ori le-a fost
retrasa licenta (autorizatia) de catre autoritatea competenta
pe perioada exercitarii functiilor cu care au fost investiti;

f) sa nu facd parte din conducere, sa nu fie adminis-
tratori, angajati sau auditori si sa nu detind nicio parti-
cipatiune la o altd entitate ce indeplineste functiile unui
depozitar central;

g) sa nu detinad nicio functie publica;

h) sd dispuna de certificat de calificare, eliberat de
Comisia Nationala.

Articolul 83. Cerinte privind activitatea depozitarului

central

(1) Depozitarul central este obligat sa elaboreze si sd
aplice politici:

a) de identificare si de administrare a conflictelor de
interese ce pot apdrea intre detindtorii de actiuni in capitalul
social al depozitarului central sau intre colaboratorii acestuia
si clientii depozitarului central;

b) de audit intern;

c) privind securitatea, integritatea si confidentialitatea
informatiilor interne;

d) privind identificarea si gestionarea riscurilor.

(2) Depozitarul central este obligat:

a) sa dispuna de dotarea tehnica corespunzdtoare
pentru a mentine functionarea sistemelor utilizate;

b) sa dispunad de resursele necesare pentru a asigura
activitatea ordonata si continug;

c) sd elaboreze si, in caz de necesitate, sd aplice un plan
de urgenta privind recuperarea datelor in caz de disfunctiuni
si de testare periodicd a sistemelor backup;

d) sa efectueze auditul obligatoriu al exercitiului finan-
ciar-economic cel putin o datad pe an;

e) sa efectueze auditul tehnic al sistemelor informati-
onale utilizate cel putin o datad la doi ani.

(3) Evidenta in conturile deschise in numele societatilor
de investitii este tinuta de depozitarul central, astfel incit sd
se asigure separarea instrumentelor financiare detinute in
nume propriu de cele detinute in numele clientilor.

(4) Prevederile art. 39 alin. (4)—(6) si ale art. 40 sint
aplicate corespunzdtor depozitarului central.

Articolul 84. Regulile depozitarului central

(1) Depozitarul central elaboreaza si aplica regulile
depozitarului central, care stabilesc norme transparente,
nediscriminatorii si nediscretionare privind:

a) modul de efectuare a operatiunilor de depozitare;

b) conditiile si cerintele de admitere a instrumentelor
financiare si a membirilor sai;

c) modul de efectuare a operatiunilor de clearing
si decontare, inclusiv privind finalitatea decontarilor si
transferul dreptului de proprietate;

d) tipurile de tranzactii si de instrumente financiare
tranzactionate pentru care efectueazad operatiuni de clearing
si decontare si cerintele fata de acestea;

e) modul de tinere a registrului detindtorilor de valori
mobiliare;

f) prezentarea rapoartelor cdtre clienti, emitenti si
detinatorii de valori mobiliare si alte norme de dezvaluire
a informatiilor;
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g) modul de desfasurare a altor activitdti conexe care
solicitd a fi indicate in licentd;

h) regimul de activitate;

i) modul de aprobare si de modificare a regulilor depozi-
tarului central;

j) conditiile credrii si utilizarii fondului de garantie.

(2) Regulile depozitarului central sint adoptate si
modificate de depozitarul central si se aplicd dupa accep-
tarea lor de catre Comisia Nationala.

(3) Comisia Nationala este in drept sa ceara modificarea
regulilor depozitarului central la momentul depunerii cererii
de obtinere a licentei de depozitar central sau ulterior daca
regulile nu corespund prevederilor alin. (1) si/sau daca
considerd cd acestea nu asigura conditiile stabilite la art.
83 alin. (1).

(4) Tn cazul in care nu se respecta prevederile alin. (3),
Comisia Nationald este in drept sd aplice sanctiuni.

Sectiunea a 6-a. Societitile de registru

Articolul 85. Dispozitii generale privind societatile de

registru

(1) Societatea de registru este persoana juridicd,
autorizata in conformitate cu prezenta lege, a carei activitate
de baza este tinerea registrului detindtorilor de valori
mobiliare si alte activitati conexe.

(2) Societatea de registru este in drept sa desfdsoare
urmatoarele activitati:

a) tinerea registrului detinatorilor de valori mobiliare;

b) consultanta si servicii privind relatiile corporative.

(3) Societdtile de registru desfdsoard activitdtile speci-
ficate la alin. (2) cu titlu exclusiv pe piata de capital.

Articolul 86. Autorizatia de societate de registru

(1) Pentru obtinerea autorizatiei de societate de registru,
solicitantul trebuie sd corespunda cumulativ urmatoarelor
cerinte:

a) are formd de organizare juridicd de societate
pe actiuni, legal constituita si inregistrata in Republica
Moldova;

b) are un capital propriu si un fond de garantie in marimile
stabilite de actele normative ale Comisiei Nationale;

c) dispune de program de activitate, aprobat prin decizia
organului competent, care sd contina structura organiza-
torica a societatii, modul de luare a deciziilor;

d) persoanele care administreaza activitatea societatii de
registru corespund cerintelor stabilite la art. 39 alin. (2);

e) dispune de reguli interne si de resursele necesare in
conformitate cu art. 87.

(2) Autorizatia de societate de registru se retrage in
cazul in care:

a) retragerea autorizatiei este solicitata benevol de
societatea de registru;

b) autorizatia a fost obtinuta in baza unor informatii
neveridice oferite de societatea de registru;

c) au fost comise incalcari grave si/sau repetate ale
prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative ale
Comisiei Nationale;

d) nu au fost inlaturate in termenele stabilite de Comisia
Nationald incalcarile constatate si consecintele acestora;

e) societatea de registru a desfasurat, in mod ilicit, alte
activitati;

f) filiala si/sau o reprezentantd a societatii de registru a
desfasurat activitate fara a avea autorizatia respectivg;

g) societatea de registru se reorganizeaza ori se
dizolva;

h) societatea de registru a fost declarata insolvabila prin
hotarire a instantei de judecat3;

i) societatea de registru a incetat sa se conformeze cerin-
telor privind desfasurarea activitatii, prevdazute de prezenta
lege si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Modul de eliberare a autorizatiei se stabileste in

actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) Autorizatia de societate de registru se elibereaza pe
un termen de 5 ani.

Articolul 87. Cerinte organizatorice privind societatile

de registru

(1) Societdtile de registru sint obligate sd elaboreze si
sd aplice reguli:

a) de identificare si de administrare a conflictelor de
interese ce pot aparea intre detindtorii de actiuni in capitalul
social al societdtii de registru si/sau angajatii acestuia, emitenti,
detindtorii de valori mobiliare si alte persoane implicate;

b) privind securitatea, integritatea si confidentialitatea
informatiilor interne.

(2) Societdtile de registru sint obligate:

a) sa dispunda de dotarea tehnicd corespunzatoare si
de sistemele electronice corespunzdtoare pentru a asigura
tinerea corectd si in sigurantd a evidentei detinatorilor
de valori mobiliare, precum si o activitate ordonatd si
continug;

b) sa asigure securitatea si confidentialitatea regis-
trelor detinatorilor de valori mobiliare si a documentatiei
conexe;

c) sa elaboreze si, dupa caz, sd aplice un plan de
urgentd privind recuperarea datelor in caz de disfunctiuni
si de testare periodicd a sistemelor backup;

d) sd efectueze auditul exercitiului financiar-economic
cel putin o data pe an;

e) sa efectueze auditul tehnic al sistemelor informati-
onale utilizate cel putin o datd la doi ani.

(3) Prevederile art. 39 alin. (1)—(5) si art. 140 alin. (1),
(3)-(7), (10)—(12) si (15) se aplicd corespunzdtor societa-
tilor de registru.

(4) Cerintele privind dotarea tehnicd, sistemele informa-
tionale, incdperile, marimea capitalului propriu si a fondului
de garantie, modul de efectuare a inscrierii la transmiterea
dreptului de proprietate in sistemul de tinere a registrului,
privind protectia, securitatea, integritatea si confidenti-
alitatea informatiilor detinute de societatea de registru,
precum si privind contractul-tip de tinere a registrului, se
stabilesc prin acte normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 88. Tinerea registrului detindtorilor de valori

mobiliare

(1) Registrul detindtorilor de valori mobiliare se tine in
temeiul contractului incheiat cu emitentul.

(2) Preturile la serviciile prestate de societatea de
registru aferente tinerii registrului de valori mobiliare
se stabilesc in conformitate cu reglementdrile Comisiei
Nationale.

(3) Datele din registrul detinatorilor de valori mobiliare
pot fi prezentate de societatea de registru doar persoanelor
enumerate mai jos:

a) extrasul din registru se prezinta detindtorului de valori
mobiliare, la cererea acestuia, in momentul depunerii cererii
de eliberare a extrasului;

b) lista detindtorilor de valori mobiliare se prezinta
persoanelor stabilite de Legea nr. 1134-XIll din 2 aprilie
1997 privind societdtile pe actiuni;

c) lista detindtorilor de actiuni, de valori mobiliare ce
pot fi convertite in actiuni sau de valori mobiliare ce oferd
dreptul preferential de a cumpadra actiuni se elibereaza
ofertantului in cazul ofertelor de preluare;

d) orice informatii si date din registru se prezinta persoa-
nelor autorizate ale Comisiei Nationale;

e) orice informatii si date din registru se prezinta
organelor de drept si de anchetd in cazurile stabilite de
lege;

f) orice informatii si date din registru se prezinta instan-
telor judiciare si oficiilor de executare in temeiul deciziei
acestora.
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(4) Persoanele care au acces la informatiile si la datele
din registru in conformitate cu alin. (3) sint obligate sa
asigure securitatea si confidentialitatea informatiilor obtinute
si poarta raspundere conform legislatiei in vigoare pentru
neasigurarea confidentialitatii informatiilor si admiterea
accesului persoanelor neautorizate la informatiile Tn
cauza.

(5) Dezvaluirea informatiei despre activitatea, despre
transferurile directe de proprietate asupra valorilor
mobiliare, inregistrate de societatea de registru, precum
si despre alte operatiuni efectuate cu valorile mobiliare
ale emitentilor, se efectueaza in conformitate cu actele
normative ale Comisiei Nationale. Comisia Nationala este
in drept sa stabileascd in actele sale normative modul,
continutul si forma de raportare.

Capitolul V
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV
iN VALORI MOBILIARE
Sectiunea 1. Activitatea organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)

Articolul 89. Dispozitii generale

(1) OPCVM sint companii investitionale, constituite prin
acte de constituire si fonduri de investitii, in baza de contract
de societate civild, care cumulativ intrunesc urméatoarele
conditii:

a) au drept scop unic mobilizarea resurselor banesti si
plasarea acestora in valori mobiliare, in alte instrumente
financiare sau in alte active in conformitate cu prevederile
prezentei legi;

b) actiunile companiilor investitionale si unitatile de fond
ale fondurilor de investitii sint rdscumparabile, la cererea
detinatorilor, din activele respectivelor OPCVM.

(2) Orice OPCVM isi desfasoara activitatea conform
urmatoarelor principii:

a) principiul prevenirii si gestiunii riscurilor aferente
activitatii desfasurate;

b) principiul diversificdrii portofoliului de valori mobiliare
sau alte active detinute;

¢) principiul administrarii prudentiale a portofoliului;

d) principiul protectiei investitorilor;

e) principiul repartizdrii riscurilor.

(3) Compania investitionald ori societatea de adminis-
trare fiduciara a investitiilor care administreazd un fond
de investitii poate achizitiona devize prin intermediul unui
tip de imprumut reciproc acoperit (,back-to-back”) si/sau
poate obtine imprumuturi si/sau credite bancare destinate
procurdrii imobilelor necesare pentru desfasurarea activitatii
acestora, cu conditia cd valoarea acestor imprumuturi nu
depaseste 10% din valoarea activelor companiei investiti-
onale sau ale fondului de investitii.

(4) Compania investitionald ori societatea de adminis-
trare fiduciara a investitiilor care administreaza un fond de
investitii solicitd avizul Comisiei Nationale pentru impru-
muturi si/sau credite bancare contractate in conditiile
alin. (3).

(5) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor
nu poate percepe comisioane de la OPCVM pe care le
administreazd in legaturd cu contractarea/primirea unui
astfel de imprumut si/sau credit bancar.

(6) OPCVM nu pot acorda imprumuturi persoanelor
fizice si juridice.

(7) Nicio societate de administrare fiduciara a investitiilor
sau depozitar, care actioneaza in numele unui OPCVM, nu
poate acorda imprumuturi din activele acestuia sau emite
garantii in folosul unui tert in baza activelor OPCVM.

(8) Interdictia prevazuta la alin. (7) nu impiedicad achizi-
tionarea de instrumente financiare sau alte active, conform
politicii de investitii, care nu sint platite integral la momentul
achizitiondrii.

AL REPUBLICII MOLDOVA

(9) Actiunile unei companii investitionale din emisiunile
suplimentare se plaseazd doar prin ofertd publicd conform
prevederilor prezentei legi. Unitdtile de fond emise de un
fond de investitii se subscriu prin inregistrarea in contul
fondului respectiv a contravalorii acestora, la pretul de
emisiune.

(10) Pretul de plasare al actiunilor unei companii inves-
titionale sau al unitdtilor de fond ale unui fond de investitii
se calculeaza reiesind din valoarea activelor nete la data
depunerii cererii de subscriere.

(11) OPCVM are obligatia sa-si rascumpere actiunile sau
unitatile de fond la cererea expresa a oricarui detindtor.

(12) Pretul de rascumparare a actiunilor unei companii
investitionale si a unitdtilor de fond ale unui fond de investiti
se calculeaza reiesind din valoarea activelor nete la data
primirii cererii de rdscumpadrare. Plata se face in cel mult
10 zile lucrdtoare de la data primirii cererii respective.

(13) In scopul asigurdrii procedurii de rdscumparare
in termen a actiunilor sau a unitatilor de fond, OPCVM
formeaza un fond de garantare a plasamentelor, care este
plasat in active cu o lichiditate sporitd, marimea lui fiind
stabilitd de Comisia Nationald.

(14) Unitdtile de fond ale OPCVM pot fi emise si rdscum-
parate numai in moneda nationala.

(15) Cerintele fata de emiterea si rascumpararea actiu-
nilor companiei investitionale si a unitdtilor de fond ale
fondului de investitii se stabilesc in actele normative ale
Comisiei Nationale.

Articolul 90. Eliberarea avizului prealabil la

constituirea OPCVM

(1) OPCVM pot fi constituite in baza avizului prealabil,
eliberat de Comisia Nationald, in conformitate cu prezenta
lege si cu reglementdrile emise intru aplicarea acesteia.

(2) Compania investitionald poate obtine avizul prealabil
de constituire cu conditia aprobdrii si prezentdrii la Comisia
Nationald a actelor de constituire, selectarii societétii de
administrare fiduciard a investitiilor, in caz daca compania
investitionalda nu se va autoadministra, a depozitarului,
elabordrii proiectului prospectului de emisiune si a politicii
investitionale.

(3) Un fond de investitii, dupa selectarea societdtii
de administrare fiduciard, poate obtine avizul prealabil
de constituire cu conditia aprobarii regulilor fondului de
investitii (in continuare — regulile fondului), selectdrii si
contractdrii depozitarului, elabordarii si aprobdarii prospectului
de emisiune si a politicii investitionale.

(4) Actele de constituire sau regulile fondului se avizeaza
in prealabil de c&tre Comisia Nationald. Toate modificarile si
completdrile la documentele indicate se opereaza cu avizul
prealabil al Comisiei Nationale.

(5) Actele de constituire sau regulile fondului determind
cel putin urmatoarele:

a) modalitdtile de emitere, vinzare, rdscumparare si
anulare a actiunilor sau a unitatilor de fond;

b) modalitatea de calcul al valorii activului net si activului
net unitar;

c) obligatiile societatii de administrare fiduciara a inves-
titiilor, ale depozitarului si raspunderea acestora in fata
investitorilor;

d) conditiile de reziliere a contractului cu societatea
de administrare fiduciara a investitiilor, cu depozitarul,
regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor in astfel
de situatii;

e) taxele de administrare percepute de societatea de
administrare fiduciara a investitiilor si cheltuielile pe care
aceasta este imputernicitd sa le efectueze pentru OPCVM,
precum si metodele de calcul al acestora;

f) modalitatea si organul de presa pentru informarea
detindtorilor de actiuni sau de unitati de fond.
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(6) OPCVM nu obtine de la Comisia Nationala avizul
prealabil de constituire dacd persoanele cu functii de
raspundere din cadrul lui, precum si din cadrul societatii
de administrare fiduciara a investitiilor si a depozitarului nu
au o reputatie buna, nu au calificare, studii si nu corespund
cerintelor fatd de persoanele cu functii de rdspundere,
stabilite de Comisia Nationald prin actele sale normative.

(7) Cel putin 2 persoane cu functii de rdspundere din
cadrul companiei investitionale care se autoadministreaza
si al societatii de administrare fiduciard a investitiilor sint
supuse conditiilor stipulate la alin. (6).

(8) Persoanele cu functii de rdspundere ale unui OPCVM
vor fi numite cu acordul prealabil al Comisiei Nationale.

(9) Termenul de eliberare a avizului prealabil pentru
constituirea si inregistrarea actelor unui OPCVM sau pentru
inregistrarea ofertei publice de actiuni sau de unitdti de
fond este de cel mult 30 de zile calendaristice de la data
depunerii cererilor respective, insotite de toate actele
necesare, in conformitate cu prevederile actului normativ
al Comisiei Nationale. In cazul respingerii cererii, Comisia
Nationald emite in scris o decizie motivata ce poate fi
contestatd in modul stabilit de lege.

Articolul 91. Prospectul de emisiune

(1) Prospectul de emisiune reprezinta un document detaliat
si complex, care contine prezentarea detaliatda a tuturor
aspectelor de activitate ale OPCVM si este destinat persoa-
nelor interesate in activitatea acestuia. Prospectul include o
descriere clard si accesibila a profilului de risc al OPCVM.

(2) Regulile fondului sau actele de constituire fac parte
integranta din prospectul de emisiune si se anexeazd la
acesta.

(3) Prospectul de emisiune, cu conditia ca informatiile
sd nu figureze deja in regulile fondului sau in actele de
constituire anexate prospectului, include cel putin:

a) prezentarea OPCVM cu descrierea principalelor
caracteristici de activitate;

b) informatia cu privire la politica promovatd in domeniul
investitiilor si obiectivele ce urmeaza a fi atinse;

c) informatia cu caracter economic referitoare la activi-
tatea OPCVM, precum si informatia referitoare la impozite
si taxe, comisioane si alte cheltuieli si plati posibile;

d) informatia referitoare la posibilitatea de a cumpara si
a vinde actiunile si unitdtile de fond, la distribuirea veniturilor
detindtorilor acestora;

e) informatia privind pretul de rascumparare a actiunilor
sau a unitdtilor de fond;

f) alta informatie in conformitate cu reglementdrile emise
de Comisia Nationalad in acest sens.

(4) Prospectul simplificat contine informatia specificata
la alin. (3) lit. a)—e), este parte a prospectului de emisiune
si poate fi detasat de acesta.

(5) Prospectul simplificat se ofera gratuit subscriitorilor
inainte de subscriere.

(6) Orice persoand care subscrie actiunile companiei
investitionale sau unitatile de fond ale unui fond de investitii
dad o declaratie prin care confirma faptul cd a primit, a citit
si a inteles prospectul de emisiune.

(7) Pentru a asigura informarea corecta a publicului, in
caz dacd s-au constatat greseli sau inexactitati in informatia
inclusa in prospect si/sau dacd in perioada subscrierii
s-au produs evenimente ce pot afecta efectuarea ofertei,
OPCVM, de sine statator sau la cererea Comisiei Nationale,
modifica informatia din prospect si din prospectul simpli-
ficat. Modificdrile si completarile la prospect, in cel mult 7
zile calendaristice, se inregistreaza si se publicd in acelasi
mod ca si prospectul.

(8) Comisia Nationald emite reglementari cu privire
la continutul prospectului de emisiune si al prospectului
simplificat.

Articolul 92. Compania investitionala

(1) Compania investitionald se constituie ca societate pe
actiuni in conformitate cu Legea nr. 1134-XIll din 2 aprilie
1997 privind societdtile pe actiuni.

(2) Compania investitionald emite, conform prevederilor
prezentei legi si ale Legii nr. 1134-XIll din 2 aprilie 1997
privind societatile pe actiuni, actiuni nominative platite
integral cu mijloace banesti la momentul subscrierii.

(3) O companie investitionald poate fi administratd de
0 societate de administrare fiduciara a investitiilor, licen-
tiata in conformitate cu prevederile prezentei legi, sau de
un consiliu de administratie, in conformitate cu actele de
constituire.

(4) Nivelul capitalului propriu al unei companii inves-
titionale se stabileste si se calculeazd in conformitate cu
reglementarile Comisiei Nationale.

(5) Companiile investitionale care se autoadministreaza
respecta corespunzator prevederile prezentei legi aplicabile
societatilor de administrare fiduciara a investitiilor, precum si
conditiile stabilite prin reglementdrile Comisiei Nationale.

(6) Companiile investitionale solicitd, in mod obligatoriu,
in termen de 30 de zile lucratoare de la data inregistrarii
actiunilor in conditiile legii, admiterea actiunilor proprii
la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Republica
Moldova.

(7) Actiunile unei companii investitionale se rdscumpdrad
in orice moment, cu aplicarea corespunzdtoare a prevede-
rilor art. 89 alin. (11)—(15).

(8) Prin derogare de la prevederile prezentei legi si
ale Legii nr. 1134-XIll din 2 aprilie 1997 privind societatile
pe actiuni, modificarile survenite ca urmare a emisiunilor
si a rascumpararilor de actiuni din timpul fiecdrui exercitiu
financiar se inregistreazd, o datd pe an, in maximum 30
de zile de la data desfasurarii adundrii generale anuale a
actionarilor.

(9) Dizolvarea companiei investitionale are loc in confor-
mitate cu Legea nr. 1134-Xlll din 2 aprilie 1997 privind
societatile pe actiuni si cu actele normative ale Comisiei
Nationale.

Articolul 93. Adunarea generalad a actionarilor

(1) Cu cel putin 30 de zile pind la adunarea generalad a
actionarilor, in organul de presad indicat in statutul companiei
investitionale, impreuna cu avizul privind convocarea
adunarii generale a actionarilor se publica intregul text al
rezolutiei propuse spre aprobare la adunarea generald a
actionarilor.

(2) Chestiunile propuse spre aprobare la adunarea
generald a actionarilor nu pot fi modificate si se supun
votdrii la adunarea generala a actionarilor in mod identic
cu intregul text al chestiunii publicate conform prevederilor
alin. (1).

Articolul 94. Fondul de investitii

(1) Un fond de investitii reprezinta activele ce sint
separate de activele societatii de administrare fiduciara a
investitiilor care administreaza acest fond si apartin poseso-
rilor de unitdti de fond ale fondului.

(2) Un fond de investitii poate fi infiintat in baza unui
contract de societate civild numai de o societate de adminis-
trare fiduciard a investitiilor prin adoptarea regulilor fondului
si incheierea unui contract cu un depozitar privind prestarea
serviciilor de depozitare.

(8) Fondul de investitii are ca obiect exclusiv de
activitate plasarea resurselor financiare obtinute exclusiv
prin emiterea si vinzarea catre public a unitatilor de fond,
in conformitate cu dispozitile prezentei legi si cu actele
normative ale Comisiei Nationale.

(4) Conditiile care au stat la baza avizului prealabil emis
de Comisia Nationald vor fi mentinute pe toata durata de
existentd a fondului. Orice modificare a acestora va fi avizata
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de Comisia Nationald in termen de 10 zile lucratoare.

(5) Aderarea la un fond de investitii se efectueaza in
baza contractului scris, incheiat intre o persoana fizica sau
juridica si societatea de administrare fiduciara a investitiilor,
care contine acordul persoanei de aderare la contractul de
societate civild a fondului si la contractul de administrare
fiduciara a activelor fondului.

(6) Fondurile de investitii nu emit alte titluri financiare in
afard de unitdtile de fond.

Articolul 95. Unitdtile de fond ale fondului de investitii

(1) Unitatea de fond este un titlu financiar emis de
fondul de investitii, care atesta dreptul la o parte egald din
activele nete ale fondului si acorda detinatorului urmatoarele
drepturi:

a) dreptul de a cere rascumpararea unitatii de fond;

b) dreptul la o cota proportionald din patrimoniul
fondului, in cazul dizolvarii;

c) dreptul la plata unei parti din venitul net al fondului,
dacd acest lucru este stipulat in regulile fondului.

(2) Unitatile de fond emise de fondul de investitii sint
de un singur tip — nominative si confera detinatorilor lor
drepturi egale. Unitdtile de fond se platesc integral la
momentul subscrierii.

(3) Participarea la un fond de investitii este atestata
printr-un extras din registrul detinatorilor de unitati de
fond emis de persoana care tine registrul detinatorilor de
unitati de fond.

(4) Valoarea unei unitati de fond este egald cu valoarea
activelor nete ale fondului divizata la numdarul de unitdti de
fond aflate in circulatie.

(5) Valoarea unitatii de fond la constituirea fondului
de investitii se stabileste in regulamentul fondului si in
prospectul emisiunii si se imparte la 10 lei.

Articolul 96. Registrul detindtorilor de unitati de fond

(1) Registrul detindtorilor de unitati de fond se tine de
cdtre depozitarul fondului.

(2) Cerintele fata de registrul detindtorilor de unitdti de
fond si fatd de modul de tinere a acestuia se stabilesc prin
acte normative ale Comisiei Nationale.

(3) Extrasul din registru se elibereaza detinatorului de
unitati de fond si include urmdtoarele elemente esentiale:

a) denumirea fondului;

b) denumirea, sediul, numarul de inregistrare de stat
(IDNO) si numdrul licentei societatii de administrare fiduciara
a investitiilor;

Cc) pentru persoane fizice — numele si prenumele,
numarul personal de identificare (IDNP), domiciliul;

d) pentru persoane juridice — denumirea, sediul si
numadrul de inregistrare de stat (IDNO);

e) numdrul de inregistrare si cantitatea unitdtilor de
fond;

f) locul si data eliberarii extrasului;

g) stampila si semndtura persoanei care a eliberat
extrasul din registru.

(4) Extrasul din registru nu este o unitate de fond si
transmiterea lui de la 0 persoand la alta nu atrage transmi-
terea dreptului de proprietate asupra unitdtii de fond.

Articolul 97. Subscrierea unitatilor de fond ale

fondului de investitii

(1) Investitorul accepta regulile fondului prin incheierea
cu societatea de administrare fiduciara a investitiilor a unui
contract in forma prevazuta de legislatia civila si de regulile
fondului, in scris sau in format electronic, cu aplicarea
semnaturii digitale in conformitate cu legislatia privind
documentul electronic si semndtura digitald.

(2) Contractul include cel putin urmatoarele elemente:

a) pentru persoane fizice — numele si prenumele,
numarul personal de identificare (IDNP), domiciliul;

b) pentru persoane juridice — denumirea, sediul si
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numarul de inregistrare de stat (IDNO);

c) declaratia investitorului ca a luat cunostinta de
prospectul de emisiune si de regulile fondului si a primit
prospectul simplificat;

d) denumirea fondului;

e) denumirea si sediul
fiduciarad a investitiilor;

f) acordul investitorului de aderare la contractul de
societate civila al fondului si la contractul de administrare
fiduciara a activelor fondului.

(3) Pretul de plasare se stabileste in baza valorii activelor
nete ale fondului, divizatd la numarul de unitdti de fond aflate
in circulatie, certificata de catre depozitar si valabila pentru
ziua in care se efectueazd cumpdrarea.

(4) Investitorul achita contravaloarea unitdtii de fond
subscrise in baza unui ordin de plata intr-un cont special
al fondului deschis in bancd — depozitarul fondului. Suma
platii se converteste intr-un numar de unitati de fond potrivit
valorii de achizitie a unei unitati in ziua executdrii platii.

(5) Depozitarul elibereaza investitorului extrasul din
registru ce confirma numarul respectiv de unitdti in termen
de 3 zile lucratoare de la data la care plata a fost executatd
pe contul special al fondului.

Articolul 98. Rascumpararea unitatilor de fond

ale fondului de investitii

(1) Detinatorul de unitati de fond ale fondului de inves-
titii are dreptul sa cearad in orice moment rascumpararea
unitdtilor de fond.

(2) Unitdtile de fond se rdscumpadrd la pretul stabilit in
baza valorii activelor nete ale fondului de investitii, divizata la
numarul de unitdti de fond aflate in circulatie, certificatd de
catre depozitar si valabila pentru ziua in care a fost depusa
cererea de rascumparare.

(3) Cererea de rdscumpdrare se prezinta in forma scrisd
sau in altd formd determinatd de regulile fondului si va
include cel putin urmatoarele elemente:

a) pentru persoane fizice — numele si prenumele,
domiciliul si numdrul personal de identificare (IDNP);

b) pentru persoane juridice — denumirea, sediul si
numarul de inregistrare de stat (IDNO);

¢) denumirea fondului;

d) denumirea si sediul societatii de administrare fiduciara
a investitiilor;

e) declaratia detindtorului de unitati de fond privind
solicitarea rascumpdrdrii valorii unitatilor de fond pe care
le detine.

(4) Pentru nerezidenti se indicd datele similare,
confirmate de documentele eliberate de statul respectiv,
traduse in limba de stat si legalizate sau apostilate in
conditiile legii.

(5) Valoarea activului net si a activului net unitar al
fondului de investitii se publica saptaminal in organul de
presd indicat in regulile fondului de catre societatea de
administrare fiduciara a investitiilor, pentru fiecare zi lucra-
toare, in baza datelor certificate de depozitar, precum si
se plaseazd pe pagina web a societdtii de administrare
fiduciara a investitiilor.

(6) Valoarea de rascumpdrare a unitdtii de fond se achitd
in termen de 10 zile lucrdtoare de la data depunerii cererii
de rascumparare.

(7) Comisia Nationald emite reglementari cu privire la
modalitatea de calcul al activului net si al activului net unitar
al fondului de investitii.

Articolul 99. Regulile fondului

(1) Regulile fondului reglementeazd relatiile juridice
dintre societatea de administrare fiduciara a investitiilor
care administreaza fondul si detindtorii de unitati de fond.
Regulile fondului intra in vigoare dupd avizarea acestora
de catre Comisia Nationala si se plaseaza pe pagina web

societatii de administrare
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a societdtii de administrare fiduciara a investitiilor.

(2) Pentru a modifica regulile fondului, societatea
de administrare fiduciara a investitiilor obtine avizarea
prealabila a Comisiei Nationale.

(3) La cererea pentru avizare prealabild se anexeaza:

a) textul final al regulilor fondului, evidentiindu-se modifi-
cdrile propuse;

b) proiectul textului notificdrii detindtorilor de unitati de
fond, cu explicatia efectului modificdrilor asupra detinatorilor
de unitdti existente.

(4) Comisia Nationala avizeazd modificarea regulilor
fondului in cazul in care:

a) continutul regulilor si al altor documente insotitoare
este in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale
actelor normative emise intru aplicarea acesteia; si

b) constata ca modificarea politicii fondului de investitii
este justificatd in termeni de continut si de timp si nu preju-
diciaza drepturile detindtorilor de unitati de fond.

(5) Dupd@ primirea avizului prealabil de la Comisia
Nationald, societatea de administrare fiduciard a investitiilor
publica textul regulilor modificate in organul de presd indicat
in regulile fondului, pe pagina web proprie si expediaza
detinatorilor de unitdti de fond o notificare in acest sens.

Articolul 100. Activitatea societatii de administrare
fiduciara a investitiilor

(1) La administrarea activelor fondului, societatea de
administrare fiduciara a investitiilor actioneaza in confor-
mitate cu regulile fondului, cu actele normative ce stabilesc
regulile profesionale de gestionare a investitiilor financiare,
precum si cu prezenta lege, luind in considerare interesele
detindtorilor de unitati de fond si fiind responsabila fata de
ei pentru prejudiciile cauzate prin actiuni contrare regulilor
mentionate.

(2) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor
are dreptul sd perceapa o taxd anuald de administrare, la
0 ratd prevazuta de regulile fondului, calculata procentual
din valoarea medie anuald a venitului adus detinatorilor de
unitdti de fond pentru serviciile de administrare a activelor
fondului. Taxa de administrare se achita din activele
fondului.

(3) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor nu
are dreptul sd accepte plata pentru unitdtile de fond ale
fondului daca nu detine licenta de activitate, eliberatd de
Comisia Nationald in conditiile prezentei legi.

Articolul 101. Cheltuielile fondului de investitii si
cheltuielile detinatorilor de unitati de
fond

(1) Cheltuielile totale ale fondului de investitii includ taxa
de administrare si alte plati din activele fondului, in parti-
cular, pentru achitarea serviciilor de depozitare. Cheltuielile
totale se calculeazd de cdtre societatea de administrare
fiduciara a investitiilor in conformitate cu actele normative
ale Comisiei Nationale.

(2) Cheltuielile unui detinator de unitdti de fond sint
cheltuielile totale pe care acest detindtor le suporta la
cumpdrarea unitdtilor de fond si pe intreaga perioada de
detinere a acestora, pind la primirea valorii de rascumparare
pentru unitdtile detinute.

(3) Societatea de administrare fiduciara a investi-
tillor este obligatd sa stabileascd in regulile fondului si in
prospectul de emisiune al fondului, sd publice in organul
de presd indicat in regulile fondului si sa plaseze pe pagina
web proprie informatia cu privire la:

a) tipurile de cheltuieli suportate de fond;

b) cheltuielile totale ale fondului si ale detinatorului de
unitati de fond pentru anul precedent, exprimate procentual
din valoarea activelor nete ale fondului;

c) cheltuielile totale ale fondului si ale detindtorului de
unitati de fond pentru anul curent, exprimate procentual

din valoarea activelor nete ale fondului;

d) suma minima a cheltuielilor suportate de un investitor
in cazul detinerii unei unitdti de fond.

Articolul 102. Dizolvarea fondului de investitii

(1) Procedura de dizolvare a fondului de investitii se
initiaza in cazul in care:

a) nu poate fi efectuat transferul administrarii activelor
fondului de la o societate de administrare fiduciara a
investitiilor la o altd societate de administrare fiduciara a
investitiilor;

b) valoarea mijloacelor bdnesti atrase de la detinatorii
de unitdti de fond ale fondului nu atinge nivelul de un milion
de lei in termen de un an de la data cind a fost inregistrat
primul prospect de emisiune la Comisia Nationald;

c) valoarea mijloacelor banesti atrase de la detindtorii de
unitdati de fond ale fondului scade sub nivelul de un milion
de lei si nu depdseste acest nivel in urmatoarele 6 luni.

(2) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor
informeaza Comisia Nationald despre initierea dizolvarii
fondului de investitii si despre cauza acesteia nu mai tirziu
decit in ziua imediat urmatoare zilei in care a intervenit
cauza respectivd. Informatia data va fi insotitd de textul
comunicdrii pentru detinatorii de unitati de fond si de
textul avizului ce urmeaza a fi publicat in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova.

(3) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor, in
termen de 7 zile lucratoare de la data initierii procedurii de
dizolvare a fondului de investitii, publica in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova un aviz si informeaza detinatorii de
unitati de fond despre initierea dizolvarii fondului si despre
consecintele juridice ale acesteia.

(4) Odata cu aparitia cauzei de initiere a dizolvarii
fondului de investitii, detinatorii de unitdti de fond nu pot
cere rascumpadrarea unitdtilor de fond detinute, iar cererile
primite de societatea de administrare fiduciard a investitiilor
dupad aparitia acestei cauze nu au niciun efect juridic.

(5) Odatd cu aparitia cauzei de dizolvare a fondului de
investitii, investitorii nu mai pot accepta regulile fondului,
iar contractele incheiate de societatea de administrare
fiduciara a investitiilor dupd aparitia acestei cauze nu au
niciun efect juridic.

(6) Odata cu aparitia cauzei de dizolvare a fondului de
investitii, societatea de administrare fiduciara a investitiilor
incaseazd taxa de administrare a fondului, dar numai dupa
rambursarea valorii de lichidare detinatorilor de unitati de
fond.

(7) Dupa aparitia cauzei de initiere a dizolvdrii fondului
de investitii, detinatorii de unitati de fond au dreptul sa
primeasca valoarea de lichidare proportional cu numarul
de unitdti de fond detinute.

(8) Societatea de administrare fiduciarda a investitiilor
vinde activele fondului de investitii prin metode transpa-
rente, cu expunerea la vinzare in cadrul licitatiilor pe o
piata reglementatd. Dupa initierea procedurii de dizolvare a
fondului, societatea de administrare fiduciara a investitiilor
poate incheia, in numele si in contul fondului, doar acele
tranzactii comerciale care sint necesare pentru a vinde
activele fondului.

(9) La vinzarea activelor fondului, societatea de
administrare fiduciard a investitiilor se bazeaza pe principiul
protectiei intereselor investitorului.

Articolul 103. Structuri de tip ,master—feeder”

(1) Un OPCVM de tip ,feeder” este un OPCVM autorizat
sd investeasca, prin derogare de la art.112, cel putin 85%
din activele sale in actiuni sau in unitdti de fond emise de
un alt OPCVM (OPCVM de tip ,master”).

(2) Un OPCVM de tip ,feeder” poate detine pina la 15%
din activele sale sub forma de:

a) active lichide si instrumente financiare derivate,
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conform reglementdrilor Comisiei Nationale;

b) bunuri mobile si imobile care sint indispensabile
pentru desfdsurarea directa a activitdtii, in cazul in care el
este o companie investitionala.

(3) OPCVM de tip ,feeder” calculeaza expunerea
sa globald aferenta detinerii de instrumente financiare
derivate, conform modului stabilit in reglementdrile Comisiei
Nationale.

(4) Un OPCVM de tip ,master” este un OPCVM care:

a) are cel putin un OPCVM de tip ,,feeder” printre detina-
torii sdi de actiuni sau de unitdti de fond;

b) nu trebuie si fie el insusi un OPCVM de tip ,feeder”; si

c) nu trebuie sd detind actiuni sau unitati de fond ale
unui OPCVM de tip ,feeder”.

(5) Daca OPCVM de tip ,feeder” sau ,master” este
stabilit intr-un alt stat, el primeste acceptarea Comisiei
Nationale in modul stabilit la art. 36.

(6) OPCVM de tip ,master” este obligat sa furnizeze
OPCVM de tip ,feeder” toate documentele si informatiile
necesare pentru ca acesta sd indeplineasca cerintele
stabilite in prezenta lege. In acest scop, OPCVM de tip
sfeeder” incheie un acord cu OPCVM de tip ,master”.
OPCVM de tip ,feeder” nu are dreptul sd investeasca in
actiuni sau in unitati de fond ale OPCVM de tip ,master”
pind la intrarea in vigoare a acordului. Acordul respectiv este
disponibil, la cerere si in mod gratuit, tuturor detindtorilor
de actiuni sau de unitdti de fond.

(7) In cazul in care OPCVM de tip ,master” si OPCVM
de tip ,feeder” sint administrate de aceeasi societate de
administrare fiduciara a investitiilor, acordul poate fi inlocuit
cu reguli interne de conduita care sd asigure respectarea
cerintelor prevdzute de prezenta lege.

(8) OPCVM de tip ,master” si OPCVM de tip ,,feeder” iau
mdsurile necesare pentru a coordona calendarul calcularii si
al publicarii valorii activului lor net si a activului net unitar.

(9) Comisia Nationala aproba reglementdri privind
masurile mentionate la alin. (3), continutul acordului sau al
regulilor interne de conduitd mentionate la alin. (6) si (7),
precum si continutul prospectului.

(10) In cazul in care OPCVM de tip ,master” si OPCVM
de tip ,feeder” au depozitari sau auditori diferiti, depozitarii/
auditorii in cauza incheie un acord asupra schimbului de
informatii, cu scopul de a asigura indeplinirea obligatiilor de
catre ambii depozitari/auditori. Pina la intrarea in vigoare a
acordului respectiv, OPCVM de tip ,feeder” nu investesc in
actiuni sau in unitdti de fond ale OPCVM de tip ,master”.

(11) In cazul in care un OPCVM intentioneazi si desfa-
soare activitati in calitate de OPCVM de tip ,feeder” al
unui alt OPCVM de tip ,master”, OPCVM de tip ,feeder”
furnizeaza detindtorilor de actiuni sau de unitati de fond,
cel tirziu cu 30 de zile pind la data la care OPCVM de tip
sfeeder” urmeaza sa investeascd in OPCVM de tip ,master”,
informatia referitoare la aceastd investitie, cu anexarea
prospectului, precum si 0 declaratie care sa ateste ca
detindtorii de actiuni sau de unitati de fond au dreptul sa
solicite, in termen de 30 de zile, rdscumpdrarea acestora,
fara alte taxe decit cele percepute de cédtre OPCVM pentru
acoperirea costurilor de decapitalizare. Dreptul in cauzad se
naste din momentul cind OPCVM de tip ,feeder” a furnizat
informatiile mentionate in prezentul alineat.

(12) Comisia Nationala emite reglementari:

a) privind formatul si modalitatea de transmitere a infor-
matiilor mentionate la alin. (11);

b) in cazul in care OPCVM de tip ,feeder” isi transfera
toate activele sau o parte din ele ciatre OPCVM de tip
»,master” in schimbul actiunilor sau unitatilor de fond, privind
procedura de evaluare si de control al unei astfel de contri-
butii in naturd, precum si rolul depozitarului OPCVM de tip
sfeeder” in procesul respectiv.
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(13) OPCVM de tip ,feeder” monitorizeaza efectiv
activitatea OPCVM de tip ,master”. In indeplinirea acestei
obligatii, OPCVM de tip ,,feeder” se poate baza pe informa-
tille si documentele primite de la OPCVM de tip ,master”
sau, dupa caz, de la societatea de administrare fiduciard a
investitiilor, depozitarul sau auditorul acestuia, cu exceptia
cazului cind existd motive de indoiald in privinta exactitatii
acestor informatii si documente.

(14) OPCVM de tip ,master” informeaza Comisia
Nationald cu privire la identitatea fiecarui OPCVM de tip
.feeder” care investeste in actiunile sau in unitdtile sale
de fond.

(15) OPCVM de tip ,master” nu percepe comisioane de
subscriere sau de rascumpdrare din partea OPCVM de tip
sfeeder” pentru cumpdrarea sau vinzarea de actiuni sau de
unitdti de fond ale respectivului OPCVM de tip ,master”.

(16) OPCVM de tip ,master” garanteaza ca toate infor-
matiile necesare in conformitate cu legislatia in vigoare, cu
regulile fondului sau cu actele de constituire sint furnizate
in timp util OPCVM de tip ,feeder” sau, dupa caz, societdtii
acestuia de administrare fiduciard a investitiilor, precum si
Comisiei Nationale, depozitarului si auditorului OPCVM de
tip ,feeder”.

(17) Comisia Nationalad informeaza fara intirziere OPCVM
de tip ,feeder” asupra oricdrei decizii, masuri, oricdrei
constatdri a nerespectdrii conditiilor prezentei legi sau a
actelor emise intru aplicarea acesteia, referitoare la OPCVM
de tip ,master” ori, dupa caz, referitoare la societatea
de administrare fiduciara a investitiilor, la depozitarul ori
auditorul acestuia.

Sectiunea a 2-a. Societatea de administrare
fiduciara a investitiilor

Articolul 104. Competenta societétii de administrare

fiduciarad a investitiilor

(1) Societatea de administrare fiduciarda a investitiilor
are urmatoarele atributii:

a) presteaza servicii in vederea constituirii si organizarii
activitatii fondului de investitii;

b) administreaza activele OPCVM conform prezentei legi
si actelor normative ale Comisiei Nationale;

c) presteaza servicii de consulting investitional aferente
administrarii activelor OPCVM,;

d) presteaza servicii in vederea emiterii si vinzarii unita-
tilor de fond ale fondurilor de investitii administrate;

e) tine evidenta contabild, intocmeste situatii financiare
si rapoarte specifice proprii si ale OPCVM administrate;

f) efectueaza investitii in contul OPCVM administrat,
utilizind resursele financiare atrase ca rezultat al plasarii
actiunilor sau a unitatilor de fond;

g) prezinta situatiile financiare si rapoartele specifice
si publica informatia privind rezultatele activitdti OPCVM
administrate;

h) asigura tinerea registrului detinatorilor de actiuni si al
detinatorilor de unitdti de fond ale OPCVM administrate;

i) exercita drepturile aferente detinerii de valori mobiliare
in numele si in contul OPCVM administrate;

j) calculeazd si publica valoarea activului net, valoarea
activului net unitar si numarul de investitori ai OPCVM
administrate;

k) indeplineste alte sarcini necesare administrarii corecte
si eficiente a activelor OPCVM cu care are incheiat contract
de administrare fiduciara a investitiilor.

(2) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor este
in drept sd practice doar activitdtile prevazute de prezenta
lege si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Societatea de administrare fiduciarda a investitiilor
are dreptul sa perceapd o taxa anualda de administrare, la
o ratd prevdzuta de actele de constituire sau de regulile
fondului, calculatd procentual din valoarea medie anuala a
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venitului adus detinatorilor de actiuni sau de unitati de fond
pentru serviciile de administrare a activelor OPCVM. Taxa de
administrare se achita din activele companiei investitionale
sau ale fondului.

Articolul 105. Obligatiile societdtii de administrare
fiduciara a investitiilor. Restrictii fata
de societatea de administrare fiduciara
a investitiilor

(1) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor
este obligata:

a) sa activeze cu diligenta profesionald maximd, corec-
titudine si transparenta in interesul exclusiv al detinatorilor
de actiuni si de unitdti de fond ale OPCVM administrat;

b) in cadrul administrarii activelor OPCVM, s3 respecte
principiile enumerate la art. 89 alin. (2);

c) sa adopte masuri de protejare a drepturilor
detinatorilor de actiuni si de unitdti de fond ale OPCVM
administrat;

d) sa respecte si sa se conformeze reglementarilor
prudentiale ale Comisiei Nationale.

(2) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor
nu este in drept:

a) sa fie parte in tranzactiile efectuate cu activele OPCVM
administrate si sa intermedieze tranzactii intre acestea;

b) sd contracteze imprumuturi si/sau credite bancare
in afara celor prevdzute de prezenta lege si de actele
normative ale Comisiei Nationale;

c) sa incheie tranzactii cu societdtile de investitii care
detin cote mai mari de 5% din capitalul social al societatii
de administrare fiduciara a investitiilor respective;

d) sd detind, direct sau indirect, individual ori impreuna
cu persoanele cu care are legdturi strinse, o cotd mai mare
de 5% din capitalul social al altei societdti de administrare
fiduciara a investitiilor;

e) sa detind, direct sau indirect, individual ori impreunad
cu persoanele cu care are legaturi strinse, o cotda mai mare
de 5% din capitalul social al unui depozitar;

f) sa detind actiuni sau parti sociale ale persoanelor
juridice care sint actionari ai societdtii de administrare
fiduciara a investitiilor respective.

(3) Prevederile alin. (2) lit. c) se aplicd si in situatiile
in care membrii consiliului de administratie, ai organului
executiv si detindtorii unei cote mai mari de 5% din capitalul
social al persoanelor juridice care detin licente eliberate in
conditiile prezentei legi, direct sau indirect, individual sau
impreund cu persoanele cu care au o relatie de familie si/
sau cu care au legaturi strinse, detin cote mai mari de 5%
din capitalul social al societdtii de administrare fiduciara a
investitiilor.

(4) Prevederile alin. (2) lit. d) se aplica si membrilor
consiliului de administratie, organului executiv si detinato-
rilor unei cote mai mari de 5% din capitalul social al unei
societati de administrare fiduciara a investitiilor.

(5) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor
nu poate fi in acelasi timp si depozitar al unui OPCVM si
nu trebuie sa fie persoand cu care OPCVM are legaturi
strinse. Societatea de administrare fiduciara a investitiilor
si depozitarul trebuie sa actioneze independent unul fata
de celdlalt si exclusiv in interesul detindtorilor de actiuni si
de unitdti de fond ale OPCVM administrat.

(6) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor
are obligatia de a transmite depozitarului toate informatiile
privind operatiunile efectuate cu activele OPCVM cel tirziu
pind la ora 16.00 a zilei lucratoare imediat urmdtoare celei
in care au fost efectuate aceste operatiuni.

(7) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor
este obligata sa transmitd depozitarului pentru evidenta
si pastrare activele OPCVM administrat, prin transmiterea
tuturor documentelor ce vizeazd patrimoniul administrat.

Articolul 106. Contractul de administrare fiduciara a

investitiilor

(1) Contractul de administrare fiduciara a investitiilor
poate fi incheiat doar dupa primirea avizului pozitiv al
Comisiei Nationale.

(2) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor
va rezilia contractul de administrare fiduciara a investitiilor
OPCVM in urmatoarele cazuri:

a) la solicitarea uneia dintre parti si numai dupa infor-
marea Comisiei Nationale asupra deciziei de reziliere a
contractului de administrare fiduciard a investitiilor cu cel
putin 60 de zile inainte ca decizia sa produca efect;

b) in urma retragerii de catre Comisia Nationald a licentei
ca rezultat al incdlcarii prevederilor prezentei legi.

(3) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor are
obligatia sa publice in Monitorul Oficial al Republicii Moldova
si intr-un ziar cu difuzare nationald decizia de reziliere a
contractului de administrare fiduciara a investitiilor in termen
de 7 zile de la data informarii Comisiei Nationale.

(4) In termen de 5 zile de la data rezilierii contractului
cu OPCVM administrat, societatea de administrare fiduciara
a investitiilor transmite societétii de administrare fiduciara
a investitiilor succesoare toate documentele ce vizeazd
patrimoniul administrat.

Sectiunea a 3-a. Depozitarul

Articolul 107. Dispozitii generale

(1) Activele ce apartin unui OPCVM se transmit unui
depozitar, prin transmiterea documentelor ce confirma
detinerea acestora, in vederea tinerii evidentei si pastrarii
in conditii de siguranta.

(2) Depozitarul isi poate desfdsura activitatea numai in
baza contractului de prestare a serviciilor de depozitare (in
continuare — contract de depozitare) incheiat cu societatea
de administrare fiduciara a investitiilor sau cu compania
investitionala care se autoadministreaza.

(3) Depozitarul este obligat sa informeze Comisia
Nationald, societatea de administrare fiduciara a inves-
titiilor si OPCVM, cu cel putin 60 de zile inainte, despre
incetarea exercitarii obligatiilor prevdazute in contractul de
depozitare.

(4) Nu se permite publicarea si utilizarea de catre
OPCVM a altor mdrimi pentru exprimarea valorii activului
net, valorii activului net unitar si a numarului de detinatori
de actiuni sau de unitati de fond decit cele certificate de
cdtre depozitar.

(5) Depozitarul tine evidenta activelor OPCVM in conturi
separate, diferite de conturile de evidentd proprii.

Articolul 108. Activitdtile desfasurate de depozitar

(1) Depozitarul desfasoara urmdtoarele activitati:

a) tine evidenta activelor OPCVM si pdstreaza aceste
active;

b) calculeaza si certifica valoarea activului net, valoarea
activului net unitar, numarul de investitori si transmite aceste
date societatii de administrare fiduciara a investitiilor si
Comisiei Nationale in forma si cu periodicitatea stabilite
prin prezenta lege si prin actele normative ale Comisiei
Nationale;

c) opereaza modificdri in evidenta privind activele
OPCVM in conformitate cu instructiunile si documentele
confirmative primite de la societatea de administrare
fiduciara a investitiilor si cu reglementarile existente.

(2) Depozitarul intreprinde toate madsurile necesare
pentru a se asigura ca preturile de emisiune si de rdscum-
pdrare a actiunilor companiei investitionale si a unitdtilor de
fond ale fondului de investitii sint calculate in concordanta
cu reglementdrile Comisiei Nationale.

Articolul 109. Obligatiile depozitarului

(1) Depozitarul are urmatoarele obligatii:

a) sa urmareasca desfdsurarea activitdtilor de emitere,
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de vinzare, de rdscumparare sau de anulare a actiunilor sau
a unitdtilor de fond, in conformitate cu prezenta lege si cu
actele normative emise intru aplicarea acesteia;

b) sa calculeze valoarea actiunilor sau a unitdtilor de
fond in conformitate cu prezenta lege, cu reglementdrile
Comisiei Nationale, precum si cu actele de constituire,
regulile fondului si politica investitionala ale OPCVM;

c) sd indeplineasca instructiunile societdtii de adminis-
trare fiduciara a investitiilor, cu exceptia cazului cind acestea
sint contrare legislatiei in vigoare sau regulamentelor
OPCVM;

d) sd urmareascd tranzactiile efectuate cu activele
OPCVM;

e) sd informeze imediat Comisia Nationald asupra
oricarui abuz al societatii de administrare fiduciara a inves-
titiilor sau al companiei investitionale care se autoadminis-
treaza in raport cu activele OPCVM.

(2) Depozitarul nu are dreptul sa detind, direct sau
indirect, individual ori impreund cu persoanele cu care are
legaturi strinse, actiuni ale unei societdti de administrare
fiduciara a investitiilor sau ale unei companii investitionale
care se autoadministreaza, cu care are incheiat contract
de depozitare.

Articolul 110. Raspunderea depozitarului

(1) Depozitarul este responsabil fata de OPCVM si fata
de detindtorii de actiuni ale companiei investitionale sau
detindtorii de unitati de fond ale unui fond de investitii, cu
care are incheiate contracte de depozitare, pentru orice
pierdere suferitd de acestia ca urmare a neexecutdrii sau
a executdrii necorespunzatoare a obligatiilor sale.

(2) Raspunderea depozitarului fatd de investitori poate
fi invocata de catre acestia, direct sau indirect, prin inter-
mediul societatii de administrare fiduciara a investitiilor, in
functie de natura relatiilor dintre cele trei parti.

Articolul 111. Rezilierea contractului de depozitare

(1) Contractul de depozitare poate fi reziliat in
urmatoarele situatii:

a) la solicitarea uneia dintre parti si numai dupd infor-
marea Comisiei Nationale asupra deciziei de reziliere a
contractului de depozitare cu cel putin 60 de zile inainte
ca decizia sa producd efect;

b) in urma retragerii licentei de catre Comisia Nationala
conform prevederilor prezentei legi si/sau retragerii licentei
de cdtre Banca Nationalda a Moldovei.

(2) Depozitarul este obligat sa publice in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova si intr-un ziar de difuzare nationala
decizia de reziliere a contractului de depozitare in termen
de 7 zile de la data informdrii Comisiei Nationale.

(3) in termen de 5 zile de la data rezilierii contractului
cu OPCVM deservit, depozitarul transmite depozitarului
succesor toata evidenta privind patrimoniul OPCVM, precum
si documentele ce confirma detinerea acestuia.

(4) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor sau
compania investitionala care se autoadministreazad poate
schimba depozitarul doar dupa primirea avizului pozitiv al
Comisiei Nationale.

Sectiunea a 4-a. Politica de investitii a OPCVM

Articolul 112. Investitile OPCVM

(1) Investitile OPCVM se efectueaza exclusiv in
urmdtoarele active:

1) in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata
nationala;

2) in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata dintr-un
stat membru al Uniunii Europene sau dintr-o tara terta, care
opereaza cu regularitate si este recunoscuta si deschisa
publicului, cu conditia ca alegerea pietei reglementate s3
fie aprobata de Comisia Nationala ori sa fie prevazuta in
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regulile fondului sau in actele de constituire, avizate de
Comisia National3;

3) in valori mobiliare nou-emise, ale cdror conditii de
emisiune s3d includa un angajament ferm, conform caruia se
va cere admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata
nationald sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene care
opereaza cu regularitate si este recunoscuta si deschisa
publicului si care sa fie aprobata de Comisia Nationald sau
sa fie prevazutd in regulile fondului sau in actele de consti-
tuire avizate de Comisia Nationald. Admiterea mentionata se
obtine cel tirziu inainte de sfirsitul unui an de la emisiune;

4) in titluri de participare ale OPCVM autorizate intr-un
stat membru al Uniunii Europene, cu indeplinirea cumulativa
a urmatoarelor conditii:

a) acestea sint subiectul unei supravegheri prudentiale,
iar cooperarea dintre Comisia Nationald si autoritatea
competentd din statul de origine este suficient asiguratd;

b) nivelul de protectie garantatd detindtorilor de actiuni
sau de unitdti de fond ale OPCVM in care se va investi sa
fie echivalent celui asigurat detindtorilor de actiuni sau de
unitdti de fond ale unui OPCVM de prezenta lege;

c) activitatile OPCVM fac obiectul unor rapoarte
semestriale si anuale, care permit o evaluare a activelor
si a pasivelor, a veniturilor si a operatiunilor din perioada
de raportare;

d) OPCVM in care se intentioneaza sd se investeascd
sd nu poata, la rindul lor, sd investeascd, conform regulilor
fondului sau actului de constituire, mai mult de 10% din
activele lor in alte organisme de plasament colectiv;

5) depozite constituite la institutiile financiare, care sint
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu
0 scadentd ce nu depdseste 12 luni;

6) valori mobiliare derivate, inclusiv cele care implica
decontarea finala a unor fonduri banesti, tranzactionate
pe o piatd reglementatd in sensul pct. 1) si pct. 2),
sau negociate in afara pietei reglementate, cu indeplinirea
cumulativd a urmatoarelor conditii:

a) activul suport consta in instrumente prevazute in
prezentul alineat, in indici financiari, rate de dobinda si
rate de schimb valutar, in care OPCVM poate investi in
conformitate cu politica sa de investitii, in modul prevazut
de regulile fondului sau in actele de constituire;

b) contrapartile sint institutii subiecti ai supravegherii
prudentiale, iar cooperarea dintre Comisia Nationala si
autoritatea competentd din statul de origine este asiguratd
suficient;

7) instrumente ale pietei monetare, altele decit cele
tranzactionate pe o piatd reglementatd, care sint lichide
si au o valoare ce poate fi determinatd precis in orice
moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie
supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor
si a economiilor acestora si cu conditia ca aceste instru-
mente sa fie:

a) emise sau garantate de o autoritate a administratiei
publice, centrald sau locald, din Republica Moldova, de
Banca Nationald a Moldovei, in cazurile si in conditiile
prevdzute de actele normative ale acesteia, sau de o
autoritate administrativd, centrald sau locald, sau de o bancad
centrald a unui stat membru al Uniunii Europene, de Banca
Centrald Europeana sau de Banca Europeana de Investitii
ori de un organism public international din care fac parte
unul sau mai multe state membre;

b) emise de un organism ale carui titluri sint negociate
pe pietele reglementate, mentionate la pct. 1) si 2);

c) emise sau garantate de o entitate supusa suprave-
gherii prudentiale, in conformitate cu criteriile definite de
legislatia comunitard, sau de o entitate care este supusa
si care se conformeaza unor reguli prudentiale considerate
de Comisia Nationald ca fiind cel putin la fel de stricte ca
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si cele prevazute de legislatia comunitara.

(2) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor menti-
onate la alin. (1) este necesara obtinerea autorizatiei Bancii
Nationale a Moldovei in conformitate cu prevederile Legii nr.
62-XVI din 23 martie 2008 privind reglementarea valutard,
aceste autorizatii urmeaza a fi obtinute pind la efectuarea
investitiilor respective.

(3) Limitele cu privire la tipul de instrumente in care
se va investi si ponderea maxima a investitiilor pentru
0 anumitd categorie se stabilesc prin reglementari ale
Comisiei Nationale.

(4) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui OPCVM
se realizeaza potrivit prevederilor prezentei legi, ale regulilor
fondului sau ale actului de constituire.

Articolul 113. Sistemul de administrare a riscului

(1) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor si
compania investitionala care se autoadministreaza utilizeaza
un sistem de administrare a riscului, care sa le permita:

a) sa monitorizeze si sa cuantifice in orice moment riscul
asociat pozitiilor si influenta pozitiilor asupra profilului de
risc general al portofoliului;

b) sa asigure o evaluare corecta si independenta a valorii
instrumentelor financiare derivate, negociate in afara pietei
reglementate.

(2) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor
si compania investitionald care se autoadministreaza
comunici trimestrial Comisiei Nationale, in conformitate cu
reglementarile acesteia, tipurile de valori mobiliare derivate,
riscul activelor suport, limitele cantitative si metodele alese
pentru a estima riscul asociat tranzactiilor cu valori mobiliare
derivate, pentru fiecare OPCVM administrat.

Sectiunea a 5-a. Protectia detinatorilor de
actiuni ale companiei investitionale si de unitdti de
fond ale fondurilor de investitii

Articolul 114. Reguli privind transparenta

si publicitatea

(1) OPCVM este obligat sd informeze publicul asupra
activitatii sale in modul si in termenul stabilit de prezenta
lege si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) OPCVM este obligat sd prezinte Comisiei Nationale,
sd publice in organul de presd indicat in actele de consti-
tuire sau in regulile fondului si sd expund pe pagina web
proprie rapoartele specifice anuale si semestriale privind
activitatea desfasurata.

(3) Difuzarea oricarui material publicitar referitor la
OPCVM se permite numai in conformitate cu prevederile
Legii nr. 1227-XIll din 27 iunie 1997 cu privire la publicitate,
cu reglementarile Comisiei Nationale privind continutul si
structura materialului publicitar, in scopul asigurarii trans-
parentei si corectitudinii informatiei.

(4) Orice material publicitar va mentiona existenta
prospectelor de emisiune, precum si modalitatea de
obtinere a acestora.

(5) Un OPCVM de tip ,feeder” indica in toate infor-
matiile publicitare pertinente ca investeste cel putin 85%
din activele sale in actiuni sau in unitdti de fond emise de
OPCVM de tip ,master”.

(6) OPCVM de tip ,feeder” trimite investitorilor, la cerere
si in mod gratuit, un exemplar tipdrit al prospectului si al
rapoartelor specifice anuale si semestriale privind activitatea
desfdsurata ale OPCVM de tip ,master”.

(7) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor,
pentru fiecare OPCVM administrat, si companiile investi-
tionale care se autoadministreaza publica in organul de
presa indicat in actele de constituire sau in regulile fondului,
plaseazd pe pagina web proprie si transmite Comisiei
Nationale urmdtoarele documente:

a) prospectele de emisiune;

b) prospectele simplificate;

c) rapoartele specifice anuale si semestriale privind
activitatea desfasurata;

d) rapoartele periodice privind valoarea activului net si
valoarea activului net unitar calculate conform reglemen-
tarilor Comisiei Nationale.

(8) Rapoartele privind valoarea activului net si valoarea
activului net unitar se depun la Comisia Nationald, se
publica in organul de presd indicat in actele de constituire
sau in regulile fondului si se plaseaza pe pagina web in
termenele si in conditiile stabilite de actele normative ale
Comisiei Nationale.

(9) Rapoartele specifice anuale si semestriale privind
activitatea desfasuratd se prezinta Comisiei Nationale, se
publica in organul de presd indicat in actele de constituire
sau in regulile fondului si se plaseaza pe pagina web in
urmatorul termen:

a) rapoartele specifice semestriale proprii privind activi-
tatea desfdasurata pentru primul semestru — in termen de
30 de zile urmdtoare semestrului de gestiune;

b) rapoartele specifice anuale proprii si consolidate
privind activitatea desfasurata — in termen de 120 de zile
urmatoare anului de gestiune.

(10) Rapoartele specifice anuale si semestriale privind
activitatea desfdasuratd se furnizeaza gratuit, la cererea
investitorilor, si se pun la dispozitia acestora in locurile
prevdzute in prospectul de emisiune si in prospectul
simplificat.

(11) Raportul specific anual privind activitatea desfa-
surata contine situatiile financiare anuale, precum si alte
informatii semnificative, care sa sprijine investitorii in
aprecierea, in cunostintd de cauzd, a activitati OPCVM si
a rezultatelor acestuia.

(12) Rapoartele specifice anuale si semestriale privind
activitatea desfdasurata includ informatiile prevdzute in
reglementdrile Comisiei Nationale.

(13) Situatiile financiare anuale sint supuse auditului
obligatoriu.

(14) In raportul sdu de audit, auditorul OPCVM de tip
,feeder” ia in considerare raportul de audit al OPCVM de tip
»master”. Auditorul OPCVM de tip ,feeder” include in raport
orice nereguli semnalate in raportul de audit al OPCVM de
tip ,master”, precum si impactul acestora asupra OPCVM
de tip ,feeder”.

(15) Raportul specific anual privind activitatea desfa-
surata al OPCVM de tip ,feeder” include si o declaratie cu
privire la totalul cheltuieliior OPCVM de tip ,feeder” si ale
OPCVM de tip ,master”.

(16) Rapoartele specifice anuale si semestriale privind
activitatea desfdsuratd ale OPCVM de tip ,feeder” preci-
zeazd modalitatile prin care pot fi obtinute rapoartele
specifice anuale si, respectiv, semestriale privind activitatea
desfasuratd a OPCVM de tip ,master”.

Articolul 115. Protectia drepturilor investitorilor

(1) In vederea protejarii intereselor investitorilor, compa-
niile investitionale care se autoadministreaza si societdtile
de administrare fiduciard a investitiilor care actioneazd in
numele unui OPCVM pot suspenda temporar rascumpararea
actiunilor si a unitatilor de fond, cu respectarea prevederilor
regulilor fondului, ale actului de constituire si cu acordul
Comisiei Nationale.

(2) Pentru protectia interesului public si a investitorilor,
Comisia Nationald poate decide suspendarea temporara
sau limitarea emisiunii si/sau rascumpararea actiunilor si a
unitatilor de fond ale unui OPCVM.

(3) Actul de suspendare specifica termenele si motivul
suspendarii. Suspendarea poate fi prelungitd si dupa
expirarea termenului stabilit initial in cazul in care motivele
suspenddrii se mentin.

(4) Tn situatiile mentionate la alin. (1), OPCVM comunici,
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fara intirziere, decizia sa Comisiei Nationale in vederea
obtinerii acordului.

(5) In cazul in care influenta exercitatd de catre detini-
torii de participatiune calificatd, membrii consiliului de
administratie, conducatorii sau personalul compartimentului
de control intern al societatii de administrare fiduciarda a
investitiilor sau al companiei investitionale care se autoadmi-
nistreaza riscd sa prejudicieze administrarea unui OPCVM,
Comisia Nationald adoptd masuri pentru suspendarea
activitdtii sau retragerea licentei societatii de administrare
fiduciara a investitiilor sau a companiei investitionale care
se autoadministreaza.

(6) In cazul in care OPCVM de tip ,master” suspenda
temporar rdscumpdrarea sau subscrierea actiunilor sau
a unitatilor sale de fond, fie din proprie initiativa, fie la
cererea Comisiei Nationale sau a altei autoritati competente,
fiecare dintre OPCVM ale sale de tip ,feeder” are dreptul
sa suspende rdascumpdrarea ori subscrierea actiunilor sau
unitatilor sale de fond in aceeasi perioada ca si OPCVM
de tip ,master”.

Sectiunea a 6-a. Reorganizarea OPCVM

Articolul 116. Reorganizarea OPCVM

(1) Fuziunea si dezmembrarea societdtii de adminis-
trare fiduciard a investitilor, a OPCVM se efectueaza in
conformitate cu legislatia civild, cu Legea nr. 1134-XIll
din 2 aprilie 1997 privind societdtile pe actiuni, Legea
concurentei nr. 183 din 11 iulie 2012 si cu regulamentele
Comisiei Nationale.

(2) Participanti la reorganizarea OPCVM prin contopire
sau prin absorbtie pot fi numai OPCVM.

(3) La reorganizarea OPCVM prin divizare sau prin
separare pot fi create numai OPCVM.

(4) OPCVM nu este in drept sd se reorganizeze prin
transformare in alte forme de organizare juridica.

(5) Dacd un OPCVM de tip ,master” fuzioneazd cu un
alt OPCVM sau dacd se dezmembreaza in doud sau mai
multe OPCVM, OPCVM de tip ,feeder” sint lichidate, in afara
de cazul in care Comisia Nationald aprobd ca OPCVM de
tip ,feeder”:

a) sa continue sa fie un OPCVM de tip ,feeder” al
OPCVM de tip ,master” sau al unui alt OPCVM in urma
fuziunii sau a dezmembrarii OPCVM de tip ,master”; sau

b) sa investeascd cel putin 85% din activele sale in
actiuni sau in unitati de fond la un alt OPCVM de tip ,master”
care nu rezultd din fuziune sau din dezmembrare; sau

c) sa isi modifice regulile fondului sau actele de consti-
tuire pentru a se transforma intr-un OPCVM ce nu este un
OPCVM de tip ,feeder”.

(6) Nicio fuziune sau dezmembrare a unui OPCVM de
tip ,master” nu intrd in vigoare decit daca OPCVM de tip
,master” a transmis tuturor detindtorilor sai de actiuni sau
de unitdti de fond si Comisiei Nationale informatii utile si
exacte cu privire la fuziune sau la dezmembrare cel tirziu cu
60 de zile pina la data propusd pentru intrarea in vigoare.

(7) Tn cazul in care un OPCVM de tip ,master” se lichi-
deazd, OPCVM de tip ,feeder” se lichideaza de asemenea,
cu exceptia cazului cind Comisia Nationalad aproba:

a) investirea a cel putin 85% din activele OPCVM de tip
sfeeder” in actiuni sau in unitati de fond la un alt OPCVM
de tip ,master”; sau

b) modificarea regulilor fondului sau a actelor de
constituire pentru ca OPCVM de tip ,feeder” sa se poata
transforma intr-un OPCVM ce nu este un OPCVM de tip
sfeeder”.

(8) Lichidarea unui OPCVM de tip ,master” nu se poate
realiza mai devreme de 3 luni de la data la care OPCVM
de tip ,master” a informat toti detinatorii sai de actiuni sau
de unitati de fond si Comisia Nationald cu privire la decizia
de lichidare.
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(9) Comisia Nationald emite reglementari privind
procedurile de aprobare in caz de lichidare, fuziune sau
dezmembrare a OPCVM.

Articolul 117. Societatile pe actiuni a cdror activitate

contine caracteristicile activitdtii
OPCVM

(1) Societatea pe actiuni a carei activitate intruneste
cumulativ conditiile specificate la art. 89 alin. (1), dar care
nu are incheiat contract cu o societate de administrare
fiduciara a investitiilor sau nu detine licenta pentru acest
gen de activitate eliberata de Comisia Nationala ori decizia
acesteia despre faptul cd@ activitatea sa nu reprezinta
activitate a OPCVM, este obligatd sa suspende activitatea
pe piata de capital pina la obtinerea licentei de la Comisia
Nationald sau a avizului prin care se adevereste ca activi-
tatea sa nu reprezintd activitate a OPCVM.

(2) Neexecutarea prevederilor alin. (1) constituie temei
pentru dizolvarea societatii in conformitate cu art. 97 al
Legii nr. 1134-XIIl din 2 aprilie 1997 privind societatile pe
actiuni.

Capitolul Vi
PROTECTIA INVESTITORILOR
Sectiunea 1. Dezviluirea informatiei

Articolul 118. Dispozitii generale privind dezvaluirea

informatiei

(1) Prevederile prezentului capitol nu se aplica:

a) autoritatilor administratiei publice centrale si locale;

b) societdtilor care au emis recipise depozitare moldo-
venesti;

c) emitentilor ale cadror valori mobiliare, desi anterior
au constituit obiectul unei oferte publice, in prezent nu
intrunesc caracteristicile unei oferte publice;

d) emitentilor ale caror valori mobiliare, desi anterior au
fost admise spre tranzactionare pe piata reglementatd sau in
cadrul MTF, in prezent sint retrase de pe piata reglementata
sau din cadrul MTF;

e) emitentilor ale cdror valori mobiliare sint admise spre
tranzactionare in cadrul MTF, fatd de care vor fi aplicate
reguli de dezvdluire, conform cerintelor stabilite de Comisia
Nationala.

(2) In cazul in care prezenta lege nu prevede expres
modul in care o informatie urmeaza a fi facuta publica, se
considera cd informatia respectiva este facuta publica daca
a fost dezvaluita:

a) in unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationala;
si/sau

b) in forma electronica pe pagina web proprie; si/sau

c) prin distribuirea ei unei agentii de presa si/sau de
informatii, cu conditia cd aceasta o va dezvalui public; si/
sau

d) in textul unei decizii a unei autoritdti a administratiei
publice, ce urmeazd a fi publicatd in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.

(3) Orice informatie facuta publicd conform cerintelor
stabilite la art. 125 este prezentata concomitent si Comisiei
Nationale.

(4) Comisia Nationald emite acte normative privind
crearea Ssi mentinerea activitdatii mecanismelor oficiale de
stocare a informatiilor facute publice in conformitate cu
prevederile prezentului capitol.

(5) Emitentii valorilor mobiliare admise la tranzactionare
pe o piata reglementatad sau in cadrul MTF sint obligati sd
asigure un tratament egal in ceea ce priveste dezvdluirea
de informatii pentru toti detinatorii de valori mobiliare care
se afld intr-o situatie identica. Dezvaluirea informatiei se
efectueazd in conformitate cu prezenta lege, cu Legea nr.
1134-XIll din 2 aprilie 1997 privind societatile pe actiuni si
cu actele normative ale Comisiei Nationale.
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Articolul 119. Dezviluirea informatiei de catre emitenti

(1) Emitentii care intrunesc criteriile unei entitdti de
interes public sint obligati sa publice:

a) raportul anual al emitentului;

b) raportul semestrial al emitentului;

c) declaratiile intermediare ale conducerii emitentului;

d) informatia despre evenimentele care afecteazad activi-
tatea economico-financiara a emitentului;

e) actele de constituire ale emitentului.

(2) In scopul protejrii intereselor investitorilor sau
asigurdrii bunei functionari a pietei, Comisia Nationald este
in drept sa ceard emitentului, auditorului emitentului si/sau
persoanelor mentionate la art. 125 alin. (1) sa publice si/sau
sd prezinte informatii si documente in modul si in perioada
stabilitd de actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) In cazul in care emitentul nu se conformeaza cerintei
stabilite la alin. (2), Comisia Nationala este in drept sa faca
publice informatiile respective dupad audierea emitentului.

(4) Responsabilitatea dezvaluirii informatiei de cdtre
emitent revine organelor executive ale emitentului.

(5) Emitentul este obligat sd dezvaluie informatia in
forma electronica pe pagina web proprie. Actul de consti-
tuire al emitentului poate prevedea si dezvdluirea informatiei
in unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationala.

Articolul 120. Raportul anual al emitentului

(1) Emitentii sint obligati sa publice raportul anual in
termen de pind la 30 aprilie si sa ia masurile necesare pentru
ca raportul sa ramina disponibil publicului pe o perioada
de cel putin 5 ani.

(2) Raportul anual al emitentului va contine:

1) situatiile financiare anuale, cu anexarea raportului
de audit;

2) raportul de activitate al conducerii;

3) declaratiile persoanelor responsabile ale emitentului,
cu indicarea numelui si functiei acestora, prin care:

a) confirma c&, din punctul lor de vedere, situatiile finan-
ciare anuale sint intocmite conform legislatiei si ofera o
imagine corecta asupra activului si pasivului, asupra situatiei
financiare si a rezultatului financiar ale emitentului;

b) confirma cd, din punctul lor de vedere, raportul de
activitate prezintd corect evolutia si rezultatele emitentului;

c) fac o descriere a principalelor riscuri si incertitudini
cu care se confruntda emitentul.

(3) Raportul anual al emitentului include cel putin o
descriere corecta si completd a dezvoltdrii si a performantei
activitatii economico-financiare a emitentului si a intreprin-
derilor pe care le controleazd, precum si o descriere a
principalelor riscuri cu care se confrunta el.

(4) La publicarea raportului anual, emitentul publica
integral raportul de audit.

Articolul 121. Raportul semestrial al emitentului

(1) Emitentul este obligat sa publice raportul semestrial
dupa incheierea fiecarui semestru, dar nu mai tirziu de 2
luni dupa incheierea semestrului.

(2) Emitentul ia mdsurile necesare pentru ca raportul
semestrial sa ramind disponibil publicului pe o perioadd de
cel putin 5 ani.

(3) Raportul semestrial al emitentului va contine:

1) situatiile financiare semestriale;

2) raportul intermediar de activitate al conducerii;

3) declaratiile persoanelor responsabile ale emitentului,
cu indicarea numelui si functiei acestora, prin care:

a) confirma c&, din punctul lor de vedere, situatiile finan-
ciare semestriale sint intocmite conform legislatiei si ofera o
imagine corecta asupra activului si pasivului, asupra situatiei
financiare si a rezultatului financiar ale emitentului;

b) confirma cd, din punctul lor de vedere, raportul de
activitate prezinta corect evolutia si rezultatele emiten-
tului.

(4) Raportul include cel putin evenimentele importante
care au avut loc pe parcursul semestrului si impactul
acestora asupra situatiei economico-financiare a emiten-
tului si a intreprinderilor pe care le controleaza, precum si
contine o descriere a principalelor riscuri pentru urmatorul
semestru.

(5) In cazul emitentilor de actiuni, suplimentar informa-
tiillor stabilite la alin. (4), raportul intermediar de activitate
contine informatii privind tranzactiile importante cu actiunile
emitentului.

(6) Situatiile financiare semestriale se supun auditului
obligatoriu. La publicarea raportului semestrial, emitentul
publicd integral raportul de audit.

Articolul 122. Declaratiile intermediare ale

conducerii emitentului

(1) Emitentii sint obligati sd publice declaratiile interme-
diare ale conducerii lor pe durata primului semestru si pe
durata celui de-al doilea semestru.

(2) Declaratiile intermediare se publicd intr-un interval
de timp care incepe la 10 saptdamini de la inceputul semes-
trului si se incheie cu 6 saptamini tnainte de incheierea
semestrului.

(3) Declaratiile intermediare se referd la perioada
cuprinsd intre inceputul semestrului si data publicarii decla-
ratiei si contin:

a) descrierea generald a evenimentelor si a tranzactiilor
importante desfdsurate in perioada in cauzd si impactul
acestora asupra activitatii emitentului si a intreprinderilor
pe care le controleazs;

b) descrierea generala a situatiei financiare si a rezul-
tatelor emitentului si ale intreprinderilor pe care le contro-
leaza.

(4) Emitentii care, la cererea pietei reglementate sau din
proprie initiativa, publicd rapoarte trimestriale nu sint obligati
sd publice declaratiile intermediare ale conducerii.

Articolul 123. Evenimentele care influenteazad emitentul

(1) Emitentul este obligat sa publice informatii privind:

a) orice modificare a drepturilor de vot aferente diferi-
telor categorii de actiuni emise de emitent si instrumentelor
derivate care ofera drepturi asupra actiunilor;

b) noile emisiuni de valori mobiliare;

c) plata dividendelor;

d) convertirea, fractionarea sau consolidarea valorilor
mobiliare din emisiunile anterioare;

e) evenimentele care influenteaza sau pot influenta
activitatea emitentului sau pretul valorilor mobiliare admise
spre tranzactionare.

(2) Informatiile specificate la alin. (1) se publica in
cel mai scurt timp, dar nu mai tirziu de 7 zile de la data
aparitiei acestora.

Articolul 124. Actele de constituire

Emitentul este obligat sa publice:

a) actul de constituire si statutul emitentului, daca
acesta existd separat, in termen de cel mult o lund de la
inregistrarea de stat a emitentului, dar nu mai tirziu de data
initierii unei oferte publice sau a procedurii de admitere spre
tranzactionare pe piata reglementats;

b) orice modificdri si completari la actul de constituire si
la statutul emitentului, dacd acesta exista separat, in termen
de cel mult 15 zile de la data adoptdrii acestor modificari
si completari;

c) textul integral actualizat al actului de constituire si al
statutului emitentului, daca acesta exista separat, in cazul
modificarii sau completarii acestora, in termen de cel mult
15 zile de la data adoptarii modificdrilor si completdrilor
respective.

Articolul 125. Dezvaluirea informatiei privind detinerile

importante de actiuni

(1) Detinatorul de actiuni care a dobindit sau a instrainat
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actiuni cu drept de vot ale unui emitent care intruneste
criteriile unei entitati de interes public este obligat sa
informeze emitentul si Comisia Nationala despre acest fapt,
in termen de cel mult 4 zile lucratoare de la data dobindirii
sau fnstrdindrii, in cazul in care in urma acestei tranzactii
atinge, depdseste sau coboara sub limita de 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 50%, 66%, 75% si 90%.

(2) Detinatorul de actiuni cu drept de vot este obligat
sd informeze emitentul si Comisia Nationald in cazul cind
cota de actiuni detinutd atinge limitele stabilite la alin. (1)
ca urmare a unor operatiuni de conversiune, fractionare
sau consolidare.

(3) Cerintele stabilite la alin. (1) si (2) se aplicd si in
cazul cind o persoand dobindeste valori mobiliare ce pot
fi convertite in actiuni cu drept de vot sau in instrumente
financiare in al cdror temei poate achizitiona actiuni cu
drept de vot. in plus, acestea se aplicd persoanei fizice sau
juridice In mdsura in care aceasta persoana are dreptul de
a achizitiona, a ceda sau a exercita drepturi de vot in una
din situatiile urmatoare sau in cazul unei combinatii intre
acestea:

a) drepturile de vot sint detinute de un tert cu care
persoana in cauza a incheiat un acord prin care se obliga
sa adopte, printr-un exercitiu concertat al drepturilor de
vot pe care le detin, o politica durabild comuna in ceea ce
priveste gestiunea societatii in cauza;

b) drepturile de vot sint detinute de un tert in confor-
mitate cu un acord incheiat cu persoana in cauza, care
prevede transferul temporar si cu titlu oneros al drepturilor
de vot in cauzg;

c) drepturile de vot sint anexate actiunilor depuse ca
garantie pe lingd aceasta persoand, cu conditia ca aceasta
sa controleze drepturile de vot si sa declare ca intentioneaza
sa le exercite;

d) drepturile de vot sint anexate actiunilor pentru care
aceasta persoana detine uzufructul;

e) drepturile de vot sint detinute sau pot fi exercitate
in conformitate cu literele a)-d) de catre o intreprindere
controlata de aceasta persoana;

f) drepturile de vot sint anexate actiunilor depuse pe
lingd aceastd persoand, care le poate exercita cum doreste,
in cazul in care nu primeste instructiuni speciale din partea
detinatorului de actiuni;

g) drepturile de vot sint detinute de un tert in nume
propriu sau pe seama acestei persoane;

h) aceasta persoana poate exercita drepturile de vot
ca mandatar si cum doreste in cazul in care nu primeste
instructiuni speciale din partea detinatorului de actiuni.

(4) In termen de cel mult 3 zile de la primirea informa-
tillor conform alin. (1)—(3), emitentul este obligat sd publice
aceste informatii.

(5) Cerintele stabilite la alin. (1)—(3) nu se aplica market
maker-ului la atingerea limitelor stabilite la alin. (1) in
cazul in care acesta nu intervine in administrarea emiten-
tului in cauza si nu exercitd influente pentru a determina
emitentul sa dobindeasca aceste actiuni sau sa sustind
pretul acestora.

(6) Emitentul care a dobindit sau a instrdinat actiuni cu
drept de vot proprii este obligat sd publice o informatie
despre acest fapt cit mai curind posibil, dar nu mai tirziu
de 5 zile lucrdatoare de la data tranzactiei, in cazul in care
dupd tranzactie emitentul atinge, depdseste sau coboara
sub limita de 5% sau 10%.

(7) Modelul formularelor-tip pentru dezvaluirea informatiei
conform prezentului articol si modelul de completare a acestora
se stabilesc in actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 126. Alte cerinte privind dezvaluirea

informatiei

(1) Institutiile publice care difuzeaza statistici ce pot
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influenta semnificativ piata de capital sau evolutia pretului
unuia sau mai multor instrumente financiare fac publice
aceste informatii in mod transparent si nediscriminatoriu.

(2) Analistii financiari si persoanele care difuzeaza un
studiu investitional iau mdsurile necesare pentru a asigura
accesul nediscriminatoriu la studiul investitional.

(3) Informatia din cadrul unui studiu investitional menti-
oneaza interesele personale si/sau conflictele de interese
ale analistului financiar si ale persoanelor care difuzeaza
studiul in raport cu instrumentele financiare la care se
referd studiul.

(4) Persoanele cu functii de raspundere in cadrul unui
emitent de valori mobiliare si alte instrumente financiare si,
dupa caz, persoanele care au o legdturd strinsa cu acestea
comunicd Comisiei Nationale, in modul stabilit de actele
normative ale acesteia despre tranzactiile efectuate cu
actiunile emitentului respectiv, cu instrumentele financiare
derivate sau cu alte instrumente ce le sint asociate.

(5) Jurnalistii, reporterii si alte persoane care participa la
elaborarea si distribuirea informatiilor privind instrumentele
financiare prin intermediul mijloacelor de informare in
masa:

a) evalueaza informatiile distribuite public, avindu-se in
vedere reglementdrile si normele profesionale din domeniul
mijloacelor de informare in masg;

b) efectueazd distribuirea informatiilor respective, cu
conditia cd persoanele nominalizate nu obtin direct sau
indirect beneficii de orice naturd ca urmare a difuzarii
informatiilor in cauza.

Sectiunea a 2-a. Abuzul pe piata de capital

Articolul 127. Informatiile privilegiate

(1) Se considera informatie privilegiatd orice informatie
de naturd precisa, care nu a fost dezvaluitd public, care
se referd in mod direct sau indirect la unul sau la mai multi
emitenti ori la unul sau la mai multe instrumente financiare
si care, daca ar fi dezvaluitd public, ar putea avea un impact
semnificativ asupra pretului acelor instrumente financiare
sau asupra pretului derivatelor aflate in legdturd cu aceste
instrumente.

(2) Se interzice folosirea informatiei privilegiate de catre
insider, pentru sine sau pentru o terta parte, in mod direct
sau indirect, in scopul:

a) dobindirii sau instraindrii instrumentelor financiare la
care se refera informatiile in cauza; sau

b) tentativei de dobindire sau de instrdinare a instrumen-
telor financiare la care se refera informatiile in cauza.

(3) Interdictia stabilita la alin. (2) se aplicd insiderului
care detine o informatie privilegiatd in virtutea:

a) calitatii sale de membru in organele de conducere
sau de control ale emitentului;

b) detinerii de actiuni in capitalul social al emitentului;

c) accesului la aceste informatii ca urmare a exercitarii
functiilor si atributiilor profesionale;

d) accesului ilicit la astfel de informatii.

(4) Interdictia stabilitd la alin. (2) se aplicd oricdrei alte
persoane care, desi nu se incadreaza in prevederile alin.
(3), detine informatii privilegiate si cunoaste sau trebuie sa
cunoasca cad aceste informatii sint privilegiate.

(5) In cazul in care insiderul este o persoani juridica,
interdictia stabilita la alin. (2) se aplica persoanelor fizice ale
insiderului care participa sau pot participa la luarea deciziei
privind dobindirea sau instrdinarea instrumentelor financiare
la care se referd informatia privilegiata.

(6) Interdictia stabilita la alin. (2) nu se aplica tranzactiilor
cu instrumente financiare efectuate in vederea executdrii
unei obligatii ndscute pind la momentul in care insiderul a
obtinut informatia privilegiata.

(7) Insiderul nu este in drept:

a) sd comunice sau sa transmita in orice alt mod infor-
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matiile privilegiate unei alte persoane, cu exceptia cazului
cind acest fapt are loc in procesul desfdsurdrii normale a
activitatii;

b) sd recomande unei alte persoane sa efectueze
tranzactii cu instrumente financiare la care se refera
informatiile privilegiate sau sa influenteze in orice alt mot
decizia acestei persoane de a efectua tranzactii cu aceste
instrumente financiare.

(8) Emitentul de instrumente financiare este obligat sa
facd publice, imediat cum este posibil, informatiile privilegiate
referitoare la activitatea sa si la instrumentele sale financiare,
cel putin plasind aceste informatii pe pagina web.

(9) Emitentul este in drept sd amine, pe propria
raspundere, publicarea informatiilor privilegiate conform
alin. (8) pentru a nu afecta interesele sale legitime, cu
conditia cd aceastd aminare nu va induce in eroare publicul
si ca emitentul va asigura confidentialitatea informatiei
privilegiate.

(10) Tn cazul in care emitentul sau reprezentantul
acestuia comunica informatia privilegiatd unui tert in
procesul desfdasurdrii normale a activitatii, emitentul este
obligat sa faca publicd aceastd informatie:

a) in acelasi moment in care este comunicatd tertului
— in cazul in care informatia a fost comunicatd tertului
neaccidental; sau

b) imediat dupa ce a fost comunicata tertului — in cazul
in care informatia a fost comunicata tertului accidental.

(11) Obligatia stabilita la alin. (10) nu se aplicd in cazul in
care persoana tertd, cdreia i-au fost comunicate informatiile
privilegiate, este obligatd, in temeiul legislatiei, al actelor
interne ale persoanei terte si/sau al contractului dintre parti,
sd pdstreze confidentialitatea acestor informatii.

(12) Emitentii si persoanele care actioneaza in numele
lor sint obligati sd stabileasca o listd a persoanelor care
detin informatii privilegiate, sa o actualizeze periodic si sa o
prezinte Comisiei Nationale in modul stabilit de aceasta.

Articolul 128. Manipularile pe piata

(1) Manipuldrile pe piata sint interzise.

(2) Se considera manipulare pe piata:

1) tranzactiile sau ordinele de tranzactionare:

a) care ofera sau pot oferi informatii false sau care induc
in eroare in ceea ce priveste cererea, oferta sau pretul
instrumentelor financiare; sau

b) care, prin actiunea uneia sau mai multor persoane ce
activeaza in mod concertat, influenteaza stabilirea pretului
unuia sau mai multor instrumente financiare la un nivel
anormal sau artificial, cu exceptia cazului cind persoana
care a intrat in tranzactii sau a emis ordinele de tranzacti-
onare demonstreaza cd motivele pentru care procedeaza
astfel sint legitime si cd aceste tranzactii sau ordine de
tranzactionare sint in conformitate cu practicile admise pe
piata reglementatd sau in cadrul MTF;

2) efectuarea de tranzactii fictive sau prin inseldciune;

3) aplicarea de ordine de tranzactionare fictive;

4) difuzarea si rdspindirea, prin intermediul mijloacelor
de informare in masa (inclusiv prin Internet) sau prin orice
alt mijloc, a informatiilor ce ofera sau pot oferi indicatii false
despre instrumentele financiare, in cazul cind persoana care
a difuzat informatiile stia sau trebuia sa stie cd informatiile
in cauza sint false.

(3) Alte cerinte privind constatarea, prevenirea si
evitarea abuzurilor pe piatd sint stabilite in actele normative
ale Comisiei Nationale.

Articolul 129. Obligatiile societdtilor de investitii

privind abuzurile pe piata

Societatile de investitii sint obligate sa informeze Comisia
Nationald in cazul in care dispun de informatii ca o tranzactie
cu instrumente financiare se efectueaza cu incalcarea
prevederilor prezentei legi referitoare la informatiile privi-

legiate si/sau la manipularile pe piata.
Sectiunea a 3-a. Fondul de compensare a
investitorilor

Articolul 130. Dispozitii generale

(1) Fondul de compensare a investitorilor (in continuare
in aceasta sectiune — Fond) se constituie si se gestioneaza
de catre Comisia Nationalad si se utilizeaza in conformitate
cu deciziile acesteia.

(2) Fondul se constituie cu scopul de a compensa, in
conditiile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei
Nationale, clientii persoane fizice ai societatilor de investitii
in cazul incapacitatii societdtilor de investitii de a returna
mijloacele bdnesti si/sau instrumentele financiare ale clien-
tilor, transmise societdtilor de investitii in contextul prestarii
serviciilor de investitii si serviciilor conexe.

(3) Comisia Nationald deschide un cont separat pentru
acumularea mijloacelor financiare ale Fondului.

(4) Mijloacele Fondului pot fi utilizate doar pentru
compensarea prejudiciilor investitorilor si pentru acoperirea
cheltuielilor de activitate ale Fondului, conform prevederilor
art. 131 si 132.

(5) Dreptul unui investitor la compensare poate face
obiectul unei actiuni a investitorului impotriva Fondului.

Articolul 131. Compensarea investitorilor

(1) Tn cazul incapacititii societdtilor de investitii de a
returna mijloacele banesti si/sau instrumentele financiare
ale clientilor, Fondul, in conformitate cu art. 133, achita
fiecarui client prejudiciat o compensatie nu mai mare de
6 000 de lei.

(2) Compensatia acopera instrumentele financiare si
mijloacele banesti aflate la evidenta contului clientului, tinut
de societatea de investitii, existent in momentul intentarii
procesului de insolvabilitate in privinta acestei societati de
investitii.

(3) Valoarea instrumentelor financiare de pe contul clien-
tului se calculeaza conform ultimului pret de tranzactionare
al acestor instrumente financiare, existent la momentul
intentdrii procesului de insolvabilitate in privinta acestei
societdti de investitii.

(4) Marimea obligatiilor societdtii de investitii fata de
client se calculeazd avindu-se in vedere valoarea totald a
mijloacelor bdnesti si a instrumentelor financiare ale clien-
tului, din care se scad creantele clientului fata de societatea
de investitii.

(5) Compensatia se achitd in moneda nationald. In
cazul in care societatea detine in numele clientului mijloace
bdnesti in valuta strdind, compensatia se achita in moneda
nationald, echivalentul fiind determinat cu aplicarea cursului
oficial al leului moldovenesc la data la care intervine cel
putin una din situatiile stabilite la art. 133 alin. (1).

Articolul 132. Mijloacele Fondului

(1) Mijloacele Fondului se formeaza din:

a) contributiile anuale ale societdtilor de investitii,
in marimea stabilitd de actele normative ale Comisiei
Nationale, achitate anual, in termen de cel mult o lund de
la expirarea anului calendaristic;

b) veniturile din investitii;

c) veniturile din penalitdtile de intirziere;

d) veniturile din recuperarea creantelor compensate
de Fond;

e) donatii, subventii, alocatii si alte venituri stabilite prin
actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Pentru transferul cu intirziere al mijloacelor in Fond,
societdtile de investitii achita o penalitate de 0,1% din suma
datoratd pentru fiecare zi de intirziere.

(3) Fondul poate primi imprumuturi doar in cazul cind
mijloacele pe care le detine nu sint suficiente pentru acope-
rirea compensatiilor catre clientii societatilor de investitii.

(4) Mijloacele alocate de societdtile de investitii drept
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contributii in Fond nu pot fi restituite societatilor de investitii,
inclusiv in cazul dizolvarii, reorganizarii sau insolvabilitatii
acestora.

(5) Mijloacele Fondului pot fi investite in depozite
bancare, in valori mobiliare de stat emise de Ministerul
Finantelor si in instrumente financiare emise de Banca
Nationald a Moldovei in cazurile si in conditiile prevazute
de actele normative ale Comisiei Nationale.

(6) Fondul nu acorda imprumuturi si nu ofera garantii.

(7) Cheltuielile legate de administrarea si functionarea
Fondului se acoperd din contul mijloacelor specificate la
alin. (1) lit. b)-e).

Articolul 133. Achitarea compensatiilor

(1) Fondul initiaza achitarea compensatiilor in confor-
mitate cu art. 131 in situatiile in care:

a) Comisia Nationala considera cad, pentru moment,
societatea de investitii nu este aptd, din motive ce tin de
situatia financiard, sa-si indeplineasca obligatiile cadtre clienti
si nici nu existd premise pentru a considera cad societatea
isi va indeplini aceste obligatii in timp rezonabil;

b) instanta de judecata a emis o hotdrire definitiva
referitor la intentarea procesului de insolvabilitate.

(2) In cazul specificat la alin. (1) lit. a), Comisia Nationald
adoptd o ordonanta in care indica considerentele sale si prin
care cere societdtii de investitii, in termen de cel mult o zi,
lista clientilor societatii de investitii si valoarea activelor pe care
societatea le detinea in numele fiecrui client. In cazul in care
societatea de investitii este o bancad comerciald, ordonanta se
adopta doar cu avizul Bancii Nationale a Moldovei.

(3) In cazurile stabilite la alin. (1), in termen de cel mult
0 zi de la emiterea deciziei de catre Comisia Nationalda
sau de la data ludrii hotaririi de catre instanta de judecatd,
societatea de investitii prezinta lista clientilor societatii de
investitii si valoarea activelor pe care societatea le detinea
in numele fiecarui client.

(4) In cazul in care hotarirea instantei de judecatd se
referd la intentarea procesului de insolvabilitate a societatii
de investitii, lista clientilor si valoarea activelor acestora sint
prezentate de catre lichidator in termen de cel mult o luna
de la data intentarii procesului de insolvabilitate.

(5) In termen de cel mult 3 zile de la primirea listei
de la lichidator, Comisia Nationald publica cel putin pe
pagina web proprie si in doua ziare cu difuzare nationald o
informatie privind incapacitatea societatii de investitii de a
onora obligatiile sale fatd de client, initierea procedurii de
compensare a clientilor, locul, modul si perioada achitarii
compensatiilor si alte informatii relevante. Informatia este
prezentata concomitent societdtilor de investitii, depozita-
rului central si pietelor reglementate.

(6) Fondul asigura achitarea compensatiilor in termen
de cel mult o luna de la data inceperii achitarilor.

(7) Fondul preia dreptul de creanta al clientilor in raport
cu societatea de investitii pentru suma egala cu valoarea
totald a compensatiilor achitate clientilor prejudiciati ai
societdtii de investitii.

(8) Obligatiile societatii de investitii fata de fiecare
client, pentru care a fost achitata compensatia, se reduc
cu valoarea compensatiei achitate acestui client pentru
compensarea prejudiciului.

(9) Creantele fata de clienti, altele decit cele platite de
Fond, se compenseaza din contul patrimoniului societatii de
investitii aflate in proces de insolvabilitate dupa executarea
creantei Fondului.

(10) Fondul este in drept sd achite compensatiile prin
mandat postal sau prin transfer bancar.

(11) in termen de cel mult 3 zile de la data achitrii
complete a compensatiei, Comisia Nationald informeaza
lichidatorul privind valoarea compensatiilor achitate fiecarui
client.
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Articolul 134. Exceptarea compensatiilor

(1) Din contul Fondului nu se compenseaza prejudiciile
si nu se achitd compensatii:

a) persoanelor care detin o cotd de cel putin 5% in
capitalul societatii de investitii;

b) membrilor consiliului, ai organului executiv uniper-
sonal sau membrilor organului executiv colegial si ai
organelor de control ale societdtii de investitii;

c) persoanelor care se afla in relatii de familie cu
persoanele indicate la lit. b);

d) clientilor profesionisti;

e) auditorului societdtii de investitii si angajatilor
acesteia;

f) clientilor societatii de investitii care sint direct respon-
sabili pentru fapte ce au cauzat ori au agravat situatia
financiara negativa a societatii de investitii.

(2) Din contul Fondului pot fi achitate compensatii doar
clientilor societatilor de investitii, pentru care sint prestate
servicii in temeiul unor contracte incheiate dupa intrarea in
vigoare a prezentei legi si care nu se referd la instrumentele
financiare si/sau la mijloacele bdnesti transmise de catre
clienti societatilor de investitii pina la crearea Fondului.

(3) Din contul Fondului nu pot fi efectuate compensatii
pentru creantele fatd de clienti ce rezulta dintr-o tranzactie
cu spdlare de bani si cu finantare a terorismului, conform
hotaririi instantei de judecatd.

Articolul 135. Obligatiile societdtilor de investitii

privind informarea clientilor

(1) Societatile de investitii sint obligate sa informeze
clientii despre Fond si despre scopul activitatii acestuia
pind la prestarea serviciului.

(2) La solicitarea clientului, societatea de investitii ofera
informatii suplimentare privind activitatea Fondului, privind
modul de calculare si de achitare a compensatiilor si alte
informatii referitoare la Fond.

Articolul 136. Md&surile de impunere

(1) Tn cazul in care o societate de investitii nu achita
contributiile la Fond in termenul stabilit, Comisia Nationala
expediazd in adresa societdtii de investitii un preaviz in
forma scrisa privind efectuarea contributiilor restante la
Fond in termen de cel mult o luna de la data expedierii
preavizului.

(2) In cazul in care societatea de investitii nu achita
contributiile la Fond in termen de o lund de la data expedierii
preavizului, Comisia Nationald este in drept sa aplice
sanctiuni conform prevederilor prezentei legi.

(3) Tn cazul aplicarii consecutive a 3 sanctiuni pentru
neefectuarea contributiilor la Fond, Comisia Nationald este
in drept sa suspende licenta de societate de investitii. Daca
in termenele indicate in decizia Comisiei Nationale persoana
licentiatd nu se conformeaza cerintelor stabilite, Comisia
Nationald este in drept sa retragd licenta de societate de
investitii.

Sectiunea a 4-a. Clientii profesionisti si
investitorii calificati

Articolul 137. Clientii profesionisti

(1) Calitatea de client profesionist este detinutd de
persoanele si institutiile specificate la alin. (2) si de
persoanele care obtin aceastd calitate, la cerere, conform
alin. (3).

(2) Sint clienti profesionisti:

1) societdtile de investitii, bancile comerciale, societatile
de asigurare, OPCVM si societatile lor de administrare
fiduciara a investitiilor, fondurile de pensii;

2) autoritdtile administratiei publice centrale si locale,
Banca Nationald a Moldovei si bancile centrale ale altor
state, organismele internationale si regionale, precum
Banca Mondiald, Fondul Monetar International, Banca
Centralda Europeand, Banca Europeand de Investitii, Banca
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Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare si alte institutii
internationale similare;

3) persoanele juridice care intrunesc cel putin 2 din
urmatoarele criterii:

a) activele totale constituie echivalentul in lei a cel
putin 20 milioane de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei;

b) profitul brut constituie echivalentul in lei a cel putin
40 milioane de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei;

c) capitalul propriu constituie echivalentul in lei a cel
putin 2 milioane de euro calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei;

4) alti investitori institutionali a cdror activitate principala
consta in investitii In instrumente financiare, in special
entitdtile care se ocupa cu obtinerea de capital prin valori-
ficarea de valori mobiliare in active sau prin alte operatiuni
de finantare.

(3) Pot obtine calitatea de client profesionist, la cerere,
persoanele fizice sau juridice care intrunesc cel putin 2 din
urmatoarele criterii:

a) au efectuat pe piata respectiva in medie 10 tranzactii
in valoare semnificativa pe trimestru in ultimele 4 trimestre
anterioare;

b) detin un portofoliu investitional format din instrumente
financiare si/sau depozite bancare care are o valoare ce
depdseste echivalentul in lei a 500 000 de euro calculat la
cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei;

c) au activat sau activeazd in sectorul financiar de cel
putin un an, detinind o functie ce necesita cunostinte in
domeniul tranzactiilor cu instrumente financiare sau al
serviciilor si activitdtilor de investitii.

(4) Calitatea de client profesionist se obtine in modul
urmator:

a) solicitantul adreseazd in acest sens societdtii de
investitii 0 cerere scrisa, cu indicarea faptului daca doreste
sa obtind aceasta calitate in mod general in raport cu socie-
tatea de investitii sau doar in cazul unor anumite servicii si/
sau tranzactii; in caz de necesitate, solicitantul anexeaza la
cerere documentele relevante ce confirma corespunderea
lui la cel putin doua criterii stabilite la alin. (3);

b) societatea de investitii intreprinde masurile necesare
pentru verificarea corespunderii solicitantului la cel putin
doud criterii stabilite la alin. (3);

c) societatea de investitii prezintd o informatie in scris
privind drepturile si formele de protectie pe care riscd sa
le piarda solicitantul la obtinerea calitatii de client profe-
sionist;

d) clientul prezinta societatii de investitii 0 declaratie in
scris, separatd de contractele incheiate intre solicitant si
societatea de investitii, cd este constient de consecintele
obtinerii calitatii de client profesionist; la depunerea decla-
ratiei, solicitantul obtine calitatea de client profesionist.

(5) Societatile de investitii refuza calificarea solicitantului
in calitate de client profesionist in cazul in care solicitantul
nu intruneste cerintele stabilite la alin. (3) si/sau nu prezinta
confirmari in acest sens.

(6) Clientii profesionisti sint in drept sa ceara societdtii de
investitii, iIn mod general ori separat pentru anumite cazuri
sau tranzactii, sa nu fie considerati clienti profesionisti in
raport cu societatea de investitii in cauza. La adresarea
acestei cereri, societatea de investitii considera clientul
profesionist client obisnuit si aplica in privinta acestuia
prevederile prezentei legi referitoare la clientii obisnuiti.

(7) Clientul profesionist este obligat sa adreseze
societatii de investitii cererea stabilitd la alin. (6) in cazul
in care considerad ca nu are posibilitate sa evalueze corect
riscurile la care este sau poate fi expus in calitate de client
profesionist.

(8) Cererea clientului profesionist de a fi considerat
client obisnuit se include in cadrul unui acord in formad
scrisa, incheiat separat sau ca parte a contractului incheiat
cu societatea de investitii. Acordul prevede expres serviciile
ori situatiile in care clientul profesionist este considerat
client obisnuit.

(9) Clientii profesionisti sint obligati sa informeze socie-
tatile de investitii despre orice modificari si considerente
care au sau pot avea ca efect pierderea calitatii de client
profesionist.

Articolul 138. Investitorii calificati

(1) Calitatea de investitor calificat o au persoanele si
institutiile specificate la art. 137 alin. (2) pct. 1) si 2) si
alin. (3) si persoanele care obtin aceastd calitate la cerere,
conform alin. (2) din prezentul articol.

(2) Calitatea de investitor calificat poate fi obtinuta de:

1) persoanele juridice care intrunesc cel putin doud din
urmdtoarele criterii:

a) au un numadr mediu de angajati de cel putin 250 de
persoane;

b) valoarea activelor totale constituie echivalentul in lei
a cel putin 43 milioane de euro, calculat la cursul oficial al
Bancii Nationale a Moldovei;

c) profitul brut constituie echivalentul in lei a cel putin
50 milioane de euro, calculat la cursul oficial al Bancii
Nationale a Moldovei;

2) persoanele fizice care corespund la cel putin 2 criterii
stabilite la art. 137 alin. (3).

(3) Pentru obtinerea, la cerere, a calitatii de investitor
calificat, solicitantul depune pe propria raspundere o
declaratie in acest sens persoanei care efectueaza oferta
publica si/sau societdtii de investitii prin al carei intermediu
este efectuata oferta publica. La depunerea declaratiei,
solicitantul obtine calitatea de investitor calificat.

(4) Solicitantul se considera investitor calificat doar in
raport cu persoana care efectueaza oferta publicad si/sau cu
societatea de investii prin al cdrei intermediu se efectueaza
oferta publica si cdreia solicitantul i-a prezentat declaratia
specificata la alin. (3).

(5) La primirea unei declaratii conform alin. (3), persoana
care efectueazd oferta publica si/sau societatea de investitii
prin al cdrei intermediu se efectueaza oferta publica:

a) nu sint obligate sa verifice corespunderea solicitan-
tului cu prevederile alin. (2);

b) nu sint in drept sd refuze solicitantului obtinerea
calitatii de investitor calificat.

Capitolul VI
REGLEMENTARE, SUPRAVEGHERE SI CONTROL

Articolul 139. Dispozitii generale

(1) Comisia Nationala este in drept sa exercite atributiile
sale de reglementare, de supraveghere si control in raport
cu orice participant la piata de capital, inclusiv cu persoanele
licentiate sau autorizate conform prevederilor prezentei legi,
cu emitentii ale cdror valori mobiliare au facut obiectul unei
oferte publice si cu detindtorii de instrumente financiare, In
cazul in care Comisia Nationald considera ca:

a) exercitarea atributiilor este necesara pentru protectia
investitorilor;

b) participantul nu este apt sa desfdsoare activitdti de
investitii de un anumit tip;

c) sint incdlcate prevederile prezentei legi sau ale actelor
normative ale Comisiei Nationale.

(2) In vederea protejrii detinatorilor de instrumente
financiare, Comisia Nationala aproba, prin decizie, marimea
comisioanelor:

a) pentru operatiunile de depozitare percepute de
depozitarul central;

b) pentru transferul si grevarea drepturilor asupra instru-
mentelor financiare percepute de depozitarul central.
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(3) Orice decizie a Comisiei Nationale poate fi contestata
in instanta de judecata conform Legii contenciosului
administrativ nr. 793-XIV din 10 februarie 2000.

Articolul 140. Reglementarea prin licentiere si

autorizare

(1) Comisia Nationalad elibereaza licente si autorizatii
pentru activitate pe piata de capital persoanelor care
corespund cerintelor stabilite de prezenta lege si de actele
normative ale Comisiei Nationale.

(2) Comisia Nationala elibereaza urmatoarele licente si
autorizatii pentru activitate pe piata de capital:

a) licenta de societate de investitii;

b) licenta de operator de piata;

c) licenta de depozitar central;

d) autorizatie de societate de registru;

e) alte autorizatii prevazute de prezenta lege.

(3) Licenta se elibereaza de catre Comisia Nationala
in termen de cel mult 6 luni de la data depunerii de catre
solicitant a cererii de eliberare a licentei, cu conditia ca
solicitantul intruneste cerintele stabilite la alin. (1).

(4) Comisia Nationald respinge cererea de eliberare a
licentei in cazul in care:

a) solicitantul nu intruneste cerintele de licentiere pentru
activitatea respectivg;

b) solicitantul se afld in proces de insolvabilitate sau
de reorganizare;

c¢) solicitantului anterior i-a fost retrasa licenta ca urmare
a incalcdrii legislatiei in domeniul pietei de capital;

d) in cazul prevazut la art. 39 alin. (5);

e) in cazul prevdzut la art. 40 alin. (18) — pentru solici-
tantii care nu sint banci comerciale.

(5) Cererea de eliberare a licentei poate fi retrasd de
solicitant inainte de eliberarea licentei sau de respingerea
cererii.

(6) In cazul respingerii cererii de eliberare a licentei,
Comisia Nationald informeaz& in scris solicitantul si
comunicd motivele de neeliberare a licentei.

(7) Respingerea cererii de eliberare a licentei poate fi
contestatd de solicitant in instanta de judecatad in termen
de cel mult 30 de zile de la data respingerii cererii.

(8) Licenta se elibereazd pe termen nelimitat si este
netransferabila.

(9) Taxa de eliberare a licentelor stabilite la alin. (2)
lit. a) si b) este de 10 000 de lei.

(10) Taxa de eliberare a licentei si a autorizatiei stabilite
la alin. (2) lit. c) si d) este de 5000 de lei.

(11) Taxa de eliberare a licentelor se varsa in bugetul
Comisiei Nationale de catre persoana licentiatd in termen de
cel mult 10 zile de la data ludrii de cdtre Comisia Nationala
a deciziei de eliberare a licentei.

(12) La eliberarea licentei, Comisia Nationald include
informatia privind persoana licentiata in Registrul licentelor
pentru activitatea pe piata financiard nebancara, tinut de
Comisia Nationala.

(13) Comisia Nationald este in drept sa suspende licenta,
pentru un termen de cel mult 90 de zile, in cazul in care
persoana licentiata:

a) nu a inceput sa presteze serviciile ori sa desfasoare
activitatile pentru care detine licentd in termen de 1 an de
la primirea acesteia ori nu a prestat niciuna din activitdtile
indicate in licenta in decursul a 6 luni;

b) nu a achitat taxa de eliberare a licentei;

c) incalca grav si sistematic prevederile prezentei legi
si ale deciziilor Comisiei Nationale referitoare la serviciile
si activitdtile de investitii;

d) a obtinut licenta prin furnizarea de informatii false
sau prin alte mdsuri ilegale;

e) nu corespunde cerintelor de licentiere, stabilite de
prezenta lege pentru activitatea respectiva;
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f) cade sub incidenta art. 39 alin. (5);

g) cade sub incidenta art. 40 alin. (18);

h) nu a devenit membru al Fondului de compensare a
investitorilor in termenul stabilit de prezenta lege pentru
societatile de investitii.

(14) Dacd la expirarea termenului pentru care a fost
suspendata licenta nu au fost inldturate toate incalcarile,
Comisia Nationald este in drept sd retragd licenta. Retra-
gerea licentei la solicitarea persoanei licentiate are loc
dupa prezentarea de cdtre aceasta a confirmarii privind
lipsa pretentiilor din partea clientilor, la care se anexeazd
si documentele justificative.

(15) Persoanele licentiate sau autorizate sint obligate:

a) sd respecte conditiile de licentiere si/sau de
autorizare;

b) sa informeze Comisia Nationald despre orice
modificare semnificativa a conditiilor initiale de licentiere
si/sau de autorizare;

c) sa prezinte Comisiei Nationale rapoarte, conform
reglementarilor stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale;

d) sa dezvdluie public informatia, conform reglementa-
rilor stabilite prin actele normative ale Comisiei Nationale;

e) sd informeze imediat Comisia Nationala despre orice
incdlcare semnificativa a legislatiei referitoare la operatiuni
si/sau la activitdti de manipulare, de abuz de piatd sau de
altd naturd care poate afecta stabilitatea pietei.

(16) Comisia Nationald aprobd metodologia de calculare
a capitalului propriu, stabilit pentru persoanele licentiate, si
cerinte suplimentare privind adecvarea capitalului, avindu-se
in vedere directivele aplicabile ale Uniunii Europene.

Articolul 141. Supravegherea si controlul pietei de

capital

(1) Comisia Nationald este in drept sa efectueze supra-
vegherea si controlul privind:

a) activitatea persoanelor licentiate sau autorizate,
activitdtile si serviciile acestora, sistemele electronice
utilizate si operatiunile cu instrumente financiare efectuate
de cétre acestea;

b) ofertantii, ofertele publice si ofertele de preluare,
inclusiv cazurile in care o persoand este obligatd, conform
prevederilor prezentei legi, s efectueze astfel de oferte;

c) abuzul pe piata de capital;

d) dezvaluirea informatiei.

(2) La realizarea atributiilor de supraveghere si control in
privinta operatorilor de piata, pietelor reglementate, opera-
torilor de sistem si in privinta MTF, Comisia Nationald este
in drept sd numeasca colaboratori ai Comisiei Nationale in
calitate de inspectori ai pietei reglementate si, respectiv,
de inspectori ai MTF.

(3) La realizarea atributiilor de supraveghere si control
in privinta operatorilor de piata, pietelor reglementate, MTF
si/sau depozitarului central, Comisia Nationala este in drept
sa aplice sisteme electronice de supraveghere si control in
timp real, conectate la sistemele lor electronice.

(4) In cazul in care se aplicad sisteme electronice de
supraveghere si control, operatorii de piata, pietele regle-
mentate, MTF si depozitarul central sint obligati sd asigure
conexiunea si accesul sistemelor electronice de suprave-
ghere si control ale Comisiei Nationale.

(5) Decizia privind efectuarea controlului si/sau a inves-
tigatiilor o ia Comisia Nationald sau membrul consiliului de
administratie al Comisiei Nationale caruia i-au fost delegate
aceste imputerniciri.

(6) In vederea protejarii intereselor clientilor si inves-
titorilor si/sau prevenirii incalcarilor legislatiei pe piata
de capital, fara a leza dreptul sdu de a retrage ori de a
suspenda licenta, de a aplica sanctiuni, Comisia Nationald
este in drept sd interzica unei persoane licentiate sau unui
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ofertant:

a) sd incheie tranzactii cu instrumente financiare;

b) sa desfdsoare, pe o perioada determinata de timp,
una sau mai multe activitati incluse in licenta.

(7) La realizarea atributiilor sale de supraveghere si
control, Comisia Nationala este in drept:

a) sa interzica persoanelor licentiate si ofertantilor sa
dispund sau sd efectueze tranzactii in privinta unui anumit
activ, inclusiv in privinta unui activ ce se aflda in afara
Republicii Moldova;

b) sd oblige persoanele licentiate si ofertantii ca activele
proprii ale acestora sau activele detinute in numele clientilor
sa fie transmise spre pdstrare si/sau administrare unei alte
persoane;

C) sa convoace si sa audieze orice persoana pentru a
obtine informatii;

d) sa ceard inregistrarile telefonice si traficul de date
existente;

e) sa ceard punerea sub sechestru sau blocarea
activelor;

f) sa suspende sau sa interzica tranzactionarea unui
instrument financiar;

g) sa solicite furnizarea de informatii si documente din
partea auditorilor, emitentilor, detinatorilor de actiuni sau de
alte instrumente financiare, precum si din partea persoa-
nelor care ii verifica sau care sint verificate de acestia;

h) sa efectueze inspectii la fata locului in teritoriu, in
scopul de a verifica respectarea prevederilor prezentei legi
si ale actelor normative ale Comisiei Nationale;

i) sd transmita informatiile relevante organelor de drept
in vederea initierii urmdririi penale.

(8) Orice mdsurd, interdictie sau impunere in raport
cu persoanele licentiate, autorizate si/sau cu ofertantii,
efectuate de Comisia Nationald in temeiul prezentului articol,
se decide prin ordonantd a Comisiei Nationale.

Articolul 142. Investigatiile

(1) In vederea realizirii atributiilor de supraveghere si
control, Comisia Nationala este in drept sa solicite accesul
la informatii, la incaperile si la sistemele electronice ale
persoanei aflate sub investigatie.

(2) Investigatiile in privinta persoanelor aflate sub investi-
gatie sint efectuate de colaboratorii Comisiei Nationale si/sau
de orice alte persoane desemnate de Comisia Nationala.

(3) La efectuarea investigatiilor de catre Comisia
Nationald, persoanele aflate sub investigatie sint obligate:

a) sa ofere Comisiei Nationale, la cererea acesteia,
documente, informatii, inclusiv copii ale acestora, si suportul
necesar in procesul realizarii atributiilor de supraveghere si
control intr-un termen restrins;

b) sd asigure accesul colaboratorilor Comisiei Nationale,
care efectueaza investigatia, in incdperile lor, in sistemele
electronice utilizate si la utilajul tehnic folosit.

(4) Solicitarea de informatii se face prin intermediul
notificarilor in forma scrisa, adresate persoanei aflate sub
investigatie, emise de colaboratorii Comisiei Nationale care
efectueazd investigatia.

(5) Comisia Nationald este in drept sa solicite documente
sau acte existente, precum si documente sau acte care
trebuie intocmite.

(6) Declaratiile persoanei aflate sub investigatie sau ale
angajatilor acesteia pot fi folosite ca probe impotriva ei, cu
conditia cd pot fi confirmate.

(7) La efectuarea investigatiilor, in cazul in care acest
fapt este necesar pentru protejarea intereselor investitorilor
si clientilor societatilor de investitii, Comisia Nationala este in
drept sa ceara instantei de judecata punerea sub sechestru
a activelor persoanelor aflate sub investigatie.

Articolul 143. Auditul extern

(1) Persoanele juridice care detin licente de societate

de investitii, de operator de piata si de depozitar central
si cele care detin autorizatii de societate de registru sint
supuse auditului obligatoriu privind situatiile financiare
anuale, precum si auditului serviciilor si activitatilor desfa-
surate cel putin 0 data pe an, in conformitate cu legislatia
in domeniul auditului si cu actele normative elaborate de
Comisia Nationald in comun cu Ministerul Finantelor.

(2) In termen de pin3 la 120 de zile de la finele perioadei
de gestiune, persoanele specificate la alin. (1) sint obligate
sd prezinte Comisiei Nationale raportul de audit privind
situatiile financiare anuale.

(3) Tn cazul cind in raportul de audit nu este dezviluita
informatia stabilitd de prezenta lege si de actele normative
ale Comisiei Nationale, Comisia Nationala este in drept sd
ceara persoanelor nominalizate la alin. (1) desemnarea
unui alt auditor pentru efectuarea auditului repetat privind
situatiile financiare anuale.

(4) Auditorul este obligat sa informeze imediat Comisia
Nationalda in cazul cind la exercitarea atributiilor sale
identifica situatii ce ar putea:

a) constitui o incdlcare gravad a actelor legislative sau a
actelor normative ale Comisiei Nationale privind persoanele
specificate la alin. (1);

b) afecta functionarea continud a persoanelor speci-
ficate la alin. (1);

c) sa conducd la refuzul de a certifica conturile sau la
exprimarea unor restrictii pe conturi;

d) duce la oricare dintre situatiile specificate la lit. a)—c)
in legdturd cu persoanele juridice care au legdturi strinse
cu persoanele specificate la alin. (1).

(5) Auditorul este obligat sa prezinte Comisiei Nationale,
la cererea acesteia, orice informatii si documente ce tin de
activitatea persoanelor specificate la alin. (1).

(6) Informarea cu buna-credinta a Comisiei Nationale
de cdtre auditor, conform alin. (4), nu constituie o incalcare
a restrictiilor contractuale sau legale privind divulgarea
informatiei de catre auditor si nu implica responsabilitatea
sau sanctionarea acestuia.

Articolul 144. incilcari si sanctiuni

(1) Sint considerate incalcari pe piata de capital incal-
carea prevederilor imperative ale prezentei legi si faptele
stabilite expres de Codul contraventional al Republicii
Moldova si de Codul penal al Republici Moldova.

(2) Pentru nerespectarea prevederilor imperative ale
prezentei legi si ale actelor normative in domeniu, Comisia
Nationald aplica drept forma de sanctiune:

a) avertismentul;

b) avertismentul public;

C) suspendarea sau retragerea certificatelor de calificare
eliberate de Comisia Nationalg;

d) suspendarea sau retragerea calitatii de persoana cu
functii de rdaspundere;

e) suspendarea sau interzicerea activitatii pe piata de
capital a persoanei fizice;

f) suspendarea licentei;

g) retragerea licentei sau a autorizatiei;

h) amenda de pind la un milion de lei.

(3) Aplicarea sanctiunilor conform alin. (2) nu exclude
posibilitatea aplicarii sanctiunilor contraventionale si a pedep-
selor conform Codului contraventional al Republicii Moldova
si, respectiv, Codului penal al Republici Moldova.

(4) Avertismentul si avertismentul public se aplica
in cazul unor incdlcari care nu au ca efect cauzarea de
prejudicii importante clientilor persoanelor licentiate sau
autorizate.

(5) Avertismentul se aplica si se aduce la cunostinta
persoanei sanctionate in mod individual, farda a fi facut
public.

(6) Avertismentul public se aplicd si se aduce la cunos-
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tinta persoanei sanctionate, fiind dezvaluit concomitent in
mod pubilic.

(7) Suspendarea si retragerea licentei, precum si retra-
gerea autorizatiei se aplica in cazurile stabilite de prezenta
lege.

(8) Marimea amenzii prevazute la alin. (2) lit. h), precum
si aplicarea sanctiunilor de la lit. c)—e) se stabilesc in actele
normative ale Comisiei Nationale, in functie de incédlcarea
ce a avut loc.

(9) Tn conditiile prezentei legi, se considera incdlcare
grava si sistematica a prevederilor prezentei legi si a
deciziilor Comisiei Nationale referitoare la societatile de
investitii si la serviciile si activitdtile de investitii cazurile cind
este prezentd cel putin una din urmdtoarele situatii:

a) existd 7 decizii anterioare ale Comisiei Nationale
privind incdlcarea de cdtre persoana vizatda a legislatiei
in decursul ultimilor 2 ani, pentru care au fost aplicate
sanctiuni sub forma de avertisment si/sau sanctiuni contra-
ventionale;

b) persoana vizatd a admis si/sau a cauzat prejudicii
clientilor si/sau investitorilor in marime sumara de cel putin
un milion de lei.

(10) Prejudiciile cauzate ca rezultat al incdlcdrii legislatiei
ce reglementeaza activitatea pe piata de capital urmeazd a
fi reparate in modul stabilit de legislatia civila.

Articolul 145. Exceptarea publicdrii deciziilor

(1) Prin derogare de la Legea nr. 192-XIV din 12 noiembrie
1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare, Comisia
Nationald este in drept sd nu publice in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova deciziile sale privind stabilirea unei
masuri prevazute la art. 141 si 142 din prezenta lege si/
sau privind rezultatele investigatiei, sau privind aplicarea de
sanctiuni in cazul in care considera ca dezvaluirea acestei
informatii poate dauna realizdrii atributiilor de supraveghere
si control, poate cauza prejudicii clientilor persoanelor
licentiate sau autorizate si/sau investitorilor si/sau poate
afecta functionarea normald a pietei de capital.

(2) In cazul in care nu publici deciziile sale, Comisia
Nationald, conform alin. (1):

a) in caz de necesitate, informeaza in mod individual
persoana vizata privind decizia respectivd;

b) nu dezvaluie public decizia respectiva;

¢) va informa Banca Nationald a Moldovei privind decizia
respectivd — in cazul aplicarii unei masuri fatd de o banca
comerciald.

Articolul 146. incetarea activititii pe piata de capital

a persoanelor licentiate sau autorizate

(1) La retragerea licentelor sau a autorizatiilor eliberate
anterior, Comisia Nationalda supravegheazd modul de
executare a obligatiilor persoanelor licentiate sau autorizate
fata de clientii acestora.

(2) In vederea executdrii alin. (1), Comisia National&
este in drept:

a) sa ceara instantei de judecata intentarea proce-
sului de insolvabilitate in privinta persoanei licentiate sau
autorizate si dispunerea masurilor de asigurare necesare;
si/sau

b) sa ceard instantei de judecata dizolvarea persoanei
licentiate sau autorizate si desemnarea lichidatorului; si/
sau

c) sa suspende operatiunile bancare la conturile curente
ale persoanei licentiate sau autorizate; si/sau

d) sa greveze, cu interdictia de instrdinare, instrumentele
financiare ale persoanei licentiate detinute in nume propriu
si/sau in numele clientilor.

Capitolul Vil
DISPOZITII FINALE S| TRANZITORII
Articolul 147. Intrarea in vigoare
(1) Prezenta lege intra in vigoare la 12 luni de la data
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publicarii.

(2) Licentele pentru desfdsurarea activitdtii profesioniste
pe piata valorilor mobiliare, eliberate anterior in temeiul
Legii nr. 199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata
valorilor mobiliare, cu exceptia licentelor pentru activitatea
de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera
la ele, isi pdstreaza valabilitatea pind la obtinerea noilor
licente, in conditiile stabilite la alin. (3) lit. a) din prezentul
articol.

(3) in termen de 18 luni de la data intr&rii in vigoare a
prezentei legi:

a) persoanele care detin licentd pentru desfasurarea
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare in temeiul
Legii nr. 199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata
valorilor mobiliare, cu exceptia persoanelor care detin
licenta pentru activitatea de estimare a valorilor mobiliare si
a activelor ce se refera la ele, sint obligate sd se conformeze
prevederilor prezentei legi in vederea obtinerii noilor licente
si autorizatii;

b) Comisia Nationalad va elabora si va aproba actele sale
normative conform prevederilor prezentei legi.

(4) Guvernul, in termen de 6 luni de la intrarea in vigoare
a prezentei legi, va prezenta Parlamentului propuneri privind
aducerea legislatiei In vigoare in concordantd cu prezenta
lege.

(5) Emitentii de valori mobiliare, aflati la momentul intrarii
in vigoare a prezentei legi in proces de emisiune a valorilor
mobiliare, sint in drept sa incheie emisiunea respectiva in
conditiile stabilite de hotdrirea privind emisiunea valorilor
mobiliare.

(6) Participantul profesionist la piata valorilor mobiliare
care detine licenta pentru activitatea de tinere a registrului
detinatorilor de valori mobiliare este in drept sd activeze in
temeiul licentei eliberate anterior pina la expirarea terme-
nului de valabilitate al acesteia.

(7) Pind la expirarea termenului stabilit la alin. (3) al
prezentului articol, tranzactionarea valorilor mobiliare aflate
in circulatie la data publicarii prezentei legi se va efectua in
modul si in conditiile stabilite de Comisia Nationala.

(8) Valorile mobiliare care, la data expirdrii termenului
stabilit la alin. (3) al prezentului articol, sint inregistrate la
bursa de valori se considera:

a) admise spre tranzactionare pe piata reglementata in
cazul in care corespund cerintelor stabilite la art. 67 din
prezenta lege;

b) admise spre tranzactionare in cadrul MTF in cazul in
care corespund cerintelor stabilite de MTF;

c) admise spre tranzactionare in afara pietei regle-
mentate si/sau a MTF, conform actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(9) In cazul aparitiei unor noi piete reglementate si/sau
a unor noi MTF, valorile mobiliare ale emitentilor indicati la
alin. (8) lit. a) si b) din prezentul articol pot fi admise spre
tranzactionare pe aceste piete reglementate si/sau in cadrul
MTF la decizia emitentului si in conformitate cu conditiile
stabilite de actele normative ale Comisiei Nationale, fara
publicarea unui prospect al ofertei publice, cu respectarea
conditiilor de admitere stabilite de pietele reglementate si
de MTF respective.

(10) Tn cazul in care participantii profesionisti, cu
exceptia persoanelor care detin licente pentru activitatea
de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se referd
la ele, nu se vor conforma cerintelor prevazute de alin. (3)
lit. a) din prezentul articol:

a) licentele detinute pentru desfdasurarea activitatii
profesioniste pe piata valorilor mobiliare in temeiul Legii nr.
199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor
mobiliare devin nule;

b) vor intreprinde masurile de rigoare si vor prezenta
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Comisiei Nationale documentele aferente excluderii din
Registrul licentelor eliberate.

(11) Titularii licentelor pentru activitatea de estimare a
valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele sint in
drept sa desfdsoare aceste activitdti pind la expirarea terme-
nului de valabilitate al licentelor detinute. Comisia Nationala
va supraveghea activitatea acestora pina la expirarea terme-
nului de valabilitate al licentelor detinute.

(12) Participantii profesionisti care detin licente pentru
activitatea de administrare fiduciara a investitiilor si care nu
se vor conforma cerintelor prevazute la alin. (3) al prezen-
tului articol vor transmite in detinere reald activele clientilor
lor in termen de cel mult 3 luni de la expirarea termenului
prevdzut la alin. (3) al prezentului articol.

(13) Cererile de inregistrare a emisiunii valorilor
mobiliare, de efectuare a ofertelor publice si alte cereri
similare aflate in proces de examinare la Comisia Nationala
dupa expirarea termenului stabilit la alin. (3) al prezentului
articol vor fi retrase sau completate de cadtre persoanele

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI
Nr. 171. Chisindu, 11 iulie 2012.

66

DECRET

care le-au depus pentru a fi aduse, impreund cu actele
anexate, in concordanta cu prezenta lege.

(14) Comisia Nationala va asigura controlul asupra
respectarii prevederilor prezentului articol de catre emitenti,
participantii profesionisti si alti participanti la piata de
capital.

(15) Actele normative ale Comisiei Nationale se aplicd in
masura in care nu contravin prevederilor prezentei legi.

(16) La data intrarii in vigoare a prezentei legi, se abrogd
Legea nr. 1204-XIll din 5 iunie 1997 cu privire la fondurile
de investitii (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2003, nr. 177-188, art. 749), cu modificarile
si completarile ulterioare, iar la data expirdrii termenului
stabilit la alin. (3) al prezentului articol se abroga Legea nr.
199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor
mobiliare (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2008, nr. 183—-185, art. 655), cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Marian LUPU

pentru promulgarea Legii concurentei

In temeiul art. 93 alin. (1) din Constitutia Republicii
Moldova,
Presedintele Republicii Moldova decreteaza:
PRESEDINTELE REPUBLICII MOLDOVA

Nr. 299 -VII. Chisindu, 14 septembrie 2012.

667

LEGEA
CONCURENTEI

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune prevederile art. 101-106 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene din 25 martie
1957, prevederile Regulamentului (CE) nr. 1/2003 al Consi-
liului din 16 decembrie 2002 privind punerea in aplicare a
normelor de concurenta prevazute la articolele 81 si 82 din
tratat, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L1
din 4 ianuarie 2003, si, partial, prevederile Regulamentului
(CE) nr. 139/2004 al Consiliului din 20 ianuarie 2004 privind
controlul concentrarilor economice intre intreprinderi,
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L24 din
29 ianuarie 2004.

Capitolul 1
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul si scopul prezentei legi

(1) Prezenta lege stabileste cadrul juridic al protectiei
concurentei, inclusiv al prevenirii si al contracararii practi-
cilor anticoncurentiale si a concurentei neloiale, al realizarii
concentrarilor economice pe piatd, stabileste cadrul juridic
privind activitatea si competenta Consiliului Concurentei si
responsabilitatea pentru incdlcarea legislatiei in domeniul
concurentei.

(2) Scopul prezentei legi consta in reglementarea
relatiilor ce tin de protectia, mentinerea si stimularea
concurentei in vederea promovarii intereselor legitime ale
consumatorilor.

Articolul 2. Sfera de aplicare a prezentei legi

(1) Prevederile prezentei legi se aplica faptelor actiuni
sau inactiuni ce au ca obiect sau au ori pot avea ca efect
restringerea, impiedicarea sau denaturarea concurentei,

Articol unic. - Se promulga Legea concurentei nr. 183
din 11 iulie 2012.

Nicolae TIMOFTI

precum si faptelor actiuni de concurenta neloiald, care
sint savirsite de:

a) intreprinderi inregistrate in Republica Moldova sau in
alte state, precum si de persoane fizice;

b) autoritati ale administratiei publice centrale sau
locale, in masura in care acestea, prin deciziile emise sau
prin actele adoptate, intervin pe piata, influentind direct sau
indirect concurenta, cu exceptia situatiilor cind asemenea
masuri sint luate in aplicarea altor legi sau pentru apdrarea
unui interes public major.

(2) Sub incidenta prezentei legi cad si persoanele
asimilate autoritatilor publice care exercita atributii de putere
publicd sau utilizeazd domeniul public, fiind imputernicite
prin lege sa presteze un serviciu de interes public.

(8) Intreprinderile cdrora li s-a atribuit sarcina de a
gestiona serviciile de interes economic general si intre-
prinderile care prezintd caracter de monopol fiscal se
supun prevederilor prezentei legi si, in special, regulilor de
concurenta in masura in care aplicarea acestor prevederi nu
impiedicd, in drept sau in fapt, indeplinirea misiunii speciale
care le-a fost incredintata.

(4) Prevederile prezentei legi se aplicad faptelor prevdazute
la alin. (1) savirsite pe teritoriul Republicii Moldova, precum
si celor savirsite in afara teritoriului tarii atunci cind produc
sau pot produce efecte pe teritoriul Republicii Moldova.

(5) Prezenta lege nu se aplica relatiilor de munca.

(6) Consiliul Concurentei este autoritatea de concurenta
nationald, competenta de punerea in aplicare a prevede-
rilor prezentei legi, in conformitate cu atributiile stabilite
de prezenta lege.
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(7) Daca un tratat international la care Republica
Moldova este parte stabileste alte dispozitii decit cele
prevdzute de prezenta lege, se aplicd dispozitiile tratatului
international.

Articolul 3. Principiile de bazd ale concurentei

(1) Statul asigura libertatea activitatii de intreprinzator,
protectia concurentei loiale si apdrarea drepturilor si intere-
selor intreprinderilor si ale cetatenilor contra practicilor
anticoncurentiale si concurentei neloiale.

(2) Este interzis intreprinderilor sa-si exercite drepturile
in vederea restringerii concurentei si lezdrii intereselor
legitime ale consumatorului.

(3) Preturile la produse se determina in procesul liberei
concurente, pe baza cererii si ofertei, daca legea speciala
nu prevede altfel.

(4) Pentru sectoarele economice in care concurenta este
restrinsa sau nu existd, precum si in imprejurari exceptionale
(cum ar fi: situatiile de crizd, dezechilibrul major dintre
cerere si ofertd), Guvernul este in drept sa dispuna si/sau sa
aplice mdsuri cu caracter temporar pentru a impiedica sau
chiar pentru a bloca cresterea excesiva a preturilor. Aceste
masuri sint adoptate prin hotarire de Guvern pe o perioada
de 6 luni, care poate fi prelungita succesiv pentru perioade
de cel mult 3 luni, atita timp cit persista imprejurdrile care
au justificat hotdrirea Guvernului.

(5) In situatiile prevazute la alin. (4), interventia Guver-
nului se face cu notificarea Consiliului Concurentei, in scopul
analizei efectelor mdsurii adoptate asupra concurentei.

Articolul 4. Notiuni principale

In sensul prezentei legi, notiunile principale utilizate sint
notiuni autonome ale domeniului concurentei si semnifica
urmdtoarele:

acord — orice forma (verbald sau scrisd) de manifestare
a vointei comune cu privire la comportamentul pe piata,
exprimata de doud sau mai multe intreprinderi indepen-
dente;

acord orizontal — acord sau practica concertata ce se
realizeaza intre doua sau mai multe intreprinderi care functi-
oneazd pe piatd la acelasi (aceleasi) nivel (niveluri);

acord vertical — acord sau practica concertata convenita
intre doud sau mai multe intreprinderi ce opereaza fiecare,
in sensul acordului sau al practicii concertate, la niveluri
diferite ale procesului de productie sau distributie, care se
referd la conditiile in care pdrtile pot cumpdra, vinde sau
revinde anumite produse;

activitate economicd — orice activitate care consta in
oferirea de produse pe o anumita piata;

asociatie de intreprinderi — organizatie necomerciala
constituitd benevol de doud sau mai multe intreprinderi
in modul prevdzut de lege, indiferent de forma juridicd de
organizare, de tipul de finantare, de modul in care sint
luate deciziile, de caracterul obligatoriu ori facultativ al
acestora, precum si de caracterul public al functiilor pe
care le exercita;

autorizare — actiune prin care Consiliul Concurentei ii
permite solicitantului sd-si realizeze intentia de concentrare
economica sau de acordare a ajutorului de stat, eliberindu-i
un act cu caracter permisiv sub forma de decizie;

cifrd totald de afaceri — valoare totald a vinzdrilor de
produse realizatd de o intreprindere in cursul perioadei de
gestiune. Cifra totala de afaceri este asimilata:

a) cu suma veniturilor aferente dobinzilor si suma venitu-
rilor neaferente dobinzilor — pentru banci, institutiile care
acordd imprumuturi;

b) cu valoarea totald a primelor brute subscrise, inclusiv
de reasigurare — pentru societatile de asigurari;

concentrare economicd — operatiuni care au ca rezultat
modificdri de duratd asupra controlului intreprinderilor
implicate si, prin urmare, asupra structurii pietei;
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concurent — intreprindere independenta care este activa
pe o piatad relevant3;

concurent potential — intreprindere independenta care
nu este activa pe o piatd relevantd, dar care, in cazul
unei cresteri permanente a preturilor relative cu 10%, ar
putea efectua investitii suplimentare necesare sau ar putea
suporta alte costuri de transformare necesare pentru a intra
pe piata relevanta respectiva intr-un termen de maximum
3 ani;

concurentd — rivalitate economica, existenta sau poten-
tiald, intre doua sau mai multe intreprinderi independente
pe o piatd relevanta, cind actiunile lor limiteaza efectiv
posibilitatile fiecareia dintre ele de a influenta unilateral
conditiile generale de circulatie a produselor de pe
piata respectiva, stimuleaza progresul tehnico-stiintific si
cresterea bundstdrii consumatorilor;

concurentd neloiald — orice actiune, realizatd de
intreprinderi in procesul concurentei, care este contrara
uzantelor oneste in activitatea economicg;

consumator — utilizator, direct sau indirect, de produse,
inclusiv producator care utilizeaza produse pentru prelu-
crare, comerciant cu ridicata, comerciant cu amanuntul
sau consumator final;

control — posibilitate de a exercita o influenta decisiva
asupra unei intreprinderi, care decurge din drepturi,
din contracte sau din orice alte mijloace, separat sau
combinate, tinind seama de circumstantele de drept si de
fapt relevante, in special din:

a) dreptul de proprietate sau de folosintd integrald ori
partiald asupra activelor unei intreprinderi;

b) drepturi sau contracte care confera o influenta
decisiva asupra structurii, voturilor sau deciziilor organelor
de conducere ale unei intreprinderi.

Controlul este dobindit de persoane sau intreprinderi
care sint titulare ale drepturilor ori beneficiare ale dreptu-
rilor in baza contractelor in cauzd sau care, desi nu sint
titulare ale acestor drepturi sau beneficiare ale drepturilor in
baza acestor contracte, au puterea de a exercita drepturile
care decurg din acestea;

decizie a asociatiei de intreprinderi — orice manifestare
a vointei exprimatd de cdtre asociatia de intreprinderi sau
de catre organele de conducere ale asociatiei de intre-
prinderi, indiferent de forma manifestarii sau de caracterul
obligatoriu ori facultativ;

drepturi exclusive — drepturi acordate de o autoritate
publicd competentd prin orice act legislativ, normativ sau
administrativ al carui efect este limitarea de a exercita o
activitate economica in cadrul unei anumite zone geografice
la una sau mai multe intreprinderi si care afecteaza
substantial capacitatea altor intreprinderi de a desfasura o
astfel de activitate in zona respectivd. Drepturile acordate
in orice forma, inclusiv prin acte de concesiune, unui numar
limitat de intreprinderi pe baza unor criterii obiective, propor-
tionate si nediscriminatorii ce permit oricarei parti interesate
care indeplineste aceste criterii sd beneficieze de drepturile
in cauza nu pot fi considerate drepturi exclusive;

grup de intreprinderi — intreprindere care exercita
controlul si toate intreprinderile controlate direct sau indirect
de aceasta;

influentd decisivd — capacitate de a determina compor-
tamentul strategic si tactic al intreprinderii;

inspectie — instrument procedural de obtinere a infor-
matiilor si a documentelor necesare la locul aflarii acestora,
utilizat de Consiliul Concurentei pentru constatarea incalcarii
prezentei legi sau Legii nr. 139 din 15 iunie 2012 cu privire
la ajutorul de stat;

intreprindere — orice entitate, inclusiv asociatie de
intreprinderi, angajata in activitate economicd, indiferent de
statutul juridic si de modul de finantare al acesteia;
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intreprindere care prezintd caracter de monopol fiscal
— intreprindere cdreia i s-au atribuit drepturi exclusive de
a desfdsura o activitate specificd cu scopul de a obtine
venituri pentru stat;

intreprinderi dependente — intreprinderi care fac parte
din acelasi grup de intreprinderi sau sint controlate de
aceeasi persoana ori de aceleasi persoane;

intreprinderi implicate — intreprinderi care participd la o
concentrare economicd;

intreprinderi independente — alte intreprinderi decit cele
dependente;

notificare — solicitare, adresatd Consiliului Concurentei,
de autorizare a intentiei de a realiza o operatiune de concen-
trare economica sau de acordare a ajutorului de stat;

piatd geograficd relevantd — zond in care intreprinderile
sint implicate in oferta sau cererea de pe piata relevanta a
produsului, in care conditiile de concurentd sint suficient de
omogene si care poate fi deosebitd de zonele geografice
invecinate prin conditii de concurentda ce difera in mod
apreciabil;

piatd relevantd — piata in cadrul cdreia trebuie evaluata o
anumitd problemd de concurenta si care se determina prin
raportarea pietei relevante a produsului la piata geografica
relevants;

piatd relevantd a produsului — piata a produselor consi-
derate de consumatori ca interschimbabile sau substituibile
datorita utilizarii date acestora, datorita caracteristicilor
fizice, functionale si pretului;

pozitie dominantd pe piatd — pozitie de putere
economicd de care beneficiaza o intreprindere ce ii permite
sd impiedice mentinerea unei concurente efective pe o piata
relevantd, acordindu-i posibilitatea de a se comporta, in
mare masurd, in mod independent fatd de concurenti, de
clientii sai si, in ultima instantad, fatd de consumatori;

practicd anticoncurentiald — acord anticoncurential,
decizie a asociatiei de intreprinderi, practica concertata,
abuz de pozitie dominantd, actiune sau inactiune a autori-
tatilor publice de restringere a concurentei interzise de
lege;

practicd concertatd — forma de coordonare a actiunilor
intre intreprinderi independente si/sau grupuri indepen-
dente de intreprinderi, prin care cooperarea practica dintre
acestea inlocuieste in mod intentionat riscurile concurentei
fard ca intreprinderile sau grupurile de intreprinderi sa fi
incheiat un acord in acest sens;

pret de ruinare — pret inferior costurilor medii variabile
practicat de o intreprindere aflata intr-o pozitie dominanta
in scopul eliminarii concurentilor de pe piata relevanta;

produs — bunuri, lucrari, servicii, inclusiv servicii finan-
ciare, destinate vinzarii, schimbului sau altor modalitati de
includere in circuitul civil;

restringere semnificativd a concurentei — impact negativ
asupra a cel putin unuia din parametrii concurentei pe piatd,
cum ar fi: pretul, productia, calitatea produsului, varietatea
produsului sau inovarea;

servicii de interes economic general — comercializare
de produse:

a) care sint destinate cetatenilor sau sint in interesul
societatii in general;

b) care nu mai sint furnizate sau nu pot fi furnizate in
mod satisfacator si in conditii (cum ar fi: pretul, trasaturile
obiective privind calitatea, continuitatea si accesul la
serviciu) compatibile cu interesul public astfel cum este
definit de cdtre stat, de catre intreprinderi care isi desfa-
soara activitatea in conditii normale de piatd, adicd a caror
furnizare o intreprindere nu si-ar asuma-o sau nu si-ar
asuma-o in aceeasi masura sau in aceleasi conditii daca
ar tine seama de propriile interese comerciale;

c) a cdror obligatie de furnizare este stabilitd de o

autoritate publicd printr-un act legislativ, normativ sau
administrativ sau printr-un contract ori printr-o serie de acte
sau contracte care definesc obligatiile intreprinderii in cauzd
si ale autoritatii, specifice prestarii unor astfel de servicii;
trucare a ofertelor — realizare, prin intermediul licita-

tiilor sau altor forme de concurs de oferte, a acordurilor
anticoncurentiale ale intreprinderilor concurente referitoare
la preturi, la impartirea pietelor, la sursele de aprovizionare
sau la calitatea produselor.

Capitolul 1l

PRACTICI ANTICONCURENTIALE
Sectiunea 1
Acorduri anticoncurentiale

Articolul 5. Interzicerea acordurilor anticoncurentiale

(1) Sintinterzise, fara a fi necesara o decizie prealabila
in acest sens, orice acorduri intre intreprinderi sau asociatii
de intreprinderi, orice decizii ale asociatiilor de intreprinderi
si orice practici concertate (denumite in continuare acorduri)
care au ca obiect sau efect impiedicarea, restringerea sau
denaturarea concurentei pe piata Republicii Moldova sau
pe o parte a acesteia.

(2) Acordurile interzise in temeiul prezentului articol sint
nule de drept.

(3) Acordurile anticoncurentiale sint, in special, cele
indreptate spre:

a) stabilirea directda sau indirecta a preturilor de
cumpdrare sau de vinzare sau a oricdror alte conditii de
tranzactionare;

b) limitarea sau controlul producerii, comercializarii,
dezvoltarii tehnice sau investitiilor;

c) impdrtirea pietelor sau surselor de aprovizionare;

d) participarea cu oferte trucate la licitatii sau la orice
alte forme de concurs de oferte;

e) limitarea sau impiedicarea accesului pe piata si a
libertatii exercitdrii concurentei de catre alte intreprinderi,
precum si acordurile de a nu cumpdra sau de a nu vinde
cdtre anumite intreprinderi fara o justificare rezonabilg;

f) aplicarea, in raporturile cu partenerii comerciali, a
conditiilor inegale la prestatii echivalente, creind astfel
acestora un dezavantaj concurential;

g) conditionarea incheierii contractelor de acceptare
de catre parteneri a unor prestatii suplimentare care, prin
natura lor sau in conformitate cu uzantele comerciale, nu
au legatura cu obiectul acestor contracte.

(4) Acordurile incheiate intre intreprinderile dependente
nu se califica drept acorduri anticoncurentiale.

(5) Daca s-a stabilit ca un acord are ca obiect impiedi-
carea, restringerea sau denaturarea concurentei, existenta
unor efecte anticoncurentiale nu trebuie demonstrata de
catre Consiliul Concurentei pentru a constata cd existd o
restringere a concurentei in sensul prezentei legi.

Articolul 6. Exceptarea acordurilor anticoncurentiale

(1) Prevederile art. 5 alin. (1) si (2) nu se aplica
acordurilor anticoncurentiale sau categoriilor de acorduri
anticoncurentiale care indeplinesc cumulativ urmatoarele
conditii:

a) contribuie la imbunatdtirea producerii sau distributiei
de produse ori la promovarea progresului tehnic sau
economic;

b) asigurd consumatorilor o parte echitabila din
beneficiul obtinut;

c) nu impun intreprinderilor in cauzd restrictii care nu
sint indispensabile pentru atingerea obiectivelor mentionate
la lit. a) si b);

d) nu ofera intreprinderilor posibilitatea de a elimina
concurenta in ceea ce priveste o parte semnificativa a
produselor in cauza.

(2) Acordurile mentionate la art. 5 care indeplinesc
conditiile prevdzute la alin. (1) din prezentul articol sau se
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incadreazd in categoriile prevazute la alin. (3) din prezentul
articol sint considerate legale fard a fi necesara emiterea
unei decizii in acest sens.

(3) Anumite categorii de acorduri pot fi exceptate
direct de la interdictia stabilita la art. 5, prin adoptarea
de catre Plenul Consiliului Concurentei a regulamentelor
respective, in conformitate cu prevederile alin. (1) din
prezentul articol.

(4) Intreprinderile sau asociatiile de intreprinderi care
invoca ca aparare, in cazurile legate de aplicarea art.
5, faptul ca acordurile anticoncurentiale beneficiaza de
exceptare individuald conform prevederilor prezentului
articol au sarcina de a dovedi cd acordurile in cauzad
indeplinesc conditile expuse la alin. (1) din prezentul
articol.

(5) In cazul in care un acord face obiectul unei exceptari
pe categorii, pdrtile la acordul anticoncurential sint eliberate
de obligatia impusa prin alin. (4), fiind obligate, in caz de
aparare, doar sa dovedeasca ca acordul beneficiaza de o
exceptare pe categorii.

(6) Daca Consiliul Concurentei constatad ca acordurile
care se incadreaza in una din categoriile exceptate provoaca
sau pot provoca efecte incompatibile cu conditiile prevazute
la alin. (1) din prezentul articol, acesta poate retrage
beneficiul exceptarii stipulat pentru acordurile respective,
actionind din oficiu sau ca urmare a unei plingeri. in acest
caz, Consiliul Concurentei urmeaza sa demonstreze ca
acordurile in cauza incalca prevederile art. 5 alin. (1) si nu
indeplinesc conditiile expuse la alin. (1) al prezentului articol.
Retragerea beneficiului exceptarii nu are efect retroactiv.

(7) Acordurile mentionate la art. 5 care rezultd din
aplicarea unui act legislativ sau normativ sint permise fara
a fi necesara o decizie in acest sens.

Articolul 7. Interzicerea cartelurilor dure

(1) Constituie un cartel dur acordul anticoncurential
orizontal, cu exceptia acordului de importantd minora, care,
in mod direct sau indirect, izolat sau in combinatie cu alti
factori aflati sub controlul partilor, are ca obiect:

a) fixarea preturilor de vinzare a produselor catre
terti;

b) limitarea productiei sau a vinzarilor;

c) impdrtirea pietelor sau a clientilor;

d) participarea cu oferte trucate la licitatii sau la alte
forme de concurs de oferte.

(2) Prin natura cartelurilor dure, ca fiind cele mai grave
acorduri anticoncurentiale, se prezuma ca acestea, prin
obiectul lor, au capacitatea de a impiedica, restringe sau
denatura concurenta.

(3) Cartelurile dure nu beneficiazd de exceptarile
prevdzute la art. 6.

Articolul 8. Acordurile anticoncurentiale de

importantda minora

(1) Acordul anticoncurential se considera ca este
de importantd minora si, implicit, cd nu restringe in mod
semnificativ concurenta daca:

a) este incheiat intre intreprinderi care sint concurenti
(acord orizontal) existenti sau potentiali pe una din pietele
afectate de acord si cota de piatda cumulatd detinutd de
partile la acord si de intreprinderile dependente de acestea
nu depdaseste 10% pe niciuna dintre pietele relevante
afectate de acord;

b) este incheiat intre intreprinderi care nu sint concurenti
si cota de piata detinuta de fiecare dintre partile la acord si
de intreprinderile dependente de acestea nu depaseste 15%
pe niciuna dintre pietele relevante afectate de acord;

c) cota de piatd detinutd de fiecare dintre partile la acord
si de intreprinderile dependente de acestea nu depadseste
10% pe niciuna dintre pietele relevante afectate de acord —
in cazul in care este dificil sd se stabileasca daca este vorba
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despre un acord intre concurenti sau intre neconcurenti.

(2) In cazul in care pe o piati relevants concurenta este
restrinsd de efectul cumulativ al unor acorduri de vinzare de
produse incheiate cu diferiti furnizori sau distribuitori (efect
cumulativ de blocare provocat de retele paralele de acorduri
cu efecte similare pe piatd), pragurile mentionate la alin.
(1) sint reduse la 5%, atit pentru acordurile orizontale, cit
si pentru acordurile verticale.

(3) Se considera cd acordurile nu restring concurenta
in cazul in care cotele de piata nu depdsesc pragurile de
10%, 15% si, respectiv, 5%, prevazute la alin. (1) si (2), cu
mai mult de doua puncte procentuale pe parcursul a doi
ani calendaristici consecutivi.

(4) Prevederile art. 5 nu se aplica acordurilor de impor-
tanta minord, cu exceptia celor prevazute la art. 9.

Articolul 9. Acordurile de importanta minord interzise

(1) Art. 8 nu se aplica acordurilor orizontale de impor-
tanta minora care, in mod direct sau indirect, izolat sau in
combinatie cu alti factori aflati sub controlul partilor, au
ca obiect:

a) fixarea preturilor de vinzare a produselor catre terti;

b) limitarea productiei sau a vinzarilor;

c) impartirea pietelor sau a clientilor;

d) participarea cu oferte trucate la licitatii sau la alte
forme de concurs de oferte.

(2) Art. 8 nu se aplicd acordurilor de importantd minora
incheiate intre neconcurenti ce contin oricare din restric-
tiille care, in mod direct sau indirect, de sine statdtor sau
in combinatie cu alti factori aflati sub controlul partilor, au
ca obiect:

a) restringerea capacitatii cumpadratorului de a-si stabili
pretul de vinzare, fard a aduce atingere posibilitatii furni-
zorului de a impune un pret de vinzare maxim si/sau de a
recomanda un pret de vinzare, cu conditia ca acesta din
urma sa nu fie echivalent cu un pret de vinzare fix sau
minimum stabilit in urma presiunilor exercitate de una dintre
parti sau a masurilor de stimulare practicate de aceasta;

b) restringerea privind teritoriul pe care cumparatorul
parte la acord poate vinde produsele ce fac obiectul
acordului sau privind clientii carora cumparadtorul le poate
vinde aceste produse, cu exceptia cazului ce tine de una
dintre urmatoarele restrictii care nu sint grave:

— restringerea vinzdrilor active catre un teritoriu exclusiv
sau catre o clienteld exclusiva rezervate furnizorului sau
cedate de furnizor unui alt cumpardtor, atunci cind o
asemenea restrictie nu limiteaza vinzdrile efectuate de
clientii cumparatorului;

— restringerea vinzarilor cdtre consumatorii finali realizate
de un cumpadrator care actioneaza pe piatd in calitate de
comerciant cu ridicata;

— restringerea vinzdrilor cdtre distribuitorii neautorizati
realizate de membrii unui sistem de distributie selectiva;

— restringerea capacitatii cumpardtorului de a vinde
componente pentru incorporare unor clienti care ar putea
sa le utilizeze in fabricarea de produse asemanatoare celor
produse de furnizor;

c) restringerea vinzarilor cdtre consumatorii finali
realizate de membirii unui sistem de distributie selectiva care
actioneazd pe piatd in calitate de vinzdtori cu amanuntul,
fard a aduce atingere posibilitatii de a interzice unui membru
al sistemului s3 isi desfdsoare activitatile dintr-un sediu
secundar neautorizat;

d) restringerea livrarilor incrucisate intre distribuitori
in cadrul unui sistem de distributie selectiva, inclusiv intre
distribuitori care actioneaza la diferite niveluri ale comer-
tului;

e) restrictia convenitd intre un furnizor de componente
si un cumpdrator care incorporeaza aceste componente,
care limiteaza posibilitatea furnizorului de a vinde aceste
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componente ca piese separate utilizatorilor finali, unor
reparatori sau altor prestatori de servicii care nu au fost
desemnati de cumparator pentru repararea sau intretinerea
produselor lui.

(3) Art. 8 nu se aplica acordurilor de importantd minora
care sint incheiate intre concurenti ce actioneazd, in sensul
acordului, la niveluri diferite ale lantului de productie sau
de distributie si care contin oricare din restrictiile grave
enumerate la alin. (1) sau (2) din prezentul articol.

(4) Un acord ce cade sub incidenta prezentului articol
este prezumat ca intrind in sfera de aplicare a art. 5. Cu
toate acestea, intreprinderile au posibilitatea sa demon-
streze efectele favorabile concurentei prevazute la art. 6
alin. (1), in cazuri individuale.

Sectiunea a 2-a
Abuzul de pozitie dominanta

Articolul 10. Pozitia dominanta

(1) Pozitia dominantd pe una sau mai multe piete
relevante poate fi detinutd de o singura intreprindere, de
un grup de intreprinderi (pozitie dominantd unicd) sau in
comun de doua sau mai multe intreprinderi ori de doua
sau mai multe grupuri de intreprinderi (pozitie dominanta
colectiva).

(2) Doud sau mai multe intreprinderi pot ocupa
impreuna o pozitie dominanta (pozitie colectiva) atunci cind,
chiar in lipsa oricarei legaturi structurale sau de alta natura
intre ele, acestea opereaza pe o piata a cadrei structura este
consideratd propice producerii unor efecte coordonate.

(3) Pozitia dominanta rezultd dintr-o combinatie de mai
multi factori care, luati separat, nu sint neapdrat hotaritori.
Evaluarea unei pozitii dominante va tine seama de structura
concurentiald a pietei si in special de urmatorii factori:

a) presiunea exercitata de ofertele existente ale concu-
rentilor actuali si de pozitia pe piata a acestora (pozitia pe
piata a intreprinderii dominante si a concurentilor ei). Cotele
de piatd oferd o prima indicatie utild in legatura cu structura
pietei si cu importanta relativa a diferitelor intreprinderi
active pe piata. Cu toate acestea, cotele de piatd vor fi
interpretate prin prisma conditiilor de piata relevanta si in
special a dinamicii pietei, a tendintei sau evolutiei cotelor
de piata de-a lungul timpului, a gradului de diferentiere a
produselor, precum si a altor factori care pot fi suficienti
pentru a exercita presiuni asupra comportamentului
pretinsei intreprinderi dominante;

b) presiunea exercitata de amenintarea credibila a unei
viitoare expansiuni a concurentilor actuali sau a intrarii pe
piata a unor concurenti potentiali (expansiunea si intrarea pe
piatd). Pentru a exercita presiuni asupra comportamentului
pretinsei intreprinderi dominante, expansiunea concurentilor
actuali sau intrarea pe piata a unor concurenti potentiali
trebuie sa fie probabild, oportuna si suficienta;

C) presiunea exercitata de puterea de negociere a clien-
tilor intreprinderii (puterea compensatorie a cumpdratorilor).
Puterea compensatorie a cumpadratorilor poate rezulta din
dimensiunea clientilor sau din importanta lor comerciala
pentru pretinsa intreprindere dominanta, precum si din
capacitatea lor de a schimba usor furnizorii, de a favoriza
0 noud intrare pe piata sau de a se integra vertical si de a
ameninta in mod credibil cu astfel de actiuni.

(4) Se prezuma, pina la proba contrara, ca una sau mai
multe intreprinderi se afla in pozitie dominanta pe o piata
relevanta daca cota ori cotele cumulate pe piata relevantd
in cauzd, inregistrate in perioada supusa analizei, depdsesc
50%.

(5) Intreprinderile investite cu drepturi exclusive sint
considerate drept intreprinderi cu pozitie dominanta pe
piata relevantd la care se referda aceste drepturi.

(6) Plenul Consiliului Concurentei va adopta Regula-
mentul privind stabilirea pozitiei dominante pe piatd si

evaluarea abuzului de pozitie dominanta.

Articolul 11. Interzicerea abuzului de pozitie

dominanta

(1) Este interzisa folosirea unei pozitii dominante pe piata
relevantd in mdsura in care aceasta poate afecta concurenta
sau leza interesele colective ale consumatorilor finali.

(2) Practicile abuzive pot consta in special in:

a) impunerea, in mod direct sau indirect, a unor preturi
inechitabile de vinzare ori de cumpdrare sau a altor conditii
inechitabile de tranzactionare;

b) limitarea productiei, comercializarii sau dezvoltarii
tehnologice in dezavantajul consumatorilor;

¢) aplicarea in raporturile cu partenerii comerciali a unor
conditii inegale la prestatii echivalente, creind in acest fel
unora din ei un dezavantaj concurential;

d) conditionarea incheierii contractelor de acceptare
de catre partenerii comerciali a unor prestatii suplimentare
care, prin natura lor sau conform uzantelor comerciale, nu
au legatura cu obiectul acestor contracte;

e) practicarea unor preturi excesive sau a unor preturi
de ruinare in scopul inlaturarii concurentilor;

f) refuzul neintemeiat de a contracta cu anumiti furnizori
sau de a face livrari cdtre anumiti beneficiari;

g) ruperea unei relatii contractuale stabilite anterior pe
piata relevanta pentru singurul motiv ca partenerul refuza
sd se supuna unor conditii comerciale nejustificate.

(38) Dacd datele sugereaza ca pretul practicat de
intreprinderea dominanta riscd sa duca la inldturarea
unor concurenti la fel de eficienti, acest element se va
include in evaluarea generald a restringerii semnificative
a concurentei, tinind cont de alte probe cantitative si/sau
calitative.

(4) Intreprinderile dominante nu se penalizeaza pentru
pierderi ex post in cazul in care decizia ex ante de aplicare
a pretinselor practici abuzive a fost luatd cu bund-credintd,
si anume daca pot furniza probe concludente conform
cdrora au putut estima in mod rezonabil cd activitatea va
fi profitabila.

(5) Interdictia stabilitd la alin. (1) si (2) nu se aplica
dacd intreprinderea dominantd demonstreazd ca practicile
sale sint justificate, fiind necesare din punct de vedere
obiectiv sau producind cresteri semnificative ale eficientei,
care compenseaza orice efecte anticoncurentiale asupra
consumatorilor, cu conditia ca practicile respective sint
indispensabile si proportionale cu pretinsul scop urmarit
de intreprinderea dominanta.

(6) Caracterul de necesitate obiectiva si de proportio-
nalitate trebuie sa fie determinat pe baza unor factori care
nu tin de intreprinderea dominantd, cum ar fi motivele de
sdndtate sau de sigurantd legate de natura produsului
respectiv.

(7) Tn cazul in care invoca motivele de crestere a efici-
entei care sint suficiente pentru a garanta cd nu exista riscul
de a cauza un prejudiciu net consumatorilor, intreprinderea
dominantd va trebui sa demonstreze, cu un grad de proba-
bilitate suficient de ridicat si pe baza unor probe verificabile,
cd sint indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) s-a realizat cresterea eficientei sau este probabil sa
fie realizatd ca urmare a practicilor respective, cum ar fi
imbunatdtirile tehnice ale calitdtii bunurilor sau reducerea
costului de productie ori de distributie;

b) practicile respective sint indispensabile pentru
cresterea eficientei: trebuie sa nu existe alternative mai putin
anticoncurentiale la aceste practici care sd fie capabile sa
determine in aceeasi masurd cresterea eficientei;

c) cresterea probabila a eficientei determinata de
practicile respective compenseaza orice efecte negative
probabile asupra concurentei si bundstarii consumatorilor
pe pietele afectate;
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d) practicile respective nu elimind concurenta efectiva
prin suprimarea majoritdtii sau a tuturor surselor existente
de concurenta efectiva sau potentiala.

(8) Practicile de excludere care mentin, creeaza sau
consolideaza o pozitie de piata ce se apropie de cea de
monopol nu pot fi justificate In mod normal pe motivul ca
acestea creeaza si cistiguri de eficienta.

Sectiunea a 3-a
Actiunile sau inactiunile autoritatilor si
institutiilor administratiei publice centrale sau
locale de restringere, impiedicare sau denaturare a
concurentei

Articolul 12. Interzicerea actiunilor sau inactiunilor
autoritatilor si institutiilor administratiei
publice centrale sau locale de restringere,
impiedicare sau denaturare a concurentei

(1) Sint interzise orice actiuni sau inactiuni ale autorita-
tilor si institutiilor administratiei publice centrale sau locale
care restring, impiedicd sau denatureaza concurenta,
precum:

a) limitarea drepturilor intreprinderilor de procurare ori
comercializare;

b) stabilirea de conditii discriminatorii sau acordarea de
privilegii pentru activitatea intreprinderilor, in cazul in care
acestea nu sint prevdazute de lege;

c) stabilirea de interdictii sau restrictii, neprevdzute de
lege, pentru activitatea intreprinderilor;

d) impunerea, directd ori indirectd, a intreprinderilor de
a se asocia ori de a se concentra sub orice forma.

(2) In cazuri exceptionale, Guvernul, autoritatile si institu-
tiile administratiei publice centrale sau locale sint in drept sa
realizeze actiunile sau inactiunile prevazute la alin. (1) pentru
lichidarea consecintelor calamitatilor naturale si catastro-
felor si pentru prevenirea epidemiilor, in conformitate cu
Legea nr. 212-XV din 24 iunie 2004 privind regimul stdrii
de urgentd, de asediu si de razboi.

(3) Faptele autoritédtilor si institutiilor administratiei
publice realizate contrar prevederilor alin. (1) constituie
incdlcdri ale prezentei legi.

(4) Persoanele cu functie de rdaspundere din cadrul
autoritdtilor si institutiilor administratiei publice poarta
raspundere, in conformitate cu Codul contraventional,
pentru nefurnizarea informatiilor, a documentelor solicitate
de Consiliul Concurentei sau pentru furnizarea de informatii
si documente neautentice sau incomplete.

Articolul 13. Modul de executare a deciziilor
Consiliului Concurentei privind actiunile
sau inactiunile autoritdtilor si institutiilor
administratiei publice centrale sau
locale de restringere, impiedicare sau
denaturare a concurentei

(1) Tn cazul in care autorititile si institutiile administratiei
publice centrale sau locale nu executd sau nu se confor-
meaza, in termenul stabilit, masurilor dispuse prin decizie
de catre Consiliul Concurentei, in scopul restabilirii mediului
concurential, acesta inainteaza actiune in contencios
administrativ, solicitind instantei, dupa caz, anularea in tot
sau in parte a actului care a condus la restringerea, impie-
dicarea sau denaturarea concurentei, obligarea autoritatii
sau institutiei in cauza sa emitd un act administrativ sau sa
efectueze o mdsura ce se impune.

(2) Prin derogare de la termenul de prescriptie prevazut
de Legea contenciosului administrativ nr. 793-XIV din 10
februarie 2000, Consiliul Concurentei se adreseaza in
instanta de judecatd, in conditiile alin. (1), in termen de
6 luni de la data expirarii perioadei prevazute in decizie,
perioada in care autoritatea sau institutia administratiei
publice centrale sau locale avea obligatia sa se conformeze
masurilor necesare restabilirii mediului concurential.
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Capitolul 11l
CONCURENTA NELOIALA

Articolul 14. Interzicerea concurentei neloiale

(1) Se interzice intreprinderilor sd realizeze actiuni de
concurenta neloiala.

(2) Actiunile de concurenta neloiald interzise prin
prevederile art. 15-19 se examineazd de catre Consiliul
Concurentei, la plingerea privind presupusele actiuni de
concurentd neloiald depusa de cdtre intreprinderea ale
cdrei interese legitime au fost lezate, in conditiile stipulate
la art. 49 alin. (2)—(4).

(3) Plingerea privind presupusele actiuni de concurenta
neloiald se depune conform formularului adoptat prin
hotarire a Consiliului Concurentei, in conditiile prevazute
la art. 51 alin. (2) si (3).

(4) Procedura de examinare preliminard, investigare si
luare a deciziilor asupra cazurilor de concurenta neloiala
este prevadzutd la art. 50-55, 58-66, care se aplicd in mod
corespunzator.

(5) Intreprinderea ale c#rei interese legitime au fost
lezate poate inainta plingerea privind presupusele actiuni
de concurentd neloiald la Consiliul Concurentei in termen
de 6 luni de la data la care a cunoscut sau ar fi trebuit sd
cunoasca despre realizarea presupuselor actiuni de concu-
rentd neloiald de catre o alta intreprindere.

(6) Expirarea termenului de 6 luni prevazut la alin. (5)
constituie temei de refuz de catre Consiliul Concurentei
de a examina plingerea, dar nu constituie un impediment
pentru adresarea in instanta de judecata in cadrul terme-
nului general de prescriptie.

(7) Daca nu corespunde cerintelor stabilite la alin. (3),
plingerea depusd nu constituie o plingere privind presu-
pusele actiuni de concurenta neloiald.

(8) In urma examinrii cazului de concurenti neloiald,
Plenul Consiliului Concurentei adopta o decizie privind
constatarea actiunilor de concurenta neloiald sau privind
lipsa acestora.

(9) In cazul constatirii actiunilor de concurent3 neloial3,
prin decizia Plenului Consiliului Concurentei, intreprinderea
este sanctionatd conform prezentei legi si/sau obligata sa
inceteze actiunile respective.

Articolul 15. Discreditarea concurentilor

Este interzisad discreditarea concurentilor, adica defai-
marea sau punerea in pericol a reputatiei sau credibilitatii
acestora prin:

a) raspindirea de catre o intreprindere a informatiilor
false despre activitatea sa, despre produsele sale, menite sa
ii creeze o situatie favorabila in raport cu unii concurenti;

b) rdspindirea de catre o intreprindere a unor afirmatii
false despre activitatea unui concurent sau despre produsele
acestuia, afirmatii ce dduneaza activitdtii concurentului.

Articolul 16. Instigarea la rezilierea contractului cu

concurentul

Este interzisd instigarea, din interes sau in interesul
persoanelor terte, la rezilierea neintemeiata a contractului
cu concurentul unei alte intreprinderi, la neindeplinirea sau
la indeplinirea necorespunzdtoare a obligatiilor contrac-
tuale fata de concurentul respectiv prin acordarea sau
oferirea, mijlocit sau nemijlocit, de recompense materiale,
compensatii sau de alte avantaje intreprinderii parte a
contractului.

Articolul 17. Obtinerea si/sau folosirea ilegala

a secretului comercial al concurentului

Se interzice obtinerea si/sau folosirea de catre o
intreprindere a informatiilor ce constituie secret comercial
al concurentului, fara consimtamintul lui, dacd acestea
au adus sau pot aduce atingere intereselor legitime ale
concurentului.
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Articolul 18. Deturnarea clientelei concurentului

Este interzisd deturnarea clientelei concurentului
realizata de intreprinderi prin inducerea in eroare a consu-
matorului cu privire la natura, modul si locul de fabricare,
la caracteristicile principale, inclusiv utilizarea, cantitatea
produselor, pretul sau modul de calculare a pretului
produsului.

Articolul 19. Confuzia

(1) Sint interzise orice actiuni sau fapte care sint de
naturd sa creeze, prin orice mijloc, o confuzie cu intre-
prinderea, produsele sau activitatea economica a unui
concurent, realizate prin:

a) folosirea ilegald, integrala sau partiald a unei mdarci,
embleme de deservire, denumiri de firmd, a unui desen
sau model industrial sau a altor obiecte ale proprietatii
industriale de natura sa creeze o confuzie cu cele folosite
in mod legal de cdtre o alta intreprindere;

b) copierea ilegald a formei, a ambalajului si/sau a
aspectului exterior al produsului unei intreprinderi si
plasarea produsului respectiv pe piatd, copierea ilegald a
publicitatii unei intreprinderi, daca aceasta a adus sau poate
aduce atingere intereselor legitime ale concurentului.

(2) Prezentul articol nu este aplicabil caracteristicilor
produsului determinate exclusiv de functia tehnica pe care
o indeplinesc.

Capitolul IV
CONCENTRARILE ECONOMICE

Articolul 20. Prevederi generale privind concentrarea

economicd

(1) Pina la declararea concentrarii economice ca fiind
compatibild cu mediul concurential, in temeiul unei decizii
emise de catre Plenul Consiliului Concurentei in confor-
mitate cu art. 25 alin. (1) lit. b) ori alin. (2) lit. b) sau ¢)
ori pe baza unei prezumtii in conformitate cu art. 25 alin.
(5), este interzisd punerea in aplicare a unei operatiuni
de concentrare economicd ce cade sub incidenta art. 22
alin. (1).

(2) O operatiune de concentrare economicd are loc in
cazul in care modificarea de duratd a controlului rezulta
in urma:

a) fuziondrii a doua sau mai multor intreprinderi indepen-
dente anterior ori mai multor parti ale unor intreprinderi
independente anterior; sau

b) preludrii, de catre una sau mai multe persoane care
controleaza deja cel putin o intreprindere ori de catre una
sau mai multe intreprinderi, fie prin achizitionarea de valori
mobiliare (pdrti sociale) sau de active, fie prin contract ori
prin alte mijloace, a controlului direct sau indirect asupra
uneia ori mai multor intreprinderi sau parti ale acestora,
inclusiv prin crearea unei societdti in comun care indepli-
neste in mod durabil toate functiile unei entitati economice
autonome.

(3) In masura in care crearea unei societati in comun,
reprezentind o concentrare potrivit prevederilor alin. (2)
din prezentul articol, are ca obiect sau efect coordonarea
comportamentului concurential al intreprinderilor rdmase
independente, o astfel de coordonare este evaluatda in
conformitate cu criteriile prevdzute la art. 5 alin. (3) si la
art. 6.

(4) La realizarea evaluarii prevazute la alin. (3), Consiliul
Concurentei ia in considerare, in special, urmatoarele
criterii:

a) daca doud sau mai multe societati-mama retin, intr-o
madsurd semnificativa, activitdtile de pe aceeasi piata ca si
societatea in comun ori de pe o piatd situatd in amonte
sau in aval fatd de cea a societatii in comun ori pe o piata
vecind aflatd in strinsa legatura cu aceasta piata;

b) daca, prin coordonarea care reprezinta consecinta
directa a credrii societatii in comun, intreprinderile implicate

au posibilitatea de a elimina concurenta pentru o parte
semnificativa a produselor in cauza.

(5) Alin. (1) nu impiedicd punerea in aplicare a unei oferte
publice sau a unei serii de tranzactii cu valori mobiliare,
inclusiv cu valori mobiliare convertibile in alte tipuri de valori
mobiliare, acceptate in vederea tranzactionarii pe o piata
de tipul bursei de valori, prin care se dobindeste controlul
de la vinzatori diferiti, cu conditia ca:

a) concentrarea economicd sa fie notificata fara intir-
ziere Consiliului Concurentei in conformitate cu art. 22; si

b) cel care dobindeste controlul sa nu exercite drepturile
de vot aferente valorilor mobiliare in cauza sau s3a facd acest
lucru numai pentru a mentine valoarea integrald a investitiei
sale in temeiul unei derogadri acordate de Plenul Consiliului
Concurentei in conformitate cu alin. (6).

(6) Plenul Consiliului Concurentei poate acorda, la
cerere, 0 derogare de la obligatiile impuse la alin. (1)
sau (5). Cererea pentru acordarea unei derogari trebuie
justificata. La adoptarea unei decizii privind cererea, Plenul
Consiliului Concurentei ia in considerare, printre altele,
efectele suspendarii asupra uneia sau mai multor intre-
prinderi implicate in concentrarea economica sau asupra
unei terte parti siamenintarea reprezentata de concentrare
asupra concurentei. O astfel de derogare poate fi acordata
sub rezerva indeplinirii unor conditii si obligatii destinate
asigurdrii unor conditii de concurenta efectivd. O derogare
poate fi solicitata si acordata in orice moment, inainte de
notificare sau dupa operatiune.

(7) Valabilitatea oricdrei operatiuni efectuate cu
incdlcarea alin. (1) din prezentul articol se stabileste printr-o
decizie adoptata in temeiul art. 25 alin. (1) lit. (b) sau alin.
(2) ori in temeiul unei prezumtii in conformitate cu art. 25
alin. (5).

(8) Prezentul articol nu are niciun efect asupra valabilitatii
tranzactiilor cu valori mobiliare, inclusiv asupra tranzactiilor
cu valori mobiliare convertibile in alte tipuri de valori
mobiliare, acceptate in vederea tranzactiondrii pe o piatd de
tipul bursei de valori, cu exceptia cazurilor in care vinzdtorul
si cumparatorul stiau sau ar fi trebuit sa stie ca tranzactia
a fost efectuatd cu incalcarea alin. (1).

Articolul 21. Operatiuni ce nu constituie concentrari

economice

Nu constituie operatiuni de concentrare economica
situatiile in care:

a) controlul este dobindit si exercitat de catre un lichi-
dator sau administrator desemnat prin hotarire judeca-
toreascd sau de cdtre o altd persoand imputernicitd de
autoritatea publica pentru indeplinirea unei proceduri de
lichidare, de insolvabilitate sau altei proceduri similare;

b) bdncile si participantii profesionisti la piata finan-
ciard nebancara ale cadror activitati includ operatiuni cu
valori mobiliare pe cont propriu sau pe contul tertilor detin
temporar valori mobiliare ale unei intreprinderi pe care
le-au dobindit in vederea revinzarii, cit timp ele nu exercita
drepturile la vot conferite de valorile mobiliare pentru a
determina comportamentul concurential al intreprinderii in
cauzd ori le exercita numai in vederea pregatirii instrainarii
integrale sau partiale a intreprinderii in cauza sau a activelor
acesteia ori revinzarii valorilor mobiliare in cauza, cu conditia
ca instrdinarea sau revinzarea sa aibd loc in termen de pind
la 12 luni de la data dobindirii. Plenul Consiliului Concurentei
poate prelungi acest termen, la cerere, in cazul in care
respectivele banci sau participantii profesionisti la piata
financiara nebancara pot dovedi ca revinzarea nu a fost
posibild, in conditii rezonabile, in termenul stabilit;

c) intreprinderile, inclusiv grupurile de intreprinderi,
realizeaza operatiuni de restructurare sau de reorganizare
a propriilor activitdti.
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Articolul 22. Notificarea concentrdrilor economice

(1) Operatiunile de concentrare economicd sint supuse
evaluarii si urmeaza a fi notificate Consiliului Concurentei
inainte de punerea in aplicare, atunci cind cifra totald de
afaceri realizatd cumulativ de intreprinderile implicate,
inregistrata in anul anterior operatiunii, depdseste 25 000 000
lei si existd cel putin doua intreprinderi implicate in opera-
tiune care au realizat pe teritoriul Republicii Moldova, fiecare
in parte, o cifra totald de afaceri mai mare de 10 000 000 lei
in anul anterior operatiunii.

(2) Prin punerea in aplicare a operatiunii de concentrare
economica se intelege, dupd caz, incheierea acordului,
anuntarea ofertei publice sau preluarea pachetului de
control.

(3) Concentrérile economice care se realizeaza prin
fuziunea a doud sau mai multor intreprinderi trebuie
notificate Tmpreund de catre partile la fuziune, iar cele
care se realizeaza prin preluarea controlului in comun
trebuie notificate impreund de cdtre persoanele sau intre-
prinderile care dobindesc controlul in comun. In celelalte
cazuri, notificarea trebuie sa fie realizatd de persona sau
intreprinderea care preia controlul asupra uneia sau mai
multor intreprinderi ori asupra unei pdrti a uneia sau mai
multor intreprinderi. Fiecare parte care inainteaza notifi-
carea este responsabild pentru caracterul exact si complet
al informatiilor furnizate.

(4) Notificdrile se depun conform Formularului de
notificare, parte componentd a Regulamentului privind
concentrdrile economice, adoptat de Plenul Consiliului
Concurentei.

(5) Notificarea prezentatd Consiliului Concurentei trebuie
sd cuprindd: Formularul de notificare, insotit de copiile
documentelor justificative, nota privind cifra totala de afaceri
calculatd si dovada pldtii taxei de examinare.

(6) Nota privind cifra totalda de afaceri calculata trebuie
sa cuprinda atit cifra totala de afaceri, cit si cifrele totale de
afaceri din care este compusd, cu mentionarea intreprin-
derilor de la care provin, impreund cu toate documentele
care au stat la baza calculelor.

(7) In termen de 10 zile lucritoare de la inregistrarea
notificarii, Consiliul Concurentei va confirma in scris partii/
partilor notificatoare sau reprezentantilor acestora intrunirea
conditiilor pentru ca notificarea sa fie considerata valabil
depusa.

(8) In termen de 10 zile lucritoare de la inregistrarea
notificdrii, Consiliul Concurentei va putea solicita partii/
partilor notificatoare sau reprezentantilor acestora comple-
tarea informatiilor transmise si/sau confirmarea caracterului
exact si complet al acestora. Notificarea va fi considerata
efectiva numai dupd completarea acesteia.

(9) Partea/partile notificatoare sau reprezentantii
acestora vor putea furniza si alte informatii pe care le
considerd utile pentru evaluarea operatiunii de concentrare
economicd.

(10) Notificarea devine efectiva la data la care a fost
inregistratd la Consiliul Concurentei, cu exceptia cazurilor in
care se constatd ca informatiile cuprinse in ea sint inexacte
sau incomplete.

(11) In cazul in care Consiliul Concurentei constata ca o
concentrare economica notificata intra in sfera de aplicare
a prezentei legi, acesta publicd pe pagina sa web si in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova informatia despre
efectuarea notificarii, mentionind numele partilor implicate,
natura concentrdrii si sectoarele economice implicate,
luind in considerare interesul legitim al intreprinderilor de
protejare a secretelor comerciale.

Articolul 23. Investigarea si evaluarea concentrarilor

economice

(1) Partile care intentioneaza sa depuna o notificare pot
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solicita Consiliului Concurentei consultdri prealabile pentru
discutarea unor aspecte juridice sau practice esentiale
privind concentrarea economici. In acest scop, partile vor
furniza Consiliului Concurentei, cu cel putin 3 zile lucra-
toare anterior datei stabilite pentru consultare, informatii
relevante privind concentrarea economica, cum ar fi: partile
implicate in concentrare, pietele pe care acestea activeaza,
descrierea sumara a concentrdrii economice respective si
a modalitdtii de preluare a controlului.

(2) Investigarea operatiunilor de concentrare economica
se va efectua conform prevederilor cap. VII.

(3) Sint declarate incompatibile cu un mediu concurential
concentrdrile economice care ar ridica obstacole semnifi-
cative in calea concurentei efective pe piata sau pe o parte
semnificativa a acesteia, in special ca urmare a crearii sau
consoliddrii unei pozitii dominante.

(4) O concentrare economica care nu ridicd obstacole
semnificative in calea concurentei efective pe piatd sau pe
0 parte semnificativda a acesteia, in special ca urmare a
credrii sau consolidarii unei pozitii dominante, este declaratd
compatibild cu un mediu concurential.

(5) Pentru stabilirea compatibilitdtii cu un mediu concu-
rential, operatiunile de concentrare economica se evalueaza
in baza urmatoarelor criterii, cu conditia ca acestea sa fie
in beneficiul consumatorului si sa nu reprezinte un obstacol
in calea concurentei:

a) necesitatea de a mentine si de a dezvolta concu-
renta pe piata relevanta, tinind cont de structura tuturor
pietelor vizate de concentrare si de concurenta existenta
sau potentiald din partea intreprinderilor aflate pe teritoriul
sau in afara Republicii Moldova,;

b) pozitia de piatd detinutd de catre intreprinderile
implicate, puterea lor economica si financiarg;

c) alternativele disponibile pentru furnizori si utilizatori,
accesul lor la piete si la surse de aprovizionare, precum si
orice bariere legale sau de altd naturd la intrarea pe piatd;

d) tendinta cererii si a ofertei pentru produsele relevante;

e) interesele consumatorilor intermediari si ale celor finali;

f) evolutia progresului tehnic si economic.

(6) Concentrdrile economice susceptibile a ridica
obstacole semnificative in calea concurentei efective pe
piata sau pe o parte substantiald a acesteia pot fi autorizate
daca partile implicate in operatiunea de concentrare
economicd dovedesc indeplinirea cumulativa a urmatoa-
relor conditii:

a) operatiunea de concentrare urmeazd a contribui
la cresterea eficientei economice, la ameliorarea calitatii
productiei, distributiei sau progresului tehnic ori la cresterea
competitivitatii la export;

b) efectele favorabile ale concentrarii compenseaza
efectele nefavorabile ale restringerii concurentei;

c) de avantajele rezultate profitd intr-o masura rezonabila
si consumatorii.

(7) Modalitatea de aplicare a evaludrii concentrdrilor
economice va fi stabilitd in Regulamentul privind concen-
trarile economice.

Articolul 24. Calcularea cifrei totale de afaceri

(1) In sensul prezentului capitol, cifra totald de afaceri
cuprinde sumele obtinute de intreprinderile implicate in anul
anterior din vinzare de produse facind parte din activitdtile
obisnuite ale intreprinderilor in cauzd, dupd deducerea
rabaturilor aplicate la vinzare si a taxei pe valoarea addugatd
si a altor impozite direct legate de cifra de afaceri.

(2) Cifra de afaceri realizatd pe teritoriul Republicii
Moldova cuprinde produsele vindute intreprinderilor sau
consumatorilor din Republica Moldova.

(3) Cind o operatiune de concentrare economica are loc
in modul prevazut la art. 20 alin. (2) lit. b) prin cumpararea
de elemente de active, cifra totala de afaceri este asimilata
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sumei aferente activelor ce constituie obiectul operatiunii.
Daca doua sau mai multe operatiuni, in sensul prezentului
alineat, au loc pe parcursul unei perioade de doi ani intre
aceleasi persoane sau intreprinderi, aceste operatiuni sint
tratate ca fiind una si aceeasi concentrare realizata la data
incheierii ultimei operatiuni.

(4) Cifra totald de afaceri realizata de intreprinderile
implicate se calculeazd prin adunarea cifrelor totale de
afaceri ale:

a) intreprinderilor implicate;

b) intreprinderilor la care intreprinderea implicata, in
mod direct sau indirect:

— detine peste jumatate din capital; sau

— are puterea de a exercita peste jumatate din drepturile
de vot; sau

— are puterea de a numi peste jumdtate din membrii
consiliului societatii, ai organului executiv sau ai organelor
care reprezinta legal intreprinderile; sau

— are dreptul de a gestiona activitatile intreprinderilor;

c) intreprinderilor care detin in intreprinderea implicata
drepturile sau competentele specificate la lit. b);

d) intreprinderilor in care o intreprindere mentionata
la lit. c) detine drepturile sau competentele specificate la
lit. b);

e) intreprinderilor in care doud sau mai multe intre-
prinderi mentionate la lit. a)—d) detin impreuna drepturile
sau competentele specificate la lit. b).

(5) Cifra totala de afaceri realizata de intreprinderile
implicate nu include valoarea vinzarilor de produse intervenite
intre oricare dintre intreprinderile mentionate la alin. (4).

(6) Daca intreprinderile implicate in concentrarea
economica detin impreuna drepturile sau competentele
prevdzute la alin. (4) lit. b), la calcularea cifrei totale de
afaceri a intreprinderilor implicate nu se ia in considerare
cifra de afaceri rezultata din vinzdrile de produse intervenite
intre intreprinderea comuna si fiecare dintre intreprinderile
implicate sau orice alta intreprindere care are legaturi cu
oricare dintre ele, in conformitate cu alin. (4) lit. b)—e), dar
se ia In considerare cifra de afaceri rezultata din vinzarile
de produse intervenite intre intreprinderea comuna si orice
intreprinderi terte. Cifra totald de afaceri astfel calculata se
distribuie in mod egal intre intreprinderile implicate.

Articolul 25. Competenta Consiliului Concurentei

in domeniul concentrarilor economice

(1) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea
notificarii complete a unei operatiuni de concentrare
economicd, Consiliul Concurentei:

a) informeazd partile notificatoare, printr-o scrisoare,
despre faptul cd operatiunea de concentrare economica
notificatda nu cade sub incidenta prezentei legi; sau

b) adopta in plen o decizie prin care declara operatiunea
de concentrare economica notificatd ca fiind compatibila
cu mediul concurential, dacd constatd cd, desi operatiunea
de concentrare economicad notificata cade sub incidenta
prezentei legi:

— nu exista indoieli grave privind compatibilitatea cu
mediul concurential;

— indoielile privind compatibilitatea cu mediul concu-
rential au fost inldturate prin modificarea de catre partile
implicate a concentrarii economice notificate.

Plenul Consiliului Concurentei poate stabili prin decizie
conditii si obligatii de naturda sa asigure respectarea de
cdtre pdrtile implicate a angajamentelor pe care si le-au
asumat in scopul realizarii compatibilitatii concentrarii cu

mediul concurential; sau

c) decide in plen initierea unei investigatii, daca constata
cd operatiunea de concentrare economica notificata cade
sub incidenta prezentei legi si prezinta indoieli grave privind
compatibilitatea cu mediul concurential, iar acestea nu au
putut fi inldturate potrivit prevederilor alin. (1) lit. b).

(2) Cu exceptia cazurilor in care intreprinderile implicate
demonstreazd, convingind Plenul Consiliului Concurentei,
cad au renuntat la concentrarea economicd, Plenul Consi-
liului Concurentei, in termen de 90 de zile lucratoare de la
initierea investigatiei:

a) emite o decizie prin care declarda operatiunea de
concentrare economicd incompatibild cu mediul concu-
rential, dacd operatiunea de concentrare economica ridica
obstacole semnificative in calea concurentei efective pe
piatd sau pe o parte substantiald a acesteia, in special ca
urmare a creadrii sau consolidadrii unei pozitii dominante,
potrivit prevederilor art. 23 alin. (3), ori, in cazurile prevazute
la art. 20 alin. (3), daca nu indeplineste conditiile prevazute
la art. 6;

b) emite o decizie prin care declard operatiunea de
concentrare economica compatibila cu mediul concurential,
dacd operatiunea de concentrare economica nu ridica
obstacole semnificative in calea concurentei efective pe
piatd sau pe o parte substantiala a acesteia, in special ca
urmare a creadrii sau consolidadrii unei pozitii dominante,
potrivit prevederilor art. 23 alin. (4), ori, in cazurile prevazute
la art. 20 alin. (3), daca indeplineste conditiile prevazute
la art. 6. Se considera cd o decizie prin care se declara o
concentrare ca fiind compatibilda include restrictiile direct
legate si necesare punerii in aplicare a concentrarii;

c) emite o decizie prin care declarda operatiunea de
concentrare economica compatibila cu mediul concu-
rential, daca constata cd, in urma modificadrilor efectuate
de intreprinderile implicate, operatiunea de concentrare
economica notificatd indeplineste criteriul prevazut la art. 23
alin. (4) si, in cazurile mentionate la art. 20 alin. (3), crite-
riile prevazute la art. 6. Plenul Consiliului Concurentei are
dreptul de a stabili, prin decizie, obligatiile si/sau conditiile
necesare sa asigure respectarea de catre partile implicate
a angajamentelor pe care si le-au asumat in scopul realizdrii
compatibilitatii concentrarii cu mediul concurential.

(3) Termenele prevazute la alin. (1) si (2) se prelungesc
in cazul in care partile care fac notificarea inainteaza o
cerere in acest sens in termen de cel mult 15 zile lucra-
toare de la initierea procedurii. Partile care fac notificarea
pot inainta o singura cerere de prelungire. Dupa initierea
procedurii, Plenul Consiliului Concurentei poate prelungi
termenele prevazute la alin. (1) si (2) cu acordul partilor
care au facut notificarea. Durata totald a oricdrei prelungiri
sau a oricaror prelungiri efectuate nu poate depasi 20 de
zZile lucratoare.

(4) Termenele prevazute la alin. (1) si (2) se prelungesc
cu 30 de zile lucratoare in cazul in care intreprinderile
implicate se ofera sa isi asume angajamente in temeiul alin.
(1) sau (2) in vederea realizarii compatibilitatii concentrarii
economice cu mediul concurential.

(5) In cazul in care Plenul Consiliului Concurentei nu ia o
decizie in termenele prevadzute la alin. (1) si (2), operatiunea
de concentrare economicd se considerd autorizata tacit.

(6) Dacd, din cauza unor imprejurdri de care este
responsabild una dintre intreprinderile implicate in concen-
trare, Consiliul Concurentei a trebuit sa solicite informatii in
temeiul art. 54 sau sa dispund o inspectie printr-un ordin
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adoptat in temeiul art. 56, termenele prevdzute la alin. (1)
si (2) din prezentul articol se suspenda si incep sa curgad
de la data la care partile au furnizat Consiliului Concurentei
toate informatiile solicitate.

(7) Plenul Consiliului Concurentei are dreptul sa adopte,
printr-o prescriptie, mdsuri interimare adecvate pentru
restabilirea sau mentinerea conditiilor de concurenta
efectiva in cazul in care o concentrare economica:

a) a fost pusa in aplicare cu incédlcarea art. 20 alin. (1)
si nu a fost inca adoptata o decizie privind compatibilitatea
concentrarii cu mediul concurential;

b) a fost pusa in aplicare cu incdlcarea unei sau a mai
multor conditii incluse intr-o decizie adoptata in conformitate
cu alin. (1) lit. b) sau alin. (2) lit. ¢);

c) a fost deja pusad in aplicare si este declarata incom-
patibilda cu mediul concurential.

(8) Consiliul Concurentei poate revoca actul adminis-
trativ emis in temeiul alin. (1) sau (2) in cazul in care:

a) actul administrativ se bazeaza pe informatii incorecte
pentru care este responsabilda una dintre intreprinderi ori
informatiile au fost obtinute prin fraudd; sau

b) intreprinderile implicate incalca una sau mai multe
obligatii incluse in act.

(9) In cazurile mentionate la alin. (8), Plenul Consiliului
Concurentei are dreptul sa adopte un act in conformitate
cu alin. (1) fara a avea obligatia de a respecta termenul
prevdzut la alin. (1).

Articolul 26. Restabilirea situatiei anterioare

(1) In cazul in care Consiliul Concurentei constats ci o
concentrare economicd a fost deja pusa in aplicare si ca
ea a fost declarata incompatibila cu mediul concurential,
acesta este in drept:

a) sa solicite intreprinderilor implicate sa dizolve concen-
trarea, in special prin dizolvarea fuziunii sau prin cesionarea
tuturor actiunilor (partilor sociale) sau activelor dobindite,
astfel incit sa se restabileascd situatia existentda anterior
punerii in aplicare a concentrarii;

b) sa intenteze o actiune in instanta de judecata privind
dizolvarea concentrdrii.

(2) In cazul in care prin dizolvarea concentrarii nu este
posibilda restabilirea situatiei existente anterior punerii in
aplicare a concentrarii, Plenul Consiliului Concurentei are
dreptul sd adopte orice altd masura adecvata pentru a
restabili, in masura posibilului, situatia anterioara.

(3) Consiliul Concurentei poate actiona potrivit alin.
(1) si (2) din prezentul articol si atunci cind constatd cd o
concentrare economica a fost pusd in aplicare cu incal-
carea unei conditii impuse printr-o decizie adoptata potrivit
prevederilor art. 25 alin. (2) lit. ¢), prin care s-a stabilit cd,
in cazul absentei conditiei, concentrarea ar indeplini criteriul
prevdzut la art. 23 alin. (3) sau, in cazurile prevazute la art.
20 alin. (3), nu ar indeplini criteriile prevazute la art. 6.

(4) In cazurile care intra sub incidenta alin. (1) lit. a)
din prezentul articol, masurile prevdzute la alin. (1) pot fi
impuse fie printr-o decizie adoptata in temeiul art. 25 alin.
(2) lit. a), fie printr-o decizie separata.

Articolul 27. Taxa de examinare a notificarii

privind concentrarea economica

(1) Prin prezenta lege se instituie taxa de examinare a
notificarii privind concentrarea economicd.

(2) Taxa de examinare a notificarii privind concentrarea
economicd se stabileste in marime de 0,1% din cifra
totala de afaceri realizatd cumulat pe teritoriul Republicii
Moldova de catre intreprinderile implicate in concentrarea
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economicd. Taxa de examinare se calculeaza pe baza
cifrei totale de afaceri realizate in anul anterior notificarii
operatiunii de concentrare economica si nu poate depdsi
75 000 lei.

(3) Sint obligate sa achite taxa de examinare persoana,
intreprinderea sau intreprinderile care au inaintat Consiliului
Concurentei o notificare a unei operatiuni de concentrare
economica.

(4) Taxa de examinare se restituie persoanelor si/sau
intreprinderilor care au inaintat Consiliului Concurentei o
notificare a unei operatiuni de concentrare economica in
cazul in care aceasta operatiune nu cade sub incidenta
prezentei legi.

(5) Din momentul informarii partilor in temeiul art. 25
alin. (1) lit. @), Consiliul Concurentei, in termen de 30 de zile
calendaristice, restituie mijloacele banesti achitate pentru
examinarea notificarii.

Capitolul V
DETERMINAREA PIETEI RELEVANTE

Articolul 28. Piata relevantd si concurenta

(1) Examinarea problemelor concurentiale si evaluarea
unei cauze de concurenta se efectueaza in cadrul pietei
relevante.

(2) Determinarea pietei relevante este necesara in
special pentru:

a) evaluarea concentrarilor economice si analiza modifi-
cdrilor structurale care afecteaza cererea sau oferta unui
produs pentru impiedicarea credrii sau consolidarii pozitiei
dominante si pentru prevenirea restringerii semnificative a
concurentei;

b) investigarea si constatarea abuzurilor de pozitie
dominantsg;

c) stabilirea existentei unor restrictii semnificative ale
concurentei, analiza efectelor restrictive ale unui acord
sau verificarea indeplinirii conditiei prevdzute la art. 6 alin.
(1) lit. d).

(3) Determinarea pietei relevante reprezinta un
instrument de identificare si de definire a cadrului in care
se exercitd concurenta. In functie de natura problemei
concurentiale, dimensiunile pietei relevante pot fi diferite.

(4) Scopul principal al determindrii pietei relevante rezida
in identificarea constringerilor concurentiale cu care se
confrunta sistematic intreprinderile in cauza.

(5) In sensul prezentului capitol, intreprinderile in cauzi
sint: pdrtile care participa la concentrarea economicd, in
cazul unei concentrdri economice; intreprinderile care fac
obiectul investigatiei sau, dupd caz, autorul plingerii, in
cazul investigatiilor efectuate in temeiul prevederilor cap.
Il sectiunea a 2-a; partile acordului, in cazul investigatiilor
efectuate in temeiul prevederilor cap. Il sectiunea 1.

(6) Determinarea pietei relevante, atit la nivelul produ-
selor, cit si la nivel geografic, trebuie sa permita identifi-
carea concurentilor existenti si potentiali ai intreprinderilor
in cauza care sint capabili sa conditioneze comportamentul
respectivelor intreprinderi si sa le impiedice sa actioneze
independent de presiunile unei concurente.

(7) Perioada de timp a analizei pietei relevante se
determind in functie de obiectul investigatiei si de particu-
laritatile pietei relevante.

(8) Principiile fundamentale de determinare a pietei
relevante tin de constringerile concurentiale si sint
urmatoarele: substituibilitatea la nivelul cererii, substituibi-
litatea la nivelul ofertei si concurenta potentiald.
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Articolul 29. Procedura de determinare a pietei

relevante

(1) Criteriile si elementele probatorii utilizate pentru
determinarea pietei relevante a produsului sint diferite, in
functie de caracteristicile si de specificul ramurii economiei
nationale si al produselor analizate.

(2) La determinarea pietei relevante a produsului se vor
utiliza elemente probatorii suficiente pentru a ajunge la o
concluzie privind dimensiunile pietei, in scopul rezolvarii
problemei concurentiale aferente unui caz concret, precum
si a altor sarcini nominalizate la art. 28 alin. (2).

(3) Tn procesul de determinare a pietei relevante a
produsului, in baza informatiilor preliminare disponibile
sau a informatiilor comunicate de intreprinderile in cauza,
se decide daca produsele apartin aceleiasi piete a produ-
sului.

(4) In caz de necesitate, ulterior vor fi luate in consi-
derare si alte elemente probatorii decit cele indicate la
alin. (3) care permit evaluarea mdsurii in care substitutia
intre produse ar putea avea loc. In unele cazuri anumite
elemente de fapt pot fi decisive, in timp ce in alte cazuri
aceleasi elemente de fapt ar putea fi irelevante.

(5) Modul de abordare a informatiilor este unul deschis,
care are scopul de a exploata eficace toate informatiile
posibile ce ar putea fi utile la evaluarea cazurilor indivi-
duale. Nu se utilizeaza o ierarhie stricta a diferitelor surse
de informatii sau a diferitelor tipuri de elemente de fapt
pentru stabilirea existentei substituibilitatii.

(6) Tn functie de fiecare caz, cind nu se pun probleme de
concurentd, nu este necesar sa se delimiteze definitiv piata
relevanta a produsului sau sa se determine dacd aceasta
include ori nu produse suplimentare.

(7) Procesul de determinare a pietei geografice
relevante consta in selectarea si sistematizarea informatiilor
care contribuie la identificarea obstacolelor si a barierelor
ce izoleaza intreprinderile situate intr-o anumita zona de
presiunea concurentiald a intreprinderilor situate in afara
acestei zone, astfel incit sa se clarifice cu precizie gradul
de interpenetrare a pietelor la nivel national.

(8) Atunci cind o determinare precisd a pietei relevante
este considerata necesara, vor fi contactati, dupa caz,
pentru prezentarea informatiei in forma verbalda si/sau
scrisa:

a) clientii principali si intreprinderile principale din
sectorul respectiv pentru comunicari asupra limitelor pietei
relevante a produsului si ale pietei geografice relevante si
pentru a obtine elemente de fapt, in scopul de a ajunge la
0 concluzie privind definirea pietei relevante;

b) asociatiile profesionale competente si intreprinderile
care activeaza pe piatd in amonte sau in aval pentru a defini,
in masura in care acest lucru este necesar, piete relevante
ale produsului si piete geografice relevante distincte pentru
diferite niveluri de productie sau de distributie a produselor
in cauzg;

c) intreprinderile In cauza referitor la prezentarea infor-
matiilor suplimentare.

Articolul 30. Elemente probatorii pentru

determinarea pietei relevante

(1) Pentru evaluarea substituibilitdtii intre produse se
utilizeaza, dupa caz, urmatoarele categorii de elemente
probatorii:

a) informatii referitoare la utilizarea data produselor,
substituibilitatea functionald sau caracteristicile similare.
Utilizarea data produselor, substituibilitatea functionald sau

caracteristicile similare pot, intr-o prima etapd, sd limiteze
sfera cercetarilor privind eventualele produse substituibile.
in cazul in care probele respective nu sint suficiente, se vor
lua in considerare alte categorii de elemente;

b) informatii despre preturi, despre capacitatea de
reactie a clientilor la cresterea permanenta si semnificativa
a preturilor. Se considerd semnificativa cresterea preturilor
cu 10%;

c) rezultate obtinute in urma aplicdrii diferitelor abordari
statistice si/sau econometrice;

d) elemente privind substitutia in trecutul apropiat;

e) puncte de vedere argumentate ale principalilor
consumatori si concurenti asupra limitelor pietei relevante
a produsului;

f) preferinte ale consumatorilor finali, opinii exprimate
de comerciantii cu amanuntul, studii de piatd prezentate
de parti si de concurentii lor, anchete cu privire la obice-
iurile de consum si la comportamentele de cumparare ale
consumatorilor;

g) informatii referitoare la barierele si la costurile
aferente unui transfer al cererii catre produsele potential
substituibile;

h) informatii referitoare la diferite categorii de clienti si
la discriminare prin pret;

i) rezultate obtinute in urma aplicarii diferitelor teste
cantitative, sondaje concepute pentru delimitarea pietelor
relevante.

(2) Pentru determinarea dimensiunii geografice se
utilizeaza, in caz de necesitate, urmatoarele categorii de
elemente probatorii:

a) informatii referitoare la reorientarea comenzilor in
trecut catre alte zone;

b) natura cererii (preferintele consumatorilor, necesi-
tatea unei prezente locale) pentru produsul relevant;

c) puncte de vedere argumentate ale principalilor
consumatori si concurenti asupra limitelor pietei geografice
relevante;

d) localizare a comportamentului de cumparare al
consumatorilor. Cind consumatorii se aprovizioneaza prin
licitatii ai caror ofertanti sint intreprinderi situate pe teritoriul
Republicii Moldova, se considera cd piata geografica
relevantd este teritoriul Republicii Moldova,;

e) fluxuri comerciale;

f) bariere si costuri de transfer aferente reorientdrii
comenzilor cadtre intreprinderi situate in alte zone.

(3) Pe baza elementelor de probatiune colectate se
defineste piata geografica relevantd, a carei sferd ar putea
varia de la dimensiuni locale la dimensiuni mondiale.

(4) Determindri diferite ale pietei relevante ar putea
rezulta in cazul in care:

a) eventualele constringeri asupra substitutiei sint
impuse de conditiile de pe pietele conexe;

b) compatibilitatea cu produsul primar este impor-
tantg;

c) este dificil de identificat produsele secundare, precum
si existenta unor preturi ridicate si a unui ciclu de viata lung
al produselor primare;

d) substitutia intre produsele secundare este semnifi-
cativg;

e) caracteristicile produselor primare fac posibile reactii
rapide si obiective ale consumatorilor la cresterile preturilor
relative ale produselor secundare;

f) existd lanturi de substitutie coroborate cu elemente
legate de interdependenta la nivelul preturilor la limitele
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lanturilor de substitutie. Nivelurile de pret la limitele lanturilor
trebuie s3 fie de aceeasi dimensiune.

Articolul 31. Calcularea cotelor de piata

(1) Determinarea pietei relevante permite identificarea
furnizorilor si a consumatorilor care actioneazad pe piata
respectiva.

(2) Marimea totald a pietei si cotele de piatd detinute
pot fi cunoscute consultind surse de informatie cum ar fi
previziunile intreprinderilor sau studiile comandate intre-
prinderilor de consultanta si/sau asociatiilor profesionale
competente, rapoartele financiare si statistice, informatiile
de la autoritdtile vamale, de la autoritatile de reglementare
etc. In absenta unor astfel de surse de informatie sau
atunci cind previziunile disponibile nu sint fiabile, Consiliul
Concurentei solicitd, de obicei, fiecdrui furnizor de pe piata
relevantad sa ii comunice propria cifrd de afaceri, astfel incit
sa poata calcula mdrimea totala a pietei si cotele de piata
detinute.

(3) Vinzdrile sint punctul de referintd pentru calculul
cotelor de piat3. In functie de specificul produselor sau de
industria in cauza, exista si alte repere care pot oferi infor-
matii utile, cum ar fi, in special, numarul de clienti, volumul
de trafic, capacitatea instalatd, numarul intreprinderilor in
oferta de pe piatd, unitdtile de flote in domeniul aerospatial
sau rezervele detinute in cazul anumitor sectoare.

Capitolul VI
CONSILIUL CONCURENTEI
Articolul 32. Prevederi generale privind Consiliul
Concurentei

(1) Consiliul Concurentei este o autoritate publica
autonoma, responsabild fatd de Parlament, ce asigura
aplicarea si respectarea legislatiei din domeniul concu-
rentei, ajutorului de stat si publicitdtii in limitele competentei
sale.

(2) Consiliul Concurentei este investit cu putere de
decizie, de reglementare, de interdictie, de interventie, de
inspectie si de sanctionare, in limitele stabilite de legis-
latie.

(3) Consiliul Concurentei este persoana juridicd, cu
bilant propriu, dispune de stampild cu imaginea Stemei de
Stat si cu denumirea sa. Sediul central al Consiliului Concu-
rentei este in municipiul Chisindu. in functie de necesititi,
acesta isi poate deschide filiale in teritoriu.

(4) Activitatea Consiliului Concurentei se exercitd pe
intreg teritoriul Republicii Moldova.

Articolul 33. Activitatea Consiliului Concurentei

(1) Consiliul Concurentei activeaza potrivit prevede-
rilor Constitutiei, prezentei legi, altor acte legislative si
normative, regulamentului de organizare si functionare si
este independent in exercitarea atributiilor sale.

(2) Organizarea si activitatea Consiliului Concurentei
se bazeazd pe principiile autonomiei, independentei si
colegialitatii.

(3) Consiliul Concurentei intocmeste anual un raport
privind activitatea sa. Raportul Consiliului Concurentei se
adopta de cdtre Plenul Consiliului Concurentei si se prezinta
anual Parlamentului pind la data de 1 iunie, fiind ulterior
publicat.

(4) Raportul privind activitatea Consiliului Concurentei
va contine:

a) raportul financiar anual si, dupad caz, raportul auditului
de performanta;

b) informatii despre activitatile Consiliului Concurentei in
realizarea atributiilor stabilite de prezenta lege si de legis-
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latia in domeniul ajutorului de stat si publicitatii;

c) informatii despre directiile prioritare de activitate ale
Consiliului Concurentei pentru anul urmétor;

d) alte informatii stabilite de Consiliul Concurentei.

Articolul 34. Colaborarea Consiliului Concurentei cu

alte autoritati

(1) Tn exercitarea atributiilor, Consiliul Concurentei
conlucreaza cu autoritdtile publice in vederea realizarii
prevederilor legislatiei din domeniul concurentei, ajutorului
de stat si publicitdtii, in limitele competentei sale.

(2) Autoritatile administratiei publice transmit Consiliului
Concurentei spre avizare proiectele de acte legislative si
normative care au sau pot avea impact anticoncurential.

(3) TIn cazul in care constati pe pietele reglementate
fapte ce pot fi calificate ca practici anticoncurentiale,
Consiliul Concurentei solicitd opinia autoritdtii de regle-
mentare competente asupra acestor fapte. Opinia trebuie
prezentatd in termenul stabilit de Consiliul Concurentei.

(4) Daca, in exercitarea atributiilor, autoritdtile de regle-
mentare si alte autoritati ale administratiei publice constata,
din oficiu sau la cerere, semne ale incdlcdrii prezentei
legi, acestea vor sesiza Consiliul Concurentei cu privire la
cazul respectiv si ii vor pune la dispozitie toate informatiile
relevante detinute.

(5) Colaborarea dintre Consiliul Concurentei si alte
autoritati de reglementare se efectueaza conform delimi-
tarii de functii si atributii date prin lege pe baza urmatorului
principiu: organele de reglementare actioneaza ex ante
(anterior) in sectorul reglementat, iar Consiliul Concurentei
actioneaza ex post (ulterior) pentru asigurarea concurentei,
aplicind legislatia concurentiald asupra tuturor relatiilor din
economia nationald ce cad sub incidenta prezentei legi.

(6) Consiliul Concurentei este in drept sa colaboreze cu
organismele de specialitate internationale corespunzatoare.

Articolul 35. Structura Consiliului Concurentei

(1) Consiliul Concurentei este constituit din conducere,
aparat executiv, format din subdiviziuni specializate si
operationale, si filiale teritoriale. Consiliul Concurentei este
condus de Plenul Consiliului Concurentei.

(2) Plenul Consiliului Concurentei este un organ colegial
decizional compus din 5 membri, inclusiv un presedinte
si doi vicepresedinti, care sint, respectiv, presedinte si
vicepresedinti ai Consiliului Concurentei.

(3) Membrii Plenului Consiliului Concurentei exercitd
functii de demnitate publicd. Personalul Consiliului Concu-
rentei este compus din personal de specialitate, care
cade sub incidenta Legii nr. 158-XVI din 4 iulie 2008 cu
privire la functia publicd si statutul functionarului public, si
personal tehnic.

(4) In vederea exercitdrii atributiilor sale, Consiliul
Concurentei elaboreaza si aproba un regulament de
organizare si functionare.

(5) Salariul de functie al membrilor Plenului Consiliului
Concurentei este stabilit de Plenul Consiliului Concurentei
in marime ce variazd intre 3 si 5 salarii medii lunare ale
personalului de specialitate, calculat in raport cu ultimele
3 luni de activitate a Consiliului Concurentei. Conditiile de
salarizare a angajatilor Consiliului Concurentei se stabilesc
prin legislatia in vigoare.

(6) Membrii Plenului Consiliului Concurentei beneficiaza
de premii anuale in mdrime de sase salarii medii lunare.

(7) Drepturile si responsabilitatile personalului tehnic
al Consiliului Concurentei sint reglementate de legislatia
muncii.
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(8) Consiliul Concurentei va asigura formarea initiala
si instruirea profesionala continud a personalului conform
regulamentului de organizare si functionare.

Articolul 36. Finantarea Consiliului Concurentei

(1) Finantarea Consiliului Concurentei va acoperi costul
estimativ al tuturor activitatilor, astfel incit acesta sa fisi
exercite efectiv, eficient si plenar activitatile.

(2) Bugetul Consiliului Concurentei se formeaza din:

a) taxa de examinare a notificarilor privind concentrarile
economice prevazutd la art. 27;

b) mijloacele financiare alocate din bugetul de stat.

(3) Bugetul Consiliului Concurentei pe anul urmator,
limita numarului de unitati de personal si schema de
incadrare se aprobd de Parlament pinad la data de 1 iulie
a anului in curs.

(4) Parlamentul remite Guvernului bugetul aprobat al
Consiliului Concurentei pentru includerea lui in proiectul
legii bugetului de stat pentru anul urmator.

(5) Sumele ce reprezinta amenzi sau alte sanctiuni
aplicate de Consiliul Concurentei se fac venit la bugetul de
stat, in conditiile legii.

Articolul 37. Evidenta contabild si auditul activitatii

Consiliului Concurentei

(1) Consiliul Concurentei asigurd inregistrarea contabila
a tuturor mijloacelor financiare incasate si alocate, autori-
zarea corespunzatoare a platilor din contul acestor mijloace
financiare si controlul adecvat asupra patrimoniului Consi-
liului Concurentei.

(2) Anual, dupd efectuarea auditului intern al Consiliului
Concurentei prin care sint evaluate procesele de activitate,
se raporteaza Plenului Consiliului Concurentei asupra
suficientei si eficientei sistemelor de control intern si de
contabilitate.

(3) Auditul de performanta se efectueaza de catre
Curtea de Conturi.

Articolul 38. Responsabilitdti

(1) In exercitiul functiei, membrii Plenului Consiliului
Concurentei si angajatii Consiliului Concurentei exclud
orice interes personal care ar putea influenta indeplinirea
atributiilor de serviciu.

(2) Angajatii Consiliului Concurentei nu pot desfasura
alte activitati remunerate, cu exceptia activitatilor didactice,
stiintifice, de creatie sau activitdtii remunerate in cadrul
organizatiilor internationale in legatura cu activitatea Consi-
liului Concurentei.

(3) Membirii Plenului Consiliului Concurentei si angajatii
Consiliului Concurentei respecta strict regimul juridic al
conflictului de interese prevazut de legislatia cu privire la
conflictul de interese.

(4) Membrii Plenului Consiliului Concurentei, angajatii
Consiliului Concurentei si expertii antrenati de Consiliul
Concurentei sint obligati sa pastreze confidentialitatea infor-
matiei ce constituie secret ocrotit de lege si a altei informatii
confidentiale la care au acces in legatura cu exercitarea
atributiilor prevazute de prezenta lege.

(5) Informatiile confidentiale colectate in procesul
aplicarii prezentei legi se utilizeazd de Consiliul Concu-
rentei doar in scopul pentru care au fost obtinute si nu pot
fi divulgate decit cu consimtamintul, exprimat intr-o forma
explicitd, al persoanei de la care au fost obtinute sau la
cererea instantei de judecata ori a altor organe competente,
daca acest fapt este prevazut de lege.

(6) Pentru divulgarea informatiei ce constituie secret
ocrotit de lege, membrii Plenului Consiliului Concurentei,

angajatii Consiliului Concurentei si expertii antrenati de
acesta poarta rdspundere civila, contraventionalda sau
penald, dupa caz.

(7) Opinia oficiala a Consiliului Concurentei este
exprimata de presedintele Consiliului Concurentei sau de
vicepresedintele imputernicit in acest sens. Un angajat
al Consiliului Concurentei poate exprima opinia oficiald a
Consiliului Concurentei numai daca este imputernicit in
acest sens.

Articolul 39. Atributiile Consiliului Concurentei

Consiliul Concurentei are urmdtoarele atributii principale:

a) promoveaza cultura concurentialg;

b) elaboreaza actele normative necesare pentru imple-
mentarea legislatiei din domeniul concurentei, ajutorului de
stat si publicitatii, in limitele competentei sale;

c) avizeazd proiectele de acte legislative si normative
ce pot avea impact anticoncurential;

d) sesizeaza organele competente privind incompa-
tibilitatea actelor legislative si normative cu legislatia din
domeniul concurentei, ajutorului de stat si publicitatii, In
limitele competentei sale;

e) investigheaza practicile anticoncurentiale, concu-
renta neloiald si alte incdlcari ale legislatiei din domeniul
concurentei, ajutorului de stat si publicitatii, in limitele
competentei sale;

f) constata incdlcdri ale legislatiei din domeniul concu-
rentei, ajutorului de stat si publicitatii, impune masuri
interimare in vederea incetdrii incadlcarilor denuntate, impune
masuri corective si aplica sanctiuni pentru comiterea incal-
cdrilor, in limitele competentei sale;

g) adopta decizii prevazute de lege pentru cazurile de
concentrdri economice;

h) autorizeaza, monitorizeaza si raporteazad ajutorul de
stat;

i) inainteaza in instanta de judecata actiuni privind
cazurile ce tin de competenta sa;

j) realizeaza alte atributii in conformitate cu legislatia
din domeniul concurentei, ajutorului de stat si publicitatii,
in limitele competentei sale.

Articolul 40. Atributiile presedintelui Consiliului

Concurentei

(1) Presedintele Consiliului Concurentei:

a) poarta rdaspundere in fata Parlamentului pentru
indeplinirea de catre Consiliul Concurentei a atributiilor
acestuia prevdzute de actele legislative si normative din
domeniul concurentei, ajutorului de stat si publicitatii;

b) reprezintd Consiliul Concurentei in relatiile cu
autoritatile publice, persoanele fizice si juridice, instantele
de judecatd, precum si cu organismele internationale de
specialitate respective;

¢) convoaca sedintele Plenului Consiliului Concurentei,
le prezideaza si monitorizeaza indeplinirea deciziilor
adoptate;

d) aproba ordinea de zi a sedintelor Plenului Consiliului
Concurentei;

e) repartizeaza atributii vicepresedintilor si membrilor
Plenului Consiliului Concurentei, confirmate prin hotarire a
Plenului Consiliului Concurentei;

f) organizeaza activitatea Consiliului Concurentei;

Q) organizeaza si desfdasoara concursuri pentru ocuparea
functiilor vacante;

h) numeste in functie, incheie, modificd, suspenda
si desface contractele individuale de muncd cu angajatii
Consiliului Concurentei, in conformitate cu legislatia. in caz
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de necesitate, aplica angajatilor sanctiuni disciplinare;

i) asigurd pregatirea si instruirea profesionald a angaja-
tilor Consiliului Concurentei;

j) semneazd ordinele, delegatiile, actiunile in judecatd,
corespondenta;

k) semneaza actele administrative, avizele, rapoartele
Consiliului Concurentei;

I) exercita alte atributii prevazute de lege.

(2) in caz de absenti ori de indisponibilitate a presedin-
telui, atributiile acestuia sint exercitate de vicepresedintele
desemnat al Consiliului Concurentei.

(3) Presedintele Consiliului Concurentei este in drept sa
acorde imputerniciri oricarui membru al Plenului Consiliului
Concurentei, angajatilor Consiliului Concurentei, urmind sa
specifice expres imputernicirile delegate si durata exercitdrii
acestora.

Articolul 41. Atributiile Plenului Consiliului

Concurentei

(1) Plenul Consiliului Concurentei are urmdtoarele
atributii:

a) exercitd conducerea Consiliului Concurentei in confor-
mitate cu legislatia;

b) aproba limita numarului de unitdti de personal si
schema de incadrare a Consiliului Concurentei, care ulterior
se prezinta spre aprobare Parlamentului;

c) dispune elaborarea si adopta acte normative necesare
executarii legislatiei din domeniul concurentei, ajutorului de
stat si publicitatii, in limitele competentei sale, precum
si acte interne;

d) emite avize pentru proiectele de acte legislative si
normative care pot avea impact anticoncurential si propune
modificarea celor care au sau pot avea un impact anticon-
curential;

e) sesizeaza organele competente privind incompa-
tibilitatea actelor legislative si normative cu legislatia din
domeniul concurentei, ajutorului de stat si publicitatii, in
limitele competentei sale;

f) dispune initierea investigatiilor ce tin de competenta
Consiliului Concurentei;

g) examineaza rapoartele de investigatie, formuleaza
observatii cu privire la acestea si dispune asupra masurilor
ce se impun, in limitele competentei sale;

h) ia decizii de constatare a incalcarii legii, de impunere
a mdsurilor corective, de aplicare a sanctiunilor, de aplicare
a politicii de clementa si alte decizii prevdazute de prezenta
lege, in limitele competentei sale, in urma investigatiilor
efectuate;

i) ia decizii de retragere a beneficiului exceptarii de la
prevederile art. 5, stabilit prin regulamentul adoptat de
Consiliul Concurentei pentru unele categorii de acorduri,
dacd constata ca acestea nu mai indeplinesc prevederile
art. 6 alin. (1);

j) ia decizii de refuz, de autorizare si de autorizare
conditionatd a concentrdrilor economice, de revocare a
unei decizii adoptate in conformitate cu art. 25 alin. (1) lit.
b) sau alin. (2) lit. b) ori c);

k) ia decizii de constatare a faptului ca mdsura notificata
nu constituie ajutor de stat, decizii de autorizare a ajuto-
rului de stat, de autorizare conditionatd, de interzicere a
ajutorului de stat si de recuperare a ajutorului utilizat abuziv
sau ilegal;

I) dispune masuri interimare, in conditiile prevazute de
lege;

m) asigura aplicarea si executarea eficientd a deciziilor
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proprii;

n) dispune efectuarea din oficiu a investigatiilor utile
pentru cunoasterea pietei;

0) ia decizii cu privire la inaintarea in instanta de judecata
a actiunilor privind cazurile ce tin de competenta sa;

p) ia decizii cu privire la sesizarea organelor de urmarire
penalad sau altor organe competente asupra posibilelor fapte
de incdlcare a legislatiei in vigoare;

q) urmareste aplicarea dispozitiilor legale si a altor acte
normative din domeniul concurentei, ajutorului de stat si
publicitatii, in limitele competentei sale, conform legislatiei
in vigoare;

r) face recomandari Guvernului si autoritatilor adminis-
tratiei publice centrale si locale, in diverse sectoare
economice, pentru adoptarea de mdsuri care sa faciliteze
dezvoltarea pietei si a concurentei, precum si indrumari
privind aspecte generale ale aplicarii legislatiei in domeniul
concurentei, luind in considerare practica instantelor de
judecatd nationale si europene;

s) dispune efectuarea studiilor si aproba rapoarte privind
domeniul sau de activitate si furnizeaza Parlamentului,
Guvernului, publicului si organizatiilor internationale speci-
alizate informatii de rigoare;

t) ia decizii de modificare, completare sau anulare a
propriilor acte administrative, avize si rapoarte emise in
indeplinirea atributiilor ce decurg din prezenta lege sau din
alte acte legislative;

u) ia decizii privind acceptarea angajamentelor propuse
de intreprinderi conform prezentei legi;

v) exercitd alte atributii prevdzute de lege.

(2) Daca Plenul Consiliului Concurentei, actionind ca
urmare a unei plingeri sau din oficiu, constatd o incdlcare
a art. 5, 7, 9 sau 11, acesta solicitd printr-o decizie
intreprinderilor si asociatiilor de intreprinderi in cauza sa
inceteze respectiva incélcare. In acest scop, Plenul Consi-
liului Concurentei le poate impune orice masuri corective
comportamentale sau structurale care sint proportionale
cu incdlcarea comisa si sint necesare pentru incetarea
efectiva a incadlcdrii. Masurile corective structurale nu ar
trebui impuse decit atunci cind nu exista o masura corectiva
comportamentald la fel de eficienta sau atunci cind o
masura corectivd comportamentald la fel de eficienta ar fi
mai oneroasa pentru intreprinderea in cauza decit o masura
corectivad structurald. Plenul Consiliului Concurentei poate,
de asemenea, constata cd o incalcare s-a comis in trecut,
daca are un interes legitim de a actiona in acest mod.

(3) Dacd, dupd examinarea preliminard a plingerii,
considera cd exista motive suficiente pentru a initia o inves-
tigatie asupra presupusului caz de incdlcare a legislatiei
din domeniul concurentei, ajutorului de stat si publicitatii,
Plenul Consiliului Concurentei, actionind din oficiu, poate
sa dispund, in caz de urgentd determinata de riscul unui
prejudiciu grav si ireparabil adus concurentei, printr-o
prescriptie, masuri interimare. Masurile interimare pot
fi dispuse numai daca presupusa incdlcare reprezinta o
practica interzisa expres de lege si trebuie eliminata fara
intirziere pentru a preveni sau a opri producerea unui
prejudiciu grav si cert. Masurile interimare trebuie sa fie
strict limitate, atit in duratd, cit si in obiectul lor, la ceea ce
este necesar pentru a corija afectarea liberei concurente.
O astfel de prescriptie poate fi reinnoitd in mdsura in care
este necesar si adecvat.

(4) Atunci cind Plenul Consiliului Concurentei intentio-
neaza sa adopte o decizie care impune incetarea incalcarii,
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iar intreprinderea propune angajamente pentru a rdspunde
preocuparilor exprimate de Plenul Consiliului Concurentei
in evaluarea sa preliminara, Plenul Consiliului Concurentei
poate, printr-o decizie, sa faca respectivele angajamente
obligatorii pentru intreprindere. O astfel de decizie poate
fi adoptatd pe o duratd determinatd si poate concluziona
ca nu mai existd motive pentru actiunea Plenului Consiliului
Concurentei.

(5) Plenul Consiliului Concurentei poate, la cerere sau
din oficiu, sa redeschida procedura:

a) in cazul in care intervine o schimbare esentiala privind
oricare dintre faptele pe care s-a fundamentat decizia;

b) in cazul in care intreprinderile in cauza actioneaza
contrar angajamentelor luate;

c) In cazul in care decizia a fost fundamentata pe
informatii incomplete, inexacte sau care induc in eroare,
furnizate de parti.

(6) Deciziile sau prescriptiile emise de Plenul Consiliului
Concurentei in aplicarea prevederilor alin. (2) si (3) vor fi
expediate autorului plingerii si intreprinderii sau asociatiei
de intreprinderi care face obiectul plingerii sau a investi-
gatiei in termen de 10 zile calendaristice de la emitere si
vor cuprinde motivarea deciziei sau prescriptiei, dupa caz.
Aceste decizii sau prescriptii pot fi atacate nemijlocit in
instanta de contencios administrativ competentd in termen
de 30 de zile de la primirea lor.

(7) Plenul Consiliului Concurentei, dupa caz, poate pune
in discutie in sedintd si rezolva unele chestiuni conform
regulamentului de organizare si functionare, consemnin-
du-le in procesul-verbal al sedintei. inscrierile protocolare
se aplica doar in limitele in care nu este necesara adoptarea
unei decizii, hotariri, dispozitii sau prescriptii.

Articolul 42. Calitatea de membru al Plenului
Consiliului Concurentei. Incompatibilitati
si restrictii

(1) Memobrii Plenului Consiliului Concurentei, inclusiv
presedintele, sint numiti in functie prin hotdrire a Parlamen-
tului, la propunerea Presedintelui Parlamentului, cu avizul
comisiei parlamentare de profil.

(2) Membirii Plenului Consiliului Concurentei nu repre-
zinta autoritatea care i-a numit si sint independenti in luarea
deciziilor.

(3) Durata mandatului membrilor Plenului Consiliului
Concurentei este de 5 ani. Fiecare membru al Plenului
Consiliului Concurentei are dreptul la doud mandate
consecutive.

(4) Mandatele membrilor Plenului Consiliului Concu-
rentei incep la data intrarii in vigoare a hotdaririi respective a
Parlamentului si inceteaza la expirarea termenului prevazut
la alin. (3) din prezentul articol, cu exceptia incetarii calitatii
de membru in conditiile art. 44.

(5) In functia de membru al Plenului Consiliului Concu-
rentei poate fi numita persoana care detine cetdtenia
Republicii Moldova, are studii superioare, competenta
profesionald, o buna reputatie si vechime in munca de cel
putin 10 ani in activitdti din domeniul: economic, al concu-
rentei sau juridic.

(6) Presedintele Consiliului Concurentei trebuie sa fi
indeplinit o functie de conducere, in care a facut dovada
competentei sale profesionale si manageriale.

(7) Calitatea de membru al Plenului Consiliului Concu-
rentei este incompatibild cu exercitarea oricdrei alte activitadti
remunerate, profesionale sau de consultantd, cu partici-
parea, directa sau prin persoane interpuse, la conducerea

sau administrarea unor intreprinderi publice sau private, cu
exceptia activitdtii didactice si stiintifice. Membrii Plenului
Consiliului Concurentei nu pot fi desemnati experti sau
arbitri nici de parti si nici de instanta judecdtoreasca sau
de catre o alta institutie.

(8) Membrii Plenului Consiliului Concurentei nu pot face
parte din partide sau formatiuni politice.

(9) Membrii Plenului Consiliului Concurentei sint respon-
sabili pentru actele administrative adoptate de Plenul
Consiliului Concurentei si pentru exercitarea atributiilor ce
le revin.

(10) Membirii Plenului Consiliului Concurentei nu pot fi
retinuti, arestati decit la cererea Procurorului General.

(11) Membrii Plenului Consiliului Concurentei sint respon-
sabili de sectorul ce tine de domeniul activitatii Consiliului
Concurentei, incredintat de presedintele Consiliului Concu-
rentei.

(12) Membrii Plenului Consiliului Concurentei sint obligati
sd participe la sedintele Plenului Consiliului Concurentei si
sa voteze ,pentru” sau ,contra” adoptdrii actelor adminis-
trative ale Plenului Consiliului Concurentei.

(13) Membirii Plenului Consiliului Concurentei depun
declaratii cu privire la venituri si proprietate in conditiile
legii.

Articolul 43. Jurdmintul membrilor Plenului

Consiliului Concurentei

(1) Membrii Plenului Consiliului Concurentei, inclusiv
presedintele si vicepresedintii, la numire in functie, depun
urmatorul juramint: ,Jur sa slujesc Republica Moldova cu
credintd, sd respect Constitutia si legile Republicii Moldova,
sa protejez proprietatea publicd, democratia si bundstarea
poporului.”.

(2) Juramintul se depune in fata Parlamentului dupa
adoptarea actului de numire.

Articolul 44. Incetarea calititii de membru al Plenului

Consiliului Concurentei

(1) Calitatea de membru al Plenului Consiliului Concu-
rentei inceteaza in caz de:

a) expirare a duratei mandatului;

b) demisie;

C) revocare;

d) deces.

(2) Revocarea unui membru al Plenului Consiliului
Concurentei se face de Parlament, la propunerea Prese-
dintelui Parlamentului sau a 1/3 din numarul deputatilor
alesi, in cazul in care:

a) a incdlcat prevederile prezentei legi, fapt stabilit
de cdtre instanta de judecata, sau a fost condamnat prin
hotarire judecatoreasca definitiva si irevocabild pentru
savirsirea unei infractiuni;

b) survine cel putin una din situatiile prevazute la art.
42 alin. (7) si (8);

c) nu-si poate indeplini atributiile din cauza incapa-
citatii fizice sau psihice, constatatda de catre o comisie
medicalg;

d) a lipsit nemotivat de la trei sau mai multe sedinte
consecutive ale Plenului Consiliului Concurentei. in acest
caz, revocarea se face la propunerea presedintelui Consi-
liului Concurentei.

(3) Membirii Plenului Consiliului Concurentei se revocad
din functie cu votul majoritatii deputatilor alesi.

(4) Membrii Plenului Consiliului Concurentei ale cdror
mandate au expirat vor ramine in functie pind la numirea
succesorilor lor. Cel putin cu o luna pind la expirarea

146



14 septembrie 2012

Nr. 193-197 (4231-4235)

MONITORUIQRICIAT

mandatului membrului, presedintele Consiliului Concurentei
va notifica in acest sens Parlamentul, pentru demararea
procesului de numire a unui nou membru.

(5) In caz de vacantd a unui loc in Plenul Consiliului
Concurentei, pentru situatiile prevazute la alin. (1) lit. b)—d)
din prezentul articol se va proceda, conform art. 42 alin. (1),
la numirea unui nou membru in functia devenita vacanta.

(6) Membrii Plenului Consiliului Concurentei sint obligati
sa notifice de indatd Consiliului Concurentei survenirea
oricarei situatii de incompatibilitate prevdzute la art. 42
alin. (7) si (8), ei fiind de drept suspendati din functie din
momentul survenirii acestei situatii, iar daca situatia se
prelungeste peste 10 zile calendaristice, mandatul inceteaza
si se procedeazd conform prevederilor alin. (2) si (5) din
prezentul articol.

Articolul 45. Modul de adoptare in plen a actelor

administrative ale Consiliului
Concurentei si intrarea in vigoare a
acestora

(1) Actele administrative ale Consiliului Concurentei
se adopta la sedintele Plenului Consiliului Concurentei,
care pot fi ordinare sau extraordinare. Procesele-verbale
ale sedintelor sint semnate de presedintele Consiliului
Concurentei, de membrii prezenti si de secretarul sedintei.
Sedintele ordinare se convoacd in functie de necesitate,
dar nu mai rar de 2 ori pe lund. Sedintele extraordinare
se convoaca din initiativa presedintelui sau a cel putin 2
membri ai Plenului Consiliului Concurentei.

(2) Sedintele Plenului Consiliului Concurentei pot fi
inchise sau publice. Sedintele inchise ale Consiliului Concu-
rentei au loc in scopul protejdrii informatiei ce constituie
secret de stat, secret comercial ori a unei alte informatii
confidentiale a cdrei divulgare este restrinsd sau interzisa
prin lege.

(3) Sedintele Plenului Consiliului Concurentei sint delibe-
rative dacd la ele participa cel putin 3 membri, dintre care
unul este presedintele sau vicepresedintele, si daca sint
prezidate de cédtre presedintele Consiliului Concurentei sau,
in absenta acestuia, de catre vicepresedintele desemnat.

(4) Actele administrative ale Consiliului Concurentei se
adoptd de Plenul Consiliului Concurentei cu votul majori-
tatii membrilor prezenti. Fiecare membru dispune de un
vot. In caz de paritate a voturilor, votul presedintelui sau,
in absenta acestuia, al vicepresedintelui care prezideaza
sedinta este decisiv.

(5) Membrii Plenului Consiliului Concurentei nu au
dreptul de a se abtine de la vot. Membrii care au votat
impotriva isi pot consemna opinia separatd in procesul-
verbal al sedintei.

(6) Deciziile, dispozitiile si prescriptiile Consiliului Concu-
rentei intra in vigoare la data adoptarii, daca decizia, dispo-
zitia sau prescriptia nu prevede o datd ulterioard. Hotdririle
Consiliului Concurentei intrd in vigoare la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, dacd hotdrirea nu
prevede o datad ulterioara.

Articolul 46. Forma actelor administrative adoptate

de Plenul Consiliului Concurentei

(1) Plenul Consiliului Concurentei adopta urmdtoarele
acte administrative: decizii, dispozitii, prescriptii si hotariri,
care se expun in scris si se semneazd de presedintele
Consiliului Concurentei sau, in absenta acestuia, de vicepre-
sedintele desemnat.

(2) Deciziile sint acte administrative cu caracter individual
prin care se constata incdlcarea prevederilor legale, se
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impun mdsuri corective, se aplica sanctiunile corespun-
zatoare, se solutioneaza notificarile privind concentrarile
economice, conform atributiilor Consiliului Concurentei.

(3) Decizia privind aplicarea sanctiunilor trebuie sd
specifice termenul in care urmeaza a fi achitata sanctiunea.
Data-limitd la care urmeaza a fi achitata sanctiunea nu poate
fi mai mica de 60 de zile lucratoare de la data comunicarii
cdtre intreprinderea sau asociatia de intreprinderi obligata
sa achite sanctiunea a deciziei motivate privind aplicarea
sanctiunii.

(4) Prin dispozitii se initiazd investigatii ale presupuselor
cazuri de incdlcare a legislatiei din domeniul concurentei,
ajutorului de stat si publicitatii, se initiazd, din oficiu, inves-
tigatii utile pentru cunoasterea pietei.

(5) Prin prescriptii se dispun mdsuri interimare, se obliga
autoritatile administratiei publice, precum si persoanele
asimilate autoritatilor publice, sd inceteze incdlcarea legii
si/sau sa inldture efectele negative aduse prin incadlcarea
legii, inclusiv sa abroge sau sa modifice un act normativ
sau un act individual, sa efectueze anumite actiuni sau sa
se abtina de la efectuarea lor.

(6) Hotaririle sint acte cu caracter normativ prin care se
adoptd, se modificd sau se abrogad actele necesare pentru
asigurarea organizdrii si activitatii Consiliului Concurentei
si actele necesare pentru executarea prezentei legi, cum
ar fi cele care vizeaza:

a) organizarea si functionarea Consiliului
rentei;

b) organizarea, functionarea si atributiile Consiliului de
experti de pe lingd Consiliul Concurentei;

c) evaluarea acordurilor anticoncurentiale, acordurile
anticoncurentiale care nu intra in sfera de aplicare a art. 5 si
exceptarea unor categorii de acorduri anticoncurentiale;

d) stabilirea pozitiei dominante pe piatd si evaluarea
abuzului de pozitie dominanta;

e) concentrdrile economice;

f) acceptarea angajamentelor propuse de catre intre-
prinderi;

g) alte aspecte ce tin de indeplinirea atributiilor ce
decurg din legislatia din domeniul concurentei si ajutorului
de stat.

(7) Consiliul Concurentei va elabora si va adopta in plen
actele normative necesare aplicarii prezentei legi, prevazute
la alin. (6) lit. ¢)—g), in concordantd cu prevederile Legii
nr. 235-XVI din 20 iulie 2006 privind principiile de baza de
reglementare a activitatii de intreprinzator.

Articolul 47. Modul de atacare a actelor

administrative ale Consiliului Concurentei

(1) Deciziile si prescriptiile Consiliului Concurentei,
precum si ordinele prevdzute la art. 56 alin. (1) pot fi
atacate, in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
acestora de catre parti, nemijlocit in instanta de contencios
administrativ competentd, fard a fi necesara depunerea
unei cereri prealabile.

(2) Dispozitille prevazute la art. 46 alin. (4) se ataca
numai odata cu decizia sau prescriptia adoptata in cazul
respectiv, cu exceptia prescriptiilor prin care se impun
masuri interimare.

(3) Intentarea actiunii in justitie nu suspenda executarea
deciziei sau prescriptiei Consiliului Concurentei pind la
solutionarea cauzei in fond de instanta de judecatd, daca
instanta nu dispune altfel.

(4) Tn cazul in care decizia atacatd in partea ce tine de
aplicarea sanctiunilor a fost anulatd, in tot sau in parte,

Concu-
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printr-o hotdrire judecatoreasca definitivda si irevocabild,
suma corespunzdtoare a amenzii se restituie pldtitorului
acesteia din bugetul de stat in termen de 45 de zile.

Articolul 48. Consiliul de experti

(1) Pe linga Consiliul Concurentei poate fi constituit
temporar, ca organism consultativ, Consiliul de experti.
Modul de constituire, componenta si atributiile acestui organ
se stabilesc de cdtre Plenul Consiliului Concurentei.

(2) Consiliul Concurentei poate antrena specialisti si
experti pentru consultatii, pentru efectuarea expertizelor
si analizelor. Acestia vor putea emite opinii, care nu sint
obligatorii, cu privire la principalele aspecte ale politicii de
concurentd.

Capitolul VII
EXAMINAREA PRELIMINARA,
INVESTIGAREA SlI LUAREA DECIZIILOR

Articolul 49. Temeiurile pentru initierea procedurii

de examinare

(1) Consiliul Concurentei initiazd procedura de
examinare a presupusului caz de incdlcare a legislatiei
concurentiale:

a) la plingerea unei persoane fizice sau intreprinderi
afectate de presupusa incdlcare a legii;

b) din oficiu, cu exceptia incalcarilor prevazute la cap. lll.

(2) Pentru a fi abilitat s& depuna o plingere privind presu-
pusele actiuni anticoncurentiale, autorul plingerii trebuie sa
demonstreze interesul lui legitim.

(3) Autorul plingerii are un interes legitim daca compor-
tamentul denuntat afecteaza in mod real si direct interesele
lui. Interesul trebuie sa fie bazat pe un drept prevazut de
legislatie.

(4) Asociatia de intreprinderi poate invoca un interes
legitim chiar dacd nu este afectata in mod direct de compor-
tamentul denuntat, cu conditia cd, pe de o parte, asociatia
are dreptul de a reprezenta interesele membirilor sdi si, pe
de alta parte, comportamentul denuntat afecteaza in mod
real si direct interesele colective ale membrilor asociatiei.

(5) Consiliul Concurentei poate incepe examinarea din
oficiu, in baza materialelor de care dispune referitoare la
presupusa incdlcare a legislatiei.

Articolul 50. Procedura de examinare a cazurilor

de incdlcare a legislatiei concurentiale

Procedura de examinare a cazurilor de incdlcare a legis-
latiei concurentiale cuprinde examinarea preliminara si/sau
investigarea. Investigarea pe marginea cazului se dispune
in conditiile art. 55. in celelalte cazuri, etapa investigarii
va fi omisa.

Articolul 51. Plingerea privind presupusele actiuni

anticoncurentiale

(1) Plingerea privind presupusele actiuni anticoncuren-
tiale trebuie sa contind informatiile cuprinse in Formularul
de plingere, aprobat de Plenul Consiliului Concurentei prin
hotarire.

(2) Plingerea se transmite prin scrisoare recomandatd,
cu aviz de primire sau se depune la Consiliul Concurentei
pe suport de hirtie, in doud exemplare, si, in masura posibi-
litdtii, in versiune electronica.

(3) Tn cazul in care se solicitd confidentialitatea pentru
oricare dintre partile plingerii, autorul plingerii trebuie sa
furnizeze si o versiune neconfidentiald a plingerii, precum si
un rezumat al informatiilor confidentiale. in versiunea care
contine informatii confidentiale, autorul plingerii trebuie sa
indice in mod obligatoriu temeiul de fapt si de drept in baza
cdruia informatiile sint considerate confidentiale.

(4) Daca nu corespunde cerintelor prevdzute la alin.
(1)—-(3), plingerea depusd nu constituie o plingere privind
presupusele actiuni anticoncurentiale si este considerata
de catre Consiliul Concurentei drept o informatie de ordin
general.

(5) In cazul prevazut la alin. (4), Consiliul Concurentei:

a) initiazd, printr-o dispozitie adoptata in plen, o inves-
tigatie din oficiu, daca constata un interes public major si
considera cd sint intrunite conditiile art. 55 pentru initierea
investigatiei;

b) la cerere, restituie plingerea autorului.

(6) Despre cele prevazute la alin. (4) si, dupa caz,
despre dispozitia adoptatd Consiliul Concurentei informeaza
in scris autorul plingerii in termen de 15 zile lucratoare de
la data depunerii ei.

(7) In cazul restituirii plingerii in conformitate cu alin. (5)
lit. b), autorul plingerii are dreptul sa depuna o noua plingere
care sa corespunda cerintelor prevazute la alin. (1)—(3).

Articolul 52. Sarcina probei

(1) La sesizarea presupuselor actiuni anticoncurentiale,
autorul plingerii trebuie sa prezinte probe in sustinerea
faptelor pe care fisi intemeiaza plingerea.

(2) Intreprinderii sau asociatiei de intreprinderi care
invocd beneficiul exceptdrii prevazut la art. 6 ii revine sarcina
de a dovedi ca sint indeplinite conditiile din respectivul
articol sau prevederile regulamentelor respective.

(3) In procedura de examinare a presupuselor cazuri de
incalcare a legislatiei concurentiale, sarcina probei incdlcarii
ii revine Consiliului Concurentei.

(4) In scopul aplicdrii prezentei legi, Consiliul Concu-
rentei poate sa utilizeze ca mijloc de proba orice element
de fapt si de drept, inclusiv informatii confidentiale dobindite
in modul prevdazut de lege, care servesc la constatarea
existentei sau lipsei incalcarii.

(5) In scopul aplicrii prezentei legi, Consiliul Concu-
rentei admite atit probe directe, cit si probe indirecte. Probe
directe sint depozitile martorilor sau ale altor persoane,
probele materiale, inscrisurile, inregistrarile audio si/
sau video, concluziile expertilor si orice alte dovezi care
probeaza in mod expres existenta sau lipsa unei incalcari
a legii. Probe indirecte sint probele care dau nastere unei
concluzii logice precum cd o incdlcare a legii existd sau a
existat la un moment dat ori nu existad si nu a existat la un
moment dat.

(6) Probe care stau la baza ludrii deciziei Plenului
Consiliului Concurentei sint probele obtinute de angajatii
Consiliului Concurentei, precum si cele prezentate de parti
sau terte persoane.

Articolul 53. Examinarea preliminara a plingerii

(1) Examinarea preliminard a plingerii privind presu-
pusele actiuni anticoncurentiale se efectueaza in termen
de 30 de zile lucradtoare de la data depunerii.

(2) In cadrul examindrii preliminare a plingerii, Consiliul
Concurentei determind dacd existda temeiuri rezonabile
pentru a suspecta incdlcarea legislatiei concurentiale.

(3) Daca considera cd, in baza informatiilor prezentate
de autorul plingerii si a celor acumulate pe parcursul exami-
narii preliminare, nu exista temeiurile mentionate la alin. (2),
Consiliul Concurentei va informa in scris autorul plingerii
despre aceasta, indicind motivele unei asemenea concluzii,
si i va acorda un termen de 10 zile lucratoare in care
acesta si-si exprime in scris punctul de vedere. In cazul
dat, termenul prevazut la alin. (1) se suspenda. Consiliul
Concurentei nu este obligat sa ia in considerare orice alte
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observatii scrise prezentate dupa expirarea termenului de
10 zile lucratoare.

(4) In cazul in care autorul plingerii nu prezints observatii
relevante in termenul mentionat la alin. (3), plingerea este
consideratd retrasd in mod tacit. In notificarea expediata
autorului plingerii, Consiliul Concurentei il va informa si
despre efectele neprezentdrii observatiilor.

(5) Daca autorul plingerii isi expune observatiile in
termenul mentionat la alin. (3), Consiliul Concurentei:

a) respinge prin decizie plingerea, in cazul in care obiec-
tiile primite nu conduc la o altd evaluare a plingerii; sau

b) dispune prin dispozitie efectuarea investigatiei.

(6) Pentru a respinge o plingere pe motiv cd compor-
tamentul sesizat nu contravine regulilor de concurentd sau
nu intrd in sfera lor de aplicare, Consiliul Concurentei nu
este obligat sa tinda cont de circumstantele care nu i-au fost
aduse la cunostinta de cdtre autorul plingerii si pe care nu
le-ar fi putut descoperi decit investigind cazul.

(7) Decizia de respingere a plingerii, adoptata conform
alin. (5) lit. a), impiedica autorul plingerii sa ceard redes-
chiderea procedurii de examinare preliminarda a plingerii
sau sa depuna o noua plingere cu privire la acelasi obiect
si pe aceleasi temeiuri.

(8) Consiliul Concurentei are dreptul sa solicite autorului
plingerii informatii complementare celor prezentate pentru a
se putea determina asupra necesitatii initierii unei investigatii
ca urmare a plingerii depuse.

(9) In caz de ambiguitate a plingerii, Consiliul Concu-
rentei poate solicita autorului plingerii precizarea obiectului
plingerii si temeiurilor acesteia.

Articolul 54. Solicitarea informatiilor

(1) In scopul exercitarii atributiilor sale, Consiliul Concu-
rentei are dreptul sa solicite si sd obtina de la intreprinderi,
asociatii de intreprinderi, de la autoritati ale administratiei
publice documentele si informatiile necesare.

(2) Consiliul Concurentei solicita in scris informatiile
necesare, indica temeiul juridic si scopul solicitarii infor-
matiei, precizeaza informatiile solicitate si stabileste un
termen rezonabil in care acestea trebuie furnizate, precum
si specifica sanctiunile prevazute de lege pentru nefur-
nizarea de informatii ori pentru furnizarea unei informatii
inexacte, incomplete sau care induce in eroare.

(3) Intreprinderile si asociatiile de intreprinderi nu pot
fi obligate sa recunoascd ca au comis o incdlcare, dar sint
obligate s3 raspunda la intrebdri factuale si sa furnizeze
documente chiar daca aceste documente sau informatii pot
fi folosite pentru a stabili impotriva lor sau altei intreprinderi
existenta unei incalcari.

(4) Obligatia de a furniza informatiile solicitate in numele
intreprinderii sau al asociatiei de intreprinderi in cauza ii
revine proprietarilor intreprinderilor ori reprezentantilor
intreprinderilor sau asociatiilor de intreprinderi, iar in cazul
persoanelor juridice, societatilor sau asociatiilor care nu
au personalitate juridica, ii revine persoanelor autorizate
sa le reprezinte in temeiul legii sau al statutului. Avocatii
autorizati sa actioneze in mod corespunzator vor furniza
informatiile in numele clientilor lor. Acestia din urma au
in continuare intreaga responsabilitate in cazul in care
informatiile furnizate sint incomplete, inexacte sau induc
in eroare.

(5) In scopul exercitarii atributiilor sale, Consiliul Concu-
rentei are dreptul sa intervieveze orice persoana fizica sau
juridica care consimte sa fie intervievatad in scopul obtinerii
de informatii privind obiectul investigatiei.
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(6) Tn cazul in care doresc si intervieveze o persoani,
angajatii Consiliului Concurentei sint obligati sd indice,
inainte de a incepe interviul, temeiul juridic (dispozitia
Plenului Consiliului Concurentei privind initierea investigatiei)
si scopul interviului, intentia lor de a inregistra interviul si
dreptul persoanei de a refuza intervievarea.

(7) Interviul poate fi luat prin orice mijloace, inclusiv prin
telefon sau internet. Consiliul Concurentei poate inregistra
sub orice forma declaratiile facute de persoanele inter-
vievate. O copie a inregistrarii trebuie pusa la dispozitia
persoanei intervievate pentru aprobare. Totodatd, Consiliul
Concurentei stabileste un termen rezonabil in care persoana
intervievatd ii poate comunica orice corectare ce trebuie
facuta in declaratie. Corectérile vor fi comunicate in scris.

Articolul 55. Investigarea

(1) Daca dupa examinarea preliminarda a plingerii se
considera ca, in baza informatiilor prezentate de autorul
plingerii si a celor acumulate pe parcursul examindrii
preliminare, exista temeiuri rezonabile pentru a suspecta
incalcarea legislatiei concurentiale, Plenul Consiliului
Concurentei adoptd o dispozitie de initiere a investigatiei
concurentiale.

(2) Plenul Consiliului Concurentei este in drept sa
dispuna din oficiu initierea investigatiei in baza materialelor
de care dispune.

(3) Prin dispozitia de initiere a unei investigatii, Plenul
Consiliului Concurentei desemneaza un raportor responsabil
pentru intocmirea raportului asupra investigatiei, pentru
comunicarea acestuia partilor in cauzd, pentru primirea
observatiilor si prezentarea raportului in sedinta Plenului
Consiliului Concurentei. Raportorul desemnat instrumen-
teaza toate actele procedurii de investigatie si propune
Plenului Consiliului Concurentei dispunerea masurilor care
sint de competenta acestuia.

(4) Dispozitia de initiere a investigatiei nu stabileste
comiterea unei incdlcdri a legislatiei concurentiale. Tncil-
carea legislatiei concurentiale se constatd prin decizie a
Plenului Consiliului Concurentei.

(5) Consiliul Concurentei este abilitat sa stabileasca
diferite grade de prioritate pentru cazurile pe care urmeaza
sa le investigheze, in dependenta de gravitatea incalcarii si
de interesul public.

Articolul 56. Efectuarea inspectiilor. Drepturile

si obligatiile angajatilor Consiliului
Concurentei si ale subiectilor supusi
inspectiilor

(1) Tn scopul efectudrii investigatiilor dispuse conform
art. 55, Consiliul Concurentei poate sa efectueze inspec-
tiille necesare la intreprinderi si la asociatii de intreprinderi.
Efectuarea inspectiilor este dispusd prin ordin emis de
presedintele Consiliului Concurentei, in care se indica
scopul si obiectul inspectiei, data la care incepe inspectia si
sanctiunile prevdzute la art. 68—70 si 76, precum si dreptul
de a ataca ordinul in instanta de judecata.

(2) Inspectia este exercitatd de cadtre angajatii Consi-
liului Concurentei, cu exceptia debutantilor, numai daca
existd indicii ca pot fi gasite documente sau pot fi obtinute
informatii considerate necesare pentru investigatia presu-
pusului caz de incdlcare a legislatiei concurentiale, initiata
prin dispozitie a Plenului Consiliului Concurentei, fapt care
nu necesita a fi demonstrat subiectului supus inspectiei.

(3) Angajatii Consiliului Concurentei abilitati sa desfa-
soare o inspectie au urmatoarele drepturi de inspectie:

a) sa intre in incdperi, pe terenuri sau in mijloace de

149



MONITORUL{QEIGIAT

Nr. 193-197 (4231-4235)

14 septembrie 2012

AL REPUBLICII MOLDOVA

transport aflate in proprietatea sau in folosinta intreprinderii,
asociatiei de intreprinderi sau autoritdatilor administratiei
publice, cu exceptia incaperilor de locuit, a terenurilor
aferente acestora si a mijloacelor de transport care apartin
persoanelor fizice;

b) sa examineze registre si orice documente aflate
in raport cu obiectul si scopul investigatiei, indiferent de
suportul fizic sau electronic pe care sint pdstrate;

c) sa ridice sau sa obtind copii sau extrase, sub orice
forma, din registrele si documentele mentionate la lit. b).
Ridicarea registrelor si documentelor se admite numai
daca asemenea mdsurd este necesara pentru prevenirea
ascunderii, Inlaturdrii, modificarii sau distrugerii acestora
sau daca nu este posibil de a face copii de pe acestea in
incinta respectiva;

d) sa sigileze incdperile destinate activitdtii intreprinderii
sau asociatiei de intreprinderi, registrele si documentele
aflate in raport cu obiectul si scopul investigatiei, pe
perioada inspectiei (dar nu mai mult de 72 de ore) si
in masura necesard inspectiei, fara a suspenda activi-
tatea intreprinderii sau asociatiei de intreprinderi supuse
inspectiei;

e) sa solicite oricdrui reprezentant sau angajat al
intreprinderii, al asociatiei de intreprinderi sau al autori-
tatii administratiei publice explicatii asupra faptelor sau
documentelor aflate in raport cu obiectul si scopul investi-
gatiei si sd inregistreze raspunsurile acestora;

f) sd ceara ca informatia aflatd in raport cu obiectul si
scopul investigatiei, pastrata pe calculator si accesibila din
incdpere, sa fie prezentata intr-o forma care ar permite
ridicarea, precum si sa fie vizibila si lizibild.

(4) In cazul in care angajatii Consiliului Concurentei cer
explicatii reprezentantilor sau angajatilor unei intreprinderi
sau ai unei asociatii de intreprinderi, explicatiile vizate pot
fi inregistrate sub orice formd. O copie de pe inregistrarea
efectuatd este pusd la dispozitia intreprinderii sau asociatiei
de intreprinderi in cauzd dupi inspectie. In cazul in care s-au
cerut explicatii unui angajat al intreprinderii sau al asociatiei
de intreprinderi care nu este sau nu era autorizat de intre-
prindere sau de asociatia de intreprinderi sa dea explicatii in
numele acesteia, Consiliul Concurentei stabileste un termen
in care intreprinderea sau asociatia de intreprinderi poate
transmite rectificari sau completari la explicatiile date de
acest angajat. Rectificarile si completarile se suplimenteaza
la explicatiile inregistrate.

(5) Angajatii Consiliului Concurentei autorizati sa desfa-
soare 0O inspectie isi exercita drepturile de inspectie prin
prezentarea ordinului mentionat la alin. (1) si a unei delegatii
semnate de presedintele Consiliului Concurentei, in care
se indica imputernicirile acestora.

(6) In cazul in care nu este nicio persoana in inciperea
in care urmeazd a fi efectuata inspectia, angajatii Consi-
liului Concurentei autorizati sa desfdasoare inspectia sint
obligati:

a) inainte de inceperea acesteia, sd intreprinda toate
actiunile rezonabile pentru a informa persoana care ocupa
sau opereaza incdperea despre intentia de a efectua
inspectia;

b) dupa ce persoana respectiva a fost informata,
sa-i ofere acesteia sau reprezentantului ei posibilitatea
rezonabild de a asista la efectuarea inspectiei;

c) in cazul in care nu s-a reusit informarea persoanei
respective, sa lase in incdpere, intr-un loc proeminent, o
copie de pe documentele mentionate la alin. (5).

(7) In cazul in care incdperea nu este ocupati sau
persoana care 0 ocupa este absentda temporar, angajatii
Consiliului Concurentei, dupa desfasurarea inspectiei, vor
parasi incaperea lasind-o in starea de sigurantd in care
au gasit-o.

(8) Angajatii Consiliului Concurentei autorizati sd desfa-
soare o inspectie pot solicita sprijinul subdiviziunilor abilitate
ale Ministerului Afacerilor Interne, care sint obligate sa
acorde asistenta necesara angajatilor Consiliului Concu-
rentei in exercitiul functiunii, in conformitate cu Legea
nr. 416-Xll din 18 decembrie 1990 cu privire la politie. La
efectuarea inspectiilor pot fi antrenati, dupa caz, si experti
in anumite domenii, imputerniciti de Consiliul Concurentei,
in conditiile alin. (5).

(9) Pe parcursul efectudrii inspectiei, angajatii Consiliului
Concurentei si expertii autorizati sint obligati:

a) sa informeze persoana supusd inspectiei despre
drepturile si obligatiile acesteia;

b) sa efectueze inspectia in conformitate cu imputer-
nicirile atribuite si tinind cont de obiectul si scopul
acesteia;

(10) Pe parcursul efectudrii inspectiei, subiectul supus
inspectiei are urmatoarele drepturi:

a) sd ia cunostinta de dispozitia de investigatie a cazului,
de ordinul in baza caruia a fost dispusa efectuarea inspectiei
si de delegatia de inspectie si sd obtind cite o copie de
pe acestea;

b) sa obtind un exemplar al proceselor-verbale privind
efectuarea inspectiei;

c) sa prezinte probe in cadrul efectuarii inspectiei;

d) sa prezinte explicatii inregistrate sub orice forma
referitoare la obiectul si scopul inspectiei;

e) sa identifice datele si informatiile ce constituie secret
comercial si alte informatii confidentiale furnizate de el in
procesul efectudrii inspectiei;

f) sa obtind copii de pe toate registrele sau documentele
ridicate pe parcursul inspectiei si lista acestor registre si
documente semnatd de angajatii Consiliului Concurentei
care desfdsoara inspectia;

g) sa fie asistat de avocati, de alti reprezentanti imputer-
niciti conform legislatiei. Lipsa acestora nu poate fi invocata
de subiectul supus inspectiei drept temei pentru aminarea
inspectiei.

(11) intreprinderea, asociatia de intreprinderi, autoritatea
administratiei publice au obligatia sa se supuna inspectiei
Consiliului Concurentei.

(12) Inspectia se desfasoara intre orele 09:00 si 18:00
si trebuie efectuata in prezenta persoanei supuse inspectiei
sau a reprezentantului ei. Inspectia poate continua si dupa
ora 18:00 numai cu acordul persoanei supuse inspectiei
sau a reprezentantului ei.

(13) Termenul de efectuare a unei inspectii se stabi-
leste in functie de gravitatea presupusei incdlcari, de
durata acesteia, precum si de alte criterii care ar afecta
durata de efectuare a inspectiei, si nu poate depasi 10 zile
lucratoare.

(14) Rezultatul inspectiei este consemnat intr-un proces-
verbal privind efectuarea inspectiei, care se intocmeste
in douda exemplare, se numeroteaza si se semneazd pe
fiecare pagind de toti angajatii Consiliului Concurentei care
au efectuat inspectia.

(15) Un exemplar al procesului-verbal se inmineazd,
contra unei confirmari inscrise in procesul-verbal, subiec-
tului supus inspectiei. Subiectul supus inspectiei este
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obligat sa confirme prin semnatura, inclusiv prin intermediul
persoanelor cu functie de rdspundere sau altui reprezentant
al sdu, primirea exemplarului de proces-verbal, chiar si in
caz de dezacord cu constatdrile expuse in acesta. In cazul
in care reprezentantul subiectului supus inspectiei refuza
sa primeasca sau sa confirme prin semndturd primirea
exemplarului de proces-verbal, pe procesul-verbal se
face mentiunea privind refuzul de a primi exemplarul de
proces-verbal si/sau de a confirma prin semndtura primirea
exemplarului de proces-verbal, semnatd de angajatii Consi-
liului Concurentei care au efectuat inspectia, iar proce-
sul-verbal va fi expediat subiectului supus inspectiei prin
scrisoare recomandatd, cu aviz de primire.

(16) Registrele si documentele ridicate in baza prezen-
tului articol pot fi retinute cel mult trei luni.

(17) Obligatia de a prezenta documente sau informatii
si dreptul de a ridica documente nu se aplicd comuni-
carilor dintre avocat sau consilier juridic independent si
client facute in scopul si in interesul exercitdrii dreptului
la aparare al clientului in cadrul procedurilor prevazute de
prezenta lege.

Articolul 57. Efectuarea inspectiilor in alte incaperi

(1) In cazul in care existd o suspiciune intemeiats ca
registrele sau alte documente privind activitatea si obiectul
inspectiei care ar putea fi pertinente pentru a dovedi o
incdlcare grava a art. 5 si 11 sint pdstrate in incdperi,
terenuri si mijloace de transport ale persoanelor fizice,
inclusiv in locuintele membrilor organelor de conducere sau
ale membrilor personalului intreprinderilor sau asociatiilor
de intreprinderi in cauza, Plenul Consiliului Concurentei
poate dispune, printr-o decizie, desfasurarea unei inspectii
in aceste incdperi, terenuri sau mijloace de transport.

(2) Inspectia prevazuta la alin. (1) se efectueaza in condi-
tiile art. 56. Suplimentar la informatia mentionatd la art. 56
alin. (1), ordinul privind efectuarea unei asemenea inspectii
va indica motivul care a determinat Consiliul Concurentei
sd concluzioneze ca exista o suspiciune in sensul alin. (1)
al prezentului articol.

(3) Accesul reprezentantilor Consiliului Concurentei in
incdperi, terenuri sau mijloace de transport ocupate de
persoane fizice, in lipsa consimtamintului lor, se permite
numai in baza mandatului judecatoresc emis in condi-
tille prezentului articol si prezentat persoanei supuse
inspectiei.

(4) Mandatul judecatoresc poate fi eliberat numai
daca:

a) existd o suspiciune intemeiata cd in incdperile,
terenurile sau mijloacele de transport ce urmeaza a fi
supuse inspectiei sint pastrate registre sau alte documente
a cdror prezentare a fost solicitata de Consiliul Concurentei
in conformitate cu prezenta lege, dar care nu au fost
prezentate in termenul stabilit; sau

b) existd o suspiciune intemeiata cd in incdperile,
terenurile sau mijloacele de transport ce urmeaza a fi
supuse inspectiei sint pastrate registre sau alte documente
a cdror prezentare poate fi solicitatd de Consiliul Concu-
rentei in conformitate cu prezenta lege si care, daca ar fi
fost cerute, nu ar fi fost prezentate, dar ar fi fost ascunse,
inldturate, modificate sau distruse; sau

c) angajatii Consiliului Concurentei au incercat sa
pdtrunda in incdperile, terenurile sau mijloacele de transport
ce urmeaza a fi supuse inspectiei, dar nu au reusit si exista
0 suspiciune intemeiata ca in incaperile, terenurile sau
mijloacele de transport respective sint pdstrate registre

AL REPUBLICII MOLDOVA

sau alte documente a cdror prezentare a fost solicitata de
Consiliul Concurentei in conformitate cu prezenta lege.

(5) Mandatul judecdtoresc va contine informatia menti-
onata la art. 56 alin. (1) si este valabil o luna de la data
emiterii.

(6) In cazul solicitdrii unui mandat, instanta de judecati
este obligatd sa verifice daca ordinul presedintelui Consi-
liului Concurentei privind efectuarea inspectiei este autentic
si dacd masurile coercitive preconizate nu sint arbitrare sau
excesive, avind in vedere obiectul investigatiei. Atunci cind
verifica proportionalitatea masurilor coercitive, instanta de
judecatd poate solicita Consiliului Concurentei explicatii
detaliate, in special privind temeiurile care determinad
Consiliul Concurentei sd suspecteze incalcarea art. 5 sau
11, precum si privind gravitatea incdlcarii suspectate,
importanta probelor cdutate, natura implicdrii intreprin-
derii in cauza si probabilitatea rezonabild ca registrele si
documentele legate de obiectul investigatiei se pdstreaza
in locul pentru care se solicitd mandatul.

(7) Mandatul judecatoresc emis in conformitate cu
prezentul articol poate fi atacat cu recurs, care nu este
suspensiv de executare, daca instanta de recurs nu dispune
altfel.

Articolul 58. Exercitarea drepturilor la aparare

(1) Tnainte de adoptarea deciziilor prevazute la art. 65
alin. (1), Consiliul Concurentei, in cadrul procedurilor de
investigatie, garanteaza pe deplin drepturile la apadrare ale
partilor in cauza prin acordarea dreptului de a-si exprima
punctul de vedere cu privire la concluziile si propunerile din
raportul de investigatie, prin asigurarea accesului la dosar
si dreptului la audieri.

(2) In cazul unei proceduri de investigatie desfisurate in
conformitate cu cap. IV, prevederile alin. (1) sint aplicabile
persoanelor si intreprinderilor implicate in concentrarea
economica.

(3) Daca intentioneaza sa adopte o decizie in temeiul
art. 41 alin. (4), Plenul Consiliului Concurentei publica un
rezumat al cauzei si continutul esential al angajamentelor
sau al actiunii viitoare propuse. Tertii interesati pot sa-si
prezinte observatiile intr-un termen stabilit de Plenul
Consiliului Concurentei in publicarea efectuata, care nu
poate fi mai mic de o lunad. Publicarea ia in considerare
interesul legitim al intreprinderilor in protejarea secretului
lor comercial.

(4) Plenul Consiliului Concurentei isi bazeaza deciziile
doar pe constatdrile din raportul de investigatie asupra
cdrora partile in cauza si-au putut prezenta observatiile.

Articolul 59. Transmiterea raportului de investigatie

si prezentarea observatiilor

(1) Raportul de investigatie va contine obiectul investi-
gatiei, faptele constatate, probele, concluziile si propunerile
raportorului in urma finalizarii investigatiei.

(2) Dupa intocmirea raportului de investigatie, o copie a
versiunii neconfidentiale a raportului va fi transmisd, pentru
informare, partilor in cauza: autorului plingerii si intreprinde-
rilor sau asociatiilor de intreprinderi care au facut obiectul
investigatiei. La solicitare, o copie a versiunii neconfidentiale
a raportului de investigatie va fi transmisa si persoanelor
a cdror audiere a fost admisd conform prevederilor art. 64
alin. (3).

(3) In termen de 30 de zile lucratoare de la data primirii
raportului de investigatie, partile au dreptul sa prezinte
observatii asupra acestuia.

(4) Termenul mentionat la alin. (3) poate fi prelungit de
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catre Consiliul Concurentei, o singurd datd, cu cel mult 30
de zile lucrdtoare, in baza unei cereri intemeiate, la care
se anexeazd probele ce dovedesc necesitatea prelungirii
termenului. In acest caz, partii ce a inaintat cererea i se
comunicd in scris, in termen de cel mult 3 zile lucrdtoare,
rezultatul examinarii cererii.

(5) Partile pot mentiona in observatiile lor scrise temeiul
legal si faptele pe care le cunosc si care sint pertinente
pentru apdrarea lor impotriva pretentiilor inaintate de
Consiliul Concurentei. Partile pot anexa orice documente
relevante care dovedesc faptele mentionate si pot propune
sa fie audiate persoane care ar putea confirma faptele
prezentate in observatiile lor.

(6) Raportul de investigatie, impreuna cu observatiile
prezentate de parti si cu materialele intregului dosar al
cauzei, se preda de cdtre raportor secretariatului Plenului
Consiliului Concurentei pentru audieri si, dupa caz, pentru
adoptarea deciziei respective.

(7) Consiliul Concurentei poate solicita de la orice
persoand, inclusiv de la 0 autoritate a administratiei publice,
sa-si expund in scris punctul de vedere asupra raportului
de investigatie.

Articolul 60. Accesul la dosar

(1) Autorul plingerii poate solicita accesul la documentele
pe care Consiliul Concurentei si-a bazat examinarea preli-
minard. La cerere scrisd, autorului plingerii i se va acorda
0 singurd datd accesul la aceste documente, ca urmare a
informarii facute de Consiliul Concurentei in conformitate
cu art. 53 alin. (3).

(2) intreprinderile si asociatiile de intreprinderi care fac
obiectul procedurilor desfdsurate de Consiliul Concurentei
au dreptul de acces la dosarul Consiliului Concurentei, sub
rezerva interesului legitim al intreprinderilor de a-si proteja
secretele comerciale. Dreptul de acces la dosar nu include
accesul la informatiile confidentiale si documentele interne
ale Consiliului Concurentei, la corespondenta Consiliului
Concurentei cu autoritatile de concurenta din alte state.
Accesul la dosar va fi asigurat, la cerere scrisa, 0 singura
datd ca urmare a transmiterii de catre Consiliul Concu-
rentei a raportului de investigatie pentru prezentarea de
observatii.

(3) Accesul la dosar este acordat cu conditia ca infor-
matia din dosar sd fie folosita numai in cadrul procedurii
respective desfdsurate de Consiliul Concurentei sau proce-
durii judiciare eventuale legate de aceasta procedura.

Articolul 61. Modalitatile de acces la dosarul

Consiliului Concurentei

(1) Presedintele Consiliului Concurentei permite partilor
in cauzd accesul la dosar la secretariatul Plenului Consi-
liului Concurentei si obtinerea, la cerere, contra unui cost
stabilit prin hotarire a Consiliului Concurentei, a copiilor si
a extraselor din dosar.

(2) Partilor li se va comunica data stabilita pentru accesul
la dosar in termen de cel mult 3 zile lucrdtoare de la data
depunerii cererii.

(3) Consiliul Concurentei nu are obligatia s& furnizeze
traducerea documentelor din dosar.

Articolul 62. Tratamentul documentelor

si informatiilor din dosarul
Consiliului Concurentei

(1) Documentele ridicate in cadrul inspectiei desfasurate
de Consiliul Concurentei care, ca urmare a unei cercetari
mai detaliate, se dovedesc a nu avea legatura cu obiectul
investigatiei se returneaza intreprinderii de la care au fost

ridicate. Dupa returnare aceste documente nu mai fac parte
din dosarul cauzei.

(2) In cazul documentelor cu acces restrictionat din
dosarul Consiliului Concurentei, accesul va fi acordat,
daca este posibil, la versiunea neconfidentiald a acestor
documente, transmisd de intreprinderea care beneficiaza
de protectia caracterului confidential. Cind confidentialitatea
poate fi asigurata prin rezumarea informatiilor relevante,
accesul va fi acordat la rezumatul acestora.

(3) Procesele-verbale si notele intocmite in baza inter-
viurilor, confirmate prin semnaturd de catre persoana sau
intreprinderea in cauzd, vor fi accesibile dupa inlaturarea
din continutul lor a secretelor comerciale sau a altor infor-
matii confidentiale.

Articolul 63. Criterii pentru acceptarea cererilor

referitoare la tratamentul confidential
al informatiilor

(1) Informatiile ce pot constitui secret comercial sint
definite de Legea nr. 171-XIll din 6 iulie 1994 cu privire la
secretul comercial.

(2) Informatiile, altele decit secretele comerciale, pot fi
considerate ca fiind confidentiale in cazul si in masura in
care dezvadluirea acestora poate ddauna semnificativ unei
persoane sau unei intreprinderi. Informatiile confidentiale
pot include informatii care ar permite partilor sa-i identifice
pe autorii plingerii sau pe alti terti, atunci cind acestia din
urma au un temei motivat, probat in scris, de a ramine
anonimi.

(3) Informatiile ce constituie secret comercial vor fi
marcate corespunzator in conformitate cu Legea cu privire
la secretul comercial.

(4) Informatiile, altele decit secretele comerciale, vor fi
calificate ca fiind confidentiale in cazul in care persoana,
intreprinderea sau asociatia de intreprinderi in cauza depune
0 cerere motivatd in acest sens si cererea respectiva este
acceptatd de Consiliul Concurentei.

(5) Cererea mentionatd la alin. (4) trebuie sa se refere
doar la informatiile obtinute de Consiliul Concurentei de la
autorul cererii. in cerere trebuie si fie identificate partile
fatd de care informatiile detinute de Consiliul Concurentei
sint considerate confidentiale.

(6) Calificarea unei informatii ca fiind secret comercial
sau altd informatie confidentiala nu impiedica Consiliul
Concurentei sa dezvdluie sau sa utilizeze o astfel de
informatie dacd aceasta este necesara pentru a dovedi o
pretinsa incdlcare.

(7) Tn cazul in care Consiliul Concurentei intentioneazi
sa dezvdluie informatii cu acces restrictionat, persoanei sau
intreprinderii interesate trebuie sa ii fie garantata posibili-
tatea de a furniza o versiune neconfidentiald a documen-
telor care contin respectiva informatie, cu aceeasi valoare
probantd ca a documentelor originale.

Articolul 64. Audierea partilor si a altor persoane

fizice sau juridice

(1) Partile cdrora le-a fost transmis raportul de investi-
gatie sint in drept sa solicite audieri. Audierile sint solicitate
de catre parti in scris odata cu prezentarea observatiilor pe
marginea raportului de investigatie.

(2) Audierile pot fi dispuse, de asemenea, din oficiu, de
presedintele Consiliului Concurentei.

(3) In cazul in care considerd necesar, Presedintele
Consiliului Concurentei poate dispune sau admite audierea
altor persoane fizice sau juridice. Cererile de audiere ale
acestor persoane se aprobd dacad acestea demonstreaza
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suficient interes. Daca cererile persoanelor mentionate se
aproba, acestora li se transmite, la solicitare, o copie a
versiunii neconfidentiale a raportului de investigatie.

(4) Consiliul Concurentei poate invita orice persoana,
inclusiv reprezentanti ai autoritatilor administratiei publice,
sa asiste la audiere si sa isi exprime punctul de vedere pe
parcursul desfasurarii audierii.

(5) Persoanele invitate sa participe la audieri se prezinta
personal sau sint reprezentate, dupa caz, de reprezentanti
legali sau statutari ori de avocati imputerniciti legal.

(6) Audierile se desfdsoara in cadrul sedintelor inchise
ale Plenului Consiliului Concurentei. Persoanele invitate sint
audiate in prezenta altor parti ale cauzei, cu luarea masurilor
impuse pentru protejarea informatiilor ce constituie secret
comercial sau au caracter confidential. Daca se considera
util, pentru asigurarea protectiei informatiilor ce constituie
secret comercial sau au caracter confidential, persoanele
invitate pot fi audiate separat.

(7) Audierea se inregistreaza pe suport magnetic sau
se consemneaza intr-un proces-verbal care contine princi-
palele declaratii facute de parti si care se anexeaza la dosar.
Declaratiile trebuie sa fie semnate de partea care le-a facut.
Consiliul Concurentei va informa persoana audiata despre
intentia de a inregistra declaratiile facute la audiere.

(8) Neprezentarea sau renuntarea la audiere, precum si
refuzul oricarei declaratii nu constituie impedimente pentru
continuarea procedurii de investigatie.

Articolul 65. Adoptarea si comunicarea deciziilor

(1) Dupd examinarea observatiilor facute de parti asupra
raportului de investigatie si, dupd caz, dupd desfdsurarea
audierilor, Plenul Consiliului Concurentei decide:

a) incetarea investigatiei cazului, deoarece pe parcursul
desfasuradrii acesteia nu au fost descoperite probe suficiente
privind incdlcarea prevederilor legii care ar justifica aplicarea
de mdsuri corective sau sanctiuni; sau

b) adoptarea unei decizii sau prescriptii in temeiul art.
41 alin. (1) lit. h)-l1) si u).

(2) Dacd prezenta lege nu prevede altfel, deciziile si
prescriptiile Plenului Consiliului Concurentei adoptate in
vederea realizdrii atributiilor sale, prevazute de prezenta
lege, se comunicd in scris persoanelor vizate in termen de
10 zile calendaristice de la data adoptdrii lor.

(3) Deciziile si prescriptiile Plenului Consiliului Concu-
rentei se publica pe pagina web a Consiliului Concurentei.
Publicarea deciziilor si a prescriptiilor se face cu luarea in
considerare a interesului legitim al intreprinderilor in prote-
jarea secretelor comerciale.

Articolul 66. Modul de executare a deciziilor si a
prescriptiilor si urmarirea executarii
madsurilor aplicate

(1) Deciziile si prescriptiile Plenului Consiliului Concu-
rentei adoptate in conditile prezentei legi se executd, in
termenul mentionat in ele, de catre intreprinderile, asocia-
tiile de intreprinderi, autoritatile administratiei publice cdrora
le sint adresate.

(2) Persoanele vizate sint obligate sa informeze Consiliul
Concurentei despre masurile intreprinse in vederea execu-
tarii deciziei, in termenul stabilit in aceasta.

(3) Executarea mdasurilor aplicate autoritatilor publice,
precum si urmarirea executdrii lor se efectueaza in condi-
tiile art. 13.

(4) In cazul neexecutdrii in termen de cétre intreprinderi
si asociatii de intreprinderi a deciziilor Plenului Consiliului
Concurentei, executarea silitd a acestora se efectueaza in
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conformitate cu prevederile prezentei legi si ale Codului

de executare.
Capitolul VIII

RASPUNDEREA PENTRU INCALCAREA
LEGISLATIEI CONCURENTIALE
Sectiunea 1
Determinarea si individualizarea sanctiunilor
pentru incadlcarea legislatiei concurentiale
Articolul 67.Reguli generale de individualizare
si determinare a amenzilor pentru
incdlcarile legislatiei concurentiale

(1) Individualizarea amenzilor prevazute de prezenta lege
se efectueaza tinind seama de gravitatea si durata faptei.

(2) Stabilirea cuantumului amenzii se face prin deter-
minarea nivelului de baza al acesteia, care se va majora in
cazul existentei circumstantelor agravante si se va reduce
in cazul existentei circumstantelor atenuante.

(3) Pentru determinarea nivelului de baza al amenzii,
ca bazad de calcul se ia cifra totala de afaceri realizata de
intreprindere in anul anterior sanctionarii.

(4) In cazul in care cifra totald de afaceri realizatd in
anul anterior sanctiondrii nu poate fi determinatd, se ia in
considerare ultimul an anterior sanctionarii in care intre-
prinderea sau asociatia de intreprinderi a realizat o cifra
de afaceri.

(5) Prin derogare de la Codul contraventional, amenzile
pentru incdlcarea legislatiei concurentiale se stabilesc
conform prezentei legi.

Articolul 68. Faptele ce constituie incdlcari ale normelor

de procedura ale legislatiei concurentiale

(1) Plenul Consiliului Concurentei are dreptul sa aplice,
prin decizie, persoanelor mentionate la art. 20 alin. (2)
lit. b) sau intreprinderilor amenzi in cazul in care, in mod
intentionat sau din neglijenta:

a) ca rdspuns la o solicitare facuta in temeiul art. 54,
acestea furnizeaza informatii inexacte, incomplete sau care
induc in eroare ori furnizeaza documente incomplete sau nu
furnizeaza in termenul stabilit informatiile sau documentele
solicitate;

b) acestea furnizeaza informatii inexacte, incomplete sau
care induc in eroare intr-o cerere, confirmare, notificare sau
completare a acesteia, potrivit prevederilor art. 22;

c) intimpul inspectiilor desfasurate potrivit art. 56 si 57,
acestea prezinta registrele si celelalte documente solicitate,
aflate in raport cu scopul si obiectul investigatiei, in forma
incompleta;

d) acestea refuzda sa se supuna unei inspectii desfa-
surate in conformitate cu art. 56 si 57;

e) ca raspuns la o intrebare adresata in conformitate
cu art. 56 alin. (3) lit. ), acestea:

— dau un rdspuns inexact sau care induce in eroare;

— nu rectifica, in termenul stabilit de presedintele Consi-
liului Concurentei, un rdspuns inexact, incomplet sau care
induce in eroare dat de un membru al personalului; sau

— nu dau un rdaspuns complet sau refuza sa dea acest
rdspuns cu privire la fapte care au legatura cu obiectul si
scopul inspectiei dispuse printr-un ordin adoptat in confor-
mitate cu art. 56 alin. (1);

f) sigiliile aplicate in conformitate cu art. 56 alin. (3) lit.
d) de catre angajatii autorizati ai Consiliului Concurentei
au fost rupte.

(2) In apdrarea sa, persoana, intreprinderea sau
asociatia de intreprinderi poate demonstra cd informatiile
solicitate nu se afla in posesia sa sau sub controlul sdu si
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ca este imposibil ca ea sd se conformeze cerintei Consiliului
Concurentei, utilizind toate mijloacele rezonabile.

(3) Amenda prevazutd la prezentul articol nu se aplica
daca informatia, registrele sau documentele au fost
solicitate ori sigilile au fost aplicate de Consiliul Concu-
rentei sau reprezentantii acestuia cu incalcarea prevederilor
prezentei legi.

Articolul 69. Determinarea nivelului de baza

al amenzii pentru incdlcarea normelor
de procedura ale legislatiei concurentiale

(1) Nivelul de bazad al amenzii pentru incdlcarea normelor
de procedurd ale legislatiei concurentiale se determind in
functie de gravitatea si durata faptei. Nivelul de baza se
obtine prin inmultirea procentului determinat in functie de
gradul de gravitate cu factorul aferent duratei incadlcarii.

(2) La evaluarea gravitdtii incdlcarii se tine cont de
natura faptei, in special dacd informatiile solicitate puteau
avea impact semnificativ asupra solutionarii cazului aflat in
examinare la Consiliul Concurentei datorita naturii, impor-
tantei si caracterului util al acestora.

(3) In functie de gravitate, faptele se impart in 3
categorii:

a) fapte de gravitate mica: nivelul de baza se stabileste
in cuantum de pind la 0,15% din cifra totald de afaceri, in
sensul art. 67;

b) fapte de gravitate medie: nivelul de baza se stabileste
in cuantum de la 0,15% pind la 0,25% din cifra totald de
afaceri, in sensul art. 67;

c) fapte de gravitate mare: nivelul de baza se stabileste
in cuantum de la 0,25% pind la 0,45% din cifra totald de
afaceri, in sensul art. 67.

(4) incélcarile prevazute la art. 68 alin. (1) lit. d) si f) sint
considerate fapte de gravitate mare.

(5) In functie de durat, faptele se impart in 3
categorii:

a) fapte de scurta duratd (mai putin de 15 zile) sau cu
consumare instantanee: factor 1;

b) fapte de duratd medie (15 — 30 de zile): factor 1,2;

c) fapte de lunga durata (peste 30 de zile): factor 1,4.

Articolul 70. Adaptarea nivelului de bazd al amenzii

pentru incdlcarea normelor de procedurd
ale legislatiei concurentiale

(1) Nivelul de bazad al amenzii pentru incdlcarea normelor
de procedura ale legislatiei concurentiale poate fi majorat
sau redus cu un procent cuprins intre 5% si 10% din
cuantumul nivelului de bazad stabilit in conformitate cu art.
69 pentru fiecare circumstantd agravantd sau atenuanta
constatata.

(2) Circumstante agravante care determina majorarea
nivelului de bazad pot fi:

a) continuarea sau repetarea de catre o intreprindere a
unei incalcari identice sau similare dupa ce Plenul Consiliului
Concurentei a constatat cd aceasta intreprindere a comis
o incdlcare mentionata la art. 68;

b) masurile de intimidare asupra altor intreprinderi
pentru a le determina sd nu furnizeze informatiile solicitate
de Consiliul Concurentei sau sa le furnizeze de o maniera
inexacta ori incompleta sau orice incercare de a determina
astfel de atitudini.

(3) Circumstante atenuante care determind reducerea
nivelului de bazad pot fi:

a) colaborarea efectiva cu Consiliul Concurentei in cadrul
procedurilor, dincolo de obligatia legala de a coopera;

b) incetarea incdlcarii din propria vointa a faptuitorului

sau de la primele interventii ale Consiliului Concurentei;

c) alte imprejurdri care demonstreaza vointa intreprin-
derii de a facilita examinarea cauzelor initiate de Consiliul
Concurentei;

d) dovada fdcutd de intreprindere privind faptul ca
incdlcarea a fost comisa din neglijenta.

(4) Lista circumstantelor atenuante mentionate la alin.
(3) nu este exhaustiva.

(5) Pentru incalcarile prevdzute la art. 68 alin. (1),
savirsite de cdtre o intreprindere nou-infiintata care nu a
realizat o cifrd totald de afaceri in anul anterior sanctionarii,
amenda se stabileste in cuantum de pina la 500 000 lei.

(6) Atunci cind, in urma aplicarii criteriilor de individua-
lizare, nivelul maxim stabilit la art. 69 alin. (3) este depasit,
amenda va fi redusa pind la un nivel maxim de 0,5% din
cifra totald de afaceri, in sensul art. 67.

Articolul 71. Faptele ce constituie incalcari

ale normelor materiale ale legislatiei
concurentiale

Plenul Consiliului Concurentei are dreptul sd aplice,
prin decizie, intreprinderilor amenzi in cazul in care, in mod
intentionat sau din neglijentd, aceste intreprinderi:

a) incalca prevederile art. 5 si 11;

b) contravin unei prescriptii care dispune masuri
interimare in temeiul art. 41 alin. (3);

C) nu respecta un angajament care devine obligatoriu
printr-o decizie in temeiul art. 41 alin. (4);

d) nu notificd o concentrare economicd, definitd la art.
22 alin. (1), inainte de punerea in aplicare a acesteia, cu
exceptia cazurilor in care sint autorizate in mod expres n
acest sens in conformitate cu art. 20 alin. (5) sau printr-o
decizie adoptata in temeiul art. 20 alin. (6);

e) realizeaza o operatiune de concentrare economica
cu incdlcarea prevederilor art. 20 alin. (5);

f) pun in practicd o operatiune de concentrare
economica declaratd incompatibila cu mediul concurential
printr-o decizie a Consiliului Concurentei, potrivit prevede-
rilor art. 25 alin. (2) lit. a).

Articolul 72. Determinarea nivelului de baza al
amenzii pentru incdlcarea normelor
materiale ale legislatiei concurentiale

(1) Nivelul de bazd al amenzii pentru incdlcarea normelor
materiale ale legislatiei concurentiale se determina in functie
de gravitatea si durata faptei. Nivelul de baza se obtine prin
inmultirea procentului determinat in functie de gradul de
gravitate cu factorul aferent duratei incalcarii.

(2) La evaluarea gravitatii incalcarii normelor materiale
ale legislatiei concurentiale se iau in considerare, in special,
natura faptei savirsite, ponderea in cifra totala de afaceri
a vinzdrilor de produse realizate de intreprindere pe piata
geografica relevanta de pe teritoriul Republicii Moldova
care au legaturd directd sau indirectd cu incédlcarea (atunci
cind este posibilda o astfel de estimare), cotele de piata
cumulate ale tuturor intreprinderilor participante, impactul
incdlcarii pe piata (atunci cind acesta poate fi masurat),
probabilitatea ca o operatiune de concentrare economica
sda fi fost interzisd daca ar fi fost notificata.

(3) Nivelul de bazd al amenzii calculat pentru gravitatea
faptei constituie:

a) pind la 1% din cifra totald de afaceri, in sensul art. 67,
pentru faptele de gravitate mica: acordurile anticoncuren-
tiale verticale care au un impact redus asupra pietei sau care
afecteazd o parte limitatd a acesteia; incalcarile prevazute la
art. 71 lit. d), e) si f) referitoare la operatiuni de concentrare
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economicd in privinta carora Consiliul Concurentei emite
0 decizie de autorizare fara obiectiuni, deoarece nu exista
indoieli privind compatibilitatea cu mediul concurential
sau deoarece indoielile privind compatibilitatea cu mediul
concurential au fost inldturate prin modificdrile propuse
de intreprinderi si acceptate de Consiliul Concurentei;
incalcarile prevazute la art. 11 care au un impact redus
asupra pietei sau care afecteaza o parte limitatd a acesteia;
incdlcarile comise din neglijentd;

b) de la 1% pina la 2% din cifra totala de afaceri, in
sensul art. 67, pentru faptele de gravitate medie: acordurile
anticoncurentiale orizontale sau verticale, cu exceptia celor
prevdzute la lit. a) si ¢) din prezentul alineat; incalcarile
prevdzute la art. 11, cu exceptia celor prevadzute la lit. a) si
¢) din prezentul alineat; incalcarile prevazute la art. 71 lit. d),
e) si f) referitoare la operatiuni de concentrare economica
in privinta carora Consiliul Concurentei, in urma desfdsu-
rarii unei investigatii, poate adopta o decizie de autorizare
conditionata;

c) de la 2% pina la 4% din cifra totalda de afaceri, in
sensul art. 67, pentru faptele de gravitate mare: acordurile
orizontale de tipul cartelurilor dure; incalcdrile prevazute la
art. 71 lit. d), e) si f) referitoare la operatiuni de concentrare
economicd in privinta cdrora Consiliul Concurentei, in urma
desfdsurarii unei investigatii, poate adopta o decizie prin
care va declara operatiunea de concentrare economica
incompatibila cu mediul concurential; incdlcarile prevazute
la art. 11 care au avut consecinte deosebit de grave pentru
piata, producind efecte pe zone intinse ale acesteia.

(4) In cazul in care o asociatie de intreprinderi sivirseste
o incdlcare ce se refera la activitatile membrilor sai, nivelul
de bazad al amenzii se calculeaza din cifra totald de afaceri
a fiecarui membru activ pe piata afectata de incalcarea
savirsita de asociatie.

(5) In functie de durats, faptele se impart in 3
categorii:

a) fapte de scurta durata (mai putin de un an) sau cu
consumare instantanee: factor 1;

b) fapte de duratd medie (de la un an la cinci ani):
factor 1,2;

c) fapte de lunga durata (peste cinci ani): factor 1,4.

(6) Tn cazul unei intreprinderi nou-infiintate care nu
a realizat o cifra de afaceri in anul financiar anterior
sanctionarii, amenda se stabileste in cuantum de pina la
5 000 000 lei.

Articolul 73. Adaptarea nivelului de baza al amenzii
pentru incdlcarea normelor materiale ale
legislatiei concurentiale

(1) Nivelul de bazad al amenzii pentru incdlcarea normelor
materiale ale legislatiei concurentiale poate fi majorat sau
redus cu un procent cuprins intre 5% si 10% din cuantumul
nivelului de bazd stabilit in conformitate cu art. 72 pentru
fiecare circumstantd agravanta ori atenuantd constatata. in
cazul circumstantelor agravante mentionate la alin. (2) lit.
a) din prezentul articol, nivelul de baza va fi majorat cu un
procent cuprins intre 10% si 25% pentru fiecare astfel de
incédlcare constatatd de Consiliul Concurentei.

(2) Circumstante agravante care determind majorarea
nivelului de baza pot fi:

a) continuarea sau repetarea de cdtre o intreprindere a
unei incalcari identice sau similare dupa ce Plenul Consiliului
Concurentei a constatat ca aceasta intreprindere a incadlcat
dispozitiile art. 5 sau 11;

b) continuarea deliberata a incdlcarii in cursul desfasu-
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rdrii investigatiei in cazurile referitoare la cartelurile dure;

c) refuzul de a coopera cu Consiliul Concurentei sau
obstructionarea acestuia in desfasurarea investigatiilor;

d) rolul de conducdtor sau de instigator la incalcare. Se
iau in considerare masurile intreprinse pentru a constringe
alte intreprinderi sa participe la incalcare si/sau masurile de
retorsiune intreprinse impotriva altor intreprinderi cu scopul
de a impune comiterea incalcarii;

e) natura institutionalizata a cartelului dur.

(3) Circumstante atenuante care determina reducerea
nivelului de bazd pot fi:

a) furnizarea de catre intreprindere a dovezilor de
incetare a comiterii incalcarii de la primele interventii ale
Consiliului Concurentei. Circumstanta atenuanta in cauza
nu se aplicd acordurilor sau practicilor de natura secreta
(in special cartelurilor dure);

b) furnizarea de catre intreprindere a dovezilor ca parti-
ciparea sa la incdlcarea savirsita este extrem de redusa si
cd, in cursul perioadei in care a fost parte la incalcare, in
mod efectiv, a evitat punerea in aplicare a acesteia, adoptind
un comportament concurential corect pe piatg;

c) colaborarea efectiva a intreprinderii cu Consiliul
Concurentei in afara domeniului de aplicare a politicii de
clementa si dincolo de obligatia sa legala de a coopera,;

d) autorizarea sau incurajarea comportamentului
anticoncurential al intreprinderii de autoritdti publice ori de
legislatia existentd;

e) dovada facutda de intreprindere privind faptul ca
incdlcarea a fost comisa din neglijenta.

(4) Lista circumstantelor atenuante mentionate la alin.
(3) nu este exhaustiva.

(5) Consiliul Concurentei va lua in considerare necesi-
tatea de a majora amenda pentru a depasi cistigurile ilicite
realizate ca urmare a incalcarii savirsite, atunci cind este
posibilda estimarea acestui cuantum, insa nu mai mult decit
nivelul maxim stabilit la alin. (7).

(6) In cazul incélcarilor prevazute la art. 71 alin. (1) lit.
a), dacd, dupa primirea raportului de investigatie si exerci-
tarea dreptului de acces la dosar sau in cadrul audierilor,
intreprinderea recunoaste in mod expres savirsirea faptei
anticoncurentiale, aceasta va fi retinutd ca circumstanta
atenuanta sub forma colabordrii in cadrul procedurii de
investigare a cazului si va determina diminuarea cuantumului
amenzii cu un procent cuprins intre 10% si 25% din nivelul
de baza determinat potrivit prevederilor art. 72. La deter-
minarea procentului cu care se va reduce nivelul de baza
ca urmare a recunoasterii faptei, Consiliul Concurentei va
avea in vedere, de la caz la caz, faptul ca intreprinderea a
recunoscut total sau partial fapta constatata in raport. in caz
de recunoastere partiald, Consiliul Concurentei poate refuza
acordarea reducerii, dacd recunoasterea este considerata
insuficientd si nu denota asumarea de catre intreprindere
a faptelor comise.

(7) Atunci cind, in urma aplicdrii criteriilor de individua-
lizare, nivelul maxim stabilit la art. 72 alin. (3) este depasit,
amenda va fi redusa pina la un nivel maxim de 5% din cifra
totala de afaceri, in sensul art. 67.

Articolul 74. Posibilitatea de platd a amenzii

in cazuri exceptionale, la solicitare, Consiliul Concurentei
are dreptul sd reducd amenda, tinind seama de absenta
capacitdtii de plata a unei intreprinderi intr-un anumit
context social si economic. Plenul Consiliului Concurentei nu
acordd o reducere a amenzii intr-un astfel de caz doar pe
baza simplei constatari a unei situatii financiare nefavorabile
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sau precare. Reducerea se poate acorda numai pe baza
unor probe obiective potrivit carora aplicarea unei amenazi,
in conditiile stabilite de prezenta lege, ar pune iremediabil in
pericol viabilitatea economica a intreprinderii implicate si ar
conduce la devalorizarea completa a activelor acesteia.

Articolul 75. Aplicarea amenzii unei asociatii

de intreprinderi

(1) Tn cazul in care o amend3 se aplicd unei asociatii de
intreprinderi luindu-se in considerare cifra totala de afaceri a
membrilor sdi, iar asociatia nu este solvabild, ea are obligatia
sd le cearda membrilor sdi sd acopere, prin contributii, suma
ce reprezintd amendd, dacad este constatata implicarea
acestora in comiterea faptei anticoncurentiale.

(2) In cazul in care contributiile solicitate nu s-au acordat
asociatiei In termenul stabilit de Plenul Consiliului Concu-
rentei, plata amenzii sau a diferentei ramase se solicita
direct de la fiecare membru al asociatiei care a fost implicat
in comiterea faptei anticoncurentiale.

(3) Daca, in urma solicitarii efectuate in conformitate
cu procedura prevazutd la alin. (1) si (2), nu s-a acoperit
intregul cuantum al amenzii, plata diferentei este ceruta de
la membrii asociatiei care erau activi pe piata relevanta pe
care a fost incalcata legea, asa cum aceasta este definita in
decizia Consiliului Concurentei prin care a fost sanctionata
incalcarea legii.

(4) Plenul Consiliului Concurentei nu solicitd plata
in temeiul alin. (2) sau (3) intreprinderilor care demon-
streaza ca nu au pus in aplicare decizia asociatiei care a
dus la incédlcare sau ca nu au avut cunostinta de existenta
acesteia, sau cd s-au distantat activ de aceasta inaintea
initierii investigatiei de catre Plenul Consiliului Concurentei
in cauza respectiva.

(5) Suma care revine spre plata fiecdrei intreprinderi
membru al asociatiei nu poate depdsi nivelul maxim al
amenzii stabilit prin prezenta lege pentru tipul de incdlcare
(procedural sau material) respectiv, calculat din cifra totala
de afaceri realizata de intreprinderea in cauza in anul
anterior sanctiondrii.

Articolul 76. Penalitati cu titlu cominatoriu

(1) Plenul Consiliului Concurentei poate aplica, prin
decizie, persoanelor mentionate la art. 20 alin. (2) lit. b),
intreprinderilor sau asociatiilor de intreprinderi penalitdti
in sumd de pind la 5% din cifra de afaceri zilnicd medie
realizata de intreprinderea sau asociatia de intreprinderi
in cauza in anul anterior sanctionarii, pentru fiecare zi de
intirziere, calculate de la o datad ulterioara stabilitda in decizie,
pentru a le obliga:

a) sa inceteze o incdlcare a prevederilor art. 5sau 11, in
conformitate cu o decizie luatd in temeiul art. 41 alin. (2);

b) sa respecte o prescriptie care dispune masuri
interimare in temeiul art. 41 alin. (3);

C) sa respecte un angajament devenit obligatoriu printr-o
decizie in temeiul art. 41 alin. (4);

d) sa furnizeze in mod complet si corect informatiile si
documentele care le-au fost cerute potrivit prevederilor
art. 54;

€) sa se supuna inspectiei dispuse prin ordin al prese-
dintelui Consiliului Concurentei in conditiile art. 56 si 57;

f) sd respecte o conditie sau o obligatie impusa printr-o
decizie adoptatd in temeiul art. 25 alin. (1) lit. b) sau alin.
(2) lit. c).

(2) In cazul in care persoanele mentionate la art. 20
alin. (2) lit. b), intreprinderile sau asociatiile de intreprinderi
au indeplinit obligatia pentru executarea careia au fost

aplicate penalitatile cu titlu cominatoriu, Plenul Consiliului
Concurentei poate fixa suma definitivd a penalitatilor cu titlu
cominatoriu la o valoare mai mica decit cea care rezultd din
decizia initiald. Art. 75 se aplica in mod corespunzator.

Articolul 77. Raspunderea pentru concurenta
neloiald

(1) Prin derogare de la legea penald, comiterea faptelor
de concurentad neloiald interzise la art. 15-19 din prezenta
lege se sanctioneaza de Consiliul Concurentei cu amendd in
marime de pind la 0,5% din cifra totald de afaceri realizatd
de intreprinderea in cauza in anul anterior sanctiondrii.

(2) Prejudiciul produs ca rezultat al actiunilor constatate
drept concurentd neloialda urmeaza a fi reparat, in confor-
mitate cu prevederile Codului civil, de intreprinderea care
|-a cauzat.

Articolul 78. Controlul deciziilor privind aplicarea
amenzilor sau penalitdtilor cu titlu
cominatoriu

(1) Curtea Supremd de Justitie si Curtea de Apel
Chisindu au competenta deplind in ceea ce priveste
controlul deciziilor prin care Plenul Consiliului Concurentei
a aplicat o amenda sau o penalitate cu titlu cominatoriu.

(2) Instantele mentionate la alin. (1) pot reduce sau
majora amenzile sau penalitdatile cu titlu cominatoriu
aplicate, iar in cazul in care constatda ca decizia privind
constatarea incalcarii si/sau aplicarea amenzii sau a penali-
tatii este neintemeiata si/sau este adoptata cu incdlcarea
procedurii, acestea pot anula amenzile sau penalitdtile cu
titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 79. Repararea prejudiciului cauzat prin

practici anticoncurentiale interzise

(1) Independent de sanctiunile aplicate potrivit prevede-
rilor prezentei legi, dreptul la actiune al persoanelor fizice
si/sau juridice pentru repararea integralda a prejudiciului ce
le-a fost cauzat printr-o practica anticoncurentiald interzisa
de prezenta lege ramine rezervat.

(2) Persoanele fizice sau juridice care se considera
prejudiciate printr-o practica anticoncurentiald interzisa de
prezenta lege vor putea inainta cerere privind acordarea de
despdgubiri in termen de un an de la data la care decizia
Consiliului Concurentei pe care se intemeiaza actiunea a
ramas definitivd sau a fost mentinutd, in tot sau in parte,
printr-o hotarire judecadtoreasca definitiva si irevocabild.

Articolul 80. Raspunderea pentru actiuni
de concurenta neloiala

(1) Instanta va obliga persoana care sdvirseste o actiune
de concurenta neloiald sd inceteze actiunea sau sa inldture
consecintele, sa restituie documentele confidentiale insusite
in mod ilicit de la detindtorul lor legitim si, dupa caz, sa
plateasca despagubiri pentru daunele pricinuite, conform
legislatiei in vigoare.

(2) La cererea detindtorului legitim al secretului
comercial, instanta poate dispune masuri de interzicere
a exploatdrii industriale si/sau comerciale a produselor
rezultate din insusirea ilicita a secretului comercial sau
distrugerea acestor produse. Interdictia inceteaza atunci
cind informatia protejatd a devenit publica.

(3) Daca vreuna dintre actiunile de concurentd neloiald
cauzeazd daune patrimoniale sau morale, cel prejudiciat
este in drept sd se adreseze instantei competente cu
actiune in raspundere civild corespunzdtoare.

(4) Prin hotdrirea datd asupra fondului, instanta poate
dispune ca marfurile sechestrate sa fie vindute, dupa distru-
gerea falselor mentiuni. Din suma obtinuta in urma vinzarii
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se vor acoperi mai intii despdgubirile acordate.

(5) Dreptul la actiune in concurentd neloiald apartine
persoanelor fizice si juridice care practica activitate de
intreprinzator, cu conditia ca intre acestea si autorul faptei
sa existe un raport de concurenta, adica sd exercite un gen
de activitate identic sau similar.

(6) Daca actiunea de concurentd neloiald a fost savirsita
de un salariat in exercitarea atributiilor de serviciu, patronul
raspunde solidar cu salariatul pentru pagubele pricinuite,
cu exceptia cazului in care va putea dovedi ca, potrivit
uzantelor, nu era in masurd sd prevind comiterea faptei.

(7) Persoanele care au creat impreuna prejudiciul
raspund solidar pentru actele sau faptele de concurenta
neloiald savirsite.

(8) Pentru luarea unei mdsuri ce nu suferd aminare se
pot aplica dispozitiile art. 174-179 din Codul de procedura
civild.

(9) Dreptul la actiune prevazut de alin. (3) se prescrie in
termen de un an de la data la care pagubitul a cunoscut sau
ar fi trebuit sd cunoasca dauna si pe cel care a cauzat-o,
dar nu mai tirziu de trei ani de la data sdvirsirii faptei.

Sectiunea a 2-a
Termenele de prescriptie

Articolul 81. Termenele de prescriptie pentru

aplicarea de sanctiuni

(1) Dreptul Consiliului Concurentei de a aplica sanctiuni
pentru incdlcarea prevederilor prezentei legi se supune
urmatoarelor termene de prescriptie:

a) un an, in cazul incdlcarilor ce tin de concurenta
neloiald prevazute la art. 15-19;

b) trei ani, in cazul incélcarii prevederilor art. 68;

c) cinci ani, in cazul tuturor celorlalte incdlcari ale preve-
derilor prezentei legi.

(2) Termenul de prescriptie incepe sa curgd de la data
comiterii incdlcarii. In cazul incalcarilor cu caracter continuu
sau repetate, termenul de prescriptie incepe sa curga de
la data incetarii incadlcarii.

Articolul 82. intreruperea termenului de prescriptie

pentru aplicarea de sanctiuni

(1) Orice act emis de cédtre Consiliul Concurentei in
scopul examindrii preliminare sau investigdrii unei incalcari
intrerupe cursul termenului de prescriptie pentru aplicarea
de sanctiuni prevadzut la art. 81. Intreruperea termenului de
prescriptie produce efect de la data comunicarii de catre
Consiliul Concurentei a actului emis, comunicare facuta cel
putin unei intreprinderi sau asociatii de intreprinderi care a
participat la savirsirea incalcarii.

(2) Termenul de prescriptie se intrerupe prin acte ale
Consiliului Concurentei, cum ar fi:

a) solicitare de informatii, in scris;

b) ordin privind desfasurarea inspectiei;

c) dispozitie privind initierea procedurii de investigatie.

(3) Intreruperea termenului de prescriptie produce
efecte pentru toate intreprinderile sau asociatiile de intre-
prinderi care au participat la sdvirsirea incalcarii.

(4) Dupd intreruperea cursului termenului de prescriptie
incepe sa curgd un nou termen, cu o duratd similard, de
la data la care Consiliul Concurentei a emis unul din actele
mentionate la alin. (2). Termenul de prescriptie va expira
cel tirziu in ziua in care s-a scurs o perioada egala cu dublul
termenului de prescriptie aplicabil pentru savirsirea incalcarii
in cauzd, fard sa fi aplicat Consiliul Concurentei o sanctiune
prevdzuta de prezenta lege.
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Articolul 83. Termenul de prescriptie pentru

executarea sanctiunilor

(1) Orice act al Consiliului Concurentei emis in scopul
examindrii preliminare sau investigdrii unei incadlcari
intrerupe cursul termenului de prescriptie pentru aplicarea
sanctiunilor prevédzut la art. 81. Intreruperea termenului de
prescriptie produce efect de la data comunicarii actului de
catre Consiliul Concurentei, comunicare facutd cel putin
unei intreprinderi sau asociatii de intreprinderi care a parti-
cipat la sdvirsirea incalcarii.

(2) Termenul de prescriptie se intrerupe prin acte ale
Consiliului Concurentei, cum ar fi:

a) solicitare de informatii, in scris;

b) ordin privind desfasurarea inspectiei;

c) dispozitie privind initierea procedurii de investigatie.

(3) Termenul de prescriptie pentru executarea sancti-
unilor este intrerupt:

a) prin comunicarea unei decizii de modificare a cuantu-
mului initial al sanctiunii sau de refuzare a unei cereri de
modificare;

b) prin orice act al Consiliului Concurentei emis in scopul
executarii silite a sanctiunilor.

(4) Dupa intreruperea cursului termenului de prescriptie
incepe sd curga un nou termen, cu o duratd similard, de
la data la care Consiliul Concurentei a emis unul din actele
mentionate la alin. (2). Termenul de prescriptie va expira
cel tirziu in ziua in care s-a scurs o perioada egalad cu dublul
termenului de prescriptie aplicabil pentru savirsirea incalcarii
in cauzd, fara sa fi aplicat Consiliul Concurentei o sanctiune
prevdzuta de prezenta lege.

(5) Termenul de prescriptie pentru executarea sancti-
unilor se suspenda:

a) pe perioada in care se poate efectua plata;

b) pe perioada in care executarea silitd a pldtii este
suspendata in temeiul unei hotariri a instantei de judecata.

Sectiunea a 3-a
Politica de clementa

Articolul 84. Sfera si conditiile de aplicare a politicii

de clementa

(1) Clementa este recompensa acordatd de Consiliul
Concurentei pentru cooperarea intreprinderilor si asocia-
tiilor de intreprinderi cu Consiliul Concurentei, in cazul in
care acestea sint sau au fost parte a unui acord anticon-
curential.

(2) Politica de clementd nu se aplica acordurilor
orizontale sau verticale care, conform legii, pot fi exceptate
de la interdictia prevazutd la art. 5 alin. (1).

(3) Intreprinderile si asociatiile de intreprinderi pot obtine
imunitate la amenda sau reducerea cuantumului acesteia
dacd indeplinesc conditiile prevazute de prezenta lege.

(4) Orice declaratie inaintata de o intreprindere Consi-
liului Concurentei in scopul beneficierii de clementd face
parte integranta din dosarul cauzei, daca intreprinderii
respective i se acorda clementa de catre Consiliul Concu-
rentei. Aceasta nu poate fi divulgata sau utilizatd in alte
scopuri decit pentru aplicarea art. 5.

(5) Accesul la explicatii este acordat doar partilor
implicate, cu conditia ca acestea sa se angajeze, impreuna
cu reprezentantii imputerniciti legal care primesc acces in
numele lor, sd nu faca copii, prin mijloace mecanice sau
electronice, ale oricaror informatii din explicatiile la care
este acordat accesul. Aceste persoane trebuie sa asigure
faptul cd informatiile obtinute din explicatie vor fi utilizate
doar pentru scopurile mentionate la alin. (4). Alte persoane,
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precum autorii plingerilor, nu au acces la explicatii. Consiliul
Concurentei va considera ca acest tip de protectie specifica
nu se mai justifica din momentul in care solicitantul dezvaluie
unor terte persoane continutul cererii.

(6) Consiliul Concurentei nu poate lua nicio decizie in
ceea ce priveste oportunitatea acordarii imunitatii condi-
tionate sau oportunitatea recompensarii vreunei solicitari
de clementa in cazul in care se constatd ca solicitarea se
referd la incdlcari care depdsesc termenul de prescriptie
de 5 ani prevdzut la art. 81, deoarece o astfel de cerere
nu ar mai avea obiect.

Articolul 85. Imunitatea la amenda

Imunitatea la amenda reprezinta exonerarea de la
aplicarea amenzii pentru incdlcarea prevederilor art. 5 alin.
(1). Exista douad tipuri de imunitate la amenda: de tip A si
de tip B.

Articolul 86. Imunitatea de tip A

(1) Consiliul Concurentei va acorda imunitate de tip
A la amenda daca sint indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

a) intreprinderea sau asociatia de intreprinderi este
prima care furnizeaza informatii si elemente probatorii
care, in opinia Consiliului Concurentei, permit declansarea
procedurii de investigatie si efectuarea de inspecitii;

b) la data furnizarii elementelor probatorii, Consiliul
Concurentei nu detinea suficiente elemente pentru
declansarea procedurii de investigatie sau efectuarea de
inspectii;

c) sint indeplinite conditiile generale pentru acordarea
clementei prevazute la art. 90.

(2) Pentru ca Consiliul Concurentei sa poata declansa
procedura de investigatie si sa poata efectua inspectii in
conformitate cu prevederile alin. (1), intreprinderea sau
asociatia de intreprinderi trebuie sa furnizeze urmatoarele
informatii si elemente probatorii:

1) o declaratie care sa includa, in mdsura in care intre-
prinderea sau asociatia de intreprinderi are cunostinta
despre aceste elemente la momentul naintarii cererii:

a) o descriere detaliatda a modului de organizare a
presupusului acord, inclusiv:

— scopurile sale, activitatile si modalitatea de functi-
onare;

— produsele implicate, aria geografica, durata de functi-
onare si volumele de piata estimate a fi afectate de catre
presupusul acord;

— datele si locurile de intilnire, continutul discutiilor si
participantii la intilnirile desfdsurate in cadrul presupusului
acord;

— toate explicatiile relevante in legatura cu elementele
probatorii furnizate pentru a sustine cererea,;

b) numele si adresa intreprinderii sau asociatiei de intre-
prinderi care inainteaza cererea pentru acordarea imunitatii,
precum si numele si adresele tuturor celorlalte intreprinderi
sau asociatii de intreprinderi care participd sau au participat
la presupusul acord;

c) numele, functiile, amplasarea birourilor si, in caz de
necesitate, adresele de domiciliu ale persoanelor care, din
informatiile intreprinderii sau asociatiei de intreprinderi, sint
sau au fost parte a presupusului acord, inclusiv a persoa-
nelor care au fost implicate in numele solicitantului;

2) alte probe in legatura cu presupusul acord, aflate
in posesia intreprinderii sau asociatiei de intreprinderi ori
disponibile la momentul inaintarii cererii, incluzind in mod
particular orice probe din perioada incalcdrii suspectate.

(3) Declaratiile pot lua forma unor documente scrise si
semnate de catre reprezentanti ai intreprinderii sau asoci-
atiei de intreprinderi ori de imputerniciti in numele acestora
sau pot fi efectuate oral, in acest caz fiind inregistrate pe
suport magnetic.

Articolul 87. Imunitatea de tip B

(1) Consiliul Concurentei va acorda imunitate de tip
B la amenda daca sint indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

a) intreprinderea sau asociatia de intreprinderi este
prima care furnizeaza informatii si elemente probatorii ce vor
permite Consiliului Concurentei sa stabileasca incalcarea
prevederilor art. 5 alin. (1);

b) la data furnizdrii elementelor probatorii, Consiliul
Concurentei nu detinea suficiente elemente pentru a stabili
incalcarea prevederilor art. 5 alin. (1);

c) nicio intreprindere sau asociatie de intreprinderi nu
obtinuse imunitatea conform art. 86 in legatura cu presu-
pusul acord;

d) sint indeplinite conditiile generale pentru acordarea
clementei specificate la art. 90.

(2) Pentru a obtine imunitatea de tip B, intreprinderea
sau asociatia de intreprinderi trebuie sa furnizeze informatii
si elemente probatorii de natura celor prevazute la art. 86
alin. (2).

Articolul 88. intreprinderile sau asociatiile de
intreprinderi excluse de la beneficiul
imunitatii la amenda

Intreprinderea sau asociatia de intreprinderi initia-
toare a acordului si/sau intreprinderea sau asociatia de
intreprinderi care a intreprins mdsuri pentru a constringe
alte intreprinderi sa participe la presupusul acord ori sa
ramind parte a acestuia nu pot beneficia de imunitate la
amendd. Acestea pot beneficia de o reducere a cuantumului
amenzii, daca indeplinesc cerintele si conditiile prevazute
de prezenta lege.

Articolul 89. Reducerea cuantumului amenzii

(1) Intreprinderile sau asociatiile de intreprinderi care
dezvaluie participarea lor la un acord ce afecteaza concu-
renta, dar care nu indeplinesc conditiile pentru obtinerea
imunitatii, pot beneficia de o reducere a cuantumului amenzii
fatd de nivelul care le-ar fi fost aplicat in mod normal.

(2) Pentru a putea beneficia de reducerea mentionatd la
alin. (1), intreprinderea sau asociatia de intreprinderi trebuie
sa furnizeze Consiliului Concurentei elemente probatorii
referitoare la pretinsa incdlcare a legii, care sa aduca o
contributie suplimentara semnificativa in raport cu cele
aflate deja in posesia acestuia si trebuie sa indeplineasca
conditiile generale pentru acordarea clementei.

(3) Contributia suplimentarda semnificativa se refera la
madsura In care elementele probatorii, necunoscute pina
la acea datd, furnizate de o intreprindere sau asociatie de
intreprinderi consolideaza, prin insesi natura lor si/sau prin
gradul lor de precizie, capacitatea Consiliului Concurentei
de a demonstra existenta presupusului acord.

(4) Elementele probatorii scrise provenind din perioada
la care faptele se raporteaza au o contributie mai mare decit
cele stabilite ulterior.

(5) Elementele probatorii care au o legatura directa cu
faptele in cauzd vor fi considerate ca fiind mai importante
decit cele care nu au decit o legadtura indirecta cu faptele
respective.

(6) Elementele probatorii concludente vor fi considerate
ca avind o contributie suplimentard mai importanta decit
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elementele probatorii, precum declaratiile, care necesita
verificarea si coroborarea cu alte surse, in situatia in care
sint contestate.

(7) In toate deciziile emise, la sfirsitul procedurii de
investigatie, Consiliul Concurentei va determina nivelul
reducerii de care va beneficia intreprinderea sau asociatia
de intreprinderi, raportat la amenda care i-ar fi fost aplicata
in mod normal:

a) pentru prima intreprindere care furnizeaza elemente
probatorii ce aduc o contributie suplimentara semnificativa
— 0 reducere cuprinsa intre 30% si 50%;

b) pentru a doua intreprindere care furnizeaza elemente
probatorii ce aduc o contributie suplimentara semnificativa
— 0 reducere cuprinsa intre 20% si 30%;

c) pentru celelalte intreprinderi care furnizeaza elemente
probatorii ce aduc o contributie suplimentara semnificativa
— 0 reducere de maximum 20%.

(8) Pentru a determina nivelul reducerii in cadrul
fiecdreia dintre transele mentionate la alin. (7), Consiliul
Concurentei va lua in considerare data la care i-au fost
comunicate elementele probatorii ce indeplinesc conditiile
prevdzute la alin. (2), precum si valoarea contributiei supli-
mentare aduse de acestea.

(9) Daca intreprinderea sau asociatia de intreprinderi
care solicita reducerea cuantumului amenzii este prima care
furnizeazd elemente probatorii, in sensul celor prevazute
la alin. (3)—(6), pe care Consiliul Concurentei le utilizeaza
pentru a identifica fapte aditionale care conduc la cresterea
gravitdtii sau duratei incalcarii, Consiliul Concurentei nu va
lua in calcul aceste fapte aditionale la stabilirea cuantumului
amenzii aplicate intreprinderii sau asociatiei de intreprinderi
care le-a furnizat.

Articolul 90. Conditiile generale pentru acordarea

clementei

(1) Orice intreprindere sau asociatie de intreprinderi
care doreste sa solicite imunitate la amenda trebuie sa se
adreseze Consiliului Concurentei.

(2) intreprinderea sau asociatia de intreprinderi
poate beneficia de clementd daca indeplineste cumulativ
urmatoarele conditii:

a) coopereaza in mod real, total, continuu si prompt
cu Consiliul Concurentei pe parcursul intregii proceduri de
investigatie, adica:

— furnizeaza Consiliului Concurentei toate informatiile
relevante si elementele probatorii de care dispune sau ar
trebui sa dispunad referitoare la incadlcarea suspectats;

— rdmine la dispozitia Consiliului Concurentei pentru a
raspunde oricadrei solicitari care ar putea contribui la stabi-
lirea faptelor in cauzg;

— nu distruge, nu falsificd si nu ascunde informatii
relevante ori elemente probatorii referitoare la presupusul
acord; si

— nu dezvdluie existenta cererii pentru clementa sau
continutul acesteia nainte ca Consiliul Concurentei sa
transmitd raportul de investigatie partilor, cu exceptia
cazului in care Consiliul Concurentei a stabilit altfel;

b) a incetat, la solicitarea Consiliului Concurentei, impli-
carea in presupusul acord;

c) nu a dezvdluit intentia sa de depunere a unei cereri
pentru clementa sau elemente ale cererii.

Articolul 91. Procedura de acordare a imunitatii

la amenda

(1) O intreprindere sau asociatie de intreprinderi care

fnainteaza o cerere pentru imunitate trebuie:
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a) sa furnizeze imediat Consiliului Concurentei, pe lingd
declaratii, toate informatiile si elementele probatorii de care
dispune in legatura cu presupusa incdlcare a legii; sau

b) sa prezinte in prima faza informatiile de care dispune,
intr-o forma ipotetica. intreprinderea sau asociatia de intre-
prinderi trebuie sa prezinte o lista descriptivd a elemen-
telor probatorii propuse a fi divulgate la o data ulterioara
convenitd. Aceastd lista trebuie sa reflecte cu exactitate
natura si continutul elementelor probatorii, pastrind carac-
terul ipotetic al divulgarii. Copiile documentelor, din care
au fost eliminate pasaje sensibile, pot fi utilizate pentru
a demonstra natura si continutul elementelor probatorii
prezentate in lista descriptivd. Numele intreprinderii sau
asociatiei de intreprinderi solicitante, precum si numele
altor intreprinderi implicate in presupusa intelegere nu
sint necesare a fi divulgate pind la momentul in care sint
furnizate elementele probatorii indicate in lista descriptiva.
Trebuie identificate cu claritate tipul incalcdrii, produsul
implicat in presupusul acord, aria geografica afectata,
precum si durata estimata a presupusei incalcari.

(2) Consiliul Concurentei va confirma in scris primirea
cererii de imunitate la amendd, precum si data si ora la
care intreprinderea a furnizat elementele probatorii menti-
onate.

(3) Dupa ce a primit informatiile si elementele probatorii
furnizate conform alin. (1) lit. a) din prezentul articol si a
verificat dacd acestea indeplinesc conditiile prevazute la art.
86 alin. (1) lit. a) si b) sau la art. 87 alin. (1) lit. a), b) si c),
Consiliul Concurentei acorda intreprinderii sau asociatiei de
intreprinderi, in scris, imunitatea conditionata la amenda.

(4) Tn situatia in care o intreprindere sau asociatie de
intreprinderi a prezentat informatiile si elementele proba-
torii in forma ipotetica, Consiliul Concurentei verifica daca
natura si continutul elementelor probatorii descrise in lista
mentionata la alin. (1) lit. b) din prezentul articol indeplinesc
conditiile prevdzute la art. 86 alin. (1) lit. a) si b) sau la art.
87 alin. (1) lit. a), b) si c¢) si informeazd intreprinderea sau
asociatia de intreprinderi in acest sens. Dupa furnizarea
elementelor probatorii, dar nu mai tirziu de data convenitd,
si dupa ce a verificat cd acestea corespund descrierii facute
in lista, Consiliul Concurentei ii va acorda in scris intreprin-
derii sau asociatiei de intreprinderi imunitatea conditionata
la amenda.

(5) Consiliul Concurentei va informa in scris intreprin-
derea sau asociatia de intreprinderi despre neindeplinirea
conditiilor prevazute la art. 86 si 87.

(6) in situatia in care existd mai multe solicitiri pentru
acordarea imunitatii, Consiliul Concurentei examineaza
cererile referitoare la aceeasi potentiald incdlcare a legii in
ordinea cronologica a primirii lor.

(7) Daca, la sfirsitul procedurii de investigatie, intreprin-
derea sau asociatia de intreprinderi indeplineste conditiile
prevdzute la art. 86 sau 87, dupa caz, Consiliul Concurentei
ii acord3 prin decizie imunitate la amenda. in situatia in care,
la sfirsitul procedurii de investigatie, intreprinderea sau
asociatia de intreprinderi nu indeplineste conditiile prevazute
la art. 86 sau 87, aceasta nu va beneficia de imunitate.

(8) Intreprinderea sau asociatia de intreprinderi poate
sa informeze in orice moment Consiliul Concurentei ca nu
mai doreste continuarea procedurilor referitoare la cererea
sa. In aceasti situatie, intreprinderea sau asociatia de intre-
prinderi poate retrage informatiile si documentele inaintate
Consiliului Concurentei in vederea acordarii imunitatii
sau poate solicita ca acestea sa fie luate in considerare
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pentru o eventuald reducere a amenzii. Acest lucru nu
poate impiedica Consiliul Concurentei s3 se foloseasca de
drepturile sale de investigatie pentru a obtine informatiile
respective.

Articolul 92. Procedura beneficierii de reducere

a amenzii

(1) O intreprindere sau asociatie de intreprinderi care
doreste sa beneficieze de reducerea cuantumului amenzii
conform art. 89 alin. (2) trebuie sa inainteze o cerere
Consiliului Concurentei si sd prezinte suficiente elemente
probatorii ale presupusului acord. Orice furnizare voluntara
a unor elemente probatorii catre Consiliul Concurentei,
de natura a fi luatd in considerare pentru a beneficia de
tratamentul favorabil prevazut la art. 89, trebuie sa fie clar
identificata la momentul transmiterii ca facind parte dintr-o
solicitare pentru reducerea cuantumului amenzii.

(2) Consiliul Concurentei confirma in scris primirea
cererii pentru reducerea cuantumului amenzii si fiecare
furnizare ulterioard de elemente probatorii, indicind data si
ora exacta a fiecdrei furnizari. Consiliul Concurentei nu se
pronuntd asupra unei cereri pentru reducerea cuantumului
amenzii inainte de a lua o decizie cu privire la o cerere
existentd pentru imunitate conditionata la amenda referi-
toare la aceeasi incadlcare.

(3) Tn cazul in care Consiliul Concurentei ajunge la
concluzia preliminara ca elementele probatorii prezentate
de intreprindere sau asociatia de intreprinderi aduc o
contributie suplimentard semnificativd conform art. 89 alin.
(2) si (3) si cd intreprinderea sau asociatia de intreprinderi
a indeplinit conditiile prevazute la art. 90 alin. (2) si la
alin. (1) al prezentului articol, acesta informeaza in scris
intreprinderea sau asociatia de intreprinderi cu privire la
posibilitatea de a reduce cuantumul amenzii conform art. 89
alin. (7), dar nu mai tirziu de data la care raportul de inves-
tigatie este transmis partilor implicate. in cadrul aceleiasi
perioade de timp, Consiliul Concurentei informeaza in scris
intreprinderea sau asociatia de intreprinderi, daca ajunge
la concluzia preliminarda ca respectiva intreprindere sau
asociatie de intreprinderi nu poate beneficia de reducerea
cuantumului amenzii.

(4) In deciziile pe care le emite la finalizarea procedurii
de investigatie, Consiliul Concurentei va evalua situatia finala
a fiecdrei intreprinderi sau asociatii de intreprinderi care a
fnaintat o cerere pentru reducerea cuantumului amenzii si
va determina:

a) dacd elementele probatorii furnizate de catre intre-
prindere sau asociatia de intreprinderi aduc o contributie
suplimentara semnificativa in raport cu elementele probatorii
aflate deja in posesia Consiliului Concurentei;

b) daca au fost indeplinite conditiile prevazute la art.
89 alin. (2);

c) nivelul exact al reducerii de care beneficiazd intre-
prinderea sau asociatia de intreprinderi conform art. 89
alin. (7).

(5) In cazul in care Consiliul Concurentei constati ci
intreprinderea sau asociatia de intreprinderi nu a indeplinit
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conditile prevdzute la art. 89 alin. (2), aceasta nu va
beneficia de clementa.
Capitolul IX
DISPOZITII FINALE S$I TRANZITORII

Articolul 93

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la data publicarii, cu
exceptia prevederilor ce tin de acceptarea angajamentelor
propuse de intreprinderi, care se pun in aplicare cu incepere
de la 1 ianuarie 2015.

(2) In termen de 2 luni de la data intr&rii in vigoare a
prezentei legi, Agentia Nationala pentru Protectia Concu-
rentei se reorganizeazad in Consiliul Concurentei, care
devine succesor al Agentiei Nationale pentru Protectia
Concurentei.

(3) Pind la 1 noiembrie 2012, Guvernul, in comun cu
Consiliul Concurentei, va prezenta Parlamentului propuneri
privind modificarea legislatiei referitoare la nivelul de
salarizare a Consiliului Concurentei, care nu va fi mai jos
decit nivelul de salarizare a Curtii de Conturi.

(4) Directorul general al Agentiei Nationale pentru
Protectia Concurentei si cei doi adjuncti ai acestuia, numiti
in functie in conditiile Legii nr. 1103-XIV din 30 iunie 2000
cu privire la protectia concurentei, vor exercita functia
de presedinte si, respectiv, de vicepresedinti ai Plenului
Consiliului Concurentei pind la desemnarea componentei
Plenului Consiliului Concurentei in conformitate cu preve-
derile prezentei legi.

(5) Plingerile si cauzele ale caror proceduri de examinare
de cdtre Agentia Nationald pentru Protectia Concurentei nu
s-au incheiat pind la data intrdrii in vigoare a prezentei legi
se examineaza conform normelor de procedurd prevazute
de prezenta lege si normelor materiale, inclusiv celor privind
raspunderea pentru incdlcarea legislatiei concurentiale,
prevdzute de legea in vigoare la data comiterii incalcarii.

(6) Litigiile care la data intrdrii in vigoare a prezentei legi se
afla in proces de examinare se solutioneazd in conformitate
cu normele legii in vigoare la data aparitiei litigiului.

Articolul 94

in termen de 6 luni de la data public#rii prezentei legi,
Consiliul Concurentei:

a) va elabora si va adopta actele normative necesare
punerii in aplicare a prezentei legi;

b) va aduce actele sale normative in concordantd cu
prevederile prezentei legi;

c) va prezenta, in comun cu Guvernul, propuneri de
modificare a legislatiei in vigoare, in scopul asigurdrii
compatibilitatii cu prezenta lege.

Articolul 95

La data intrdrii in vigoare a prezentei legi, se abroga:

Legea nr. 906-XIl din 29 ianuarie 1992 privind limitarea
activitatii monopoliste si dezvoltarea concurentei (Monitorul
Parlamentului Republicii Moldova, 1992, nr. 2, art. 46), cu
modificdrile si completarile ulterioare;

Legea nr. 1103-XIV din 30 iunie 2000 cu privire la
protectia concurentei (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2000, nr. 166—-168, art. 1205), cu modificdrile si
completdrile ulterioare.

Marian LUPU
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