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PARTEA I 
Legi, hotărîri ale Parlamentului Republicii Moldova, 

decrete ale Preşedintelui Republicii Moldova 

D E C R E T 
privind promulgarea Legii pentru modificarea 
şi completarea unor acte legislative     

În  temeiul art. 93 alin. (1) din Constituţia Republicii 
Moldova,

Preşedintele Republicii Moldova  d e c r e t e a z ă:

Articol unic. – Se promulgă Legea nr. 230 din 25 
noiembrie 2011 pentru modificarea şi completarea unor 
acte legislative.  

PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA Marian LUPU

Nr. 523-VI. Chişinău, 15 februarie 2012.

L E G E
pentru modificarea şi completarea unor acte legislative

Parlamentul adoptă prezenta lege organică.
Art. I. –  Legea nr. 16-XVI din 15 februarie 2008 cu 

privire la conflictul de interese (Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova, 2008, nr. 94–96, art. 351), cu modificările 
ulterioare, se modifică după cum urmează:

1. Articolul 23 va avea următorul cuprins:
„Articolul 23. Cadouri şi alte avantaje
(1) Persoanelor prevăzute la art. 3 le este interzis să 

solicite sau să accepte cadouri, servicii, favoruri, invitaţii 
sau orice alt avantaj, destinate personal acestora sau 
familiei lor.

(2) Interdicţia specificată la alin. (1) nu se aplică în 
privinţa cadourilor simbolice, celor oferite din politeţe sau 
primite cu prilejul anumitor acţiuni de protocol şi a căror 
valoare nu depăşeşte limitele stabilite de Guvern.

(3) Cadourile a căror valoare depăşeşte limitele stabilite 
se transmit în gestiunea organizaţiei publice respective şi se 
înscriu într-un registru special, ţinut de fiecare organizaţie 
publică, informaţia din acesta fiind publică. În cazul în care 
persoana prevăzută la art. 3 achită contravaloarea bunului 
primit în calitate de cadou, aceasta îl poate păstra, cu 
menţiunea despre acest fapt în registru contra semnătură. 

(4) Modul de evaluare, evidenţă, păstrare, utilizare şi 
răscumpărare a cadourilor este reglementat de Guvern.

(5) Dacă persoanei prevăzute la art. 3 i se propune 
un cadou, serviciu, favor, invitaţie sau orice alt avantaj 
necuvenit, ea trebuie să ia măsurile necesare pentru  
a-şi asigura protecţia: 

a) să refuze avantajul necuvenit; acesta nu trebuie 
acceptat pentru a fi folosit ca probă;

b) să se asigure cu martori, inclusiv dintre colegii de 
serviciu;

c) să înscrie detaliat aceste acţiuni într-un registru 
special;

d) să raporteze imediat această tentativă autorităţilor 
competente;

e) să-şi desfăşoare activitatea corespunzător, în special 
cea pentru care i s-a oferit avantajul necuvenit.”

2. Articolul 251 va avea următorul cuprins:
„Articolul 251. Răspunderea pentru încălcarea 
                     prevederilor prezentei legi
(1) Încălcarea prevederilor prezentei legi se sancţio-

nează în conformitate cu prevederile Codului contraven-
ţional sau ale Codului penal.

 (2) Încălcarea modului de evaluare, evidenţă, păstrare, 
utilizare sau răscumpărare a cadourilor atrage răspunderea 
disciplinară.”

Art. II. – Legea nr. 25-XVI din 22 februarie 2008 privind 
Codul de conduită a funcţionarului public (Monitorul Oficial 

al Republicii Moldova, 2008, nr. 74–75, art. 243) se modifică 
şi se completează după cum urmează:

1. La articolul 1, alineatul (4) se abrogă.
2. Articolul 11 va avea următorul cuprins:
„Articolul 11. Cadouri şi alte avantaje
(1) Funcţionarului public îi este interzis să solicite sau 

să accepte cadouri, servicii, favoruri, invitaţii sau orice alt 
avantaj, destinate personal acestuia sau familiei sale.

(2) Interdicţia specificată la alin. (1) nu se aplică în 
privinţa cadourilor simbolice, celor oferite din politeţe sau 
primite cu prilejul anumitor acţiuni de protocol şi a căror 
valoare nu depăşeşte limitele stabilite de Guvern.

(3) Cadourile a căror valoare depăşeşte limitele stabilite 
se transmit în gestiunea autorităţii publice respective şi se 
înscriu într-un registru special, ţinut de fiecare autoritate 
publică, informaţia din acesta fiind publică. În cazul în care 
funcţionarul public achită contravaloarea bunului primit în 
calitate de cadou, acesta îl poate păstra, cu menţiunea 
despre acest fapt în registru contra semnătură. 

(4) Modul de evaluare, evidenţă, păstrare, utilizare şi 
răscumpărare a cadourilor este reglementat de Guvern.

(5) Dacă funcţionarului public i se propune un cadou, 
serviciu, favor, invitaţie sau orice alt avantaj necuvenit, 
el trebuie să ia măsurile necesare pentru   a-şi asigura 
protecţia:

a) să refuze avantajul necuvenit; acesta nu trebuie 
acceptat pentru a fi folosit ca probă;

b) să se asigure cu martori, inclusiv dintre colegii de 
serviciu;

c) să înscrie detaliat aceste acţiuni într-un registru 
special;

d) să raporteze imediat această tentativă autorităţilor 
competente;

e) să-şi desfăşoare activitatea corespunzător, în special 
cea pentru care i s-a oferit avantajul necuvenit.”

3. Legea se completează cu capitolul III1 cu următorul 
cuprins:

„Capitolul III1

RĂSPUNDEREA PENTRU ÎNCĂLCAREA 
PREVEDERILOR PREZENTEI LEGI

Articolul 131. Răspunderea pentru încălcarea 
                    prevederilor prezentei legi 
(1) Încălcarea prevederilor prezentei legi, cu excepţia 

art. 11 alin. (1) şi a  art. 12, constituie abatere disciplinară 
căreia i se aplică prevederile legislaţiei privind funcţia 
publică şi statutul funcţionarului public.

(2) Încălcarea prevederilor art. 11 alin. (1) din prezenta 
lege se sancţionează în conformitate cu prevederile Codului 
contravenţional sau ale Codului penal.

113

112
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(3) Încălcarea prevederilor art. 12 din prezenta lege 
se sancţionează conform art. 251 din Legea cu privire la 
conflictul de interese.”

Art. III. – (1) Prezenta lege intră în vigoare la expirarea 
a 3 luni de la publicare.

(2) Guvernul, în termen de 3 luni de la data intrării în 
vigoare a prezentei legi, va elabora şi va aproba actele 
normative necesare pentru implementarea prezentei legi.

(3) Autorităţile publice şi alte organizaţii publice vor între-
prinde măsurile necesare pentru executarea prezentei legi.

PREŞEDINTELE  PARLAMENTULUI Marian  LUPU

Nr. 230. Chişinău, 25 noiembrie 2011. 

D E C R E T 
pentru promulgarea Legii privind clauzele abuzive 
în contractele încheiate cu consumatorii      

În  temeiul art. 93 alin. (1) din Constituţia Republicii 
Moldova,

Preşedintele Republicii Moldova  d e c r e t e a z ă:

Articol unic. – Se promulgă Legea nr. 256 din 
9 decembrie 2011 privind clauzele abuzive în contractele 
încheiate cu consumatorii.   

PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA  Marian LUPU

Nr. 527-VI. Chişinău, 20 februarie 2012.

L E G E 
privind clauzele abuzive în contractele 
încheiate cu consumatorii

Parlamentul adoptă prezenta lege organică.
Prezenta lege creează cadrul necesar aplicării preve-

derilor Directivei Consiliului Comunităţilor Europene 93/13/
CEE din 5 aprilie 1993 privind clauzele abuzive în contractele 
încheiate cu consumatorii, publicată în Jurnalul Oficial al 
Uniunii Europene (JOCE) nr. L 95 din 21 aprilie 1993.

Capitolul  I
 DISPOZIŢII  GENERALE

Articolul 1. Scopul şi obiectivele prezentei legi
Scopul prezentei legi constă în crearea unui cadru legal 

corespunzător în vederea asigurării protecţiei intereselor 
economice ale consumatorilor prin interzicerea şi prevenirea 
utilizării de clauze abuzive în contractele încheiate între 
comercianţi şi consumatori.

Articolul 2. Domeniul de reglementare
(1) Prezenta lege stabileşte cadrul legal privind protecţia 

consumatorilor împotriva clauzelor contractuale abuzive. Ea 
se aplică la contractele încheiate între un comerciant şi un 
consumator, indiferent de forma acestor contracte (verbală, 
scrisă), precum şi la completarea fişelor de comandă sau 
a bonurilor de livrare, a biletelor, a tichetelor şi altora 
asemenea care conţin clauze contractuale standard. 

(2) Sub incidenţa prezentei legi nu cad:
a) clauzele contractuale care reflectă normele prevăzute 

în legi şi în alte acte normative;
b) contractele de muncă reglementate de prevederile 

Codului muncii;
c) contractele privind drepturile de succesiune;
d) contractele privind drepturile reglementate de preve-

derile Codului familiei;
e) actele (contractele) de constituire a societăţilor 

comerciale; 
f) contractele de societate civilă;
g) clauzele contractuale transpuse din convenţiile inter-

naţionale la care Republica Moldova este parte.
Articolul 3. Noţiuni principale 
În sensul prezentei legi, următoarele noţiuni principale 

semnifică: 
clauză abuzivă – clauză contractuală care, nefiind 

negociată în mod individual cu consumatorul, prin ea însăşi 
sau împreună cu alte prevederi din contract, creează, în 
detrimentul consumatorului, contrar cerinţelor de bună-
credinţă, un dezechilibru semnificativ între drepturile şi 
obligaţiile părţilor care decurg din contract;

comerciant – orice persoană fizică sau juridică (vînzător 

sau furnizor de mărfuri, prestator de servicii), indiferent de 
tipul de proprietate şi forma juridică de organizare, care, în 
cadrul contractelor reglementate de prezenta lege, acţio-
nează în scopuri legate de activitatea sa de întreprinzător 
sau de activitatea sa profesională;

consumator – orice persoană fizică ce intenţionează 
să comande sau să procure ori care comandă, procură 
sau foloseşte produse, servicii pentru necesităţi nelegate 
de activitatea sa de întreprinzător sau de activitatea sa 
profesională;

contract de adeziune – contract în care clauzele sînt 
formulate în prealabil de una dintre părţi, iar cealaltă parte 
doar poate să accepte încheierea contractului în condiţiile 
impuse ori să renunţe la încheierea lui.

Capitolul  II
PREVEDERI SPECIFICE PRIVIND CLAUZELE 

ABUZIVE ŞI EVALUAREA ACESTORA
Articolul 4. Prevederi specifice privind încheierea  

           contractelor
(1) Se interzice comercianţilor să includă clauze abuzive 

în contractele încheiate cu consumatorii. Orice clauză 
abuzivă introdusă în astfel de contracte este considerată 
nulă din momentul încheierii lor.

 (2) Orice contract încheiat între comerciant şi consu-
mator va cuprinde clauze contractuale clare, univoce, a 
căror înţelegere nu necesită cunoştinţe speciale. 

(3) În cazul contractelor în care toate clauzele sau o 
parte din ele sînt prezentate consumatorului în scris, acestea 
trebuie să fie redactate într-un limbaj clar şi inteligibil, să 
fie lizibile. Această cerinţă este aplicabilă documentului 
în întregime, inclusiv notelor de subsol, trimiterilor la alte 
documente sau specificaţiilor de orice natură.

(4) În cazul unor dubii cu privire la sensul unei clauze, 
prevalează interpretarea cea mai favorabilă pentru consu-
mator. 

 (5) În cazul contractelor care conţin clauze standard, 
comerciantul are obligaţia de a pune la dispoziţia consuma-
torului gratuit, la cerere, un exemplar de contract pe care 
îl propune în formă scrisă, pe hîrtie sau pe un alt suport 
durabil acceptat de consumator. 

 Articolul 5. Cerinţe privind clauzele abuzive  
(1) O clauză contractuală nefiind negociată în mod 

individual cu consumatorul este abuzivă în cazul în care 
creează, contrar cerinţelor de bună-credinţă, prin ea însăşi 

114

115
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sau împreună cu alte prevederi din contract, în detrimentul 
consumatorului, un dezechilibru semnificativ între drepturile 
şi obligaţiile părţilor care decurg din contract. 

(2) Se consideră întotdeauna că o clauză nu a fost 
negociată individual atunci cînd a fost inclusă de către 
comerciant în prealabil şi, din acest motiv, consumatorul 
nu a avut posibilitatea de a influenţa conţinutul ei.

(3) Faptul că anumite aspecte ale unei clauze sau o 
anumită clauză a fost negociată individual nu exclude 
aplicarea prevederilor prezentului articol pentru restul 
contractului în cazul în care evaluarea lui globală demon-
strează că este, totuşi, un contract de adeziune.

(4) În cazul în care comerciantul pretinde că o clauză 
standard a fost negociată individual, lui îi revine sarcina 
probei.

(5) Sînt considerate abuzive clauzele care au ca obiect 
sau efect:

a) excluderea sau limitarea răspunderii prevăzute de 
lege a comerciantului în cazul decesului consumatorului 
sau al vătămării lui corporale şi/sau al deteriorării bunurilor 
lui materiale ca urmare a acţiunii sau a inacţiunii comer-
ciantului;

b) excluderea sau limitarea drepturilor prevăzute de 
lege ale consumatorului faţă de comerciant sau faţă de o 
altă parte, în cazul neîndeplinirii totale sau parţiale ori al 
îndeplinirii necorespunzătoare a oricăreia dintre obligaţiile 
contractuale de către comerciant, inclusiv a opţiunii de a 
compensa o datorie către comerciant cu o creanţă pe care 
consumatorul o poate avea împotriva acestuia;

c) încheierea unui acord care creează obligaţii pentru 
consumator şi prin care furnizarea de servicii de către 
comerciant este supusă unei condiţii a cărei îndeplinire 
depinde doar de voinţa acestuia din urmă;

d) acordarea permisiunii comerciantului de a reţine 
sumele plătite de consumator, în cazul în care acesta din 
urmă decide să nu încheie contractul sau să nu îl execute, 
fără a se prevedea dreptul consumatorului de a primi o 
compensaţie în sumă cel puţin echivalentă de la comer-
ciant, dacă acesta este partea ce rezoluţionează ori reziliază 
contractul, după caz;

e)  solicitarea de la orice consumator care nu şi-a 
îndeplinit obligaţia să plătească drept compensaţie o sumă 
disproporţionată în raport cu prejudiciul cauzat de neono-
rarea obligaţiilor contractuale;

f) acordarea dreptului comerciantului de a rezoluţiona 
sau, după caz, de a rezilia la discreţia sa contractul, în timp 
ce consumatorului nu i se acordă aceeaşi posibilitate, sau 
acordarea permisiunii comerciantului de a reţine sumele 
plătite pentru bunuri/servicii care nu au fost încă furnizate/
prestate de către acesta, în cazul în care comerciantul este 
cel care reziliază contractul;

g) acordarea posibilităţii comerciantului de a rezilia un 
contract cu durată nedeterminată fără un preaviz în termen 
rezonabil în formă scrisă, cu excepţia cazurilor în care există 
motive întemeiate de a face acest lucru;

h) prelungirea automată a unui contract cu durată 
determinată, în cazul în care consumatorul nu şi-a exprimat 
intenţia de a-l prelungi, atunci cînd termenul stabilit pentru 
ca consumatorul să îşi exprime intenţia de a prelungi 
contractul este mai mic de 14 zile;

i) obligarea irevocabilă a consumatorului de a respecta 
clauze cu care acesta nu a avut posibilitatea reală să se 
familiarizeze înainte de încheierea contractului;

j) acordarea dreptului comerciantului de a modifica 
unilateral clauzele fără a avea un motiv întemeiat care să 
fie precizat în contract;

k) acordarea dreptului comerciantului de a modifica 
unilateral, fără a avea un motiv întemeiat care să fie precizat 
în contract sau prin referinţă la prevederile actelor normative 

în domeniu, orice caracteristici ale produsului sau ale servi-
ciului care urmează să fie furnizat;

l) prevederea ca preţul bunurilor să fie stabilit în 
momentul livrării sau acordarea de posibilităţi comercian-
tului să mărească preţul acestora fără să îi acorde consu-
matorului dreptul corespunzător de a rezilia contractul, 
în cazul în care preţul final este nejustificat de mărit sau 
disproporţionat în raport cu preţul convenit la încheierea 
contractului, ţinîndu-se cont de circumstanţele obiective 
care au determinat comerciantul să modifice preţul;

m) acordarea dreptului comerciantului de a stabili dacă 
bunurile sau serviciile furnizate sînt conforme cu contractul 
sau acordarea acestuia a dreptului exclusiv de a interpreta 
orice clauză din contract;

n) limitarea obligaţiei comerciantului de a respecta 
angajamentele asumate de către intermediarii sau de către 
reprezentanţii acestuia sau asumarea angajamentelor de 
către acesta, cu condiţia respectării unei anumite formalităţi 
neprevăzute în mod expres de lege;  

o) obligarea consumatorului să îşi îndeplinească toate 
obligaţiile, chiar în cazul în care comerciantul nu îşi respectă 
obligaţiile corelative;

p) acordarea posibilităţii comerciantului de a îşi cesiona 
drepturile şi obligaţiile prevăzute de contract, în cazul în care 
această acţiune poate servi la reducerea garanţiilor pentru 
consumator, fără acordul acestuia din urmă;

q) excluderea sau obstrucţionarea dreptului consuma-
torului de a intenta acţiune în instanţă judecătorească sau 
de a exercita orice alt drept prevăzut de lege, în special 
prin obligarea consumatorului de a soluţiona orice litigiu 
exclusiv prin arbitraj, care nu este reglementat de dispoziţiile 
legale, restricţionînd în mod nejustificat dovezile aflate la 
dispoziţia consumatorului sau impunîndu-i sarcina probei 
care, în conformitate cu legislaţia aplicabilă, trebuie să îi 
revină altei părţi la contract;

r) limitarea răspunderii comerciantului pentru defectele 
ascunse ale produselor şi/sau ale serviciilor;

s) acordarea posibilităţii comerciantului de a restricţiona 
transferul de garanţie la recomercializarea produsului de 
către consumatorul iniţial;

t) impunerea unui termen consumatorilor mai mic decît 
cel prevăzut de lege pentru notificarea comerciantului 
despre anumite defecte ale produsului sau ale serviciului;

u) condiţionarea de către comerciant a prestării servi-
ciului cu un anumit tip de mijloc de măsurare, deşi mijlocul 
de măsurare utilizat deja de consumator este legal;

v) excluderea sau limitarea dreptului consumatorului de 
a rezoluţiona sau, după caz, de a rezilia contractul în cazul 
în care comerciantul:

- a modificat unilateral clauzele contractuale în condiţiile 
stipulate la lit. j); 

- nu şi-a îndeplinit obligaţiile contractuale;
w) exonerarea comerciantului de obligaţia prevăzută de 

lege de a soma consumatorul sau de a-i stabili un termen 
pentru executarea obligaţiilor contractuale. 

(6) Prevederile alin. (5) lit. g), j) şi l) se vor aplica după 
cum urmează:

a) litera g) nu aduce atingere clauzelor prin care furni-
zorul de servicii financiare îşi rezervă dreptul de a rezilia 
în mod unilateral un contract cu durată nedeterminată, 
fără notificare, în cazul în care există un motiv justificat, cu 
condiţia ca furnizorul să aibă obligaţia de a informa de îndată 
cealaltă parte contractantă sau celelalte părţi contractante 
în această privinţă;

b) litera j) nu aduce atingere clauzelor în al căror 
temei: 

- furnizorul de servicii financiare îşi rezervă dreptul de 
a modifica rata dobînzii plătibile de către consumator ori 
datorate acestuia din urmă sau valoarea unor alte taxe 
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pentru servicii financiare, fără notificare, în cazul în care 
există un motiv întemeiat, cu condiţia ca furnizorul să aibă 
obligaţia de a informa de îndată cealaltă parte contractantă 
sau celelalte părţi contractante în această privinţă şi ca 
acestea din urmă să aibă libertatea de a rezilia imediat 
contractul în acest temei;

- comerciantul îşi rezervă dreptul de a modifica unilateral 
clauzele unui contract cu durată nedeterminată cu condiţia 
ca acesta să aibă obligaţia de a îl informa pe consumator 
cu un preaviz în termen rezonabil şi consumatorul să aibă 
libertatea de a rezilia contractul;

c) literele g), j) şi l) nu se aplică:
- tranzacţiilor cu valori mobiliare, instrumentelor finan-

ciare şi altor produse sau servicii în cazul în care preţul 
este legat de fluctuaţiile cotaţiei bursiere sau ale indicelui 
bursier sau ale unei rate de pe piaţa financiară pe care 
comerciantul nu le poate controla;

- contractelor de cumpărare sau vînzare a valutei străine, 
a cecurilor de călătorie sau a ordinelor de plată internaţi-
onale emise în valută străină;

d) litera l) nu aduce atingere clauzelor de indexare a 
preţurilor în cazul în care aceste clauze sînt conforme cu 
legea, cu condiţia ca metoda în conformitate cu care variază 
preţurile să fie descrisă în mod explicit.

(7) Lista clauzelor specificate la alin. (5) nu este 
exhaustivă.  

Articolul 6. Evaluarea caracterului abuziv 
                 al clauzelor contractuale
(1) Caracterul abuziv al unei clauze contractuale se 

evaluează luîndu-se în considerare natura bunurilor sau a 
serviciilor pentru care s-a încheiat contractul şi raportîn-
du-se, în momentul încheierii lui, la toate circumstanţele 
care însoţesc încheierea şi la toate clauzele contractului 
sau ale unui alt contract de care acesta depinde.

(2) La evaluarea caracterului abuziv al clauzelor contrac-
tuale, cu excepţia clauzelor stabilite la art. 5 alin. (5), se 
va ţine cont de:

a) puterea diferită de negociere a părţilor;
b) natura bunurilor sau a serviciilor;
c) faptul că consumatorul a fost încurajat să-şi dea 

acordul pentru clauza respectivă prin afirmaţia că va 
obţine un beneficiu sau un avantaj din acceptarea clauzei 
respective;

d) faptul că bunurile sau serviciile au fost vîndute sau 
furnizate la comanda specială  a consumatorului;

e) faptul că comerciantul a acţionat în mod corect şi 
echitabil faţă de cealaltă parte ale cărei interese legitime 
trebuie să le ia în considerare.

(3) Evaluarea caracterului abuziv al clauzelor nu se 
referă la obiectul contractului şi nici la caracterul adecvat al 
preţului sau al remuneraţiei, pe de o parte, faţă de serviciile 
sau de bunurile furnizate în schimbul acestora, pe de altă 
parte, în măsura în care aceste clauze sînt exprimate în mod 
clar şi inteligibil. Obiectul contractului şi raportul dintre preţ 
şi calitate pot fi luate în considerare la evaluarea caracterului 
abuziv al celorlalte clauze contractuale. 

(4) În cazul contractelor de asigurări, clauzele care 
definesc sau care delimitează în mod clar riscul asigurat 
şi răspunderea asigurătorului nu se supun unor astfel de 
evaluări, deoarece aceste restricţii sînt luate în considerare 
la calcularea primei plătite de către consumator. 

(5) Clauzele abuzive cuprinse în contractul încheiat cu 
consumatorul nu vor produce efecte asupra consumato-

rului şi se vor considera nule, iar contractul va continua să 
producă efecte în partea rămasă, în cazul în care poate 
continua să existe fără aceste clauze. 

Capitolul  III
 ORGANELE ABILITATE CU FUNCŢII DE CONTROL 

PRIVIND CLAUZELE ABUZIVE
 Articolul 7. Controlul din partea statului
(1) Evaluarea clauzelor contractuale şi decizia finală 

asupra faptului că acestea sînt sau nu recunoscute ca fiind 
abuzive se efectuează de către instanţa de judecată.

(2) Agenţia pentru Protecţia Consumatorilor (denumită 
în continuare Agenţie) efectuează controlul respectării 
prevederilor prezentei legi şi constatarea clauzelor abuzive 
în contracte, la sesizarea consumatorului sau din oficiu, în 
condiţiile legii.

 (3) Comerciantul are obligaţia de a prezenta Agenţiei, la 
solicitare, o copie de pe originalul contractelor încheiate cu 
consumatorul, care fac obiectul controlului, cu respectarea 
legislaţiei privind protecţia datelor cu caracter personal şi 
a altor obligaţii de confidenţialitate impuse de lege sau de 
contract.

(4) În cazul constatării de clauze abuzive în contractul 
încheiat cu consumatorul, Agenţia întocmeşte act de 
constatare şi intentează acţiune în instanţă judecătorească 
în vederea solicitării declarării nulităţii acestor clauze. 

 (5) În cazul în care constată caracterul abuziv al 
clauzelor contractuale elaborate pentru a fi utilizate în o 
multitudine de contracte, instanţa de judecată dispune 
nulitatea acestor clauze, excluderea lor din contract, 
impunînd, totodată, comerciantului obligaţia de a exclude 
aceste clauze din contractele cu acelaşi obiect încheiate cu 
alţi consumatori, precum şi interdicţia de a include astfel 
de clauze în alte contracte care urmează a fi încheiate cu 
consumatorii.  

(6) Pentru prevenirea includerii în contracte a unor 
clauze abuzive, acţiunile menţionate la alin. (4) şi (5) pot fi 
îndreptate, separat sau în ansamblu, împotriva unui număr 
de comercianţi din acelaşi sector economic sau împotriva 
asociaţiilor acestora care utilizează sau recomandă utilizarea 
aceloraşi clauze sau a unor clauze similare.

 (7) Consumatorul prejudiciat nemijlocit prin contracte 
încheiate cu încălcarea prevederilor prezentei legi sau 
asociaţiile obşteşti de consumatori sînt în drept să intenteze 
acţiuni în instanţă judecătorească în apărarea drepturilor, 
libertăţilor şi intereselor legitime ale consumatorilor preju-
diciaţi, în vederea solicitării nulităţii clauzelor contractuale 
presupuse a fi abuzive, în condiţiile legii.

Articolul 8. Răspunderea pentru încălcarea
                 prevederilor prezentei legi 
Încălcarea prevederilor prezentei legi atrage răspundere 

conform legislaţiei în vigoare.
Capitolul  IV

DISPOZIŢII FINALE ŞI TRANZITORII
Articolul 9. Intrarea în vigoare 
Prezenta lege intră în vigoare la expirarea a 3 luni de 

la data publicării. 
Articolul 10. Ajustarea cadrului normativ
Guvernul, în termen:
a) de 6 luni de la data publicării, va prezenta Parla-

mentului propuneri pentru  aducerea legislaţiei în vigoare 
în conformitate cu prezenta lege;

b) de 12 luni de la data publicării, va aduce actele sale 
normative în concordanţă cu prezenta lege.

PREŞEDINTELE  PARLAMENTULUI Marian  LUPU

Nr. 256. Chişinău, 9 decembrie 2011. 
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D E C R E T 
privind acordarea deplinelor puteri 
domnului Oleg EFRIM, ministru al justiţiei                

În  temeiul art. 86 alin. (1) din Constituţia Republicii 
Moldova şi al art. 9 alin. (1) din Legea privind tratatele 
internaţionale ale Republicii Moldova,

Preşedintele Republicii Moldova   d e c r e t e a z ă:
Articol unic. – Domnului Oleg EFRIM, ministru al 

justiţiei, i se acordă deplinele puteri pentru a semna, în 
numele Republicii Moldova cel de-al doilea Protocol adiţional 
la Convenţia europeană de asistenţă judiciară în materie 
penală, adoptat la Strasbourg la 8 noiembrie 2001.   

PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA Marian LUPU

Nr. 524-VI. Chişinău, 15 februarie 2012.

D E C R E T 
privind conferirea „Ordinului de Onoare” 
domnului Boris PATON          

În temeiul art. 88 lit. a) din Constituţia Republicii Moldova 
şi al Legii cu privire la distincţiile de stat ale Republicii 
Moldova,

Preşedintele Republicii Moldova   d e c r e t e a z ă:
Articol unic. – În semn de înaltă apreciere a meritelor 

deosebite în dezvoltarea relaţiilor interacademice, pentru 

contribuţie la pregătirea cadrelor de înaltă calificare pentru 
instituţiile de cercetare din Republica Moldova şi activitate 
metodico-ştiinţifică prodigioasă, domnului Boris PATON, 
preşedinte al Academiei Naţionale de Ştiinţe a Ucrainei, i 
se conferă „Ordinul de Onoare”.        

PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA Marian LUPU 

Nr. 525-VI. Chişinău, 15 februarie 2012.

119

118

H O T Ă R Î R E 
privind numirea unui judecător 
al Curţii Supreme de Justiţie

În temeiul art. 116 alin. (4) din Constituţia Republicii 
Moldova şi al art. 9 şi 10 din Legea cu privire la Curtea 
Supremă de Justiţie, 

Parlamentul adoptă prezenta hotărîre. 
 Art. 1. – Domnul Mihail POALELUNGI se numeşte (se 

reconfirmă) în funcţia de judecător al Curţii Supreme de 
Justiţie.

Art. 2. – Prezenta hotărîre intră în vigoare la data 
adoptării. 

PREŞEDINTELE  PARLAMENTULUI Marian  LUPU

Nr. 8. Chişinău, 16 februarie 2012. 

H O T Ă R Î R E 
privind numirea în funcţie a Preşedintelui 
Curţii Supreme de Justiţie 

În temeiul art. 116 alin. (4) din Constituţia Republicii 
Moldova şi al art. 9 din Legea cu privire la Curtea Supremă 
de Justiţie, 

Parlamentul adoptă prezenta hotărîre. 
 Art. 1. – Domnul Mihail POALELUNGI se numeşte în 

funcţia de Preşedinte al Curţii Supreme de Justiţie pe un 
termen de 4 ani.  

Art. 2. – Prezenta hotărîre intră în vigoare la data 
adoptării. 

PREŞEDINTELE  PARLAMENTULUI Marian  LUPU

Nr. 9. Chişinău, 16 februarie 2012. 

117

116
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D E C R E T 
privind conferirea „Ordinului de Onoare” 
domnului Aleksandr KOVALIOV           

În temeiul art. 88 lit. a) din Constituţia Republicii Moldova 
şi al Legii cu privire la distincţiile de stat ale Republicii 
Moldova,

Preşedintele Republicii Moldova   d e c r e t e a z ă:
Articol unic. – În semn de profundă gratitudine pentru 

contribuţia deosebită la dezvoltarea colaborării moldo-ruse 

în domeniul reabilitării social-medicale a veteranilor războ-
iului din Afganistan, domnului Aleksandr KOVALIOV, preşe-
dinte al Consiliului Asociaţiei din Moscova a Organizaţiilor 
de Veterani ai Războaielor Locale şi Conflictelor Militare, i 
se conferă „Ordinul de Onoare”.        

PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA Marian LUPU 

Nr. 526-VI. Chişinău, 15 februarie 2012.

120

D E C R E T  
privind acordarea cetăţeniei Republicii Moldova                           

În temeiul art. 88 lit. c) din Constituţia Republicii Moldova 
şi al art. 24  alin. (2) din Legea cetăţeniei Republicii 
Moldova,  

Preşedintele Republicii Moldova  d e c r e t e a z ă: 

Articol unic. – Se acordă cetăţenia Republicii Moldova 
domnului Huu Thuy NGUYEN, născut în 1966 în Republica 
Socialistă Vietnam.       

PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA  Marian LUPU 

 

Nr. 528-VI. Chişinău, 20 februarie 2012.

D E C R E T  
privind acordarea cetăţeniei Republicii Moldova                           

În temeiul art. 88 lit. c) din Constituţia Republicii Moldova 
şi al art. 24  alin. (2) din Legea cetăţeniei Republicii 
Moldova,  

Preşedintele Republicii Moldova  d e c r e t e a z ă: 
Articol unic. – Se acordă cetăţenia Republicii Moldova 

doamnei Svitlana SAIENKO, născută în 1982 în Ucraina.       
PREŞEDINTELE INTERIMAR 
AL REPUBLICII MOLDOVA  Marian LUPU

  

Nr. 529-VI. Chişinău, 20 februarie 2012.

122

121
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Acte ale Curţii Constituţionale a Republicii Moldova

H O T Ă R Î R E
pentru controlul constituţionalităţii
unor prevederi din Legea nr. 163 din 22 iulie 2011
pentru modificarea şi completarea unor acte legislative
(Sesizarea nr. 30a/2011)

În numele Republicii Moldova,
Curtea Constituţională, statuînd în componenţa: 
Dna Valeria ŞTERBEŢ,  judecător-raportor, preşe-

dintele şedinţei, 
Dl Dumitru PULBERE,
Dl Victor PUŞCAŞ, 
Dl Petru RAILEAN,
Dna Elena SAFALERU, judecători,
cu participarea dnei Ludmila CHIHAI, grefier, 
Avînd în vedere sesizarea depusă la 21 septembrie 2011, 

înregistrată la aceeaşi dată, completată la 25 octombrie 
2011,

Examinînd sesizarea în şedinţă plenară publică,
Avînd în vedere actele şi lucrările dosarului,
Pronunţă următoarea hotărîre: 

PROCEDURA
1. La originea cauzei se află sesizarea depusă la Curtea 

Constituţională la 21 septembrie 2011, în temeiul articolelor 
25 lit. g) din Legea cu privire la Curtea Constituţională şi 
38 alin. 1) lit. g) din Codul jurisdicţiei constituţionale, de 
deputaţii în Parlament, dnii Artur Reşetnicov, Serghei Sîrbu 
şi Igor Vremea, pentru controlul constituţionalităţii preve-
derilor articolelor III-XV din Legea nr.163 din 22 iulie 2011 
pentru modificarea şi completarea unor acte legislative (M.O. 
nr.146/448, 2011).

2. Autorii sesizării au pretins, în special, că lichidarea 
instanţelor specializate - Judecătoria Economică de Circum-
scripţie, Curtea de Apel Economică şi Judecătoria Militară, 
precum şi modalitatea transferării sau eliberării din funcţie 
a judecătorilor din instanţele judecătoreşti lichidate, încalcă 
prevederile articolelor 1 alin.(3), 6, 7, 20, 54, 115 alin.(2) şi 
116 din Constituţie.

3. Prin decizia Curţii Constituţionale din 7 octombrie 2011 
sesizarea a fost declarată admisibilă.

4. La 25 octombrie 2011 sesizarea a fost completată cu 
argumente adiţionale.

5. În procesul examinării sesizării, Curtea Constituţională 
a solicitat opiniile scrise ale Parlamentului, Preşedintelui 
interimar al Republicii Moldova, Guvernului, Ministerului 
Justiţiei, Ministerului Apărării, Ministerului Economiei, Curţii 
Supreme de Justiţie, Procuraturii Generale, Consiliului 
Superior al Magistraturii, Academiei de Ştiinţe a Moldovei, 
Centrului pentru Drepturile Omului, Asociaţiei obşteşti „Juriştii 
pentru Drepturile Omului”.

6. La şedinţa plenară publică a Curţii au participat autorii 
sesizării, dnii Serghei Sîrbu, Artur Reşetnicov şi Igor Vremea, 
reprezentantul Parlamentului, dl Sergiu Chirică, reprezentantul 
Guvernului, dl Oleg Efrim.

  LEGISLAŢIA  PERTINENTĂ
7. Prevederile relevante ale Constituţiei (M.O. nr. 1/1, 

1994) sînt următoarele:
Articolul 1

Statul Republica Moldova
„[...] (3) Republica Moldova este un stat de drept, 

democratic, în care demnitatea omului, drepturile şi libertăţile 
lui, libera dezvoltare a personalităţii umane, dreptatea şi plura-
lismul politic reprezintă valori supreme şi sînt garantate.”

Articolul 4
Drepturile şi libertăţile omului

„(1) Dispoziţiile constituţionale privind drepturile şi liber-
tăţile omului se interpretează şi se aplică în concordanţă cu 

Declaraţia Universală a Drepturilor Omului, cu pactele şi cu 
celelalte tratate la care Republica Moldova este parte.

(2) Dacă există neconcordanţe între pactele şi tratatele 
privitoare la drepturile fundamentale ale omului la care 
Republica  Moldova  este parte şi legile ei interne, prioritate 
au reglementările internaţionale.”

Articolul 6
Separaţia şi colaborarea puterilor

„În Republica Moldova puterea legislativă, executivă şi 
judecătorească sînt separate şi colaborează în exercitarea 
prerogativelor ce le revin, potrivit prevederilor Constituţiei.”

Articolul 7
Constituţia, Lege Supremă

„Constituţia Republicii Moldova este Legea ei Supremă. 
Nici o lege şi nici un alt act juridic care contravine prevederilor 
Constituţiei nu are putere juridică.”

Articolul 8
Respectarea dreptului internaţional 

şi a tratatelor internaţionale
„(1) Republica Moldova se obligă să respecte Carta 

Organizaţiei Naţiunilor Unite şi tratatele la care este parte, 
să-şi bazeze relaţiile cu alte state pe principiile şi normele 
unanim recunoscute ale dreptului internaţional.

(2) Intrarea în vigoare a unui tratat internaţional conţinînd 
dispoziţii contrare Constituţiei va trebui precedată de o 
revizuire a acesteia.”

Articolul 20
Accesul liber la justiţie

„(1) Orice persoană are dreptul la satisfacţie efectivă 
din partea instanţelor judecătoreşti competente împotriva 
actelor care violează drepturile, libertăţile şi interesele sale 
legitime.

(2) Nici o lege nu poate îngrădi accesul la justiţie.”
Articolul 54

Restrîngerea exerciţiului unor drepturi 
sau al unor libertăţi

„(1) În Republica Moldova nu pot fi adoptate legi care ar 
suprima sau ar diminua drepturile şi libertăţile fundamentale 
ale omului şi cetăţeanului.

(2) Exerciţiul drepturilor şi libertăţilor nu poate fi supus 
altor restrîngeri decît celor prevăzute de lege, care corespund 
normelor unanim recunoscute ale dreptului internaţional şi 
sînt necesare în interesele securităţii naţionale, integrităţii 
teritoriale, bunăstării economice a ţării, ordinii publice, în 
scopul prevenirii tulburărilor în masă şi infracţiunilor, protejării 
drepturilor, libertăţilor şi demnităţii altor persoane, împiedicării 
divulgării informaţiilor confidenţiale sau garantării autorităţii 
şi imparţialităţii justiţiei.

(3) Prevederile alineatului (2) nu admit restrîngerea 
drepturilor proclamate în articolele 20-24.

(4) Restrîngerea trebuie să fie proporţională cu situaţia 
care a determinat-o şi nu poate atinge existenţa dreptului 
sau a libertăţii.”

Articolul 114
Înfăptuirea justiţiei

„Justiţia se înfăptuieşte în numele legii numai de instanţele 
judecătoreşti.”

Articolul 115 
Instanţele judecătoreşti 

„(1) Justiţia se înfăptuieşte prin Curtea Supremă de 
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Justiţie, prin curţile de apel şi prin judecătorii. 
(2) Pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona, 

potrivit legii, judecătorii specializate. 
[...] 
(4) Organizarea instanţelor judecătoreşti, competenţa 

acestora şi procedura de judecată sînt stabilite prin lege 
organică.”

Articolul 116
Statutul judecătorilor

„(1) Judecătorii instanţelor judecătoreşti sînt independenţi, 
imparţiali şi inamovibili, potrivit legii. 

(2) Judecătorii instanţelor judecătoreşti se numesc în 
funcţie de Preşedintele Republicii Moldova, la propunerea 
Consiliului Superior al Magistraturii, în condiţiile legii. Judecă-
torii care au susţinut concursul sînt numiţi în funcţie pentru 
prima dată pe un termen de 5 ani. După expirarea termenului 
de 5 ani, judecătorii vor fi numiţi în funcţie pînă la atingerea 
plafonului de vîrstă, stabilit în condiţiile legii. 

[...] 
(5) Promovarea şi transferarea judecătorilor se fac numai 

cu acordul acestora. 
(6) Sancţionarea judecătorilor se face în conformitate 

cu legea. 
[...].”

Articolul 123 
Atribuţiile 

“(1) Consiliul Superior al Magistraturii asigură numirea, 
transferarea, detaşarea, promovarea în funcţie şi aplicarea 
de măsuri disciplinare faţă de judecători. 

(2) Modul de organizare şi funcţionare al Consiliului 
Superior al Magistraturii se stabileşte prin lege organică”. 

8. Prevederile relevante ale Legii nr.514-XIII din 6 iulie 
1995 privind organizarea judecătorească (M.O. nr.58/641, 
1995) sînt următoarele:

Articolul 1
Puterea judecătorească 

„(1) Puterea judecătorească este independentă, separată 
de puterea legislativă şi puterea executivă, are atribuţii proprii, 
exercitate prin instanţele judecătoreşti, în conformitate cu 
principiile şi dispoziţiile prevăzute de Constituţie şi de alte 
legi. 

[...].”
Articolul 2

Baza juridică a organizării judecătoreşti
„Organizarea judecătorească este reglementată de 

Constituţie, de prezenta lege şi de alte acte legislative.” 
Articolul 4

Sarcinile instanţelor judecătoreşti
„(1) Instanţele judecătoreşti înfăptuiesc justiţia în scopul 

apărării şi realizării drepturilor şi libertăţilor fundamentale ale 
cetăţenilor şi ale asociaţiilor acestora, ale întreprinderilor, 
instituţiilor şi organizaţiilor.

[...].”
Articolul 15

Instanţele judecătoreşti
„[...] 
(2) Pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona, 

potrivit legii, instanţe specializate (economice, militare 
etc.).

Începînd cu 12.03.2012, urmează a fi pusă în aplicare 
noua redacţie a alin.(2)art.15, modificat  prin Legea nr.163 
din 22.07.2011, cu următorul conţinut :

“(2) Pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona 
instanţe specializate. În cadrul instanţelor judecătoreşti pot 
funcţiona colegii/complete de judecată specializate.” 

[...]
(5) Numărul de judecători ai instanţelor judecătoreşti se 

stabileşte conform anexei nr.1”

Capitolul 5 
JUDECĂTORIILE SPECIALIZATE 

Conform prevederilor art.XV-(1) din Legea nr.163, 
începînd cu 12.03.2012, Capitolul 5 urmează a fi exclus.

Articolul 41 
Judecătoriile specializate

„(1) Judecătoriile specializate sînt parte componentă a 
sistemului judecătoresc. 

(2) Judecătoriile specializate sînt: 
a) Judecătoria Militară; 
b) Judecătoria Economică de Circumscripţie; 
c) Curtea de Apel Economică. 
(3) După caracterul activităţii lor, Judecătoria Militară 

şi Judecătoria Economică de Circumscripţie se asimilează 
judecătoriilor, cu unele derogări stabilite de lege. 

(4) Judecătoriile specializate judecă cauzele date în 
competenţa lor prin lege.”

Articolul 42 
Judecătoria Militară 

„(1) Judecătoria Militară funcţionează în municipiul 
Chişinău. 

(2) În circumscripţia Judecătoriei Militare sînt cuprinse 
toate raioanele, oraşele, municipiile Republicii Moldova. 

(3) În caz de necesitate, se pot institui, conform legii, 
şi alte judecătorii militare cu circumscripţii stabilite de 
Parlament.”

Articolul 421 
Instanţele judecătoreşti economice 

„(1) Judecătoria Economică de Circumscripţie şi Curtea 
de Apel Economică înfăptuiesc justiţia la soluţionarea litigiilor 
apărute în cadrul relaţiilor economice ale persoanelor fizice 
şi juridice. 

(2) În circumscripţia judecătoriei economice sînt cuprinse 
toate raioanele, oraşele, municipiile Republicii Moldova.”

9. Prevederile relevante ale Legii nr.544-XIII din 
20 iulie 1995 cu privire la statutul judecătorului (M.O. nr.59-
60/664, 1995; republicată în M.O. nr.117-119/946, 2002) 
sînt următoarele:

Articolul 1
Judecătorul, purtător al puterii judecătoreşti

„(1) Puterea judecătorească se exercită numai prin 
instanţa judecătorească în persoana judecătorului, unicul 
purtător al acestei puteri.

(2) Judecătorul este persoana învestită constituţional cu 
atribuţii de înfăptuire a justiţiei, pe care le execută în baza 
legii.

(3) Judecătorii instanţelor judecătoreşti sînt independenţi, 
imparţiali şi inamovibili şi se supun numai legii.

(4) Orice persoană, organizaţie, autoritate sau instituţie 
este datoare să respecte independenţa judecătorilor.”

Articolul 17
Asigurarea independenţei judecătorului

„Independenţa judecătorului este asigurată prin: 
[...]
b) procedeul de numire, suspendare, demisie şi eliberare 

din funcţie;
[...]”

Articolul 18
Inamovibilitatea judecătorului

„(1) Judecătorul instanţei judecătoreşti este inamovibil pe 
perioada exercitării funcţiilor, cu excepţia cazurilor prevăzute 
la art.25. 

(2) Împuternicirile lui pot fi suspendate în baza şi în modul 
stabilit de prezenta lege.”    

Articolul 20
Promovarea sau transferarea judecătorului

„(1) Promovarea sau transferarea pe un termen nelimitat 
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a judecătorului se face numai cu acordul lui, la propunerea 
Consiliului Superior al Magistraturii, de către Preşedintele 
Republicii Moldova sau, după caz, de Parlament. Promovarea 
se face în bază de concurs organizat de Consiliul Superior 
al Magistraturii. 

(11) În cazul reorganizării sau dizolvării instanţei judecă-
toreşti, judecătorul este transferat, cu acordul lui, în temeiul 
legii, la altă instanţă judecătorească. Dacă refuză transferul 
la altă instanţă, judecătorul are dreptul la demisie în condiţiile 
art.26. Dacă nu depune cerere de demisie în termen de 15 
zile, judecătorul este eliberat din funcţie în conformitate cu 
prevederile art.25 alin.(1) lit.m).

[...]”
Articolul 25

Eliberarea judecătorului din funcţie
„ (1) Judecătorul este eliberat din funcţie de organul care 

l-a numit în cazul: 
a) depunerii cererii de demisie în conformitate cu preve-

derile art.26 alin.(2); 
b) depunerii cererii de demisie din proprie iniţiativă; 
c) depunerii cererii de demisie în legătură cu atingerea 

vîrstei de pensionare;
[...]
m) reorganizării sau dizolvării instanţei judecătoreşti, dacă 

judecătorul refuză transferul la altă instanţă judecătorească 
şi nu face uz de dreptul său la demisie.

(2) Propunerea privind eliberarea judecătorului din funcţie 
este înaintată de Consiliul Superior al Magistraturii Preşedin-
telui Republicii Moldova sau, după caz, Parlamentului. 

(3) Modul de eliberare din funcţie a judecătorului şi de 
contestare a hotărîrii de eliberare se stabileşte de legis-
laţie. 

(4) În cazul anulării hotărîrii de eliberare din funcţie a 
judecătorului acesta va fi repus în toate drepturile avute 
anterior, plătindu-i-se, în modul stabilit de lege, drepturile 
băneşti de care a fost lipsit.

[...]”
Articolul 26

Demisia judecătorului
„(1) Se consideră demisie a judecătorului plecarea 

onorată a judecătorului din funcţie, dacă acesta, în exerciţiul 
funcţiunii şi în afara relaţiilor de serviciu, nu a comis fapte ce 
discreditează justiţia sau compromit cinstea şi demnitatea 
de judecător. 

(2) Judecătorul are dreptul la demisie în cazul depunerii 
cererii de demisie, inclusiv la reorganizarea sau dizolvarea 
instanţei judecătoreşti.

[...]
 (4) Judecătorului demisionat sau pensionat i se plăteşte o 

indemnizaţie unică de concediere egală cu produsul înmulţirii 
salariului său mediu lunar la numărul de ani complet lucraţi 
în funcţia de judecător. Totodată, judecătorului demisionat 
şi reîntors în funcţie i se ia în calculul indemnizaţiei unice de 
concediere timpul activităţii în funcţia de judecător de la data 
încetării ultimei demisii. 

(5) Judecătorul demisionat are dreptul la pensie conform 
Legii privind pensiile de asigurări sociale de stat sau la o 
indemnizaţie lunară viageră, în condiţiile prezentei legi. 

[...].”
10. Prevederile relevante ale Legii nr.789-XIII din 26 martie 

1996 cu privire la Curtea Supremă de Justiţie (M.O. nr.32-
33/323, 1996, republicată în M.O., nr.196–199/764, 2003) 
sînt următoarele:

Articolul 4 
Componenţa Curţii Supreme de Justiţie 

(1) Curtea Supremă de Justiţie este compusă din preşe-
dinte, trei vicepreşedinţi, care sînt concomitent preşedinţi 
ai Colegiului Civil şi de Contencios Administrativ, Colegiului 
Economic şi, respectiv, Colegiului Penal, şi 45 judecători 

(dintre care trei judecători exercită concomitent şi funcţia de 
vicepreşedinte al colegiului) care îşi desfăşoară activitatea în 
colegii şi în cadrul Plenului Curţii. 

Începînd cu 12.03.2012, urmează a fi pusă în aplicare 
noua redacţie a alin.(1)art.4, modificat  prin Legea nr.163 
din 22.07.2011, cu următorul conţinut:

 (1) Curtea Supremă de Justiţie este compusă din preşe-
dinte, trei vicepreşedinţi, care sînt concomitent preşedinţi 
ai Colegiului Civil şi de Contencios Administrativ, Colegiului 
Comercial şi, respectiv, Colegiului Penal, şi 45 judecători 
(dintre care trei judecători exercită concomitent şi funcţia de 
vicepreşedinte al colegiului) care îşi desfăşoară activitatea în 
colegii şi în cadrul Plenului Curţii. 

11. Prevederile relevante ale Legii cu privire la Consiliul 
Superior al Magistraturii nr.947-XIII din 19 iulie 1996 (M.O. 
nr.64/641, 1996, republicată în M.O. nr.186-188/752, 2003) 
sînt următoarele:

Articolul 1
Consiliul Superior al Magistraturii  – organ 

de autoadministrare judecătorească
„(1) Consiliul Superior al Magistraturii este un organ 

independent, format în vederea organizării şi funcţionării 
sistemului judecătoresc, şi este garantul independenţei 
autorităţii judecătoreşti. 

[...]”   
ÎN DREPT 

12. La 22 iulie 2011 Parlamentul a adoptat Legea nr.163 
pentru modificarea şi completarea unor acte legislative, prin 
care a operat un şir de modificări în legislaţia ce reglemen-
tează organizarea şi funcţionarea sistemului judecătoresc, 
în particular în:

• Legea nr.514-XIII din 6 iulie 1995 privind organizarea     
judecătorească; 

• Legea nr.544-XIII din 20 iulie 1995 cu privire la statutul 
judecătorului; 

• Legea nr.789-XIII din 26 martie 1996 cu privire la Curtea 
Supremă de Justiţie; 

• Codul de procedură civilă al Republicii Moldova 
nr.225-XV din 30 mai 2003, 

• Codul de procedură penală al Republicii Moldova 
nr.122-XV din 14 martie 2003, 

precum şi în alte legi referitoare la funcţionarea instanţelor 
judecătoreşti specializate.

Totodată, prin Legea nr.163 Parlamentul a abrogat:
• Legea nr.970-XIII din 24 iulie 1996 cu privire la instanţele 

judecătoreşti economice şi 
• Legea nr.836-XIII din 17 mai 1996 cu privire la sistemul 

instanţelor judecătoreşti militare.
13. Legea nr.163 pentru modificarea şi completarea unor 

acte legislative a vizat în principiu următoarele intervenţii 
legislative privind sistemul judiciar:

• lichidarea Curţii de Apel Economice, a Judecătoriei 
Economice de Circumscripţie şi a Judecătoriei Militare;

• modificarea denumirii Colegiului Economic al Curţii 
Supreme de Justiţie în “Colegiul Comercial”;

• lărgirea competenţei instanţelor judecătoreşti de drept 
comun, precum şi a unor organe ale procuraturii, prin lichi-
darea instanţelor judecătoreşti specializate;

• modificarea unor prevederi ce  reglementează condi-
ţiile şi garanţiile de transfer, demisie şi eliberare din funcţie 
a judecătorilor, preşedinţilor şi vicepreşedinţilor instanţelor 
judecătoreşti specializate,  activitatea cărora încetează de la 
data de 12.03.2012;

• modul de examinare a cauzelor în perioada de 
tranziţie; 

• modul de transmitere a cauzelor, a altor acte şi bunuri 
ale instanţelor judecătoreşti lichidate;

• alte dispoziţii privind modul de aplicare şi intrare în 
vigoare a legii menţionate. 
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14. Autorii sesizării contestă următoarele articole din 
Legea nr.163:

Art.III. – Legea nr.514-XIII din 6 iulie 1995 privind organi-
zarea judecătorească (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
1995, nr.58, art.641), cu modificările ulterioare, se modifică 
după cum urmează: 

1. La articolul 15, alineatul (2) va avea următorul 
cuprins: 

“(2) Pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona 
instanţe specializate. În cadrul instanţelor judecătoreşti pot 
funcţiona colegii/complete de judecată specializate.” 

2. Capitolul 5 se abrogă. 
3. La anexa nr.1, poziţiile “Curtea de Apel Economică 

(specializată)”, “Judecătoria Militară (specializată)” şi 
“Judecătoria Economică de Circumscripţie (specializată)” 
se exclud. 

4. La anexa nr.2, poziţiile “Judecătoria Militară” şi “Judecă-
toria Economică de Circumscripţie” se exclud. 

5. La anexa nr.3, poziţiile “Judecătoria Militară”, 
“ECONOMICĂ” şi “Judecătoria Economică de Circumscripţie” 
se exclud. 

Art.IV. – Legea nr.544-XIII din 20 iulie 1995 cu privire 
la statutul judecătorului (republicată în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2002, nr.117–119, art.946), cu modifi-
cările ulterioare, se completează după cum urmează: 

1. Articolul 20 se completează cu alineatul (11) cu 
următorul cuprins: 

“(11) În cazul reorganizării sau dizolvării instanţei judecă-
toreşti, judecătorul este transferat, cu acordul lui, în temeiul 
legii, la altă instanţă judecătorească. Dacă refuză transferul 
la altă instanţă, judecătorul are dreptul la demisie în condiţiile 
art.26. Dacă nu depune cerere de demisie în termen de 15 
zile, judecătorul este eliberat din funcţie în conformitate cu 
prevederile art.25 alin.(1) lit.m).” 

2. La articolul 25 alineatul (1) se completează cu litera m) 
cu următorul cuprins: 

“m) reorganizării sau dizolvării instanţei judecătoreşti, dacă 
judecătorul refuză transferul la altă instanţă judecătorească 
şi nu face uz de dreptul său la demisie.” 

3. La articolul 26 alineatul (2) se completează în final cu 
textul “, inclusiv la reorganizarea sau dizolvarea instanţei 
judecătoreşti”.   

Art.V. – La articolul 14 din Legea nr.589-XIII din 22 
septembrie 1995 privind rezervele materiale de stat şi de 
mobilizare (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1996, 
nr.11–12, art.114), cu modificările ulterioare, sintagma 
“Curtea de Apel Economică” se substituie cu sintagma “curtea 
de apel competentă”. 

Art.VI. – La articolul 4 alineatul (1), articolul 6, articolul 
8 alineatul (1), articolul 12 alineatele (1) şi (2) şi la articolul 
13 alineatul (1) din Legea nr.789-XIII din 26 martie 1996 cu 
privire la Curtea Supremă de Justiţie (republicată în Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2003, nr.196–199, art.764), 
cu modificările ulterioare, sintagma “Colegiul Economic” se 
substituie cu sintagma “Colegiul Comercial”. 

Art.VII. – Legea nr.836-XIII din 17 mai 1996 cu privire la 
sistemul instanţelor judecătoreşti militare (Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 1996, nr.51, art.482), cu modificările 
şi completările ulterioare, se abrogă. 

Art.VIII. – Legea nr.970-XIII din 24 iulie 1996 cu privire 
la instanţele judecătoreşti economice (Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 1996, nr.77, art.742), cu modificările şi 
completările ulterioare, se abrogă. 

Art.IX. – La articolul 6 alineatul (21) din Legea nr.440-XV 
din 27 iulie 2001 cu privire la zonele economice libere 
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2001, nr.108–109, 
art.834), cu modificările ulterioare, sintagma “Curtea de 
apel economică” se substituie cu sintagma “curtea de apel 
competentă”. 

Art.X. – Codul de procedură penală al Republicii Moldova 
nr.122-XV din 14 martie 2003 (Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova, 2003, nr.104–110, art.447), cu modificările 
ulterioare, se modifică după cum urmează: 

1. La articolul 29 alineatul (2), cuvîntul “judecătorii, ” se 
exclude. 

2. Articolul 37 se abrogă. 
3. La articolul 38 punctul 2), cuvintele “, inclusiv de 

judecătoria militară” se exclud. 
4. La articolul 42 alineatul (6) se abrogă. 
5. La articolul 270 alineatul (1) punctul 1) litera f) se 

abrogă. 
6. La articolul 400 alineatul (1) punctul 2) se abrogă. 
Art.XI. – Codul de procedură civilă al Republicii 

Moldova nr.225-XV din 30 mai 2003 (Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2003, nr.111–115, art.451), cu modifi-
cările ulterioare, se modifică şi se completează după cum 
urmează: 

1. La articolul 1, cuvintele “şi de cele specializate” se 
exclud. 

2. La articolul 2 alineatul (1), cuvintele “şi în cele speci-
alizate” se exclud. 

3. Articolul 28: alineatul (1), partea introductivă şi literele 
a), b), c) şi d) vor avea următorul cuprins: 

“(1) Instanţele judecătoreşti de drept comun judecă: 
a) pricinile în litigiile de drept ce nasc din raporturi juridice 

civile, familiale, de muncă, locative, funciare, ecologice şi din 
alte raporturi juridice, bazate pe egalitatea părţilor, pe liber-
tatea contractului şi pe alte temeiuri de apariţie a drepturilor 
şi a obligaţiilor, indiferent de statutul juridic al subiecţilor; 

b) pricinile în litigiile ce decurg din raporturi de contencios 
administrativ; 

c) pricinile în procedură specială specificate la art.279; 
d) pricinile privind sistarea temporară a valabilităţii sau 

retragerea licenţelor/autorizaţiilor ce vizează activitatea de 
întreprinzător;” 

alineatul se completează cu literele f), g), h) şi i) cu 
următorul cuprins: 

“f) pricinile în pretenţii ce se examinează în procedură în 
ordonanţă specificate la art.345; 

g) pricinile ce apar în legătură cu executarea actelor 
instanţelor judecătoreşti şi a actelor unor alte autorităţi, 
inclusiv ale instanţelor judecătoreşti străine şi ale arbitrajelor 
internaţionale; 

h) pricinile privind declararea insolvabilităţii; 
i) pricinile privind contestarea, în condiţiile legii, a hotărî-

rilor arbitrale şi eliberarea titlurilor executorii.” 
alineatul (3) va avea următorul cuprins: 
“(3) Instanţele judecătoreşti de drept comun judecă 

pricinile ce ţin de competenţa lor cu participarea persoa-
nelor fizice şi juridice rezidente sau nerezidente, autorităţilor 
publice, organizaţiilor cu investiţii străine, organizaţiilor inter-
naţionale care practică activităţi de întreprinzător, dacă prin 
lege, printr-un tratat internaţional la care Republica Moldova 
este parte sau prin înţelegere a părţilor nu se stabileşte o altă 
modalitate de soluţionare a litigiului.” 

4. Articolul 29 se abrogă. 
5. Articolul 30: 
la alineatul (1), cuvintele “sau a celei specializate” se 

exclud; 
la alineatul (2), textul “sau, după caz, Curtea de Apel 

Economică” se exclude. 
6. Articolul 31 se abrogă. 
7. La articolul 33 alineatul (1): 
litera d) se completează în final cu cuvintele “şi ale arbitra-

jelor internaţionale”; 
articolul se completează cu literele h), i) şi j) cu următorul 

cuprins: 
“h) apărarea drepturilor şi intereselor statului, ale unităţilor 
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administrativ-teritoriale ce ţin de buget; rezilierea, rezolu-
ţiunea şi declararea nulităţii contractelor ce lezează interesele 
statului; protecţia mediului înconjurător; 

i) declararea insolvabilităţii; 
j) contestarea, în condiţiile legii, a hotărîrilor arbitrale.” 
8. Articolele 35 şi 36 se abrogă. 
9. Articolul 39 se completează cu alineatul (111) cu 

următorul cuprins: 
“(111) Acţiunea ce ţine de încasarea datoriei scadente din 

contractul încheiat între agenţii economici poate fi intentată 
şi în instanţa de la sediul reclamantului.” 

10. La articolul 44: 
alineatul (3) va avea următorul cuprins: 
“(3) Conflictul de competenţă între două sau mai multe 

judecătorii care nu ţin de aceeaşi curte de apel ori între o 
judecătorie şi o curte de apel, ori între curţile de apel se 
judecă de colegiul respectiv al Curţii Supreme de Justiţie.” 

alineatele (4), (5), (6), (7) şi (8) se abrogă. 
11. La articolul 46 alineatul (3), cuvintele “Colegiul civil şi 

de contencios administrativ lărgit şi colegiul economic lărgit 
al” se substituie cu cuvintele “Colegiile lărgite ale”. 

12. La articolul 49 alineatul (5), cuvintele “Colegiului civil 
şi de contencios administrativ, Colegiului economic al” se 
substituie cu cuvîntul “colegiilor”. 

13. La articolul 355, sintagma “Curtea de Apel Economică” 
se substituie cu sintagma “curtea de apel competentă”. 

14. La articolul 358: 
alineatul (2) se abrogă; 
la alineatul (3), cuvintele “şi de cele economice” se 

exclud; 
la alineatul (4), textul “, de Curtea de Apel Economică, 

de Colegiul civil şi de contencios administrativ şi de Colegiul 
economic ale” se substituie cu cuvintele “şi de colegiile”. 

15. La articolul 399 alineatul (2) va avea următorul 
cuprins: 

“(2) Colegiile Curţii Supreme de Justiţie examinează recur-
surile declarate împotriva hotărîrilor emise în primă instanţă 
de către curţile de apel.” 

16. La articolul 424 alineatul (2) va avea următorul 
cuprins: 

“(2) Colegiile Curţii Supreme de Justiţie examinează 
recursurile declarate împotriva încheierilor emise în primă 
instanţă de către curţile de apel.” 

17. La articolul 439 alineatul (2), cuvintele “Colegiului civil 
şi de contencios administrativ sau al Colegiului economic” se 
substituie cu cuvintele “colegiului respectiv”. 

Art.XII. – În anexele nr.3 şi nr.4 la Legea nr.355-XVI 
din 23 decembrie 2005 cu privire la sistemul de salarizare 
în sectorul bugetar (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2006, nr.35–38, art.148), cu modificările ulterioare, comparti-
mentele “Curtea de Apel Economică”, “Judecătoria economică 
de circumscripţie” şi “Judecătoria militară” se exclud. 

Art.XIII. – Legea nr.24-XVI din 22 februarie 2008 cu 
privire la arbitrajul comercial internaţional (Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2008, nr.88–89, art.316) se modifică 
după cum urmează: 

1. La articolul 6 alineatul (2), sintagma “Curtea de Apel 
Economică” se substituie cu sintagma “curtea de apel 
competentă”. 

2. La articolul 16 alineatul (3), sintagma “Curţii de Apel 
Economice” se substituie cu sintagma “curţii de apel compe-
tente”. 

Art.XIV. – La articolul 25 din Legea nr.294-XVI din 25 
decembrie 2008 cu privire la Procuratură (Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2009, nr.55–56, art.155), cu modificările 
ulterioare, alineatul (3) se modifică după cum urmează: 

la litera a), cuvintele “ce ţin de competenţa judecătoriilor 
militare” se substituie cu textul “privind infracţiunile prevăzute 
în Partea specială a Codului penal, săvîrşite de persoane 

din efectivul de soldaţi, din corpul de sergenţi şi din corpul 
de ofiţeri al Armatei Naţionale, din efectivul trupelor de 
carabinieri (trupele de interne) ale Ministerului Afacerilor 
Interne, din efectivul Serviciului Protecţiei Civile şi Situaţiilor 
Excepţionale, al Serviciului de Informaţii şi Securitate, al 
Serviciului Grăniceri, al Serviciului de Protecţie şi Pază de 
Stat, de persoane atestate din efectivul instituţiilor peniten-
ciare, de supuşi ai serviciului militar în timpul concentrărilor 
şi de alte persoane referitor la care există indicaţii speciale 
în legislaţie”; 

la litera b), cuvintele “judecătoria militară” se substituie 
cu cuvintele “instanţa de judecată în cauzele prevăzute la 
lit.a)”. 

Art.XV. – (1) Prezenta lege intră în vigoare la 15 zile de la 
data publicării, cu excepţia prevederilor articolelor III, VI–VIII 
şi X–XII, în partea ce se referă la funcţionarea Curţii de Apel 
Economice, Judecătoriei Economice de Circumscripţie şi 
Judecătoriei Militare, care se pun în aplicare la 6 luni de la 
data intrării în vigoare a prezentei legi. 

(2) Începînd cu data intrării în vigoare a prezentei legi, 
cererile civile şi cauzele penale care ţineau de competenţa 
Curţii de Apel Economice, a Judecătoriei Economice de 
Circumscripţie şi a Judecătoriei Militare se vor depune/trimite 
la instanţele judecătoreşti competente. 

(3) Cererile civile sau cauzele penale depuse/trimise sau 
cele transmise Judecătoriei Economice de Circumscripţie, 
Judecătoriei Militare sau Curţii de Apel Economice pentru 
examinare în fond, apel, recurs se transmit, în termen de 
10 zile de la intrarea în vigoare a prezentei legi, instanţelor 
judecătoreşti competente dacă instanţa nu a început dezba-
terile judiciare. 

(4) Cauzele civile sau penale în care Curtea de Apel 
Economică, Judecătoria Economică de Circumscripţie sau 
Judecătoria Militară a început dezbaterile judiciare continuă 
să fie examinate şi soluţionate de către acestea în termen de 
6 luni de la data intrării în vigoare a prezentei legi. Dacă, în 
termen de 6 luni, nu a fost pronunţat nici un act judecătoresc 
de dispoziţie, cauzele se transmit, în termen de 10 zile, spre 
examinare instanţelor judecătoreşti competente. 

(5) După expirarea a 6 luni de la intrarea în vigoare 
a prezentei legi, Curtea de Apel Economică, Judecătoria 
Economică de Circumscripţie şi Judecătoria Militară îşi 
încetează activitatea. 

(6) După încetarea activităţii Curţii de Apel Economice, 
judecătorilor acesteia le va fi propus transferul, cu acordul 
lor, în funcţiile vacante de judecători ai curţilor de apel în 
modul stabilit de lege, iar după încetarea activităţii Judecă-
toriei Economice de Circumscripţie şi Judecătoriei Militare, 
judecătorilor acestor instanţe le va fi propus transferul, cu 
acordul lor, în funcţiile vacante de judecători ai altor judecătorii 
în modul stabilit de lege. 

(7) Judecătorii Curţii de Apel Economice pot fi transferaţi, 
cu acordul lor, şi în instanţe de grad inferior, cu păstrarea, 
pentru un termen de 3 luni, a salariului lunar, inclusiv a 
sporului pentru gradul de calificare, stabilit anterior conform 
legislaţiei. 

(8) Preşedinţii, vicepreşedinţii şi judecătorii Curţii de Apel 
Economice, cei ai Judecătoriei Economice de Circumscripţie 
şi ai Judecătoriei Militare vor fi transferaţi în alte funcţii 
ale instanţelor judecătoreşti în condiţiile art.20 din Legea 
nr.544-XIII din 20 iulie 1995 cu privire la statutul judecăto-
rului. 

(9) Judecătorii Curţii de Apel Economice, cei ai Judecă-
toriei Economice de Circumscripţie şi ai Judecătoriei Militare 
vor fi confirmaţi în calitate de judecători în instanţele în care au 
fost transferaţi, la propunerea Consiliului Superior al Magis-
traturii, prin decret al Preşedintelui Republicii Moldova. 

(10) Judecătorilor Curţii de Apel Economice, celor ai 
Judecătoriei Economice de Circumscripţie şi ai Judecătoriei 
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Militare transferaţi în instanţe judecătoreşti amplasate în alte 
localităţi li se vor compensa cheltuielile legate de transferarea 
în altă localitate conform normelor legislaţiei muncii şi modului 
stabilit de Guvern. 

(11) Bunurile mobile ale Curţii de Apel Economice şi ale 
Judecătoriei Economice de Circumscripţie se transmit Curţii 
de Apel Chişinău, iar bunurile mobile ale Judecătoriei Militare 
– Ministerului Apărării. 

(12) Funcţionarii şi alt personal al Curţii de Apel 
Economice, al Judecătoriei Economice de Circumscripţie şi 
al Judecătoriei Militare vor fi transferaţi în funcţiile respective 
din cadrul altor instanţe judecătoreşti conform schemei de 
încadrare a personalului, respectîndu-se prevederile Legii 
nr.158-XVI din 4 iulie 2008 cu privire la funcţia publică şi 
statutul funcţionarului public şi ale legislaţiei muncii. 

(13) Dosarele şi alte documente aflate în arhiva Curţii de 
Apel Economice la data încetării activităţii, precum şi cele 
examinate de către aceasta în perioada de tranziţie vor fi 
transmise spre păstrare arhivei Curţii de Apel Chişinău. 

(14) Dosarele şi alte documente aflate în arhiva Judecă-
toriei Economice de Circumscripţie şi în arhiva Judecătoriei 
Militare la data încetării activităţii, precum şi cele examinate 
de către acestea în perioada de tranziţie vor fi transmise 
spre păstrare arhivei Judecătoriei Centru din municipiul 
Chişinău. 

(15) Consiliul Superior al Magistraturii va propune Institu-
tului Naţional al Justiţiei să includă în planurile de învăţămînt 
pentru cursurile de formare continuă a judecătorilor subiectele 
necesare pentru specializarea judecătorilor în examinarea 
litigiilor cu caracter economic. 

(16) În termen de 3 luni de la data intrării în vigoare a 
prezentei legi, Guvernul: 

a) la propunerea Consiliului Superior al Magistraturii, va 
prezenta Parlamentului modificări la Legea privind organizarea 
judecătorească în vederea redistribuirii a 25 de posturi de 
judecători către curţile de apel şi judecătorii; 

b) va adopta actele necesare pentru reamplasarea 
Colegiului civil al Curţii de Apel Chişinău în sediile eliberate 
în urma încetării activităţii Curţii de Apel Economice şi a 
Judecătoriei Economice de Circumscripţie; 

c) va prezenta Parlamentului propuneri pentru aducerea 
legislaţiei în vigoare în conformitate cu prezenta lege; 

d) va aduce actele sale normative în conformitate cu 
prezenta lege.”

15. Autorii sesizării consideră că prevederile articolelor 
III-XV din Legea nr.163 din 22 iulie 2011 pentru modificarea 
şi completarea unor acte legislative sînt contrare articolelor 1 
alin.(3), 6, 7, 20, 54, 115 alin.(2) şi 116 din Constituţie.

În opinia lor, prin adoptarea Legii nr.163 Parlamentul, de 
facto, a provocat abrogarea tacită şi căderea în desuetudine a 
alin.(2) al art.115 din Constituţia Republicii Moldova. În acest 
context ei menţionează că prin lichidarea instanţelor speci-
alizate, după ce acestea au funcţionat efectiv pe parcursul 
ultimilor 15 ani în baza cadrului legal adoptat după intrarea 
în vigoare a Constituţiei Republicii Moldova, s-a eliminat 
un remediu jurisdicţional deja instituit, fapt ce constituie o 
involuţie legislativă şi instituţională.

După părerea autorilor sesizării, legea contestată nu 
conţine prevederi obiective, clare şi previzibile, în baza cărora 
judecătorii din instanţele lichidate vor fi transferaţi sau eliberaţi 
din funcţie, fapt ce vine în contradicţie cu art.116 din Consti-
tuţie, prin care sînt reglementate principiile independenţei şi 
inamovibilităţii judecătorului, ce stau la baza asigurării dreptu-
rilor şi libertăţilor fundamentale protejate de Constituţie.

16. În susţinerea poziţiei lor, autorii sesizării invocă preve-
derile Cartei europene privind statutul judecătorilor, adoptată 
la 8-10 iulie 1998 la Strasbourg, şi cele ale Recomandării CM/
Rec(2010)12 cu privire la judecători: independenţa, eficienţa 
şi responsabilităţile.

Totodată, ei fac referire şi la jurisprudenţa Curţii Constituţi-
onale, în particular, la Hotărîrea nr.5 din 26 ianuarie 1998, prin 
care Legea nr.970-XIII din 24 iulie 1996 cu privire la instanţele 
judecătoreşti economice a fost declarată constituţională. 

17. Curtea reţine că prerogativa care i-a fost acordată 
prin art. 135 alin.(1) lit.a) din Constituţie privind controlul 
constituţionalităţii legilor presupune stabilirea corelaţiei dintre 
normele legislative contestate şi textul Constituţiei, ţinînd cont 
de principiul supremaţiei acesteia.

18. În acelaşi sens, Curtea reaminteşte că, potrivit 
art.134 alin.(3) din Constituţie,  Curtea Constituţională are 
atribuţia de a asigura realizarea principiului separării puterii 
de stat în puterea legislativă, puterea executivă şi puterea 
judecătorească şi garantează responsabilitatea statului faţă 
de cetăţean şi a cetăţeanului faţă de stat. 

19. Totodată, Curtea menţionează că sesizarea vizează 
dreptul Parlamentului de a interveni în prevederile legale refer-
itoare la organizarea judecătorească, inclusiv a instanţelor 
judecătoreşti specializate, precum şi cele referitoare la 
transferul, demisia şi eliberarea din funcţie a judecătorilor 
din instanţele lichidate, cu condiţia respectării şi asigurării 
principiilor constituţionale: al separării şi colaborării puterilor 
în stat şi al independenţei puterii judecătoreşti, în general, şi 
al judecătorului, în particular.

20. Analizînd obiectul sesizării în raport cu normele consti-
tuţionale, Curtea Constituţională constată că motivele invocate 
pentru neconstituţionalitatea prevederilor legale contestate 
vizează pretinsa încălcare a art.115 alin.(2) în corelare cu art.1 
alin.(3), art.6 şi art.114 din Constituţie. Avînd în vedere inter-
dependenţa acestor motive ca urmare a necesităţii asigurării  
principiului independenţei justiţiei în lumina dispoziţiilor consti-
tuţionale, legale  şi  standardelor internaţionale  în domeniu, 
Curtea le va examina în comun. Totodată, Curtea reţine că 
pretinsa intervenţie a Parlamentului în sfera independenţei 
justiţiei, invocată de autorii sesizării, poate avea urmări asupra 
drepturilor şi libertăţilor persoanei consacrate prin Constituţie 
şi actele internaţionale în domeniu, cum ar fi accesul liber la 
justiţie şi dreptul la un proces echitabil, prin restrîngerea lor 
disproporţionată. Din aceste considerente pretinsele încălcări 
ale art.1 alin.(3), 6, 114 şi 115 alin.(2) din Constituţie vor fi 
examinate combinat şi cu articolul 20  din Constituţie.

 21. Cît priveşte argumentele autorilor sesizării referitoare 
la ingerinţa prin legea contestată în exercitatea principiului 
independenţei judecătorului, Curtea va soluţiona separat pretinsa 
încălcare a articolului 116 combinat cu art.54  din Constituţie.

I. PRETINSA ÎNCĂLCARE A ARTICOLELOR 1 
alin.(3), 6, 114 şi 115 alin.(3)  COMBINAT CU 

ARTICOLUL 20 DIN CONSTITUŢIE
22. Autorii sesizării consideră că articolele III-XV din 

Legea nr.163,  supuse controlului constituţionalităţii, au 
fost adoptate prin desconsiderarea caracterului de drept al 
statului Republica Moldova, consacrat de alin.(3) art.1 din 
Constituţie, potrivit căruia:

 „Republica Moldova este un stat de drept, democratic, 
în care demnitatea   omului, drepturile şi libertăţile lui, libera 
dezvoltare a personalităţii umane, dreptatea şi pluralismul 
politic reprezintă valori supreme şi sînt garantate.”

23. În acelaşi timp, autorii sesizării menţionează că 
această desconsiderare contravine triadei clasice a separării 
puterilor în stat şi, drept urmare, a colaborării lor, statuate de 
art.6 din Constituţie,  în corespundere cu care:

„În Republica Moldova puterea legislativă, executivă şi 
judecătorească sînt separate şi colaborează în exercitarea 
prerogativelor ce le revin, potrivit prevederilor Constituţiei.”

Totodată, încălcarea principiului separării şi colaborării 
puterilor statului a dus la ignorarea principiului independenţei 
justiţiei, prevăzut de art.114 din Constituţie, după care:

„Justiţia se înfăptuieşte în numele legii numai de instanţele 
judecătoreşti.” 
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24. Concluzionînd, autorii sesizării consideră că lanţul 
expus al confruntării legii contestate cu principiile enunţate 
de Legea fundamentală a condus la lichidarea instanţelor 
judecătoreşti specializate, care au fost instituite în baza alin.
(2) art.115 din Constituţie, conform căruia:

„(2) Pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona, 
potrivit legii, judecătorii    specializate.”

A. Argumentele autorilor sesizării
25. Autorii sesizării observă că, potrivit art.1 alin. (3) din 

Constituţie, Republica Moldova este un stat de drept. Acest 
fapt presupune ca subiecţii de drept să respecte legile, să se 
subordoneze strict regulilor juridice, care au ca obiect modul 
de organizare, atribuţiile şi funcţiile organelor statului.

26. În opinia autorilor sesizării, legea contestată vine în 
contradicţie cu art.6 din Legea Supremă, deoarece Parla-
mentul a ignorat prevederile acestui articol în procesul elabo-
rării, dezbaterii şi adoptării legii. Ţinînd cont de separarea 
puterilor în stat, Parlamentul urma să colaboreze în mod 
obligatoriu cu puterea judecătorească (potrivit art.114, 115 
din Constituţie, cu Curtea Supremă de Justiţie), deoarece 
legea ţine de organizarea şi funcţionarea instanţelor de 
judecată. Potrivit autorilor sesizării, o astfel de colaborare 
nu a avut loc. 

27. Autorii sesizării consideră că prin adoptarea Legii 
nr.163 din 22 iulie 2011 pentru modificarea şi completarea 
unor acte legislative Parlamentul, de facto, a provocat fie 
abrogarea tacită, fie căderea în desuetudine a alineatului 
(2) din articolul 115 din Constituţie. Lichidarea judecătoriilor 
specializate este neconstituţională pentru motivul că printr-o 
lege organică o prevedere constituţională este lipsită de 
putere juridică. 

28. Autorii sesizării constată că instanţele specializate au 
funcţionat efectiv pe parcursul a 15 ani în baza unui cadru 
legal, adoptat după intrarea în vigoare a Constituţiei Republicii 
Moldova. În opinia lor, eliminarea unui remediu jurisdicţional 
deja instituit, care funcţionează pe parcursul a mai mulţi ani, 
contestat la scurt timp după crearea sa, dar declarat constitu-
ţional prin Hotărîrea Curţii Constituţionale nr.5 din 26 ianuarie 
1998, constituie o involuţie legislativă şi instituţională.

29. Concluzionînd, autorii sesizării au opinat că nu se pune 
problema oportunităţii legii, ci a limitelor puterii discreţionare 
a unei majorităţi neconstituţionale a Parlamentului de a decide 
asupra ingineriei construcţiei constituţionale a puterilor în 
stat, precum şi dacă această intervenţie trebuie limitată 
prin aplicarea principiului proporţionalităţii şi consecvenţei 
măsurilor legislative adoptate.

B. Argumentele autorităţilor
30. În şedinţa publică a Curţii, reprezentanţii Parlamentului 

şi Guvernului au pledat pentru constituţionalitatea normelor 
contestate. În acest sens reprezentantul Parlamentului a afirmat 
că Parlamentul, fiind organul reprezentativ suprem  al poporului 
Republicii Moldova şi unica autoritate legislativă a statului, adoptă 
legi, hotărîri  şi moţiuni. Articolul 115 alin.(2) din Constituţie 
statuează că pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona, 
potrivit legii, judecătorii specializate. În sensul articolului 72 alin.
(3) lit.c.) din Constituţie, Parlamentul adoptă legi organice ce 
reglementează organizarea şi funcţionarea Consiliului Superior 
al Magistraturii, a instanţelor judecătoreşti, a contenciosului 
administrativ. Modificarea, completarea sau abrogarea legilor 
organice sau a unor dispoziţii ale acestora se face, de regulă, 
prin lege organică, care se adoptă cu votul majorităţii deputaţilor 
aleşi, conform procedurii stabilite în acest sens (art.9 alin.(1), 
alin.(4), alin.(5) din Legea nr.780-XV din 27.12.2001). 

Efectuînd o interpretare sistematică a prevederilor consti-
tuţionale ale articolelor 72 şi 115, reprezentantul Parlamentului  
a menţionat că doar contenciosul administrativ are dreptul 
la existenţă ca instanţă specializată separată, existenţa 
altor instanţe specializate este o chestiune de oportunitate 
politică.

Reprezentantul Guvernului a menţionat că argumentele 
privind necesitatea adoptării Legii nr. 163 au fost expuse în 
nota la proiectul de lege pentru modificarea şi completarea 
unor acte legislative. În procesul de promovare şi adoptare 
a Legii nr.163 s-a pus accentul în special pe necesitatea 
respectării articolului 20 al Legii Supreme, care consfinţeşte 
dreptul fundamental al persoanei de acces liber la justiţie. 
Modificările propuse prin Legea nr.163 nu reglementează 
exclusiv lichidarea instanţelor specializate, ele păstrează 
premisa constituţională de funcţionare a instanţelor speci-
alizate, în special, în baza noii redacţii a alineatului (2) din 
articolul 15 al Legii nr.514-XIII din 6 iulie 1995 privind organi-
zarea judecătorească, şi anume: „Pentru anumite categorii de 
cauze pot funcţiona instanţe specializate. În cadrul instanţelor 
judecătoreşti funcţionează colegii/complete de judecată 
specializate”.

C. Aprecierea Curţii
31. Curtea observă că la baza  statului de drept stă 

principiul legalităţii, care rezultă din  prevederile art.1 alin.(3) 
al Constituţiei, prin care se statuează că Republica Moldova 
este un stat de drept şi democratic, iar temelia organizării 
şi funcţionării mecanismului instituţional de stat îl constituie 
principiul separării puterii de stat, fiind prevăzut în mod 
expres în art.6 din Legea Supremă. Potrivit art.7, Constituţia 
Republicii Moldova este Legea ei Supremă.  Nici o lege şi 
nici un alt act juridic care contravine prevederilor Constituţiei 
nu are putere juridică. 

31a. În context Curtea menţionează că respectarea 
principiului legalităţii asigură concomitent respectarea celor-
lalte principii, deoarece legalitatea este condiţia existenţei 
şi mijlocul realizării tuturor principiilor constituţionale. Or, 
realizarea practică a principiului separaţiei puterilor de stat 
constituie, la rîndul său, o condiţie primordială de edificare 
şi funcţionare a unui stat de drept. 

31b. Drept consecinţă, esenţa conceptului de indepen-
denţă a justiţiei decurge din  teoria separaţiei puterilor. 
Justiţia, fiind unul dintre cei trei piloni fundamentali şi egali 
ai puterii într-un stat democratic modern, presupune atît 
independenţa individuală, cît şi independenţa instituţională. 
Termenul “independenţă” defineşte relaţiile dintre puterea 
judecătorească şi alte puteri şi autorităţi, scopul urmărit fiind 
asigurarea unei independenţe reale. 

32. Conţinutul şi sensul teoriei separării puterilor prezumă 
un echilibru al puterilor şi  o independenţă relativă a acestora, 
un sistem de frîne, de balanţe şi contrabalanţe, care ar 
influenţa reciproc autorităţile, nepermiţîndu-le depăşirea 
limitelor stabilite de Constituţie în exercitarea atribuţiilor.

În acest sens, puterea judecătorească, în sistemul 
organelor de stat, ocupă un loc distinct şi deţine o parte 
de putere, care nu poate fi nici limitată, nici înlocuită. ”În 
mecanismul statal de apărare a drepturilor şi libertăţilor 
fundamentale ale omului un factor de primă importanţă 
constituie buna funcţionare a autorităţii judecătoreşti...Însă 
protecţia judiciară efectivă şi completă se poate realiza 
doar în condiţiile unei adevărate independenţe a autorităţii 
judecătoreşti, în special a judecătorilor. Acest fapt impune 
asigurarea autonomiei şi independenţei puterii judecătoreşti, 
reglementarea constituţională a limitelor şi principiilor activi-
tăţii sale” (HCC nr.9 din 27.05.2003).

33. Astfel, principiul separării puterii de stat în puterea 
legislativă, puterea executivă şi cea judecătorească implicit 
instituie principiul independenţei acestora. Curtea atestă că 
dreptul exclusiv de a înfăptui justiţia în numele legii aparţine 
judecătorului, ca unicul purtător al puterii judecătoreşti şi 
care, după cum prevede alin.(1) art.116 din Constituţie, este 
independent, imparţial şi inamovibil, potrivit legii. Or, puterea 
judecătorească este una din cele trei puteri ale statului, care 
este independentă, separată de puterea legislativă şi puterea 
executivă, are atribuţii proprii, exercitate prin instanţele 
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judecătoreşti, în conformitate cu principiile şi normele 
cuprinse în Constituţie, legi şi alte acte normative. 

34. După cum a menţionat Curtea Constituţională în 
Hotărîrea nr.21 din 23.06.1997 cu privire la interpretarea art. 
114 din Constituţia Republicii Moldova, “formele de înfăptuire 
a justiţiei sînt judecarea de către instanţele judecătoreşti a 
tuturor cauzelor privind raporturile juridice civile, adminis-
trative şi penale, precum şi orice alte cauze pentru care 
legea nu stabileşte o altă competenţă… Aceste instanţe 
judecătoreşti au împuterniciri diferite şi înfăptuiesc justiţia în 
forme procesuale diferenţiate”. 

35. Legalitatea este o cerinţă fundamentală a activităţii 
instanţelor judecătoreşti. Principiul legalităţii, fiind un princi-
piu-cadru, prezumă totodată caracterul legal al instanţei 
judecătoreşti, de rînd cu independenţa ei, independenţa 
şi imparţialitatea judecătorilor şi supunerea lor legii. Acest 
principiu decurge şi  din prevederile actelor internaţionale 
la care Republica Moldova este parte, cum ar fi: Declaraţia 
Universală a Drepturilor Omului, care proclamă că orice 
persoană are dreptul la un proces echitabil şi public, în faţa 
unui tribunal independent şi imparţial pentru a hotărî asupra 
drepturilor şi obligaţiilor sale (art.10); Pactul internaţional cu 
privire la drepturile civile şi politice, care statuează că orice 
persoană are dreptul la un proces echitabil şi public în faţa 
unei instanţe competente, independente şi imparţiale stabilite 
prin lege (art.14); Convenţia europeană pentru apărarea 
drepturilor omului şi a libertăţilor fundamentale, potrivit căreia  
persoana are dreptul la judecarea în mod echitabil a cauzei 
sale, de către o instanţă independentă şi imparţială, instituită 
de lege (articolul 6, paragraful 1). 

36. Potrivit jurisprudenţei Curţii Europene, sintagma 
„instituită de lege” din articolul 6 al Convenţiei presupune că 
o instanţă instituită de lege trebuie să îndeplinească o serie 
de condiţii, precum independenţa membrilor săi şi durata 
mandatului lor, imparţialitate şi existenţa garanţiilor proce-
durale (a se vedea Coëme şi alţii v. Belgia, § 99). 

Cu certitudine că, pentru a satisface diferite exigenţe ale 
procesului echitabil, statul trebuie să acţioneze prin legiferare. 
CEDO a indicat clar că expresia ”instanţă independentă 
şi imparţială, instituită de lege” evocă mai curînd ideea 
de organizare decît de funcţionare, de  instituire decît de 
procedură. 

37. În context, Curtea Constituţională reiterează şi juris-
prudenţa sa constantă la acest capitol, în particular concluzia 
expusă în Hotărîrea nr.27 din 20.12.2011, conform căreia: 

„[…] calitatea actului justiţiei, ca act emanat de la puterea 
judecătorească, este direct proporţională cu nivelul indepen-
denţei puterii judecătoreşti şi cu sprijinul acordat acesteia atît 
de puterea legislativă, cît şi de puterea executivă.”

38. În acest sens, dincolo de atribuţiile sale legislative, 
Parlamentul nu trebuie să intervină în exercitarea actului 
justiţiei, decît pentru acordarea amnistiei sau graţierii. 
Emiterea unor acte normative pentru a bloca procedurile 
jurisdicţionale sînt inadmisibile. În acest sens, prin Hotărîrea 
nr.28 din 14.12.2010 Curtea a enunţat că:

„Independenţa judecătorului este o premisă a statului 
de drept şi o garanţie fundamentală a unei judecăţi corecte, 
ceea ce presupune că nimeni nu poate interveni în deciziile 
şi modul de gîndire ale unui judecător, decît prin procedurile 
judiciare stabilite.”

39. În acelaşi sens, Curtea reiterează unul din principiile 
fundamentale asupra independenţei sistemului judiciar, 
adoptate la cel de-al şaptelea Congres al Naţiunilor Unite: 

„... judecătorii trebuie să ia decizii în deplină libertate, să 
acţioneze fără restricţie şi fără a fi obiectul unor influenţe, 
incitări, ameninţări sau intervenţii nelegale, directe sau 
indirecte, indiferent din partea cărei persoane vin şi sub ce 
motiv.” 

40. Avînd în vedere cele expuse, Curtea consideră necesar 

a stabili relevanţa principiilor enunţate în prezenta cauză în 
raport cu argumentele sesizării şi de a veghea dacă legiui-
torul le-a respectat în procesul de adoptare a prevederilor 
contestate.

41. Fără a diminua restricţiile invocate la adresa legis-
lativului cu referire la independenţa justiţiei, Curtea Consti-
tuţională, corelînd prevederile constituţionale ale articolului 
72 alin.(3) lit.e) cu cele ale articolului 115 alin.(2), atestă 
în acelaşi timp că norma constituţională cuprinsă în alin.
(2) articolul 115 comportă caracter permisiv, care lasă la 
discreţia Parlamentului dreptul de a reglementa prin lege nu 
numai aspectul procedural al înfăptuirii justiţiei, dar şi modul 
de organizare a sistemului  instanţelor judecătoreşti cînd 
interesele justiţiei o cer. În acest sens, prin sintagma „pot 
funcţiona” alin.(2) art.115 din Constituţie consacră dreptul 
discreţionar al Parlamentului de a institui prin lege organică 
instanţe judecătoreşti specializate.

42. Cu referire la evoluţia reformei judiciare şi de drept 
în Republica Moldova, Curtea menţionează că ea îşi are 
începutul odată cu  adoptarea Concepţiei reformei judiciare 
şi de drept, aprobată prin Hotărîrea Parlamentului nr. 152-XIII 
din 21 iunie 1994 şi care a fost materializată în Constituţia 
Republicii Moldova, adoptată la 29 iulie 1994. Curtea reamin-
teşte că anume Constituţia a reglementat problemele-cheie 
ale reformei judiciare şi de drept, care au fost invocate în 
paragrafele anterioare. 

În dezvoltarea prevederilor constituţionale, a fost adoptat 
întregul pachet de acte legislative care reglementează 
principiile de organizare şi modul de funcţionare a sistemului 
judecătoresc în Republica Moldova.           

43. Conform articolului 115, în temeiul prevederilor art.III 
alin. (7) din Dispoziţii finale şi tranzitorii  ale Constituţiei, Legii 
nr.514-XIII din 6 iulie 1995 privind organizarea judecătorească 
(art.15), prin Legea cu privire la reorganizarea sistemului 
instanţelor judecătoreşti nr.853-XIII din 29.05.1996, au fost 
efectuate restructurări în sistemul judecătoresc. Fostele 
instanţe specializate Arbitrajul de Stat şi Tribunalul Militar, 
care au funcţionat în perioada sovietică şi un timp după 
declararea suveranităţii Republicii Moldova, au fost reorga-
nizate, devenind componente ale sistemului judecătoresc 
naţional. Arbitrajul a fost reorganizat conform legislaţiei 
care reglementează activitatea instanţelor economice, iar 
Tribunalul militar a devenit judecătorie  militară cu sediul în 
municipiul Chişinău.  

44. Astfel,  la 27 august 1996 a început să funcţioneze 
sistemul reorganizat al instanţelor judecătoreşti constituit 
din Curtea Supremă de Justiţie, Curtea de Apel, 5 tribunale 
(Chişinău, Bălţi, Bender,  Cahul şi Comrat) şi 48 de judecă-
torii de sector şi municipale, Judecătoria Economică de 
Circumscripţie, Judecătoria Economică a Republicii Moldova 
şi Judecătoria Militară. Drept urmare a fost pusă în aplicare 
Legea nr. 970-XIII din 24 iulie 1996 cu privire la instanţele 
judecătoreşti economice şi Legea nr. 836 din 17 mai 1996 cu 
privire la sistemul instanţelor judecătoreşti militare.

45. Curtea Constituţională, interpretînd prevederile 
art.114 din Constituţie prin Hotărîrea  nr.21 din 23.06.1997, 
a menţionat:

 „[…] O parte componentă a sistemului judecătoresc o 
constituie instanţele judecătoreşti  economice,  menţionate 
în art. 9 din Legea cu privire  la instanţele  judecătoreşti  
economice  care  înfăptuiesc  justiţia  prin soluţionarea  
cauzelor  ce  au drept obiect relaţiile  economice…          

Dezbaterile judiciare   se   desfăşoară  în  baza  principiilor   
de procedură,  consfinţite  în  Constituţie şi  Legea  privind  
organizarea judecătorească[…]”.

46. Curtea menţionează că funcţionarea instanţelor 
economice conform noului statut a făcut obiectul controlului 
constituţionalităţii. Prin Hotărîrea nr.5 din 26 ianuarie 1998, la 
sesizarea Curţii Supreme de Justiţie, Curtea Constituţională 
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a recunoscut constituţională  integral Legea nr.970-XIII din 
24 iulie 1996 cu privire la instanţele judecătoreşti economice. 
În hotărîrea menţionată Curtea a enunţat: 

„[…] critica  formulată  în sesizare,   potrivit   căreia  
constituirea  instanţelor   judecătoreşti economice contravine 
art. 115 din Constituţie, este nefondată.

[…] Din legile nominalizate,  a  căror constituţionalitate  
în  sesizare este  contestată,  rezultă  că instanţele judecă-
toreşti  economice  sînt constituite  ca  parte  componentă 
a sistemului  judecătoresc  de  către Parlament   în   baza   
Constituţiei  şi   Legii   privind   organizarea judecătorească 
cu sarcina de a asigura:

a) apărarea drepturilor  şi  intereselor  legitime  ale  
persoanelor fizice  şi juridice    în activitatea de întreprinzător 
şi în alte  relaţii cu caracter economic;

   b) aplicarea corectă şi uniformă a legislaţiei în domeniul 
economic[…].”

47. Curtea relevă de asemenea că prin Legea nr. 1471-XV 
din 21 noiembrie 2002, pusă în aplicare la 12 decembrie 
2002, a fost modificat alin.(1) al articolului 115 din Constituţia 
Republicii Moldova, statuîndu-se că justiţia se înfăptuieşte 
prin Curtea Supremă de Justiţie, prin curţile de apel şi prin 
judecătorii. Curtea remarcă în context că legiuitorul consti-
tuant nu a intervenit în dispoziţiile alin.(2) al articolului 115, 
considerînd astfel necesară păstrarea instanţelor specializate 
în sistemul judecătoresc.  

48.  În executarea noilor prevederi constituţionale, prin 
Legea nr. 191-XV din 8 mai 2003, au fost operate modificări 
şi completări în actele legislative care reglementează princi-
piile de organizare şi funcţionare a sistemului judecătoresc. 
Concomitent au fost reorganizate şi instanţele economice. 
Curtea relevă că prin modificările operate s-a schimbat 
esenţial locul, rolul şi competenţa instanţelor economice. 
Drept urmare, Judecătoria Economică a Republicii Moldova a 
fost reorganizată în Curtea de Apel Economică. A fost instituit 
Colegiul Economic în cadrul Curţii Supreme de Justiţie.

49. În instanţele economice, care fac parte din sistemul 
judecătoresc unic, prevăzut în art.115 din Constituţie, este 
respectat şi principiul dublului grad de jurisdicţie, statuat 
de art.119 din Constituţie. Astfel, aceste instanţe întrunesc 
toate cerinţele legalităţii care decurg din prevederile actelor 
internaţionale la care Republica Moldova este parte, menţi-
onate în paragraful 35.

50. De asemenea, Curtea reţine că Judecătoria Militară, 
în calitate de instanţă specializată, este constituită în baza 
aceloraşi principii constituţionale şi legale, principiul dublului 
grad de jurisdicţie fiind asigurat de Colegiul Penal al Curţii 
de Apel şi Colegiul Penal al Curţii Supreme de Justiţie, 
conform competenţelor acordate prin lege. În cazul acestei 
instanţe, ca şi în cazul celor economice, statutul, competenţa, 
modul de organizare sînt similare celor ale altor instanţe 
judecătoreşti.

51. Curtea reţine că pentru întregul sistem judiciar, inclusiv 
instanţele judecătoreşti specializate, instanţa supremă care 
asigură controlul jurisdicţional al hotărîrilor judecătoreşti 
constituie Curtea Supremă de Justiţie. 

52. În concluzie, Curtea menţionează că instanţele judecă-
toreşti specializate s-au afirmat pe deplin în cadrul sistemului 
judiciar al Republicii Moldova, funcţionînd în baza prevede-
rilor constituţionale şi cadrului  legal,  adoptat în dezvoltarea 
prevederilor constituţionale.

53. În acelaşi timp, Curtea reţine că drept urmare a 
contradicţiilor semnalate, avînd în vedere că înfiinţarea 
instanţelor economice şi, implicit, a celei militare a fost 
recunoscută constituţională şi legală prin jurisprudenţa 
anterioară a Curţii Constituţionale, pe de o parte, iar prin Legea 
nr.163 aceste instanţe au fost lichidate, pe de altă parte, se 
impune examinarea motivelor de neconstituţionalitate invocate 
de autorii sesizării în  aspectul unei eventuale imixtiuni a 

puterii legislative în activitatea puterii judecătoreşti şi, astfel, 
al desconsiderării principiului constituţional al separării şi 
colaborării puterilor în stat, prin eludarea principiului constitu-
ţional al independenţei justiţiei. Or justiţia reprezintă o verigă 
vitală a unui stat de drept, din care considerente intervenţiile 
în organizarea ei pot fi fundamentate de celelalte puteri numai 
prin motive ireproşabile.

54. Perseverenţa în cauză a Curţii privind dreptul unei 
puteri de stat de a interveni în activitatea altei puteri este 
determinată de prevederile alin.(3) art.134 din Constituţie. 
Curtea reţine că, în afară de atribuţiile prevăzute de art.135 din 
Constituţie, norma invocată impune Curţii, cu titlu de funcţie 
primordială, o activitate de o arie mult mai extinsă:

„[…] (3) Curtea Constituţională garantează supremaţia 
Constituţiei, asigură realizarea principiului separării puterii de 
stat în putere legislativă, putere executivă şi putere judecă-
torească […]”.

55. Din această perspectiva, analizînd materialele 
dosarului, Curtea Constituţională atestă o lipsă de consecu-
tivitate atît în acţiunile executivului, care a iniţiat proiectul de 
lege contestat şi l-a prezentat legislativului, cît şi în acţiunile 
Parlamentului, care a adoptat legea contestată.

56. Astfel, conform Notei informative la proiectul de 
lege, lichidarea judecătoriilor specializate se impune „din 
considerentul că judecătoriile specializate şi-au demonstrat 
în timp ineficienţa şi lipsa unei justificări logice”, precum şi 
ca o măsură de „luptă cu judecătorii corupţi”.

Conform materialelor Comisiei juridice, pentru numiri şi 
imunităţi a Parlamentului, un lider parlamentar a argumentat 
necesitatea adoptării Legii nr.163 astfel: „să fie prevăzut un 
punct, în care să treacă prin zece site judecătorii reangajaţi 
în alte funcţii. Astfel, dacă noi trecem din acest scaun în alt 
scaun, o să continue ceea ce a fost şi la această instanţă 
economică. Nu instanţa este vinovată, ci acei care au lucrat 
în această instanţă, şi noi trebuie să luptăm cu oamenii care 
sînt corupţi, nu cu instituţiile.” (pag.42-43).

În cadrul dezbaterilor publice în Parlament pe marginea 
proiectului în cauză s-a invocat că lichidarea instanţelor 
specializate constituie o prioritate  a Programului de 
guvernare, motivul la fel fiind „gradul  extrem de înalt al 
corupţiei în aceste instanţe”(a se vedea stenograma şedinţei 
Parlamentului din 22.07.2011).

57. Curtea menţionează că argumentul privind ineficienţa 
instanţelor specializate nu se bazează pe studii complexe, 
care să conţină concluzii concrete şi convingătoare, realizate 
cu concursul organului de autoadministrare judecătorească 
şi organului suprem al puterii judecătoreşti. Nici în şedinţa 
publică a Curţii reprezentanţii Parlamentului şi Guvernului nu 
au adus argumente care să dovedească ineficienţa instan-
ţelor specializate. Reprezentanţii autorităţilor publice nu au 
argumentat nici lipsa unei justificări logice. Nu au fost aduse 
nici argumente privind necesitatea lichidării Judecătoriei 
Militare.

58. În opinia expusă  la 27 noiembrie 2009, Curtea 
Supremă de Justiţie, argumentînd, în baza datelor statistice, 
activitatea eficientă a instanţelor economice, a invocat lipsa 
de conlucrare a executivului, autorul proiectului, cu organele 
autorităţii judecătoreşti în cadrul elaborării legii. 

În aceeaşi ordine de idei Curtea reţine că, potrivit infor-
maţiei statistice privind activitatea instanţelor judecătoreşti 
în anii 2009-2010, cel mai mare număr de dosare a revenit 
judecătoriilor economice, în comparaţie cu instanţele de drept 
comun procentul de cauze soluţionate fiind considerabil.  

59. Analizînd argumentele care au servit drept temei 
pentru adoptarea legii contestate, Curtea menţionează că 
lupta cu corupţia este o obligaţie a statului şi este pusă în 
sarcina organelor abilitate cu astfel de competenţe.În diferite 
perioade gradul de percepere a corupţiei este diferit. Corupţia 
a afectat nu doar sistemul judecătoresc, însă aceasta nu 
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poate determina lichidarea unor structuri statale, în cazul 
dat a unor verigi întregi din lanţul instanţelor specializate ale 
puterii judecătoreşti. 

Or lichidarea instanţelor judecătoreşti economice (adiţional 
a Judecătoriei Militare) şi transferarea judecătorilor în alte 
instanţe judecătoreşti nu sînt de natură să asigure eficienţa 
necesară în rezolvarea problemei prevenirii şi combaterii 
corupţiei în stat. Dimpotrivă, aceste acţiuni demonstrează 
incapacitatea statului de a anihila acest viciu social prin 
metode adecvate.

60. În acelaşi timp, Curtea reiterează că sînt inadmisibile 
orice declaraţii publice (sau făcute în alt mod) prin care se 
aduc acuzaţii grave la  adresa unor persoane concrete, care 
nu sînt probate în cadrul unor proceduri strict reglementate 
de lege şi care astfel încalcă în mod flagrant principiul 
constituţional al prezumţiei nevinovăţiei, consacrat de art.21 
din Constituţie (HCC nr.5 din 17.03.2009, HCC nr.26 din 
23.11.2010).

Declaraţiile de acest gen suscită o percepţie denaturată 
a activităţii judecătorilor vizaţi, precum şi a activităţii între-
gului corp judecătoresc, fapt inacceptabil într-o societate 
democratică, mai ales cînd aceste declaraţii, lipsite de suport 
factologic, emană de la puterile statului. Aceste declaraţii 
ar putea genera îndoieli nejustificate cu privire la hotărîrile 
pronunţate de instanţele judecătoreşti lichidate. 

61. Dintr-o altă perspectivă, aceste acţiuni pot fi apreciate 
drept presiuni ale puterilor legislativă şi executivă asupra 
puterii judecătoreşti şi, nemijlocit, asupra judecătorilor, 
ceea ce constituie o încălcare a independenţei sistemului 
judecătoresc, în general, şi a judecătorilor, în particular. 
Totodată, ele pot genera neîncrederea generală a justiţiabililor 
în justiţia Republicii Moldova, prin care fapt se îngrădeşte 
accesul liber al persoanelor la justiţie, consacrat de art.20 
din Constituţie.

62. Consiliul Superior al Magistraturii,  acceptînd în 
principiu proiectul de lege „cu rezervele şi propunerile 
formulate”, prin Hotărîrea nr. 47/4 din 1 februarie 2011 cu 
privire la avizul asupra proiectului de lege pentru modificarea 
şi completarea unor acte legislative, elaborat de Ministerul 
Justiţiei în scopul transmiterii competenţelor instanţelor 
judecătoreşti specializate către instanţele de drept comun, 
nu expune cu claritate că aprobă lichidarea instanţelor speci-
alizate, aducînd o serie de motive privind lipsa de eficienţă 
a propunerii de lichidare a instanţelor specializate. Consiliul 
Superior al Magistraturii nu şi-a expus punctul de vedere 
asupra propunerilor din proiect care vizează statutul judecă-
torului prin prisma asigurării principiilor de independenţă şi 
inamovibilitate.

63. În context, Curtea Constituţională menţionează că, 
în virtutea calităţii sale de garant al independenţei justiţiei, 
Consiliul Superior al Magistraturii trebuie să se supună 
exigenţelor unanim recunoscute în ceea ce priveşte actele 
sale decizionale, care pot genera suspiciuni în condiţiile în 
care nu sînt pe deplin  fundamentate, fapt care, la rîndul 
său, ar putea determina lipsa de încredere a judecătorilor în 
obiectivitatea acestuia.

64. Curtea observă totodată lipsa de coerenţă în acţiunile 
Guvernului şi Parlamentului, care poate fi dedusă şi din conţi-
nutul Legii nr.163. După cum a observat în avizul său Consiliul 
Superior al Magistraturii, Legea nr.163, pe de o parte, lichi-
dează instanţele specializate, iar pe de altă parte, prin p.(1) 
art.III legiferează instituirea instanţelor specializate, care vor 
fi parte a sistemului judecătoresc. Astfel, legea contestată 
expune articolul 15 alineatul (2) din Legea nr.514-XIII din 6 
iulie 1995 privind organizarea judecătorească în următoarea 
redacţie:

“(2) Pentru anumite categorii de cauze pot funcţiona 
instanţe specializate. În cadrul   instanţelor judecătoreşti pot 
funcţiona colegii/complete de judecată specializate.” 

65. Un alt argument ce denotă lipsa de coerenţă a autori-
tăţilor publice cu referire la instanţele economice şi oportuni-
tatea acestora pentru sistemul judiciar constituie păstrarea, 
prin art.VI din Legea nr.163, a Colegiului Economic al Curţii 
Supreme de Justiţie, abilitat cu examinarea recursurilor în 
cauzele economice, schimbîndu-i doar denumirea în “Colegiu 
Comercial”.

66. Analizînd argumentele invocate de către autorităţile 
publice pentru justificarea intervenţiilor în structura sistemului 
judecătoresc în scopul promovării proiectului Legii nr.163, 
Curtea a constatat lipsa de consecutivitate în acest proces, 
discrepanţa, tendenţiozitatea, neargumentarea juridică, 
ştiinţifică, statistică, practică etc. a propunerilor. Modificările 
operate nu se înscriu în bazele conceptuale ale reformei 
judiciare şi de drept în Republica Moldova, care pe parcursul 
anilor s-a dovedit a fi una coerentă, echilibrată, argumentată 
prin analize şi investigaţii multilaterale, optimizarea sistemului 
judecătoresc fiind în cîmpul constituţional şi legal. 

Curtea consideră inacceptabilă  modificarea structurii 
actuale a  sistemului judecătoresc pe motive discrepante  
şi tendenţioase. Instanţele specializate au fost constituite 
în conformitate  cu prevederile constituţionale şi legale şi 
prin jurisprudenţa anterioară a Curţii Constituţionale au fost 
recunoscute constituţionale. În opinia Curţii, această măsură 
nu este în concordanţă cu principiile statului de drept, puterea 
legislativă a desconsiderat principiul separării şi colaborării 
puterilor în stat, enunţat în articolul 6 din Constituţie, şi, 
drept consecinţă, principiul constituţional al independenţei 
justiţiei.

67. În context, Curtea menţionează de asemenea că, 
potrivit jurisprudenţei statuate, principiul securităţii juridice 
nu se referă la protecţia bunurilor sau a persoanelor conform 
unei concepţii tradiţionale asupra securităţii, ci se referă la 
protecţia drepturilor fundamentale prin stabilitate legislativă, 
implicit instituţională.

Este ştiut că principiul securităţii juridice îşi are originea 
în dreptul german, care a consacrat protecţia cetăţenilor 
împotriva efectelor secundare ale legii, în special a incoeren-
ţelor legislative care pot decurge din schimbări repetate ale 
acesteia, în acest sens Consiliul Constituţional din Franţa a 
arătat că securitatea juridică are ca elemente accesibilitatea 
şi caracterul inteligibil al legii (Francois Luchaire - Cahiers du 
Conseil Constitutionnel nr.11). Curtea de Justiţie a Uniunii 
Europene a preluat acelaşi sens al conceptului de securitate 
juridică în Cauza Bosch soluţionată prin Decizia din 6 aprilie 
1962. În acelaşi sens s-a pronunţat şi Curtea Europeană a 
Drepturilor Omului prin hotărîrile din 26 aprilie 1979 şi 22 
septembrie 1994 în cauzele Sunday Times împotriva Marii 
Britanii şi Hentrich împotriva Franţei.

 68. Cele invocate pot fi raportate direct la prezenta 
cauză, precum şi la sistemul judecătoresc în ansamblu, 
care a fost optimizat prin reorganizare şi care din anul 2003 
activează într-un nou cadru legislativ ajustat la standardele 
europene. S-a dovedit că reorganizarea în principiu nu a 
sporit numărul de judecători, pe cînd volumul de lucru a 
crescut considerabil. Transmiterea unor noi categorii de cauze 
amplifică încărcătura judecătorului, fapt ce nu contribuie la 
eficientizarea actului de justiţie. Or instabilitatea legislativă şi 
instituţională, care se atestă ca urmare a  modificărilor operate 
prin Legea nr.163, va duce inevitabil la încălcarea dreptului 
justiţiabililor la un proces echitabil.

69. Avînd în vedere cele constatate, precum şi conclu-
ziile expuse  la paragrafele anterioare din prezenta hotărîre, 
Curtea atestă că prevederile art.III-XV din Legea nr.163 
pentru modificarea şi completarea unor acte legislative au 
fost propuse de Guvern şi adoptate de Parlament cu grave 
încălcări ale principiului separaţiei şi colaborării puterilor şi 
principiului independenţei justiţiei. 

70. De asemenea, Curtea Constituţională constată că 
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atît Parlamentul, cît şi puterea executivă au la dispoziţie o 
gamă largă de măsuri legale şi autorităţi competente pentru 
a depista şi contracara eventualele acte de corupţie, a trage 
la răspundere judecătorii corupţi. Curtea consideră drept 
disproporţionată lichidarea instanţelor specializate, 
întrucît pentru aceasta nu au existat motive instituţi-
onale temeinice. Ingerinţele atestate nu pot fi justificate 
într-o societate democratică. Din aceste considerente 
prevederile art.III-XV din  Legea nr.163 pentru modifi-
carea şi completarea unor acte legislative sînt contrare 
principiilor statului de drept.

II. PRETINSA ÎNCĂLCARE A ARTICOLULUI 116 
COMBINAT CU ARTICOLUL 54 DIN CONSTITUŢIE
71. Autorii sesizării au pretins că normele supuse contro-

lului constituţionalităţii încalcă independenţa judecătorului, 
garantată de articolul 116 din Constituţie, care prevede 
următoarele: 

„(1) Judecătorii instanţelor judecătoreşti sînt independenţi, 
imparţiali şi inamovibili, potrivit legii. 

(2) Judecătorii instanţelor judecătoreşti se numesc în 
funcţie de Preşedintele Republicii Moldova, la propunerea 
Consiliului Superior al Magistraturii, în condiţiile legii. Judecă-
torii care au susţinut concursul sînt numiţi în funcţie pentru 
prima dată pe un termen de 5 ani. După expirarea termenului 
de 5 ani, judecătorii vor fi numiţi în funcţie pînă la atingerea 
plafonului de vîrstă, stabilit în condiţiile legii. 

[…] (5) Promovarea şi transferarea judecătorilor se fac 
numai cu acordul acestora. 

(6) Sancţionarea judecătorilor se face în conformitate cu 
legea.[…]”

A. Argumentele autorilor sesizărilor
72. Potrivit autorilor sesizării, articolul XV din Legea nr.163 

din 22 iulie 2011 pentru modificarea şi completarea unor acte 
legislative, care se referă la modalitatea transferării judecăto-
rilor din instanţele specializate lichidate, vine în contradicţie 
cu art.116 din Constituţie, care legiferează principiul inamo-
vibilităţii judecătorului.

În viziunea autorilor sesizării, lipsa clarităţii, previzibilităţii şi 
obiectivităţii reglementărilor legale ce ţin de transferarea sau 
eliberarea din funcţie a judecătorilor instanţelor specializate 
contravine direct principiilor independenţei şi inamovibilităţii 
judecătorului, principii ce stau la baza asigurării drepturilor şi 
libertăţilor fundamentale protejate de Constituţie.

B. Argumentele autorităţilor
73. În şedinţa publică a Curţii reprezentanţii Parlamentului 

şi Guvernului au pledat pentru constituţionalitatea normelor 
contestate. Referindu-se la pretinsa violare a principiului 
inamovibilităţii judecătorilor din instanţele judecătoreşti speci-
alizate supuse lichidării, ei au afirmat că legea contestată 
nu aduce atingere principiului inamovibilităţii judecătorilor. 
Ei au invocat punctul 3.4 din Carta europeană cu privire la 
statutul judecătorilor, potrivit cărora judecătorii în funcţie în 
cadrul unei instanţe nu pot face obiectul unei noi numiri sau 
a unei noi repartizări, nici chiar a unei promovări fără să fie 
consimţită în mod liber. Se poate face excepţie de la acest 
principiu numai în cazul în care mutarea a fost prevăzută ca 
o sancţiune disciplinară sau în cazul unei modificări legate 
de reorganizarea judiciară. Şi Recomandarea din 2010 cu 
privire la judecători în punctul 52 statuează că un judecător 
nu poate fi numit sau mutat într-o altă funcţie judiciară fără 
consimţămîntul său, cu excepţia cazurilor de sancţionare 
disciplinară sau de reformare a organizării sistemului judiciar. 
Reprezentantul Guvernului a relevat că inamovibilitatea nu are 
un caracter absolut şi poate fi supusă unor derogări conforme 
standardelor internaţionale în domeniul justiţiei. 

C. Aprecierea Curţii 
74. Curtea reţine că siguranţa mandatului şi inamov-

ibilitatea  constituie elemente-cheie ale independenţei 
judecătorilor.

75. Articolul 116 din Constituţia Republicii Moldova 
prevede că  judecătorii instanţelor judecătoreşti sînt 
independenţi, imparţiali şi inamovibili, potrivit legii. În aspect 
constituţional, inamovibilitatea este asigurată prin modul de 
numire în funcţiile de judecător, preşedinte şi vicepreşedinte 
al instanţei judecătoreşti, condiţiile principale pentru numirea 
în aceste funcţii, termenul mandatului. Pentru promovarea 
sau transferarea judecătorului în interiorul mandatului este 
necesar acordul acestuia. Sancţionarea judecătorilor  se face 
în conformitate cu legea.

76. Curtea relevă că principiul independenţei justiţiei 
presupune necondiţionat independenţa fiecărui judecător, 
în calitate de unic purtător al puterii judecătoreşti. În acest 
sens, practica internaţională a stabilit standarde rigide. Astfel, 
Recomandarea CM Rec.(2010)12 către statele membre cu 
privire la judecători: independenţa, eficienţa şi responsabi-
lităţile (adoptată la 17 noiembrie 2010, la cea de-a 1098-a 
întîlnire a delegaţilor miniştri) recomandă:

„Judecătorii trebuie să ia decizii în mod independent 
şi imparţial şi să poată acţiona fără nici un fel de restricţii, 
influenţe nepotrivite, presiuni, ameninţări sau intervenţii, 
directe sau indirecte, din partea oricărei autorităţi, fie chiar 
autorităţi judiciare.”

77. Printre măsurile administrative care pot influenţa 
independenţa judecătorului sînt procedurile de numire, 
transfer sau eliberare din funcţie. Potrivit Recomandării 
menţionate supra:

„[…] Unei numiri permanente nu i se poate pune capăt 
decît numai în cazuri de încălcări grave ale reglementărilor 
de natură disciplinară sau penală stabilite prin lege, sau în 
cazul în care judecătorul nu mai poate exercita atribuţiile 
judiciare.

[…] Un judecător nu poate fi renumit sau mutat într-o altă 
funcţie judiciară fără consimţămîntul său, cu excepţia cazurilor 
de sancţionare disciplinară sau de reformare a organizării 
sistemului judiciar.”

78. Dezvoltînd prevederile constituţionale privind 
inamovibilitatea judecătorilor în concordanţă cu exigenţele 
europene,  Legea cu privire la statutul judecătorului stipu-
lează că judecătorul instanţei judecătoreşti este inamovibil pe 
perioada exercitării funcţiilor.  El nu poate fi nici promovat, 
nici transferat fără consimţămîntul său.  Împuternicirile 
judecătorului nu pot fi suspendate prin voinţa arbitrară a unui 
organ, decît în cazurile şi în modul stabilit de lege (art.18).  
Procedurile menţionate trebuie să fie reglementate de lege 
într-o manieră care nu ar influenţa independenţa judecătorului 
şi care nu ar crea judecătorului suspiciuni privind incerti-
tudinea viitoarei activităţi profesionale.

79. Articolul 20 din legea menţionată  reglementează 
promovarea sau transferarea judecătorului în altă instanţă. 
Alineatul (1) al acestui articol prevede: „Promovarea sau 
transferarea pe un termen nelimitat a judecătorului se face 
numai cu acordul lui, la propunerea Consiliului Superior al 
Magistraturii, de către Preşedintele Republicii Moldova sau, 
după caz, de Parlament. Promovarea se face în bază de 
concurs organizat de Consiliul Superior al Magistraturii”. 
Curtea menţionează că aceste prevederi comportă caracter 
general.

80. Totodată, Curtea Constituţională relevă că în legătură 
cu lichidarea instanţelor specializate, în conformitate cu 
prevederile art. IV din Legea nr.163, articolul 20 din Legea cu 
privire la statutul judecătorului a fost completat cu alineatul 
(11), potrivit căruia “În cazul reorganizării sau dizolvării instanţei 
judecătoreşti, judecătorul este transferat, cu acordul lui, în 
temeiul legii, la altă instanţă judecătorească. Dacă refuză 
transferul la altă instanţă, judecătorul are dreptul la demisie în 
condiţiile art.26. Dacă nu depune cerere de demisie în termen 
de 15 zile, judecătorul este eliberat din funcţie în conformitate 
cu prevederile art.25 alin.(1) lit.m).” În acelaşi timp, potrivit 
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prevederilor art.XV alin.(9) din Legea nr.163, judecătorii 
Curţii de Apel Economice, cei ai Judecătoriei Economice de 
Circumscripţie şi ai Judecătoriei Militare vor fi confirmaţi în 
calitate de judecători în instanţele în care au fost transferaţi, 
la propunerea Consiliului Superior al Magistraturii, prin decret 
al Preşedintelui Republicii Moldova. 

81. Procedurile de transfer, demisie şi eliberare din 
funcţie a judecătorului sînt reglementate de Legea cu privire 
la statutul judecătorului. În acelaşi timp, Curtea observă că 
procedurile în cauză au fost modificate prin art.IV din Legea 
nr.163.

82. Curtea constată caracterul imprevizibil al acestor 
modificări pentru judecătorii din instanţele specializate, 
acestea generînd suspiciuni pe deplin justificate legate de 
intenţiile şi scopul pentru care au fost adoptate. Reglemen-
tarea suplimentară, prin legea contestată, a unei proceduri 
speciale, mai rigide pentru judecătorii instanţelor desfiinţate 
indică o ingerinţă inadmisibilă în exercitarea principiului 
inamovibilităţii şi, drept rezultat, a principiului independenţei 
judecătorului. Art.116 alin.(5) din Constituţie nu admite 
derogări excepţionale prin lege organică de la normele 
constituţionale, acordul judecătorilor pentru transfer fiind o 
condiţie sine qua non. 

83. Curtea menţionează că eliberarea din funcţie a judecă-
torului pentru motivul că acesta a refuzat să fie transferat sau 
să demisioneze nu se încadrează în prevederile legale, decît 
în calitate de sancţiune. 

84.  Inclaritatea şi imprevizibilitatea normelor contestate 
din Legea nr.163 în sensul aplicabilităţii au fost  recunoscute 
parţial şi de  Parlament, care la 24.11.2011 a fost nevoit să 
adopte Legea nr.222 pentru interpretarea articolului XV aline-
atele (1), (2), (3) şi (4) al Legii nr.163 din 22 iulie 2011 pentru 
modificarea şi completarea unor acte legislative.

În context Curtea observă că, deşi  potrivit Legii nr.163 
instanţele specializate urmează să-şi înceteze activitatea la 
12 martie 2012, pînă în prezent nu a fost adoptată o lege 
prin care să fie repartizate cele 25 de posturi de judecător 
din instanţele lichidate.

85. Cele enunţate permit Curţii să conchidă că prin 
prevederile contestate ale Legii nr.163 Parlamentul a comis 
o ingerinţă disproporţionată în exerciţiul independenţei şi 
inamovibilităţii judecătorilor în raport cu scopul urmărit – cel 
al integrităţii corpului judecătoresc. 

86. În urma analizei efectuate Curtea Constituţională 
a constatat că prevederile care se referă la remuneraţia 
judecătorilor transferaţi au fost adoptate prin derogare de la 
normele constituţionale. Astfel, în cazul transferării consimţite 
într-o instanţă de grad inferior, judecătorilor Curţii de Apel 
Economice li se va păstra salariul actual timp de 3 luni (art.
XV alin.(7) din Legea 163):

“[...]  (7) Judecătorii Curţii de Apel Economice pot fi 
transferaţi, cu acordul lor, şi în instanţe de grad inferior, 
cu păstrarea, pentru un termen de 3 luni, a salariului lunar, 
inclusiv a sporului pentru gradul de calificare, stabilit anterior 
conform legislaţiei. [...]” .

87. Curtea reţine că alin.(7)  art.XV din Legea nr.163, care 
prevede pentru judecătorii Curţii de Apel Economice în cazul 
transferării menţinerea  salariului lunar doar pentru un termen 
de 3 luni, este în discordanţă cu principiul independenţei 
judecătorilor, consacrat de art.116 din Constituţie şi dezvoltat 
de art.17 din Legea cu privire la statutul judecătorului, potrivit 

căruia independenţa judecătorului este asigurată material şi 
social. Este neclară şi prevederea „inclusiv a sporului pentru 
gradul de calificare, stabilit anterior conform legislaţiei”, avînd 
în vedere că gradul de calificare se conferă judecătorului pe 
viaţă, exceptînd cazurile de retrogradare în condiţiile legii.

88. Principiile fundamentale (ONU) privind independenţa 
sistemului judiciar, aprobate prin Rezoluţia Adunării Generale 
a ONU nr.40/32 din 29 noiembrie 1985, stipulează că:

“ […] Mandatul funcţiei judecătorilor, independenţa lor, 
securitatea, remunerarea adecvată, condiţiile serviciului, 
pensiile şi vîrsta pensionării vor fi asigurate în mod adecvat 
de lege”. 

Astfel, asigurarea prin lege a garanţiilor clare şi previzibile 
de remunerare a judecătorilor constituie una din cerinţele de 
bază pentru statele membre ale ONU. 

89. Standardele Minime de Independenţă Judiciară, 
adoptate de Asociaţia Internaţională a Judecătorilor (IBA) în 
1982, la New Delhi, stipulează că salariile judiciare nu pot 
fi micşorate în timpul serviciului unui judecător decît ca 
o măsură economică de interes public (art. 15b).

90. Garanţii similare conţin şi standardele europene în 
domeniu, elaborate sub egida Consiliului Europei. Astfel, Carta 
Europeană cu privire la Statutul Judecătorului prevede: 

“ […] statele-membre ale Consiliului Europei trebuie să 
tindă spre sporirea garanţiilor sociale ale judecătorului şi în 
nici un caz nu se admite reducerea garanţiilor sociale deja 
admise prin lege.” 

Potrivit Recomandării CM/Rec(2010)12 a Comitetului 
de Miniştri către statele membre cu privire la judecători: 
independenţa, eficienţa şi responsabilităţile: 

“53. Regulile principale ale regimului de remunerare 
pentru judecători profesionişti trebuie stabilite prin lege. 

54… Trebuie introduse dispoziţii legale specifice care 
să instituie o măsură de protecţie împotriva unei reduceri a 
remuneraţiei care ar viza în mod specific judecătorii”. 

Comisia de la Veneţia a abordat această problemă în 
raportul său “Privind independenţa sistemului judiciar”, 
adoptat la 12-13 martie 2010, susţinînd aceeaşi poziţie. 

91. Curtea menţionează că respectarea principiilor şi 
normelor enunţate privind salariul primit este obligatorie în 
cazul  transferului judecătorilor, cu acordul lor,  în instanţe 
de grad inferior. 

92. Drept urmare, Curtea Constituţională apreciază 
prevederile art.III-XV din Legea nr.163 pentru modificarea şi 
completarea unor acte legislative ca fiind contrare şi art.116 
şi, implicit, art.54 din Constituţie.

93. Astfel, Curtea statuează că prevederile articolelor III-XV 
din Legea nr. 163 din 22 iulie 2011 sînt contrare art.1 alin.
(3), 6, 115 alin.(2) şi 116 combinate cu normele articolelor  
7, 20, 54 şi 114 din Constituţie. 

Pentru motivele arătate, în temeiul art.140 din Constituţie, 
art.26 din Legea cu privire la Curtea Constituţională, art.6, 
art.61, art.62 lit.a) şi art.68 din Codul jurisdicţiei constituţi-
onale, Curtea Constituţională

HOTĂRĂŞTE:
1. Se declară neconstituţionale prevederile articolelor 

III-XV din Legea nr.163 din 22 iulie 2011 pentru modificarea 
şi completarea unor acte legislative.

2. Prezenta hotărîre este definitivă, nu poate fi supusă 
nici unei căi de atac, intră în vigoare la data adoptării şi se 
publică în Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

PREŞEDINTELE ŞEDINŢEI
CURŢII CONSTITUŢIONALE  Valeria ŞTERBEŢ

Nr. 3. Chişinău, 9 februarie 2012.
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OPINIE SEPARATĂ
expusă în temeiul art.27 alin.(5) din Legea cu privire la Curtea
Constituţională şi art.67 din Codul jurisdicţiei constituţionale

Prin Hotărîrea nr.3 din 9 februarie 2012 Curtea Consti-
tuţională a declarat neconstituţionale prevederile articolelor 
III-XV din Legea nr.163 din 22 iulie 2011 pentru modificarea 
şi completarea unor acte legislative (în continuare - Legea 
nr.163 din 22 iulie 2011).

Consider nefondată hotărîrea Curţii Constituţionale pentru 
următoarele motive.

1. Potrivit art.2 din Constituţie, suveranitatea naţională 
aparţine poporului Republicii Moldova, pe care acesta o 
exercită în mod direct şi prin organele sale reprezentative. 
Prin art.60 Constituţia a desemnat Parlamentul în calitate de 
organ reprezentativ suprem al poporului şi unică autoritate 
legislativă a statului. Parlamentul este autoritatea supremă 
care distribuie resursele financiare şi determină regulile de 
comportament în societate. 

Din această perspectivă, nici o instituţie statală, inclusiv 
Curtea Constituţională, nu este în drept să se substituie 
Parlamentului. Aceste standarde constituţionale se referă 
şi la dreptul de organizare a sistemului judecătoresc în 
Republica Moldova. De remarcat că dreptul de organizare 
a sistemului judecătoresc presupune nu numai constituirea, 
dar şi desfiinţarea unor instanţe de judecată, precum sînt 
instanţele specializate economice şi militară.

2. Examinînd constituţionalitatea normelor contestate din 
Legea nr.163 din 22 iulie 2011, judecătorii Curţii Constitu-
ţionale nu au interpretat just prevederile alin.(2) art.115 din 
Constituţie şi, în special, sintagma „pot funcţiona, potrivit 
legii, judecătorii specializate”. Cuvîntul „pot” semnifică dreptul 
discreţionar al Parlamentului de a forma şi a desfiinţa judecă-
torii specializate, de a decide asupra construcţiei arhitecturale 
a sistemului judecătoresc din Republica Moldova. Această 
putere discreţionară a fost fundamentată de constituantă 
şi prin indicarea actului prin care se realizează organizarea 
sistemului judiciar al Republicii Moldova – legea. 

În acelaşi context, ţin să menţionez că legiuitorul consti-
tuant a lăsat la discreţia Parlamentului doar crearea judecă-
toriilor specializate, fără a avea în vedere crearea de instanţe 
specializate de diferite niveluri. Această concluzie decurge 
din norma constituţională a alin.(1) art.115, care stabileşte: 
„Justiţia se înfăptuieşte prin Curtea Supremă de Justiţie, 
prin curţile de apel şi prin judecătorii”. Astfel, termenul 
„judecătorii”, în sens constituţional, defineşte nivelul primar 
al sistemului judecătoresc. Termenul în cauză, fiind utilizat 
în norma ce urmează (alin.(2) art.115 din Constituţie), indică 
voinţa constituantei – învestirea Parlamentului cu dreptul 
discreţionar de a crea judecătorii specializate exclusiv de 
nivelul întîi. În această interpretare, consider că legiuitorul 
constituant nu a prevăzut crearea de curţi de apel specia-
lizate, precum este Curtea de Apel Economică.

3. Argumentele privind dreptul discreţionar al Parlamen-
tului de a crea instanţe specializate şi cele privind neconsti-
tuţionalitatea constituirii de către Parlament a Curţii de Apel 
Economice vin să demonstreze clar că normele contestate 
din Legea nr.163 din 22 iulie 2011 nu intră în contradicţie cu 
principiul separaţiei şi colaborării puterilor, consacrat de art.6 
din Constituţie. După cum am menţionat în p.1 al prezentei 
opinii separate, în activitatea sa puterea judecătorească 
se conduce de normele instituite de puterea legislativă, 
în atribuţiile căreia se înscrie adoptarea Legii nr.163 din 
22.07.2011.

Toate ramurile puterii de stat: legislativă, executivă şi 
judecătorească, sînt obligate să activeze în cîmpul consti-
tuţional. Nici o instituţie statală, nici o persoană juridică sau 
fizică nu sînt în drept să depăşească limitele constituţionale 
instituite. Obligaţia Curţii Constituţionale, conform dispoziţiilor 

constituţionale ale art.134-140, este de a garanta supremaţia 
Constituţiei şi de a-i aduce pe cei ce nu respectă Constituţia 
în cîmpul constituţional. Într-o astfel de abordare, avînd în 
vedere dreptul Parlamentului de a reglementa organizarea 
sistemului judecătoresc, Curtea Constituţională, în baza 
atribuţiei sale de a asigura „realizarea principiului separării 
puterii de stat”, statuată de art.134 al Constituţiei, la care s-a 
făcut referire în hotărîre, urma să recunoască acest drept 
al Parlamentului.

4. Sînt susceptibile criticii şi argumentele autorilor sesizării 
şi Curţii Constituţionale privind oportunitatea creării acestor 
instanţe. Instanţele specializate economice şi militară au fost 
formate în cadrul reformei judiciare şi de drept desfăşurate în 
anii 1995-1996, reproducînd structurile sovietice respective. 
La constituirea lor nu s-a ţinut cont de  priorităţile reformei, 
de argumentele ştiinţifice şi practice. Este de menţionat că 
Hotărîrea nr.152 din 21.06.94 privind aprobarea Concepţiei 
reformei judiciare şi de drept în Republica Moldova prevedea 
doar formarea judecătoriei economice, nefiind preconizată 
constituirea altor instanţe economice specializate. 

În acest aspect, este necesar să menţionăm că instanţele 
specializate economice şi militară soluţionează litigii de drept 
civil şi penal, cu o singură deosebire: părţile în aceste litigii 
sînt persoane juridice şi militari. Această particularitate nu 
echivalează cu particularităţile semnificative ce ţin principiile 
aplicabile procedurii de examinare a litigiilor de contencios 
administrativ sau a altor categorii de litigii, cum ar fi cele 
legate de brevete, insolvabilitate şi altele, pentru care Parla-
mentul şi-a rezervat dreptul de a înfiinţa judecătorii speci-
alizate, inclusiv prin Legea nr.163 din 22 iulie 2011. Acest 
drept este susţinut şi de prevederile art.72 alin.(2) lit.e) din 
Constituţie, conform cărora Parlamentul, prin lege organică, 
reglementează „organizarea şi funcţionarea …instanţelor 
judecătoreşti, a contenciosului administrativ”.

Consider că reforma în justiţie, iniţiată de Parlament prin 
adoptarea Legii nr.163 din 22 iulie 2011, ar fi avut un impact 
pozitiv asupra părţilor implicate în litigiile economice, care 
în prezent sînt nevoite să apeleze la instanţele economice 
amplasate exclusiv în municipiul Chişinău. Cea mai mare 
parte a litigiilor examinate de instanţele economice au o 
valoare materială nesemnificativă, cheltuielile de judecată 
fiind însă incomparabil mai mari. Conform datelor statistice, 
aproape 50% din întreprinderi sînt amplasate  în alte localităţi 
ale Republicii Moldova. Astfel, una din sarcinile de bază ale 
legii contestate a fost de a aduce justiţia cît mai aproape 
de agenţii economici mici şi mijlocii şi de a o face cît mai 
accesibilă pentru ei, precum şi de a lichida monopolul justiţiei 
economice concentrate în municipiul Chişinău. 

5. Ultimul argument este susţinut şi de experţii străini, 
care au motivat ineficienţa instanţelor economice prin 
teritoriul mic al Republicii Moldova. În opinia lor, litigiile 
economice pot fi examinate cu uşurinţă de judecătoriile de 
drept comun. 

Astfel, expertul Consiliului Europei, Giacomo Oberto, 
în opinia „Privind perfecţionarea proiectului Strategiei de 
consolidare a sistemului judecătoresc”, prezentată la 25 
aprilie 2007, a precizat că judecătorii specializaţi ar trebui să 
fie integraţi în instanţele de drept comun, iar specializarea 
instanţelor de judecată ar trebui să fie efectuată conform 
principiului ramural. De asemenea, el a subliniat: „Dreptul 
contemporan poate fi divizat în trei ramuri: civil, penal şi 
administrativ. Ramurile specializate, precum dreptul muncii, 
familiei, comercial, nu sînt altceva decît părţi componente ale 
dreptului civil. Astfel, dispare necesitatea instituirii jurisdicţiilor 
de drept comercial totalmente separate (cum se întîmplă 
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în majoritatea statelor Europei de Est, unde pot fi întîlnite 
instanţe de „arbitraj” sau instanţe „economice”). Chestiunile 
economice nu sînt altceva decît o parte componentă a ramurii 
de drept civil, astfel că un judecător specializat în dreptul 
civil nu va întîmpina mari dificultăţi la examinarea unei cauze 
cu specific comercial şi viceversa. Mult mai rezonabil ar fi 
instituirea secţiilor/colegiilor specializate în cadrul instanţelor 
judecătoreşti de drept comun, ca în majoritatea statelor 
Europei de Vest (de exemplu, pentru cazuri de insolvabilitate, 
litigii de muncă, familiale etc.).”.

O opinie similară a expus expertul Fundaţiei germane 
pentru cooperare juridică internaţională, Jürgen Thomas, 
în raportul său intitulat „Observaţii cu privire la includerea 
planificată a judecătoriilor militară şi economice în jurisdicţia 
de drept comun”. El a subliniat că „împărţirea jurisdicţiei pe 
ramuri de drept este mai puţin potrivită pentru statele cu o 
populaţie mică şi un nivel redus de activitate. În astfel de 
state, din considerente de calitate şi financiare, precum şi 
de eficienţă, se recomandă limitarea numărului de judecătorii 
specializate pe ramuri ale dreptului, şi anume la jurisdicţia 
generală şi jurisdicţia administrativă. Din aceste considerente, 
în Republica Moldova nu este justificată specializarea judecă-
toriilor care trebuie să soluţioneze litigii economice, care au 
caracter civil, între persoane fizice şi/sau juridice”.

Referindu-se la încadrarea judecătoriilor economice în 
jurisdicţia generală,  Jürgen Thomas a conchis că păstrarea 
judecătoriilor economice pentru examinarea şi soluţionarea 
litigiilor între persoanele juridice nu este nici necesară şi nici 
oportună. El consideră că instituirea instanţelor judecăto-
reşti specializate îşi găseşte justificare doar în cazul în care 
sistemul de drept s-a diferenţiat într-atît, încît judecătorii şi 
juriştii nu mai au posibilitate să se informeze suficient în toate 
domeniile de drept. De aceea expertul german consideră că 
în condiţiile implementării economiei de piaţă şi deetatizării 
întreprinderilor economice este bine ca fostele judecătorii 
arbitrale şi actualele judecătorii economice să fie în jurisdicţia 
generală.

6. Experţii străini au supus criticii şi utilitatea Judecătoriei 
Militare într-un stat neutru, precum este Republica Moldova, 
care are foarte puţine efective militare şi astfel un număr 
nesemnificativ de litigii şi crime militare. În avizul său expertul 
german Jürgen Thomas susţine că nu există necesitatea unei 
jurisdicţii specializate pentru infracţiuni penale ale militarilor 
şi că o astfel de jurisdicţie nu este obiectivă, fiind greu 
compatibilă cu principiul egalităţii în faţa legii, deoarece nu 
există siguranţa că în hotărîrile sale Judecătoria Militară va 
folosi aceeaşi unitate de măsură ca şi judecătoriile de drept 
comun.

Referitor la Judecătoria Militară a Republicii Moldova, 
vom observa că judecătorii din această instanţă au statutul 
de magistrat şi statutul de militar, care presupune anumite 
grade militare şi garanţii materiale şi sociale speciale, căzînd 
astfel sub incidenţa legislaţiei cu privire la militari.

Conform statisticii pentru anul 2010, efectuate de Curtea 
Supremă de Justiţie, judecătoria militară, compusă din 
3 judecători, a examinat 88 de cauze, din care 72 au fost 
cauze penale şi numai 16 - civile, pe cînd în restul instan-
ţelor de judecată numărul de cauze examinate este mult 
mai mare.

7. Prin argumentul că în urma lichidării instanţelor speci-
alizate va avea de suferit competenţa şi eficienţa procesului 
judiciar, autorii sesizării indirect lezează onoarea judecătorilor 
din instanţele de drept comun, care deseori soluţionează 
cazuri civile mult mai dificile decît instanţele economice 

specializate. Vom remarca în context că şi multe cauze 
penale examinate de aceste instanţe sînt incomparabile 
după gradul de dificultate cu cele examinate de Judecătoria 
Militară.

8. Studiind practica internaţională, vom menţiona că în 
statele unde există instanţe specializate, domeniile în care 
au fost create ţin de contenciosul administrativ (Franţa, 
Slovenia), dreptul muncii (Slovenia, Finlanda) ş.a. Unele 
state au creat instanţe comerciale specializate, cuprinzînd 
toate treptele jurisdicţionale. Este cazul Germaniei, care 
are 5 curţi federale de justiţie, din care 4 sînt specializate. 
Jurisdicţia specializată în cîteva trepte se practică în Austria, 
Danemarca, Spania. 

9. Nu sînt de acord cu  invocarea de către Curtea Consti-
tuţională a Hotărîrii nr.5 din 26.01.1998, prin care a fost 
recunoscută constituţională Legea cu privire la instanţele 
judecătoreşti economice. Hotărîrea vizată a Curţii nu a avut 
drept obiect  oportunitatea creării judecătoriilor specia-
lizate, ci a structurilor instanţelor economice create prin 
această lege (Judecătoria Economică de Circumscripţie, 
Judecătoria Economică a Republicii Moldova ca instanţă 
specializată supremă şi colegiile de apel şi de recurs ale 
acesteia), contestarea şi examinarea cauzelor economice 
în procedura de apel şi recurs prin evitarea Curţii de Apel a 
Republicii Moldova. Astfel, multiplele trepte de înfăptuire a 
justiţiei economice influenţa negativ promovarea reformelor 
economice. Aceste aspecte au fost vizate în sesizarea depusă 
atunci la Curtea Constituţională.

Avînd în vedere obiectul acestei hotărîri, este evident că 
ea nu are relevanţă pentru prezenta cauză. Trebuie luat în 
consideraţie şi faptul că legislativul de mai multe ori a eludat 
această hotărîre a Curţii.

10. În cadrul deliberărilor mi-am expus opinia cu privire 
la neconstituţionalitatea art.XV alin.(7) din Legea nr.163 din 
22 iulie 2011, care prevede pentru judecătorii Curţii de Apel 
Economice în cazul transferării, cu acordul lor, în instanţe de 
grad inferior păstrarea salariului doar pentru un termen de 
3 luni. Norma în cauză este contrară principiilor inamovibi-
lităţii şi independenţei judecătorului, statuate de art.116 din 
Constituţie. Sînt de părere că, în ceea ce priveşte salarizarea, 
legea trebuia să prevadă pentru judecătorii disponibilizaţi şi 
transferaţi aceleaşi reguli ca în cadrul reformelor desfăşurate 
în 1995-1996 şi 2003.

În hotărîrea sa Curtea Constituţională nu a supus unei 
analize procedurile aplicate în cadrul acestor reforme, ca 
urmare, toate prevederile Legii nr.163 din 22 iulie 2011 
referitoare la modul de transfer şi de eliberare din funcţie 
a judecătorilor din instanţele specializate au fost declarate 
neconstituţionale, chiar dacă Curtea a citat în hotărîre 
Recomandarea Comitetului de Miniştri al CE – Rec.(2010)12, 
conform căreia, în caz de reformare a organizării sistemului 
judiciar, judecătorul poate fi renumit sau mutat într-o 
altă funcţie judiciară fără consimţămîntul său. Pe cînd 
Legea nr.163 prevede transferul judecătorului în instanţa de 
drept comun de acelaşi grad cu acordul său.

Analizînd normele contestate, am ajuns la concluzia că 
normele ce reglementează statutul judecătorilor disponi-
bilizaţi din instanţele lichidate, cu excepţia art.XV alin.(7) 
din Legea nr.163 din 22 iulie 2011, sînt clare, previzibile şi 
astfel corespund principiului constituţional al inamovibilităţii 
judecătorilor. 

În baza celor expuse, consider că prevederile Legii nr.163 
din 22 iulie 2011, cu excepţia art.XV alin.(7), urmau a fi 
recunoscute de Curtea Constituţională drept constituţionale.

JUDECĂTORUL CURŢII CONSTITUŢIONALE  Victor PUŞCAŞ

9 februarie 2012 
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PARTEA II 
Hotărîri ale Guvernului Republicii Moldova 

H O T Ă R Î R E
cu privire la aprobarea Regulilor de bună practică 
de producere a medicamentelor de uz veterinar

În temeiul prevederilor art. 37 al Legii nr. 221-XVI din 
19 octombrie 2007 privind activitatea sanitar-veterinară 
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr. 51-54, 
art. 153), cu modificările şi completările ulterioare, art. 29 
al Legii nr. 1456-XII din 25 mai 1993 cu privire la activitatea 
farmaceutică (republicată în Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova, 2005, nr. 59-61, art. 200), cu modificările şi 
completările ulterioare, art. 25 al Legii nr. 1409-XIII din 17 
decembrie 1997 cu privire la medicamente (Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 1998, nr. 52-53, art. 368), cu modifi-
cările şi completările ulterioare, şi Hotărîrii Parlamentului 

nr. 1352-XV din 3 octombrie 2002 cu privire la aprobarea 
Politicii de stat în domeniul medicamentului (Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2002, nr. 149-150, art. 1161), 
Guvernul HOTĂRĂŞTE:

1. Se aprobă:
Regulile de bună practică de producere a medicamen-

telor de uz veterinar, conform anexei nr.1;
Ghidul de bună practică de producere a medicamentelor 

de uz veterinar, conform anexei nr. 2.
2. Controlul asupra executării prezentei Hotărîri se pune 

în sarcina Ministerului Agriculturii şi Industriei Alimentare.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul agriculturii 
şi industriei alimentare  Vasile Bumacov

Nr. 93. Chişinău, 15 februarie 2012.

           Anexa nr. 1
la Hotărîrea Guvernului nr.93 
din  15 februarie 2012

REGULILE 
de bună practică de producere a medicamentelor de uz veterinar 

Prezentul act normativ creează cadrul necesar aplicării 
Directivei nr. 91/412/CEE a Comisiei Comunităţilor Europene 
din 23 iulie 1991 de stabilire a principiilor şi a orientărilor 
de bună practică de fabricaţie pentru medicamentele de 
uz veterinar, publicat în Jurnalul Oficial al Comunităţilor 
Europene nr. L 228 din 17 august 1991, pag. 70.

Capitolul I
Dispoziţii generale

1. Regulile de bună practică de producere a medicamen-
telor de uz veterinar (în continuare – Reguli) reglementează 
principiile de producere a produselor medicinale de uz veterinar, 
care necesită a fi luate în calcul la producerea acestora.

2. În sensul prezentelor Reguli noţiunile de bază utilizate 
au următoarea semnificaţie:

persoană calificată – orice persoană care posedă 
diplomă de medic veterinar sau alte acte care atestă 
această calificare, totodată, persoana respectivă trebuie 
să prezinte dovada că are cunoştinţele necesare pentru 
producerea şi controlul produselor farmaceutice de uz 
veterinar, precum şi să aibă experienţă practică dobîndită pe 
parcursul a cel puţin 2 ani, în una sau mai multe întreprinderi 
producătoare autorizate în activităţile de analiză calitativă a 
produselor medicinale, de analiză cantitativă a substanţelor 
active şi de testare şi control, necesare pentru asigurarea 
calităţii produselor medicinale veterinare;

asigurarea calităţii farmaceutice – ansamblul 
măsurilor luate pentru a se asigura că medicamentele de 
uz veterinar sînt de calitatea cerută pentru întrebuinţarea 
căreia îi sunt destinate;

bună practică de producere – elementul asigurării 
calităţii care garantează că medicamentele sînt produse şi 
controlate în mod constant în conformitate cu standardele 
de calitate corespunzătoare întrebuinţării lor;

grupa Venena – medicamente toxice şi stupefiante;
grupa Separanda – substanţe puternic active a căror 

manipulare şi utilizare prezintă pericol crescut pentru 
sănătatea animalelor.

3. Autoritatea sanitar-veterinară competentă asigură, 

prin inspecţii planificate, că producătorii respectă principiile 
şi orientările de bună practică de producere reglementate 
în prezentele Reguli.

Pentru interpretarea acestor principii şi orientări, autori-
tatea sanitar-veterinară competentă întocmeşte un raport. 
Rezultatele inspecţiilor sînt publicate în Ghidul de bună 
practică de producere a medicamentelor.

4. Producătorii de produse farmaceutice veterinare, în 
activitatea sa, urmăresc ca toate operaţiunile de producere 
a medicamentelor să se efectueze prin respectarea preve-
derilor bunei practici de producere şi în conformitate cu 
autorizaţia sanitar-veterinară, eliberată de către Agenţia 
Sanitar-Veterinară şi pentru Siguranţa Produselor de Origine 
Animală, potrivit prevederilor art. 18 al Legii nr. 221-XVI din 
19 octombrie 2007 privind activitatea sanitar-veterinară.

Importatorii de medicamente de uz veterinar sînt 
obligaţi să prezinte autorităţii sanitar-veterinare competente 
documente confirmatoare că acestea au fost produse 
de producători autorizaţi, conform standardelor de bună 
practică de producere prevăzute în legislaţia naţională.

CAPITOLUL II
Cerinţele de producere a medicamentelor 

de uz veterinar
5. Producătorii de produse farmaceutice veterinare 

trebuie:
a) să se asigure ca toate operaţiunile de producere a 

medicamentelor să fie în conformitate cu datele din dosarul 
de autorizare; şi

b) în caz de necesitate, să-şi reevalueze metodele de 
producere, în funcţie de progresele ştiinţifice şi tehnice; în 
cazul în care se dovedeşte necesară o modificare a dosarului 
de autorizare a plasării pe piaţă, proiectul de modificare se 
prezintă autorităţii sanitar-veterinare competente.

6. Orice producător, în activitatea sa:
a) trebuie să instituie şi să pună în aplicare un sistem 

eficace de asigurare a calităţii farmaceutice, care să implice 
o participare activă a personalului de conducere şi a perso-
nalului din diverse servicii;

122
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b) trebuie să dispună, pentru fiecare loc de producere, 
de un număr suficient de personal, care posedă compe-
tenţele şi calificările cerute pentru îndeplinirea obiectivului 
de asigurare a calităţii farmaceutice.

7. Obligaţiile membrilor personalului de conducere şi de 
control, inclusiv a persoanelor calificate, responsabile cu 
punerea în aplicare a bunei practici de producere, trebuie 
specificate în fişa postului. Relaţiile ierarhice dintre aceste 
persoane trebuie descrise într-o organigramă. Organigrama 
şi fişele postului trebuie aprobate în conformitate cu proce-
durile interne ale producătorului.

8. Personalul menţionat la punctul 7 al prezentelor Reguli 
trebuie să beneficieze de o formare iniţială şi continuă, care 
să cuprindă aspecte teoretice şi practice ale conceptului 
de asigurare a calităţii şi bunei practici de producere. Ele 
cuprind proceduri privind sănătatea, igiena şi îmbrăcămintea 
personalului.

9. Orice producător, în activitatea sa, trebuie:
a) să dispună de un sistem de documentare care să 

cuprindă specificaţiile, formulele de producere, instrucţi-
unile de producere şi de ambalare, procedurile şi evidenţele, 
rapoartele şi înregistrările privind diferitele operaţiuni de 
producere pe care le efectuează. Documentele trebuie să 
fie clare, lipsite de erori şi actualizate;

b) să dispună de documente prestabilite privind opera-
ţiunile şi condiţiile generale de producere, precum şi de 
documente specifice pentru producerea fiecărui lot. Acest 
ansamblu de documente trebuie să permită reconstituirea 
istoricului fiecărui lot produs.

Documentele privind un lot trebuie să fie păstrate cel 
mult un an după data expirării lotului în cauză şi cel mult 
cinci ani după atestarea acestuia.

10. În cazul în care folosirea documentelor scrise este 
înlocuită cu sisteme de prelucrare electronică, fotografică 
sau cu alte sisteme de prelucrare a datelor, producătorul 
adaptează sistemul existent la cel instituit, astfel încît acesta 
să asigure păstrarea corectă a datelor.

Datele păstrate în acest mod trebuie să fie accesibile 
şi lizibile.

Datele păstrate pe suport electronic trebuie să fie 
protejate împotriva oricărei pierderi sau distrugeri a datelor 
(prin duplicare sau transfer pe un alt suport).

11. Diferitele etape de producţie trebuie să se efectueze 
în conformitate cu instrucţiunile şi procedurile prestabilite 
de către Agenţia Sanitar-Veterinară şi pentru Siguranţa 
Produselor de Origine Animală şi prin respectarea bunei 
practici de producere.

Trebuie luate în calcul măsurile cu caracter tehnic şi/sau 
organizaţional pentru a se evita contaminările încrucişate 
şi substituirile.

12. Orice nouă producere sau modificare importantă a 
unui procedeu de producere trebuie validat. Fazele critice 
ale procedeelor de producere trebuie revalidate periodic.

Spaţiile şi echipamentul:
a) trebuie să fie situate, proiectate, construite, adaptate 

şi întreţinute în aşa fel încît să corespundă operaţiunilor care 
urmează să se efectueze;

b) trebuie să fie dispuse, proiectate şi utilizate în aşa 
fel încît să se reducă la minimum riscul de eroare şi să se 
permită o curăţenie şi o întreţinere eficace, cu scopul de 
a se evita contaminările, şi orice atingere adusă calităţii 
produselor.

13. Producătorul efectuează controlul produselor 
farmaceutice veterinare sub aspectul calităţii şi eficacităţii 
acestora, prin intermediul unui serviciu, fiind parte compo-
nentă a unităţii.

14. Acest serviciu:
a) trebuie să fie plasat sub comanda unei persoane care 

are calificările necesare şi este independent de celelalte 

servicii;
b) trebuie să dispună de cel puţin un laborator de 

control, care deţine mijloace suficiente în ceea ce priveşte 
personalul şi echipamentul, pentru a efectua controalele şi 
testele necesare pe materii prime şi ambalaje, precum şi 
controalele produselor intermediare şi finite. 

În caz de necesitate se recurge la serviciile unui laborator 
din exterior, autorizat de către autoritatea competentă.

15. În cursul evaluării produselor finite în vederea punerii 
lor în vînzare sau distribuţie, serviciul de control al calităţii 
trebuie să ţină seama, în afară de rezultatele analitice şi 
de celelalte elemente indispensabile, cum ar fi condiţiile 
de producţie, rezultatele controalelor realizate în cursul 
procesului de producere, examinarea documentelor de 
producere şi conformitatea produselor cu specificaţiile 
(inclusiv produsul finit ambalat).

Produsul finit ambalat se pune în circulaţie numai cu 
condiţia etichetării acestuia.

Eticheta trebuie să conţină, în mod obligatoriu, 
următoarele informaţii: 

denumirea produsului;
descrierea substanţelor active exprimată calitativ şi 

cantitativ pe unitate de dozare sau în funcţie de forma de 
administrare pentru un volum sau o greutate dată;

cantitatea netă, volumul;
data fabricării şi termenul de valabilitate;
condiţiile de păstrare;
numărul autorizaţiei de plasare pe piaţă;
denumirea firmei şi adresa permanentă sau sediul 

înregistrat al titularului autorizaţiei de plasare pe piaţă şi al 
producătorului, dacă aceştia diferă;

speciile de animale cărora le este destinat produsul 
medicamentos veterinar, metoda şi calea de administraţie;

perioada de aşteptare;
precauţii speciale pentru păstrare, dacă acestea 

există.
16. După data expirării produsului finit probele din 

fiecare lot de produse finite, trebuie să se păstreze cel 
mult un an.

În cazul în care procesul de producere cere o durată de 
păstrare mai lungă, probele de materii prime (cu excepţia 
solvenţilor, a gazelor şi a apei) trebuie păstrate cel mult doi 
ani de la producerea produsului finit corespunzător. 

Pentru anumite medicamente produse la bucată sau 
în serie foarte mică sau a căror depozitare ar putea crea 
probleme speciale, se pot defini alte condiţii de prelevare 
şi de păstrare a probelor, de comun acord cu autoritatea 
sanitar-veterinară competentă.

CAPITOLUL III
Îndatoririle producătorului

17. Orice operaţie de producere sau legată de producere 
trebuie să facă obiectul unui contract de  antrepriză scris 
între beneficiarul contractului şi antreprenor, conform 
prevederilor capitolului XI secţiunea a 2-a Cartea a treia – 
Obligaţiile din Codul civil al Republicii Moldova nr.1107-XV 
din 6 iunie 2002.

18. Producătorul trebuie să respecte principiile şi 
orientările de bună practică de producere care îl privesc 
şi să contribuie la efectuarea inspecţiilor întreprinse de 
către autoritatea sanitar-veterinară competentă, conform 
prevederilor Legii nr. 221-XVI din 19 octombrie 2007 privind 
activitatea sanitar-veterinară.

19. Orice producător trebuie să stabilească un sistem 
de înregistrare şi de rezolvare a reclamaţiilor, precum şi un 
sistem de retragere rapidă şi permanentă a medicamentelor 
de uz veterinar din circuitul de distribuţie.

20. Orice reclamaţie privind un defect de producere trebuie 
să fie înregistrată şi examinată de către producător.

În acest caz  producătorul informează autoritatea de 
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supraveghere sanitar-veterinară cu privire la orice defect 
de producere care ar putea fi la originea unei retrageri de 
pe piaţă a medicamentelor sau a instituirii unor măsuri de 
limitare a distribuţiei acestora. 

21. Autocontrolul trebuie să facă parte din sistemul de 
asigurare a calităţii şi să se realizeze permanent în vederea 

punerii în aplicare şi respectării bunei practici de producere 
şi luării măsurilor corective necesare.

Autocontrolul şi orice altă măsură corectivă ulterioară 
trebuie să facă obiectul raportului către autoritatea sanitar-
veterinară competentă.

          Anexa nr. 2
la Hotărîrea Guvernului nr.93
din  15 februarie 2012

Ghidul de bună practică de producere 
a medicamentelor de uz veterinar

Unităţile care depozitează şi comercializează produse 
farmaceutice şi alte produse de uz veterinar, precum şi 
unităţile care acordă asistenţă sanitar-veterinară, autorizate 
sanitar-veterinar, trebuie să respecte Regulile de bună 
practică farmaceutică, care constau în:

1) asigurarea unei asistenţe corespunzătoare privind 
aprovizionarea unităţilor farmaceutice cu medicamente şi 
alte produse de uz veterinar, precum şi pentru întreaga 
gamă de servicii pe care medicul veterinar de liberă practică 
trebuie să o pună în slujba deţinătorilor de animale;

2) exclusivitatea profesiunii de medic veterinar de liberă 
practică cu pregătire în farmacie veterinară pentru a-şi 
onora atribuţiile de farmacist veterinar;

3) angajarea medicului veterinar de liberă practică 
autorizat la unităţile farmaceutice veterinare şi atribuirea 
întregii responsabilităţi privind utilizarea produselor de uz 
veterinar: medicamente, biopreparate, raticide, insecticide, 
dezinfectante şi alte produse de uz veterinar care fac 
obiectul acestei activităţi;

4) îndeplinirea îndatoririlor de către medicul veterinar de 
liberă practică, conform Codului de deontologie medicală 
veterinară;

5) oferirea posibilităţii pentru luarea opţiunii decizionale 
de către medicul veterinar de liberă practică privind stabi-
lirea mijloacelor şi schemelor de tratament, în vederea 
prevenirii riscurilor, accidentelor provocate de medicamente 
la animale;

6) cunoaşterea noutăţilor terapeutice pe plan naţional şi 
internaţional de către medicul veterinar de liberă practică 
cu atribuţiuni de farmacist, precum şi a legislaţiei sanitar-
veterinare, referitoare la activitatea farmaceutică;

7) purtarea răspunderii pentru activitatea farmaceutică 
veterinară efectuată de către medicul veterinar de liberă 
practică;

8) deţinerea unui exemplar de Farmacopee, Nomen-
clator al medicamentelor veterinare indigene şi a celor 
înregistrate de către unitatea de desfacere a produselor 
de uz veterinar;

9) prepararea şi eliberarea produselor farmaceutice şi 
altor produse de uz veterinar în farmaciile veterinare, numai 
de către medicul veterinar de liberă practică;

10) procurarea substanţelor active, însoţite de buletinul 
de analiză emis de către un laborator desemnat, numai de 
la producători autorizaţi;

11) utilizarea în practica medicală veterinară a produ-
selor de uz veterinar indigene şi din import înscrise în 
Nomenclatorul medicamentelor veterinare şi a altor produse 
de uz veterinar înregistrate în Republica Moldova de către 
autoritatea centrală de specialitate;

12) aprovizionarea, transportul, depozitarea şi comer-
cializarea produselor de uz veterinar, inclusiv a produselor 
toxice şi stupefiante numai cu respectarea cerinţelor 
sanitar-veterinare faţă de aceste operaţiuni;

13) respectarea cerinţelor la recepţia, aprovizionarea, 
privind termenul de valabilitate şi urmărirea calităţii produ-
selor farmaceutice şi altor produse de uz veterinar pe 
perioada de valabilitate a acestora în unităţile farmaceutice 
cu profil veterinar;

14) prepararea unor formule magistrale de medica-
mente veterinare sau executarea operaţiunilor intermediare 
în farmacia respectivă numai cu accesul personalului de 
specialitate angajat în aceste scopuri;

15) eliberarea produselor farmaceutice veterinare din 
grupele antibiotice, chimioterapice, sulfamide, antihel-
mintice, antiparazitare externe, desensibilizante, antidia-
reice, hemostatice, analeptice cardio-respiratorii, hormoni, 
raticide în bază de reţetă şi/sau direct medicilor veterinari 
de liberă practică atestaţi în condiţiile legii;

16) punerea în circulaţie a produselor biologice de 
uz veterinar în exclusivitate prin intermediul depozitelor 
de produse de uz veterinar şi dispensarelor sanitar-vete-
rinare;

17) eliberarea în bază de reţetă a medicamentelor 
prevăzută în grupa Venena şi a unor produse din grupa 
Separanda;

18) ţinerea evidenţei actelor care atestă calitatea şi 
valabilitatea produselor de uz veterinar de către medicul 
veterinar de liberă practică;

19) înregistrarea, deţinerea, difuzarea, utilizarea şi 
evidenţa produselor toxice şi stupefiantelor folosite în 
practica medicală veterinară cu respectarea reglementă-
rilor legale;

20) achiziţionarea, depozitarea şi livrarea produselor de 
uz veterinar folosite în practica medical veterinară efectuată 
numai de către unităţile autorizate, în ambalaje originale;

21) comercializarea prin reţeaua de unităţi medicale 
veterinare specializate a tehnicii medicale, produselor  
dietetice, igieno-cosmetice, plantelor medicinale şi altor 
produse auxiliare care sînt compatibile;

22) ţinerea evidenţei referitoare la rezultatele controa-
lelor oficiale efectuate de către medicii veterinari oficiali 
în scopul verificării aplicării şi respectării regulilor de bună 
practică de producere în unităţile de producţie şi regulilor 
de bună practică farmaceutică în unităţile de depozitare, 
comercializare şi utilizare a produselor farmaceutice şi a 
altor produse de uz veterinar;

23) nominalizarea şi denaturarea produselor necores-
punzătoare în toate unităţile de producţie, depozitare şi 
comercializare, potrivit actului sanitar-veterinar de rebut, 
conform anexei nr. 1, procesului-verbal de confiscare, 
conform anexei nr. 2 şi a procesului-verbal de degradare, 
conform anexei nr. 3 la prezentul ghid; 

24) prelevarea de probe în situaţiile în care se impune 
aceasta în baza procesului-verbal de prelevare, conform 
anexei nr. 4 la prezentul ghid.
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H O T Ă R Î R E
cu privire la construcţia unor blocuri locative 

În conformitate cu prevederile art.8 din Codul funciar 
nr.828-XII din 25 decembrie 1991 (republicat în Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2001, nr.107, art.817), cu modificările şi 
completările ulterioare, art.12 pct.1) din Legea nr.64-XII din 31 
mai 1990 cu privire la Guvern (republicată în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2002, nr.131-133, art.1018), cu modificările 
şi completările ulterioare, art. 3, 5 şi 6 din Legea nr.91-XVI din 5 
aprilie 2007 privind terenurile proprietate publică şi delimitarea 
lor (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.70-73, art. 
316), art. 4, 5 şi 6 din Legea nr.121-XVI din 4 mai 2007 privind 
administrarea şi deetatizarea proprietăţii publice (Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2007, nr. 90-93, art. 401), cu modificările 
şi completările ulterioare, Guvernul HOTĂRĂŞTE:

1. Se permite separarea porţiunilor de teren  din 
str. Testemiţanu nr.29  cu suprafaţa de 0,9 ha, din 
str.Grenoble nr.147 cu suprafaţa de 0,64 ha,  necesare pentru 
construcţia unor blocuri locative, aflate în prezent în gestiunea 
Instituţiei Medico-Sanitare Publice Spitalul Clinic Republican 
şi  Centrului de Reabilitare pentru Copii cu Handicap Sever al 

Aparatului Locomotor, în conformitate cu legislaţia de urbanism 
şi amenajare a teritoriului.

 2. Se transmit din domeniul public în domeniul public privat 
al statului, pentru construcţia unor blocuri locative, terenurile din 
str. Testemiţanu nr.29  cu suprafaţa de 0,9 ha, din str.Grenoble 
nr.147 cu suprafaţa de 0,64 ha, aflate în prezent în gestiunea 
Spitalulului Clinic Republican şi Centrului de Reabilitare pentru 
Copii cu Handicap Sever al Aparatului Locomotor.

3. Se acceptă propunerea Ministerului Sănătăţii privind utili-
zarea terenurilor nominalizate în punctele 1 şi 2 ale prezentei 
Hotărîri în scopul proiectării şi construcţiei blocurilor locative cu 
multe etaje pentru angajaţii Spitalului Clinic Republican, Centrului 
de Reabilitare pentru Copii cu Handicap Sever al Aparatului 
Locomotor, precum şi  ai altor instituţii medicale, din sursele 
angajaţilor şi din alte surse neinterzise de legislaţia în vigoare.

4. Agenţia Relaţii Funciare şi Cadastru va opera modificările 
necesare în documentaţia de inventariere tehnică în conformitate 
cu prevederile prezentei Hotărîri.

123

H O T Ă R Î R E
cu privire la aprobarea proiectului de lege pentru 
ratificarea Acordului de finanţare adiţională între 
Republica Moldova  şi Asociaţia Internaţională 
de Dezvoltare în scopul realizării Proiectului 
„Servicii de sănătate şi asistenţă socială”, 
semnat la Chişinău  la 20 decembrie 2011

Guvernul HOTĂRĂŞTE:
Se aprobă şi se prezintă Parlamentului spre examinare 

proiectul de lege pentru ratificarea Acordului de finanţare 
adiţională între Republica Moldova şi Asociaţia Internaţi-

onală de Dezvoltare în scopul realizării Proiectului „Servicii 
de sănătate şi asistenţă socială”, semnat la Chişinău la 
20 decembrie 2011.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa
Ministrul sănătăţii  Andrei Usatîi
Ministrul muncii, protecţiei 
sociale şi familiei Valentina Buliga 
Ministrul justiţiei  Oleg Efrim

Nr. 98. Chişinău, 15 februarie 2012.
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H O T Ă R Î R E
pentru iniţierea negocierilor asupra proiectului Acordului
de finanţare dintre Guvernul Republicii Moldova 
şi Comisia Europeană privind Programul Complex 
de Consolidare Instituţională

Guvernul HOTĂRĂŞTE: 
1. Se ia act de proiectul Acordului de finanţare dintre 

Guvernul Republicii Moldova şi Comisia Europeană privind 
Programul Complex de Consolidare Instituţională.

2. Se iniţiază negocierile asupra proiectului Acordului 
de finanţare dintre Guvernul Republicii Moldova şi Comisia 
Europeană privind Programul Complex de Consolidare 
Instituţională.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,
ministrul afacerilor externe 
şi integrării europene Iurie Leancă
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa

Nr. 99. Chişinău, 16 februarie 2012.
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PRIM-MINISTRU  Vladimir FILAT 

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,
ministrul economiei           Valeriu Lazăr 
Ministrul sănătăţii  Andrei Usatîi 
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa 

Nr. 94. Chişinău, 15 februarie 2012.
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H O T Ă R Î R E
pentru aprobarea Avizului asupra proiectului 
de lege privind sănătatea reproducerii 

Guvernul HOTĂRĂŞTE: 
Se aprobă şi se prezintă Parlamentului Avizul asupra 

proiectului de lege privind sănătatea reproducerii.

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,  
ministrul economiei Valeriu Lazăr 
Ministrul sănătăţii  Andrei Usatîi
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa
Ministrul educaţiei Mihail Şleahtiţchi
Ministrul justiţiei  Oleg Efrim

Nr. 101. Chişinău, 16 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E
pentru aprobarea Avizului asupra proiectului de lege
privind modificarea şi completarea Legii cu privire 
la mărimea, modul şi termenele de achitare a primelor 
de asigurare obligatorie de asistenţă medicală 
nr. 1593-XV din 26 decembrie 2002

Guvernul HOTĂRĂŞTE:
Se aprobă şi se prezintă Parlamentului Avizul asupra 

proiectului de lege privind modificarea şi completarea Legii 

cu privire la mărimea, modul şi termenele de achitare a 
primelor de asigurare obligatorie de asistenţă medicală nr. 
1593-XV din 26 decembrie 2002.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul sănătăţii  Andrei Usatîi
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa
Ministrul justiţiei  Oleg Efrim

Nr. 102. Chişinău, 16 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E
cu privire la iniţierea negocierilor asupra proiectului 
Acordului de grant, prin schimb de note, între Guvernul 
Republicii Moldova şi Guvernul Japoniei referitor 
la extinderea Proiectului de asistenţă tehnică pentru 
fermierii neprivilegiaţi  (2KR) şi acordarea deplinelor 
puteri dlui Vasile BUMACOV, ministru al agriculturii 
şi industriei alimentare

Guvernul HOTĂRĂŞTE:
1. Se ia act de proiectul Acordului de grant, prin schimb 

de note, între Guvernul Republicii Moldova şi Guvernul 
Japoniei referitor la extinderea Proiectului de asistenţă 
tehnică pentru fermierii neprivilegiaţi (2KR).   

2. Se iniţiază negocierile asupra proiectului Acordului 
de grant, prin schimb de note, între Guvernul Republicii 
Moldova şi Guvernul Japoniei referitor la extinderea Proiec-

tului de asistenţă tehnică pentru fermierii neprivilegiaţi 
(2KR).   

3. Se acordă depline puteri dlui Vasile BUMACOV, 
ministru al agriculturii şi industriei alimentare, pentru 
semnarea Acordului de grant, prin schimb de note, între 
Guvernul Republicii Moldova şi Guvernul Japoniei referitor la 
extinderea Proiectului de asistenţă tehnică pentru fermierii 
neprivilegiaţi (2KR).   

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,
ministrul afacerilor externe 
şi integrării europene Iurie Leancă
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa
Ministrul agriculturii 
şi industriei alimentare  Vasile Bumacov

Nr. 103. Chişinău, 16 februarie 2012.
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H O T Ă R Î R E
cu privire la aprobarea componenţei nominale 
a delegaţiei moldoveneşti în legătură cu vizita oficială 
a domnului Vladimir FILAT, Prim-ministru,
în Ucraina (or.Kiev, 2-3 februarie 2012)

Guvernul HOTĂRĂŞTE:
1. Se aprobă, conform anexei, componenţa nominală 

a delegaţiei moldoveneşti în legătură cu vizita oficială a 
domnului Vladimir FILAT, Prim-ministru, în Ucraina (or. Kiev, 
2-3 februarie 2012).

2. Ministerul Finanţelor va aloca, din fondul de rezervă 

al Guvernului, Ambasadei Republicii Moldova în Ucraina  
3014 lei, pentru acţiuni protocolare.

3. Cheltuielile de deplasare (diurnă, cazare) pentru 
membrii delegaţ iei vor fi suportate de instituţ i i le 
delegatare.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul finanţelor Veaceslav Negruţa

Nr. 105. Chişinău, 16 februarie 2012.

             Anexă
la Hotărîrea Guvernului 
nr.105  din  16 februarie 2012

COMPONENŢA NOMINALĂ
a delegaţiei moldoveneşti în legătură cu vizita oficială 

a domnului Vladimir FILAT, Prim-ministru, în Ucraina
 (or.Kiev, 2-3 februarie 2012)

FILAT Vladimir           - Prim-ministru
LAZĂR Valeriu - viceprim-ministru, ministru al 

economiei
BUMACOV Vasile - ministru al agriculturii şi industriei 

alimentare 
EFRIM Oleg - ministru al justiţiei
RĂDUCAN Marcel  - ministru al dezvoltării regionale şi 

construcţiilor
POPOV Andrei - viceministru al afacerilor externe şi 

integrării europene
GHERASIM Boris  - viceministru al transporturilor şi 

infrastructurii drumurilor
STĂVILĂ Ion - Ambasador Extraordinar şi Pleni-

potenţiar al Republicii Moldova în 
Ucraina

CHIRILĂ Victor  - consilier principal de stat al Prim-
ministrului pentru politică externă şi 
relaţii cu diaspora

BALIŢCHI Tudor - director general al  Serviciului 
Vamal

GHILAŞ Anatolie          - director general, Agenţia Relaţii 
Funciare şi Cadastru 

BOLBOCEAN Ruslan - director-adjunct al Departamentului 
cooperare bilaterală, Ministerul Aface-
rilor Externe şi Integrării Europene

MÎINEA Nicolae * - Şef-adjunct al Direcţiei Europa 
de Est şi Asia a Departamentului 
cooperare bilaterală, Ministerul Aface-
rilor Externe şi Integrării Europene   

130

H O T Ă R Î R E
cu privire la numirea în funcţie
a dlui Marin ADAM

În conformitate cu punctul 9 din Regulamentul Agenţiei 
„Apele Moldovei”, aprobat prin Hotărîrea Guvernului nr.1056 
din 15 septembrie 2008, Guvernul HOTĂRĂŞTE:

Se numeşte dl Marin ADAM în funcţia de director al 
Agenţiei „Apele Moldovei”.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Nr. 104. Chişinău, 16 februarie 2012.
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CEBOTARI Doina - consultant în atragerea investiţiilor 
străine, cabinetul Prim-ministrului

TOMAI Ion - preşedinte al raionului Ocniţa
PAVLOV Anastasie - preşedinte al raionului Donduşeni 
SĂU Victor - preşedinte al raionului Soroca 
RUSU Mihail - preşedinte al raionului Floreşti
GRAUR  Eleonora - preşedinte al raionului Rezina
ROTUNDU Svetlana - vicepreşedinte al raionului Şoldă-

neşti
GUREZ Lilia   - şef al Direcţiei comunicare şi relaţii 

cu presa, Cancelaria de Stat
GANGAN Ion - şef al Secţiei atragerea investiţiilor 

şi relaţii externe, Consiliul raional 
Criuleni

STUCALICI Eduard     - consultant principal în Direcţia 
comunicare şi  relaţii cu presa, Cance-
laria de Stat

POPA Vasile               - ofiţer de pază
MARCENCO Mihai  - ofiţer de pază
BILINKIS Alexandru     - preşedinte al Consiliului director al 

Companiei „Orhei-Vit”
BODIUL Valentin          - director general, SA „Cricova”
GACIKEVICI Grigore      - preşedinte al SA „Banca de 

Economii”
GUSEV Alexandr          - preşedinte al Consiliului de adminis-

traţie, SA „Moldovagaz”
RABII Nicolae             - director general al SA „Floare 

Carpet”         



Nr. 38-41 (4076-4079) 24 februarie 2012

36

UNGUREANU Tudor  -  director general 
                              SRL „Garma-Grup”
RUSU Igor -  director SRL „Ruvela”
GĂINĂ Victor -  director SRL „Media Security”
RUFA Mariana  - administrator, Asociaţia Busine-

ssului European
BRAGA Oleg  - consultant financiar Balcan 
 Pharmaceutical

Notă:     Pentru membrul delegaţiei marcat cu asterisc 
perioada de delegare va constitui 30 ianuarie – 3 februarie 
2012.

SÎRBU  Ala                - director general  „Tutun CTC”
SIMIONOV Vladimir      - director al Companiei „Farmaco”
BUZICHEVICI Cazimir     - director al ÎM „Knauf-Gips” SA
SCERBINSCHI Igor       - prim-vicepreşedinte  „DAAC 

Hermes Holding”
SORIN Andrei  - preşedinte executiv BCR Chişinău 

SA 
PORCIULEAN Oleg  - director general „Holiday Service”
LEYBOVICH Anatolii - preşedinte al Companiei „DALIA”
CERNEI Mihai              - director general S A. „Termocom”
CIOCANU Mihai - director medical Spitalul internaţional 

„Medpark”

H O T Ă R Î R E
cu privire la Programul naţional de manifestări 
cultural-artistice consacrate Anului 
Ion şi Doina Aldea-Teodorovici

În temeiul Hotărîr i i Parlamentului nr. 288 din 
28 decembrie 2011 cu privire la declararea anului 2012 
Anul Ion şi Doina Aldea-Teodorovici (Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova,  2012, nr.13-14, art.33), Guvernul 
HOTĂRĂŞTE:

1.  Se aprobă Programul naţional de manifestări cultural-
artistice consacrate Anului Ion şi Doina Aldea-Teodorovici, 
conform anexei.

2.  Realizarea acţiunilor incluse în Programul naţional 
de manifestări cultural-artistice se va efectua din contul şi 
în limita alocaţiilor bugetare prevăzute pentru autorităţile 

responsabile de executarea acestora, precum şi din contul 
altor surse, conform legislaţiei în vigoare.

3. Ministerul Afacerilor Externe şi Integrării Europene 
va asigura organizarea de către misiunile diplomatice ale 
Republicii Moldova a unor serate muzicale consacrate Anului 
Ion şi Doina Aldea-Teodorovici.

4.  Se recomandă autorităţilor administraţiei publice 
locale să realizeze programe proprii consacrate Anului  Ion şi 
Doina Aldea-Teodorovici şi să identifice resursele financiare 
necesare pentru acoperirea acestora.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul culturii Boris Focşa 
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa

Nr. 106. Chişinău, 16 februarie 2012.

131

106
din   16 februarie 2012

-artistice
-Teodorovici

Nr.
d/o

Termenul 
de realizare

Responsabili

1 2 3 4
1.

fotografii, articole, recitaluri de cîntece, 
saloane muzicale) dedicate lui
Doinei Aldea-Teodorovici, organizarea 
întîlnirilor familiei

Pe parcursul 
anului

2. Producerea unui film documentar „
Doina Aldea-Teodorovici (pagini de 
amintiri)

Noiembrie,
2012

Ministerul Culturii,
I
a Audiovizualului 
Compania „Teleradio-
Moldova”

3. Organizarea Festivalului-concurs 
i
inimi gemene”, în memoriam 
Doina Aldea-Teodorovici

Noiembrie,
2012

Ministerul Culturii,
,

A O
inimi gemene”

4. Emiterea unei a unui plic 
Io Doina Aldea-Teodorovici

Pe parcursul 
anului 2012

Ministerul Tehnologiei

5. Imprimarea unei CD cu muzica din 
a lui Ion Aldea-

Lazariuc, S.
Petrache, N. Cepraga, Z. Julea, O. 
Ciolacu etc.)

Iunie, 2012 Ministerul Culturii,
A O
inimi gemene”

6. Realizarea 
Cimitirul Central din

Pe parcursul 
anului

Ministerul Culturii 

7. Reali

duetului Doina Aldea-Teodorovici

Bilunar, 
2012

a
Audiovizualului Compania 
„Teleradio-Moldova” 

8. Crearea unui site electronic „ Doina 
Aldea-Teodorovici”

Martie, 2012 A O
inimi gemene” 

9.

Doina Aldea-Teodorovici

Pe parcursul 
anului 2012

Publi
a Audiovizualului 
Compania „Teleradio-
Moldova”

10.
-Teodorovici”

Septembrie,
2012

Ministerul Culturii,
A O
inimi gemene”

11. Realizarea spectacolelor „În memoriam” Pe parcursul 
anului

Ministerul Culturii 



Nr. 38-41 (4076-4079)24 februarie 2012

37

H O T Ă R Î R E
cu privire la eliberarea unor bunuri materiale
din rezervele materiale de stat 

În temeiul art.8 din Legea nr.589-XIII din 22 septembrie 
1995 privind rezervele materiale de stat şi de mobilizare 
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1996, nr.11-12, 
art.114), cu modificările şi completările ulterioare, şi al 
Regulamentului privind utilizarea mijloacelor fondului de 
rezervă al Guvernului, aprobat prin Legea nr.1228-XIII din 
27 iunie 1997 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1997, 
nr. 57-58, art.511), Guvernul  HOTĂRĂŞTE: 

1. Agenţia Rezerve Materiale va elibera din rezervele 
materiale de stat,  cu titlu de deblocare, Serviciului Protecţiei 
Civile şi Situaţiilor Excepţionale al Ministerului Afacerilor 
Interne bunuri materiale în sumă de 89446 lei (conform 
anexei) pentru asigurarea funcţionării punctelor de reabi-
litare, instalate în localităţile din republică pentru a oferi 

ajutor populaţiei în legătură cu temperaturile scăzute din 
ultima perioadă. 

2. Ministerul Finanţelor va achita Agenţiei Rezerve 
Materiale, din fondul de rezervă al Guvernului, costul 
bunurilor materiale eliberate din rezervele materiale de stat, 
în sumă de 89446 lei.

3. Ministerul Afacerilor Interne va organiza recepţionarea, 
transportarea şi monitorizarea utilizării conform destinaţiei a 
bunurilor eliberate din rezervele materiale de stat.

4. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se pune 
în sarcina dlui Alexei Roibu, ministru al afacerilor interne, 
şi dlui Vasile Pîntea, director general al Agenţiei Rezerve 
Materiale, conform competenţelor.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa
Ministrul afacerilor interne  Alexei Roibu

Nr. 107. Chişinău, 16 februarie 2012.
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                   Anexă
          la Hotărîrea Guvernului 
          nr. 107 din 16 februarie 2012

LISTA
bunurilor materiale eliberate din rezervele materiale de stat

Nr.
d/o

Denumirea
bunurilor 
materiale

Unitatea 
de
măsură

Cantitatea Preţul 
(lei)

Costul
(lei)

1. Zahăr-tos tone 0,3 11500,0 3450,0

2. Motorină tone 4,200 17023,0 71496,6

3. Benzină tone 0,780 18589,0 14499,4

Total 89446

1 2 3 4
12.

a turneului republican  dedicat 
lui Ion -Teodorovici 

(35 centre raionale)

Pe parcursul 
anului 

Ministerul Culturii 

13. Organizarea spectacolului omagial Ion 
Aldea-Teodorovici (Palatul N )

7 aprilie Ministerul Culturii 

14.
participarea lui Cristofor Aldea-

a unor de
muzic
Moldova -SUA-Ucraina-
România-Cehia-

Pe parcursul 
anului 2012

Ministerul Culturii,
Ministerul Afacerilor 

Europene,
A O
inimi gemene”

15. Imprimarea unui DVD cu muzic
interpretarea duetului  Doina
Aldea-Teodorovici

Octombrie,
2012

Ministerul Culturii 

16. Editarea -album „ Doina 
Aldea-Teodorovici” 

Noiembrie,
2012

Ministerul Culturii

17. „Ion 
Doina Aldea-Teodorovici” celui mai 
talentat copil dintr-o familie social-

Pe parcursul 
anului

A O
inimi gemene”

18. Organizarea concursului
cîntece  consacrate  Doinei
Aldea-Teodorovici

Iulie, 2012 A O
inimi gemene”

19. onale „Anul 
Doina Aldea-Teodorovici”

Februarie Ministerul Culturii,
A O
inimi gemene”

20.
Doina Aldea-Teodorovici”

Aprilie, 2012 Ministerul Culturii,
A O „Do
inimi gemene”

21. Organizarea concursului de mini-granturi 
pentru ONG-

popularizare a crea
Doinei Aldea-Teodorovici

Pe parcursul 
anului

Ministerul
Sportului

22. Organizarea concursului pentru cel mai bun 
cea 

despre 
Aldea-Teodorovici la 

le

Pe parcursul 
anului Sportului
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H O T Ă R Î R E
privind aprobarea cuantumului ajutorului bănesc 
acordat refugiaţilor şi  beneficiarilor de protecţie 
umanitară pentru anul 2012

În temeiul prevederilor art.33 alin.(2) şi art. 91 alin. (3) 
ale Legii nr.270-XVI din 18 decembrie 2008 privind azilul în 
Republica Moldova (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2009, nr.53-54, art.145), Guvernul HOTĂRĂŞTE:

Se aprobă cuantumul ajutorului bănesc acordat refugi-
aţilor şi beneficiarilor de protecţie umanitară pentru anul 
2012 în mărime de 355 lei. 

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT

Contrasemnează:
Ministrul afacerilor interne  Alexei Roibu
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa

Nr. 108. Chişinău, 17 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E
cu privire la modificarea anexei nr.2 la Hotărîrea
Guvernului nr. 331 din  5 mai 2011 

În temeiul articolului 27 din Legea nr. 200 din 16 iulie 2010 
privind regimul străinilor în Republica Moldova (Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2010,   nr. 179-181, art. 610), 
cu modificările ulterioare, Guvernul HOTĂRĂŞTE: 

În anexa nr.2 la Hotărîrea Guvernului nr. 331 din  
5 mai 2011 „Cu privire la eliberarea invitaţiilor pentru străini” 

(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2011, nr.78-81, 
art.381), poziţiile „5. Antigua şi Barbuda”, „9. Barbados”,            
„29. Republica Costa Rica”, „70. Republica Mauritius”, „83. 
Republica Panama”, „90. Republica Seychelles” şi „91. 
Sfîntul Kristofor şi Nevis” se exclud.

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,
ministrul afacerilor externe 
şi integrării europene Iurie Leancă
Ministrul afacerilor interne  Alexei Roibu

Nr. 109. Chişinău, 17 februarie 2012.

133

134

H O T Ă R Î R E
cu privire la aprobarea componenţei nominale 
a delegaţiei moldoveneşti în legătură cu vizita oficială 
a domnului Vladimir FILAT, Prim-ministru, în Republica 
Azerbaidjan (or.Baku, 17-19 ianuarie 2012)

Guvernul HOTĂRĂŞTE:
1. Se aprobă, conform anexei, componenţa nominală 

a delegaţiei moldoveneşti în legătură cu vizita oficială 
a domnului Vladimir FILAT, Prim-ministru, în Republica 
Azerbaidjan (or.Baku, 17-19 ianuarie 2012).

2. Ministerul Finanţelor va aloca, din fondul de rezervă 
al Guvernului, Cancelariei de Stat 256504 lei pentru acope-

rirea cheltuielilor de transport şi Ambasadei Republicii 
Moldova în Republica Azerbaidjan 15178 lei pentru acţiuni 
protocolare.

3. Cheltuielile de deplasare (cazare, diurnă) pentru 
membrii delegaţ iei vor fi suportate de instituţ i i le 
delegatare.

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT

Contrasemnează:
Ministrul finanţelor  Veaceslav Negruţa

Nr. 110. Chişinău, 20 februarie 2012.

           Anexă
la Hotărîrea Guvernului 
nr. 110 din 20 februarie 2012

COMPONENŢA NOMINALĂ
a delegaţiei moldoveneşti în legătură cu vizita oficială

a domnului Vladimir FILAT, Prim-ministru,
în Republica Azerbaidjan (or.Baku, 17-19 ianuarie 2012)

FILAT Vladimir - Prim-ministru
LEANCĂ Iurie - v iceprim-ministru, ministru 

al afacerilor externe şi integrării 
europene

LAZĂR Valeriu - viceprim-ministru, ministru al 
economiei

BUMACOV Vasile - ministru al agriculturii şi industriei 
alimentare

135
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RĂDUCAN Marcel - ministru al dezvoltării regionale şi 
construcţiilor 

FORMUZAL Mihail - guvernator al unităţii teritoriale 
autonome Găgăuzia

JURAVSCHI Nicolae - preşedinte al Comitetului Naţional 
Olimpic

GHILAŞ Anatolie  - director general al Agenţiei Relaţii 
Funciare şi Cadastru

CUCU Gheorghe - preşedinte al Camerei de Comerţ 
şi Industrie

BOLBOCEAN Ruslan - director adjunct al Departamen-
tului cooperare bilaterală, Minis-
terul Afacerilor Externe şi Integrării 
Europene 

GUREZ Lilia - şef al Direcţiei comunicare şi relaţii 
cu presa, Cancelaria de Stat

STUCALICI Eduard - consultant principal în Direcţia 

comunicare şi   relaţii cu presa, 
Cancelaria de Stat

POPA Vasile  - ofiţer de pază
BILINKIS Alexandru   - preşedinte al Consiliului director 

al Companiei „Orhei-Vit”
GUSEV Alexandru - preşedinte al Consiliului de 

administraţie al S.A. „Moldovagaz”
GABURICI Chiril - director general al Companiei 

„Moldcell”
GACIKEVICI Grigore -  preşedinte al S.A. „Banca de 

Economii”
FEYRUZ Isayev - director general al  S.R.L. „Lukoil-

Moldova”
RAGHIMOV Maarif - director al S.A. „Mina din 

Chişinău”
NOVRUZOV  Vugar - preşedinte al Congresului azerilor 

din Republica Moldova

H O T Ă R Î R E 
pentru aprobarea proiectului de lege privind selectarea, 
avansarea în carieră şi evaluarea performanţelor 
judecătorilor                     

Guvernul HOTĂRĂŞTE: 
Se aprobă şi se prezintă Parlamentului spre examinare 

proiectul de lege privind selectarea, avansarea în carieră 
şi evaluarea performanţelor judecătorilor.  

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT  

Contrasemnează:   
Ministrul justiţiei  Oleg Efrim      

Nr. 111. Chişinău, 20 februarie 2012.
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H O T Ă R Î R E 
cu privire la numirea domnului Iulian FRUNTAŞU, 
Ambasador Extraordinar şi Plenipotenţiar al Republicii 
Moldova în Regatul Unit al Marii Britanii şi Irlandei 
de Nord, în funcţia de Ambasador Extraordinar şi 
Plenipotenţiar al Republicii Moldova în Irlanda, prin 
cumul, cu reşedinţa la Londra

În conformitate cu prevederile art. 86 alin. (2) din 
Constituţia Republicii Moldova şi art. 10 alin. (2) din Legea 
nr. 761-XV din 27 decembrie 2001 cu privire la serviciul 
diplomatic,  Guvernul HOTĂRĂŞTE:

Se acceptă propunerea Ministerului Afacerilor Externe 
şi Integrării Europene privind numirea domnului Iulian 

FRUNTAŞU, Ambasador Extraordinar şi Plenipotenţiar 
al Republicii Moldova în Regatul Unit al Marii Britanii şi 
Irlandei de Nord, în funcţia de Ambasador Extraordinar şi 
Plenipotenţiar al Republicii Moldova în Irlanda, prin cumul, 
cu reşedinţa la Londra, înaintînd Preşedintelui Republicii 
Moldova proiectul decretului respectiv.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,
ministrul afacerilor externe 
şi integrării europene Iurie Leancă

Nr. 115. Chişinău, 22 februarie 2012.
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D I S P O Z I Ţ I E

1. Se aprobă, conform anexei, componenţa nominală 
a delegaţiei moldoveneşti pentru participare la cea de-a 
III-a şedinţă a Comisiei moldo-cehe pentru cooperare 
economică, industrială şi tehnico-ştiinţifică (20-24 februarie 

2012, or. Praga, Republica Cehă).
2. Cheltuielile de deplasare pentru membrii delegaţiei 

(transport, cazare, diurnă) vor fi suportate de instituţiile 
delegatare.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Nr. 13-d. Chişinău, 16 februarie 2012.

                    Anexă
           la Dispoziţia Guvernului 
           nr.13-d din 16 februarie  2012

COMPONENŢA NOMINALĂ
a delegaţiei moldoveneşti pentru participare la cea de-a III-a şedinţă

a Comisiei moldo-cehe pentru cooperare economică, industrială şi tehnico-ştiinţifică 
(20-24 februarie 2012, or. Praga, Republica Cehă)

CALMÎC Octavian  - v iceministru al economiei, 
preşedinte al părţii moldoveneşti a 
Comisiei

GODOROJA Dumitru - viceministru al agriculturii şi 
industriei alimentare, vicepreşedinte 
al părţii moldoveneşti a Comisiei

BURDUJA Svetlana  - şef al Direc ţ ie i  cooperare 
economică internaţională, Ministerul 
Economiei, secretar al părţii moldo-
veneşti a Comisiei

GORDA Ştefan - Ambasador Extraordinar şi Pleni-
potenţiar al Republicii Moldova în 
Republica Cehă

GHERASIM Boris  - viceministru al transporturilor şi 
infrastructurii drumurilor

CEBAN Vadim - şef al Direcţiei generale securitate 
şi eficienţă energetică, Ministerul 
Economiei
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H O T Ă R Î R E 
cu privire la numirea domnului Victor MORARU,  
Ambasador, Reprezentant Permanent al Republicii 
Moldova pe lîngă Oficiul O.N.U. la Geneva, în funcţia 
de Ambasador Extraordinar şi Plenipotenţiar al Republicii 
Moldova în Confederaţia Elveţiană, prin cumul,  
cu reşedinţa la Geneva

În conformitate cu prevederile art. 86 alin. (2) din 
Constituţia Republicii Moldova şi art. 10 alin. (2) din Legea 
nr. 761-XV din 27 decembrie 2001 cu privire la serviciul 
diplomatic,  Guvernul HOTĂRĂŞTE:

Se acceptă propunerea Ministerului Afacerilor Externe 
şi Integrării Europene privind numirea domnului Victor 

MORARU, Ambasador, Reprezentant Permanent al 
Republicii Moldova pe lîngă Oficiul O.N.U.  la Geneva, 
în funcţia de Ambasador Extraordinar şi Plenipotenţiar al 
Republicii Moldova în Confederaţia Elveţiană, prin cumul, 
cu reşedinţa la Geneva, înaintînd Preşedintelui Republicii 
Moldova proiectul decretului respectiv.

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT

Contrasemnează:
Viceprim-ministru,
ministrul afacerilor externe
şi integrării europene Iurie Leancă 

Nr. 116. Chişinău, 22 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E 
cu privire la ziua de odihnă 
din luna martie 2012

În scopul organizării optime a timpului de muncă şi de 
odihnă în luna martie 2012, Guvernul HOTĂRĂŞTE: 

1. Se consideră ziua de vineri, 9 martie 2012, zi de 
odihnă, iar ziua de sîmbătă, 3 martie 2012, zi lucrătoare.

2. Ministerele, alte autorităţi administrative centrale, 
conducătorii întreprinderilor, instituţiilor şi organizaţiilor 
vor asigura, în ziua de 3 martie 2012, activitatea eficientă 
a unităţilor subordonate.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Contrasemnează:
Ministrul muncii, protecţiei 
sociale şi familiei Valentina Buliga

Nr. 117. Chişinău, 22 februarie 2012.
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D I S P O Z I Ţ I E
În conformitate cu prevederile pct. 11-19 ale Procedurii 

de încetare a activităţii subzonei Zonei Antreprenoriatului 
Liber „Expo-Business-Chişinău” şi modului de asigurare 
a garanţiilor de stat pentru rezidenţii ei”, aprobate prin 
Hotărîrea Guvernului nr.1655 din 23 decembrie 2002:

1. Se creează Comisia pentru încetarea funcţionării 
subzonei Zonei Antreprenoriatului Liber „Expo-Busine-
ss-Chişinău” (sectorul de teren cu o suprafaţă de 1,8 
ha, amplasat în sectorul Buiucani al mun. Chişinău, str. 
Ghioceilor nr. 1 şi partea teritoriului adiacent al parcului 
„Valea Morilor” cu o suprafaţă de 4 ha) şi se aprobă, 
conform anexei, componenţa ei nominală.

2. Comisia:
va efectua inventarierea bunurilor Administraţiei zonei 

libere şi altor bunuri ale statului ce se află pe teritoriul 
subzonei;

va elabora propuneri privind utilizarea în continuare a 
teritoriului pe care este amplasată subzona, precum şi a 
altor bunuri ale statului ce se află pe teritoriul subzonei;

va exercita alte atribuţii prevăzute în Procedura de 
încetare a activităţii subzonei.

3. Se stabileşte că, în caz de eliberare a membrilor 
Comisiei din funcţiile deţinute, atribuţiile acestora vor 
fi exercitate de persoanele nou-desemnate în funcţiile 
respective, fără emiterea unei noi dispoziţii de Guvern.

4. Controlul asupra executării prezentei dispoziţii se 
pune în sarcina Ministerului Economiei.

PRIM-MINISTRU Vladimir  FILAT

Nr. 14-d. Chişinău, 16 februarie 2012.
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RECTIFICARE 

În Hotărîrea cu privire la alocarea mijloacelor financiare nr. 928 din 7 decembrie 2011 (Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova nr. 216-221 din 9 decembrie 2011) sintagma „familia Viorelei Vlas” se va citi „familia Vioricăi Vlas”. 

       Anexă
la Dispoziţia Guvernului 
nr. 14-d din 16 februarie 2012

COMPONENŢA NOMINALĂ
a Comisiei pentru încetarea activităţii subzonei

Zonei Antreprenoriatului Liber „Expo-Business-Chişinău”

CALMÎC Octavian  - viceministru al economiei, preşe-
dinte al Comisiei

CRIVCIUN Vladimir  - şef al Direcţiei politici investiţi-
onale şi de promovare a exportului, 
Ministerul Economiei

MLECICO Victoria  - şef adjunct al Direcţiei monitoring 
şi analiză financiară, Ministerul 
Finanţelor

ABABII Lidia  - inspector superior în Secţia 
destinaţii vamale, Direcţia control şi 
destinaţii vamale,  Serviciul Vamal

CRĂCIUN Nicolae  - vicedirector al Direcţiei generale 
arhitectură, urbanism şi relaţii funciare, 
Consiliul municipal Chişinău

ANDRONIC Arcadie  - director general al C.I.E „Moldexpo”
COJOCARU Petru  - adjunct al administratorului 

principal, Zona Antreprenoriatului 
Liber „Expo-Business-Chişinău”

MAMALIGA Pavlina  - contabil-şef, Administraţia Zonei 
Antreprenoriatului Liber „Expo-Bu-
siness-Chişinău”

MÎRZA Corneliu  - şef al Direcţiei prevenirea poluării 
şi gestionării deşeurilor, Ministerul 
Mediului

DRAGANCEA Andrei - şef al Direcţiei Europa Centrală 
şi de Sud-Est, Ministerul Afacerilor 
Externe şi Integrării Europene

CACICOVSCHII Elena  - şef adjunct al Direcţiei relaţii inter-
naţionale şi integrare europeană, 
Min isterul  Transportur i lor ş i 
Infrastructurii Drumurilor

BARBĂSCUMPĂ  
Nicolae - şef al Serviciului relaţii externe, 

Î.S. „Calea Ferată din Moldova”
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PARTEA III
Acte ale ministerelor, departamentelor şi ale Băncii Naţionale a Moldovei

Acte ale Ministerului Justiţiei al Republicii Moldova

O R D I N
cu privire la învestirea cu împuterniciri
de exercitare a activităţii notariale

În temeiul art. 12 alin. (3) şi alin. (6) al Legii nr. 1453-XV din 
8 noiembrie 2002 cu privire la notariat, cu modificările şi 
completările ulterioare, şi în baza cererii personale din 
9 februarie 2012,

ORDON:
1. Se învesteşte cu împuterniciri de exercitare a activităţii 

notariale notarul public Ţonu Nina, cu teritoriul de activitate 
în r-nul Floreşti. 

2. Prezentul ordin se publică în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova.

MINISTRUL JUSTIŢIEI                                           Oleg EFRIM

Nr. 69. Chişinău, 13 februarie 2012.
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Acte ale Ministerului Agriculturii şi Industriei Alimentare 
al Republicii Moldova

O R D I N 
cu privire la unele măsuri de menţinere a resurselor
genetice taurine prin  metoda însămînţării artificiale

Întru executarea sarcinilor de restabilire şi dezvoltare a 
sectorului zootehnic, conservare şi ameliorare a resurselor 
genetice, combatere a sărăciei, creare la sate a infras-
tructurii de prestare a serviciilor zooveterinare, executarea 
Planului de acţiuni al Guvernului pentru anii 2011-2014, 
aprobat prin Hotărîrea Guvernului nr. 179 din 23.03.2011  şi 
în scopul utilizării raţionale a mijloacelor financiare alocate 
în anul 2012, conform Regulamentului privind modul de 
utilizare a mijloacelor fondului pentru subvenţionarea 
producătorilor agricoli, aprobat prin Hotarirea Guvernului 
nr. 57 din 31.01.2012,

ORDON:

1. Se aprobă pentru anul 2012:
1.1. Planul-prognoză de însămînţare artificială a tauri-

nelor în număr de 100 mii capete, conform anexei nr. 1;
1.2. Structura de cheltuieli la efectuarea însămînţării 

artificiale a unei taurine în mărime de 141,72 lei, conform 
anexei nr. 2;

1.3. Subvenţionarea parţială a cheltuielilor suportate 
de Centrul Republican pentru Ameliorarea şi Reproducţia 
Animalelor la efectuarea însămînţării artificiale a animalelor 
în valoare de 5875 mii lei de la compartimentul menţinerea 
fondului genetic al animalelor de prăsilă al Regulamentului 
privind modul de utilizare a mijloacelor fondului pentru 
subvenţionarea producătorilor agricoli.  

2. Se stabileşte:
2.1. Deţinătorul de animale va achita pentru însămînţarea 

artificială a unei taurine clinic sănătoase şi înregistrată în 
Registrul Animalelor 80 lei; 

2.2. În cazul depistării la însămînţare a animalelor cu 

dereglări ale sistemului reproductiv, ce necesită servicii 
suplimentare de tratare, achitarea acestora se va efectua 
în conformitate cu Nomenclatorul lucrărilor executate şi 
serviciilor prestate, contra plată, de către instituţiile subor-
donate Ministerului Agriculturii şi Industriei Alimentare , 
aprobat prin Hotărîrea Guvernului nr. 158 din 14 februarie 
2007 (Monitorul Oficial, 2007, nr. 25-28, art 175);

2.3. În cazul însămînţării taurinelor clinic sănătoase, dar 
neînregistrate în Registrul de Stat al Animalelor, deţinătorul 
de animale va achita integral costul serviciului prestat 
(141,72 lei);

2.4. Achitările pentru serviciile prestate de însămînţare 
şi tratare a animalelor  vor fi efectuate  în direct la oficiul 
local, contra bon de plată.

3. Agenţia de Intervenţie şi Plăţi pentru Agricultură:
3.1. Va transfera ÎS „Centrul Republican pentru Ameli-

orarea şi Reproducţia Animalelor” un avans în mărime 
de 1,0 mil. lei pentru începerea activităţii de însămînţare 
artificială;

3.2. Transferurile ulterioare se vor efectua  lunar 
conform graficului de alocare a mijloacelor financiare în 
baza devizului de cheltuieli a ÎS  „Centrul Republican pentru 
Ameliorarea şi Reproducţia Animalelor”.                    

4. Întreprinderea de Stat „Centrul Republican pentru 
Ameliorarea şi Reproducţia Animalelor” (A. Moraru) va 
asigura publicarea prezentului ordin în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova.

5. Controlul asupra executării prezentului ordin se pune 
în sarcina dlui V. Ceban, şef al Direcţiei Politici de Producţie 
şi Reglementări de Calitate a Producţiei Animale.

218a

MINISTRUL AGRICULTURII 
ŞI INDUSTRIEI ALIMENTARE Vasile BUMACOV

Nr. 24. Chişinău, 15 februarie 2012.
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                    Anexa nr. 1
                            la Ordinul Ministerului Agriculturii 

           nr. 24 din 15 februarie 2012

Planul - 2

Centrul Zonal Maximovca
Denumirea 
raionului

lunile
TotalI II III IV V VI VII VIII IX X XI XII

Anenii Noi 140 180 230 340 540 520 350 205 195 190 185 175 3250
Nisporeni 60 100 140 170 250 230 210 170 120 110 100 90 1750
Ungheni 140 170 190 370 560 570 330 280 190 190 185 175 3350

50 90 110 150 210 190 120 120 110 100 80 70 1400
Ialoveni 80 110 160 280 400 320 210 190 150 130 120 100 2250
Orhei 180 270 350 460 630 610 430 320 250 240 200 160 4100
Hî 110 160 230 310 450 440 430 420 350 210 170 120 3400
Criuleni 100 160 240 270 310 320 280 220 200 190 140 120 2550

90 140 170 200 350 450 230 200 170 130 90 80 2300
50 100 150 180 220 200 160 130 110 110 100 90 1600
160 200 240 480 640 680 550 370 280 220 200 180 4200
40 70 90 110 110 80 80 70 50 50 50 50 850

m 50 70 80 120 140 140 90 85 75 90 85 75 1100
Vulc ne ti 4 6 10 10 16 14 11 10 9 5 3 2 100
Basarabeasca 25 30 45 75 70 55 55 50 45 40 30 30 550
Cahul 100 110 140 170 230 250 140 130 130 125 120 105 1750
Cantemir 110 130 160 190 260 250 150 130 120 150 130 120 1900
Comrat 70 80 100 150 210 190 90 80 80 100 110 90 1350
Leova 90 120 140 220 270 260 220 200 180 150 130 120 2100
Taraclia 50 70 80 90 110 100 60 50 40 40 30 30 750
Ceadar-Lunga 50 70 80 160 190 150 90 80 80 90 80 80 1200
Cimi lia 80 120 100 190 260 250 240 230 230 180 170 150 2200

1829 2556 3235 4695 6426 6269 4526 3740 3164 2840 2508 2212 44000

Centrul Zonal Sîngerei

Briceni 230 300 305 500 540 540 520 490 410 305 240 220 4600
Glodeni 140 190 260 460 800 680 520 380 300 195 140 85 4150

125 170 215 350 800 730 710 450 385 230 150 85 4400
170 300 450 850 1450 1350 1170 700 510 300 200 150 7600
60 145 160 250 490 500 370 300 200 135 80 60 2750
90 130 350 435 900 750 600 510 370 270 145 100 4650
135 175 340 360 785 695 590 450 350 230 140 150 4400

Sîngerei 80 120 150 400 750 730 610 500 400 300 100 60 4200
110 150 245 440 770 640 500 360 265 170 120 80 3850

Rezina 50 60 120 190 230 220 210 170 140 80 70 60 1600
30 70 150 250 600 650 450 350 300 150 100 50 3150

Soroca 95 100 225 360 650 510 390 290 190 140 100 50 3100
40 70 130 250 300 260 230 180 120 80 50 40 1750

Drochia 200 180 310 470 1030 1000 690 665 580 285 200 90 5700
m 5 5 5 10 20 15 15 10 5 5 5 0 100

1560 2165 3415 5575 10115 9270 7575 5805 4525 2875 1840 1280 56000
Total 3389 4721 6650 10270 16541 15539 12101 9545 7689 5715 4348 3492 100000

                                                                                                             
                                                  Anexa nr. 2

la Ordinul Ministerului Agriculturii

nr. 24 din 15 februarie 2012

Nr. 
d/o

Pentru o 

1. 11,72
inclusiv: materialul seminal congelat  (2.0 doze a câte  
2.1 lei)

4,32

2   pipete  (1,2 lei/un) 2,40
2,40

2  fiole citrat de natriu (1,2 lei/un) 2,40
Tube 0,20

2. Costul azotului lichid 10,00
3.

80,00
4. Cheltuieli organizatorice (distribuirea azotului, consumantelor, remunerarea 

transportului)

40,00

Total 141,72

ul

a                             Vitalie CEBAN
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Acte ale Ministerului Transporturilor şi Infrastructurii Drumurilor 
al Republicii Moldova

R A P O R T
privind utilizarea fondului rutier în perioada anului 2011

Obiectivul general de utilizare a mijloacelor fondului 
rutier este conformat cu scopul creării fondului rutier, care 
constă în asigurarea dezvoltării unitare a reţelei drumurilor 
publice, utilizarea eficientă şi transparentă a resurselor 
financiare şi  materiale, alocate pentru dezvoltarea şi între-
ţinerea gospodăriei rutiere.

Structura administrării drumurilor publice
Drumurile publice (naţionale şi locale) din Republica 

Moldova sînt administrate de către Ministerul Transporturilor 
şi Infrastructurii Drumurilor prin intermediul Î.S. “Adminis-
traţia de Stat a Drumurilor”.  

 Executarea nemijlocită a lucrărilor de administrare, între-
ţinere se efectuează de 39 de întreprinderi de exploatare 
a drumurilor în bază de contract cu Î.S. “Administraţia de 
Stat a Drumurilor”. 

Reţeaua drumurilor publice
Î.S. “Administraţia de Stat a Drumurilor” administrează 

9352 km, din care 3336 km – drumuri naţionale şi 6016 
km - drumuri locale. 

Structura reţelei drumurilor publice la situaţia din 
01.01.2012 este prezentată în tabelul 1 şi figura 1.

                                                                                                                                                    Tabelul 1
Total

drumuri
publice

Localetotal inclusiv
magistrale republicane

9352 3336 820 2516 6016

din care:
km 5376 2945 799 2146 2431
% 57,5 88,2 97,4 85,3 40,4
km 482 139 18 121 343
% 5,2 4,2 2,3 4,8 5,7

Drumuri pietruite km 2969 252 3 249 2717
% 31,7 7,6 0,4 9,9 45,2
km 525 - - - 525
% 5,6 - - - 8,7

                                                    Figura 1

Drumuri publice
inclusiv :

820 km
2516 km

locale 6016 km
Total : 9352 km

beton asfaltic 2658 km
beton de ciment 287 km

139 km
pietruir i 252 km

km
 Total : 3336 km

locale

beton asfaltic 2389 km
beton de ciment 42 km

343 km
pietruir i 2717 km

525 km
 Total : 6016 km

                             la starea din 01 ianuarie 2012

79%

9%
4%8%0%

9%

64%

27%

40%
1%6%

44% 9%

   Suportul financiar al gospodăriei rutiere
    Conform Legii bugetului de stat pentru anul 2011 nr.52 

din 31 martie 2011, volumul fondului rutier a fost stabilit în 
mărime de 787, 984 milioane lei. 

Volumul real al acumulărilor pe fiecare sursă a fondului 
rutier este prezentat în tabelul 2.

milioane lei                                                                                Tabelul 2

Denumirea surselor
Volumul 

1. 631,50
2. Taxele rutiere, total 149,23

Inclusiv:
a) Taxa pentru folosirea drumurilor Republ
neînmatriculate în Republica Moldova 

1,28

Moldova 
77,63

c) e care
limitele admise

6,49

d) 0,04

e) 40,88
f) Ta naturale

transport auto
17,86

g) perimetrului
local

4,21

h) perimetrului
serviciilor rutiere

0,84

Utilizarea fondului rutier
Conform Programului privind repartizarea mijloacelor 

fondului rutier pe anul 2011, aprobat prin Hotărîrea Guver-
nului nr.363 din 17 mai 2011 cu modificările ulterioare 
prin Hotărîrile Guvernului nr. 847  din 14 noiembrie 2011, 
cheltuielile totale pentru lucrările de reparaţie şi întreţinere 
a drumurilor publice au fost stabilite în volum de 787,984 
milioane lei.

Repartizarea mijloacelor fondului rutier pe capitole de 
cheltuieli, precum şi utilizarea mijloacelor alocate  este 
prezentat în tabelul 3.

                                                                                                     Tabelul 3
milioane lei

Articolul de cheltuieli

Volumul de mijloace,
planificat Utilizarea mijloacelor

Total
inclusiv pentru 

drumurile Total
inclusiv pentru 

drumurile
locale locale

1 2 3 4 5 6 7
Total 787,98 583,30 204,68 787,90 563,30 224,60

1. - total 594,95 418,34 176,61 595,59 403,60 191,99
inclusiv:

466,65 313,04 153,61 472,78 301,63 171,15

54,30 49,20 5,10 55,77 50,54 5,23

1,80 1,20 0,60 1,43 1,20 0,23

45,0 36,0 9,0 37,83 30,48 7,35

dezvoltarea sistemului de administrare 1,20 0,80 0,40 1,20 1,20 0,00

1,00 0,60 0,40 0,95 0,95 0,00

administrarea drumurilor publice. 25,00 17,50 7,50 25,63 17,6 8,03
2 15,00 15,00 0,00 15,00 15,00 0,00

3
administrarea drumurilor

60,00 60,00 0,00 59,36 59,36 0,000

4 118,03 89,96 28,07 117,94 89,89 28,05

La planificarea şi realizarea lucrărilor de întreţinere 
şi reparaţii ale drumurilor s-a ţinut cont de următoarele 
principii de baza:

a) executarea de urgenţă a lucrărilor accidentale 
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datorate calamităţilor naturale, accidentelor rutiere pentru 
restabilirea circulaţiei;

b) acordarea priorităţii in planificarea lucrărilor de între-
ţinere şi reparaţii pentru drumurile mai frecvent utilizate 
de traficul internaţional, traseelor importante din punct de 
vedere economic, social, administrativ şi turistic;

c) obţinerea unei eficienţe maxime a utilizării fondurilor 
pentru reparaţia şi întreţinerea drumurilor publice.

Astfel, pe parcursul perioadei de raportare  s-au efectuat 
lucrări de întreţinere şi reparaţie curentă pe o lungime totală 
de 6830 km, inclusiv 2980 km drumuri naţionale şi 3850 
km drumuri locale.

Lucrările de reparaţie curentă a îmbrăcămintei rutiere din 
beton asfaltic au fost efectuate cu utilizarea mixturii asfaltice 
în cantitate de 97,6 mii tone, inclusiv pe drumuri naţionale 
- 77,2 mii tone şi pe drumuri locale – 20,4 mii tone.

Pe o lungime de 2250 km au fost executate lucrări 
de profilare a îmbrăcămintei rutiere din pietriş; au fost 
executate, restabilite şi curăţate 1035 km canale de 
evacuare a apelor pluviale; profilate acostamente 5,6 mii 
km; cosită iarbă pe o suprafaţă de 35200 mii m2.

Datorită majorării alocaţiilor în fondul rutier, pe lîngă 
lucrările de întreţinere curentă, pentru prima dată a fost 
posibilă planificarea lucrărilor majore concentrate de 
reparaţie periodică, cum ar fi aplicarea tratamentelor bitumi-
noase, realizarea straturilor din beton asfaltic. Paralel cu 
aceasta s-a majorat volumul reparaţiei îmbrăcăminţilor de 
tip macadam cu adaos de material pietros.

Toată activitatea în domeniul gospodăriei rutiere este direct 
legată de asigurarea circulaţiei rutiere în condiţii de confort şi 
siguranţă. Întru realizarea prevederilor  Programului naţional 
privind securitatea circulaţiei rutiere, aprobat prin Hotărîrea 
Guvernului nr.1214 din 27.12.2010, în programele anuale de 
reparaţiei şi întreţinere a drumurilor sînt stabilite cheltuieli ce 
ţin nemijlocit de asigurarea  siguranţei circulaţiei rutiere. Astfel 
în Programul pentru anul 2011 această sumă a  constituit 
55,77 milioane lei. Din contul acestor mijloace, în vederea 
îmbunătăţirii orientării participanţilor la trafic şi informării lor 
despre condiţiile de circulaţie pe drumurile publice, au fost 
instalate 15629 indicatoare rutiere, inclusiv 2181 indicatoare 
de proiectare individuală şi 261 indicatoare de tip „consolă”.

A fost executat marcajul orizontal a părţii carosabile 
pe drumurile naţionale pe o lungime totală de 1677,9 km, 
inclusiv 600 km cu marcaj lateral. Au fost instalaţi 968 stîlpi 
de ghidare.

În scopul îmbunătăţirii deservirii pasagerilor pe drumurile 
publice au fost montate 74 pavilioane.

În vederea renovării plantaţiilor rutiere în zona drumu-
rilor publice, au fost sădiţi 8970 arbori, inclusiv pe 
drumurile naţionale – 6995 şi pe drumurile locale – 1975.          
Totodată pe sectoarele afectate de alunecări de teren în 
anul curent au fost sădiţi 23,3 mii puieţi de salcîm.

Întru asigurarea scurgerii apelor din zona drumului, 
precum şi prevenirea efectelor inundaţiilor au fost efectuate 
lucrări de curăţare şi desfundare a şanţurilor, rigolelor, 
canalelor şi a podeţelor.

Paralel cu cele menţionate întru asigurarea esteticii rutiere a 
drumurilor au fost efectuate lucrări de curăţare de gunoaie, noroi 
a platformei, a taluzurilor, şanţurilor, locurilor de parcare, fîntînilor 
şi a spaţiilor verzi; cosirea vegetaţiei ierboase în zona drumului 
(acostamente, şanţuri, taluzuri, bandă mediană), tăierea buruie-
nilor, a lăstărişului, curăţarea plantaţiei de ramuri uscate etc.

Pentru informarea operativă despre condiţiile de circu-
laţie rutieră în perioada de iarnă, a fost organizat serviciul în 
regim “non-stop” la Î.S. “Administraţia de Stat a Drumurilor” 
şi la toate întreprinderile S.A.(Î.S.) „Drumuri”. 

Cheltuielile pentru lucrările şi serviciile de întreţinere a drumu-
rilor în perioada de iarnă au constituit 37,83 milioane lei.

Întru realizarea Programului privind repartizarea mijloa-

celor fondului rutier, în anul 2011 Î.S.„Administraţia de Stat 
a Drumurilor” a organizat 77 licitaţii publice în vederea 
achiziţionării mărfurilor, lucrărilor şi serviciilor cu un volum 
total de 566,73 milioane lei, sau 71,9 % din volumul total 
al alocaţiilor din fondul rutier. 

Conform Programului modificat privind repartizarea 
mijloacelor fondului rutier în anul 2011 la capitolul reparaţia 
drumurilor şi construcţiilor inginereşti au fost planificate 
118,03 milioane lei.

Informaţia privind valorificarea mijloacelor alocate pentru 
reparaţia drumurilor la situaţia din 31 decembrie 2011 este 
prezentată în tabelul 4.

Tabelul 4

Nr. 
crit.

Nr. 
Drum. Denumirea drumului

Volumul 

mil. lei

Valorificat   la 
31.12.2011         

mil. lei
1 M1 – – frontiera cu România 6,24 6,23
2 R1 – Ungheni – Sculeni 0,10 0,92
3 R18 F – Nicolaevca – Sîngerei 3,73 3,72
4 R26 Tiraspol – – 8,50 8,46
5 R30 Anenii Noi – – – fr.Ucraina 8,00 8,00

6 R30 Anenii Noi – – – frontiera 
cu Ucraina

43,80 43,80

7 R42 Ungheni – – 3,69 3,69
8 R44 – Lozova – 15,90 15,88
9 L571 R33 – Bujor – 0,95 0,94
10 L249 Ceadîr Lunga – Congaz (tronsonul Baurci –

Congaz)
5,00 5,00

11 L168.1 -nul Rezina 3,20 3,20
12 L288 – Cucioaia 3,02 3,02
13 L266 – Pepeni – 2,00 2,00
14 L186 – – L 107 13,90 13,90

Total 118,03 117,95

În cadrul activităţilor de administrare controlul pe 
drumurile publice a transporturilor cu greutăţi ce depăşesc 
limitele admise a fost asigurată de către 13 echipe mobile, 
inclusiv 3 echipe de verificare a sarcinii în dinamică.

Pe parcursul anului au fost supuse cîntăririi 28666 unităţi de 
transport. Din numărul total de automobile supuse cîntăririi au 
fost depistate cu depăşirea masei totale şi sarcinii pe osie 2470 
automobile. Taxa calculată conform art. 351 (4) al Codului fiscal 
(nr.1163-XIII din 24.04.1997) a constituit 2756,75 mii lei.

De asemenea, în cadrul administrării şi evidenţei tehnice 
a drumurilor în anul 2011 s-a efectuat recensămîntul trafi-
cului rutier cu înregistrare automată şi manuală.

Actualmente pe drumurile publice funcţionează 15 
posturi permanente pentru înregistrarea automată a trafi-
cului dotate cu contoare. 

Informaţia privind rezultatele înregistrării traficului la 
aceste posturi este prezentată în tabelul 5.

                                                                                                                             Tabelul 5

Post 
Nr. Denumirea drumului

Amplasarea 
postului,

km

Intensitatea 
medie

2011
1 M1(Ch - - hotar cu România) 58 2845
2 M2(Chisinau - Soroca - frontiera cu Ucraina) 33 11004
3 M2(Chisinau - Soroca - frontiera cu Ucraina) 84 2201

4 - - - - fr. 
cu România) 109 2280

5 M14(Brest - Briceni - - Tiraspol - Odesa) 706 4418
6 M14(Brest - Briceni - - Tiraspol - Odesa) 714 6754
7 – Ungheni – Sculeni – hotar România) 12 9669
8 R1(Chisinau - Ungheni - Sculeni - hotar Romania) 27 6501
9 R2( Chisinau - Bender ) 23 9334

10 – – – Basarabeasca) 23 5932
11 R3(Chisinau - Hincesti - Cimislia - Basarabeasca) 48 2181
12 - - M2) 50 3818

13 R30(Anenii Noi - - - fr. cu 
Ucraina) 81 2056

14 - Leova - Cahul - Slobozia Mare) 85 1853
15 - Leova - Cahul - Slobozia Mare) 17 1977

În urma analizei detaliate a traficului rutier s-a înregistrat 
creşterea în anul 2011 faţă de 2010 a componentei traficului 
greu cu 1,21% 

 Pentru a asigura realizarea Programului lucrărilor de 
reparaţie şi întreţinere a drumurilor publice pe anul 2011, 
a fost elaborată documentaţia de proiect şi deviz pentru  
98 obiecte. Costul lucrărilor de proiectare a constituit 15,0 
milioane lei.

-
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Întru îmbunătăţirea dotării tehnice a organizaţiilor rutiere 
de întreţinere şi reparaţie a drumurilor, au fost alocate din 
Fondul rutier 60,00 milioane lei pentru procurarea maşinilor 
şi utilajului rutier noi.

Din mijloacele menţionate au fost procurate 114 unităţi 
de  tehnică rutieră, care au fost repartizate la la S.A (Î.S.) 
“Drumuri” cu majorarea ulterioară a cotei statului în capitalul 
social al întreprinderilor. 

Tehnica nominalizată a fost repartizată conform tab. 6.
Tabelul 6

i)

Nr.  
crt.

Denumirea 
raionului           

(S.A.,(Î.S.) 
"Drumuri”)

Autogredere   
PY-160M 

Distribuitoare  
de materiale 
antiderapant  

pe 
automobulul 

KAMAZ       

frontale dotate  

ZLM30E-5

Excavatoare
pe MTZ dotate 

cu utilaj de 

Tractoare Jinma 
JM-854 dotate cu 

lama de 
i

1 Anenii Noi 1 1 1 1
2 Basarabeasca 1 1
3 1 1 1 1
4 Briceni
5 Cahul 1 1 1
6 Cantemir 1 1
7 1 1 1
8 1 1
9 1 1

10 -Lunga 1 1 1
11 1 1 1 1
12 1 1 1
13 Comrat 1 1
14 Criuleni 1 1 1
15 1 1
16 Drochia 1 1
17 1
18 1 1 1 1
19 1 1 1 1
20 1 1 1
21 Glodeni 1 1 1
22 Hâncesti 1 1 1 1
23 Ialoveni 2 1 1 1
24 Leova 1 1 1 1
25 Nisporeni 1 1 1
26 1 1
27 Orhei 2 1 1
28 Rezina 1 1 1
29 1 1 1
30 1 1 1
31 Sîngerei 1 1 1
32 Soroca 1 1 1
33 1 1 1
34 1 1 1
35 1 1 1 1
36 Taraclia 1 1
37 1 1 1 1
38 Ungheni 1 1
39 1 1 1

Total 18 38 26 12 20

Conform Legii bugetului de stat pentru anul 2011 nr.52 
din 31 martie 2011, cu modificările şi completările ulterioare, 
volumul investiţiilor capitale pentru gospodăria rutieră a fost 
stabilit în mărime de 15041,9 mii lei. 

De asemenea, prin această lege volumul total al 
granturilor şi creditelor externe a fost stabilit în mărime de 
197272,1 mii lei, inclusiv:

Granturi
CE   .............21617,3 mii lei;
Împrumuturi
IDA.............40922,1 mii lei;
BEI............91350,7 mii lei;
BERD...... 43382,0 mii lei.
Datele privind executarea lucrărilor de reabilitare din 

contul investiţiilor capitale de stat şi surse externe sînt 
prezentate în tabelul ce urmează.

Mii lei

Denumirea obiectului

Volumul 

executate în 
anul 2011

Antreprenor

Rezina - Orhei – – Orhei, 
km 0 - 46

15041,9

Surse externe
- -22 43 537, 3 Lemminkainen Infra Oy
- -29 23 007,7 Gabriel Couto
-Soroca), km 54-71 9 798, 0 Toto Taddei
-Soroca), km 26-54 27 527,5 Toto Taddei

- -26 16 838,3 Pa&Co

120 708,8

12 617, 1 Louis Berger
6 735,0 IRD

56554,8

Total general surse externe 196615,7

Adaos material 86080 ml - 506194 m2- 86,08 km
Strat de egalizare 322100 m2  +  46,01 km
Înlocuirea straturilor 44600 m2  +  6,66 km
Tratament bituminos  + 139,8 km
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M O D I F I C Ă R I 
ale articolului 27, capitolul III din Statutul profesiei 
de avocat, aprobate prin Hotărîrea nr. 10 a Consiliului 
Uniunii Avocaţilor din RM din 23 decembrie 2011

Acte ale Uniunii Avocaţilor din Republica Moldova

Articolul 27. Modul de organizare a examenului de 
calificare 

(1) Pentru admiterea la examenul de calificare, avocatul 
stagiar prezintă Comisiei de licenţiere a profesiei de avocat 
următoarele acte: 

a) cererea de admitere la examenul de calificare; 
b) declaraţia despre faptul că în perioada stagiului profesional 

nu a desfăşurat activităţi incompatibile cu profesia de avocat, 
specificate în lege; 

c) declaraţia sub jurămînt, la care se anexează chestionarul 
de evaluare a bunei reputaţii, elaborate de către Comisia de 
licenţiere; 

d) raportul de activitate; 
e) referinţa eliberată de avocatul îndrumător; 
f) legitimaţia de avocat stagiar. 
(2) Comisia examinează cererea pentru admiterea la 

examenul de calificare doar dacă au fost depuse toate actele 
prevăzute de lege. 

(3) Candidatul este admis la examenul de calificare numai 
în cazul în care întruneşte condiţiile prevăzute de lege şi de 
prezentul Statut. 

(4) Candidaţii sînt admişi la examenul de calificare în ordinea 
înscrierii în Registrul de înregistrare a candidaţilor. În cazul 
refuzului de admitere la examen, candidatul poate solicita un 
extras din hotărîrea Comisiei de licenţiere. Extrasul se eliberează 
în termen de 72 de ore din momentul solicitării. 

(5) Data şi ora examenului de calificare se stabilesc de către 
Comisia de licenţiere şi se comunică  prin publicare pe site-ul 
Uniunii Avocaţilor cu 10 zile înainte de data examenului. 

(6) Intrarea candidaţilor în sala de examinare se va face pe 
baza listelor aprobate de Comisie şi a buletinului de identitate 
al candidatului. După verificarea identităţii, fiecare candidat va 
păstra pe masă buletinul de identitate pînă la finalizarea exame-
nului. Pe listă se va menţiona prezenţa fiecărui candidat. 

(7) Fără permisiunea preşedintelui Comisiei este  interzisă 
părăsirea sălii pe  durata desfăşurării examenului de calificare. 

(8) Pe durata desfăşurării examenului în sala de examinare au 
acces membrii Comisiei, secretarul Comisiei, preşedintele Uniunii 
Avocaţilor, membrii Consiliului Uniunii Avocaţilor împuterniciţi 
prin hotărîre cu dreptul de a asista şi a informa Consiliul Uniunii 
Avocaţilor despre desfăşurarea examenelor. 

(9) Candidatul care încalcă disciplina sau comite fraude ori 
tentative de fraudă se sancţionează cu eliminarea din concurs. 
Acest fapt se menţionează într-un proces-verbal, iar lucrarea se 
anulează cu menţiunea “fraudă”. 

(10) Lista temelor din disciplinele de drept  care vor sta la 
baza subiectelor, întrebărilor şi speţelor va fi elaborată şi selectată 
de către membrii Comisiei,  fiind publicată pe pagina oficială de 
internet a Uniunii Avocaţilor. 

(11) Modificările în lista subiectelor pentru examenul de 
admitere pot fi operate cel tîrziu cu 30 de zile înainte de data 
examenului. 

(12) Examenul de calificare va consta din două etape: 
a) prima etapă – lucrarea scrisă; 
b) a  doua etapă – proba orală. 
(13) Promovarea candidaţilor pentru  fiecare etapă a exame-

nului de calificare se face în baza hotărîrilor Comisiei de licen-
ţiere care pot fi contestate, în caz de dezacord, în faţa Comisiei 
de licenţiere în termen de cel tîrziu 72 de ore de la anunţarea 
rezultatelor. În cazul în care se constată încălcarea procedurii de 
examinare, Comisia de licenţiere urmează să ia măsuri pentru 
restabilirea drepturilor candidatului. 

(14) Calificativele obţinute la examen nu se contestă. 
(15) Procesele-verbale ale şedinţelor, hotărîrile Comisiei de 

licenţiere, lucrările şi actele candidaţilor se păstrează la Uniunea 
Avocaţilor. 

a) PRIMA ETAPĂ – LUCRAREA SCRISĂ
  (1) Lucrarea scrisă are drept scop verificarea nivelului 

de cunoaştere a abilităţilor practice de  expunere şi aplicare a 
cunoştinţelor teoretice în materie de drept,  conţine speţe din 
practica judiciară selectate de Comisie. 

(2) Proba va consta din analiza  în formă scrisă a trei 
speţe.

 (3) După repartizarea foilor, fiecare din ele se numerotează 
în colţul din dreapta de sus cu cifre arabe luate în cerc. Se 
interzice categoric folosirea altor foi sau pixuri în timpul exame-
nului de calificare, decît a celor puse la dispoziţie de secretarul 
Comisiei. 

(4) Răspunsul este scris citeţ pe ambele pagini ale foii. Se 
admit numai abrevierile unanim recunoscute. 

(5) Înainte de a începe expunerea răspunsului, candidatul 
este obligat să completeze fişa de examinare. Modelul fişei de 
examinare se aprobă de către Comisie. 

(6) Candidaţii sînt obligaţi să scrie subiectele de la examen 
pe prima pagină a lucrării. Răspunsul trebuie început cu primul 
subiect. Răspunsul la următoarele subiecte se începe pe o foaie 
nouă. Timpul acordat pentru pregătirea răspunsului este de 3 
ore astronomice.

(7) După încheierea probei scrise a examenului de calificare şi 
predarea tuturor lucrărilor de către candidaţi,  secretarul Comisiei 
efectuează cifrarea lucrărilor în baza fişei de examinare. Cifrul se 
indică atît pe lucrare, cît şi pe fişa de examinare. Ulterior, fişele 
de examinare se separă de lucrări şi se păstrează la secretariat, 
într-un plic sigilat, cu semnătura preşedintelui Comisiei pînă la 
aprecierea lucrărilor de către membrii Comisiei. 

 (8) După cifrarea lucrărilor membrii Comisiei verifică şi 
apreciază lucrările cu calificativul ”admis” sau ”respins”.

Calificativul acordat lucrării candidatului se înscrie în fişa de 
examinare primită în acest scop de fiece membru al Comisiei.

 (9) Examenul se consideră susţinut dacă candidatul a 
acumulat cel puţin 6 obţiuni ”admis”.

b) ETAPA A DOUA – PROBA ORALĂ
(1) Va fi admis la proba orală candidatul care a susţinut 

proba scrisă. 
(2) Proba are drept scop stabilirea abilităţilor de expunere 

şi argumentare, verificarea  nivelului de analiză, identificare, 
comentare, interpretare, opinie proprie a trei speţe din practica 
judiciară, trase la sorţi. Tragerea la sorţi se efectuează de 
candidat în prezenţa membrilor Comisiei. 

 (3) Fiecărui candidat îi sînt acordate 60 de minute pentru 
pregătirea răspunsului. Răspunsul oral al candidatului va fi 
înregistrat audio (video). Înregistrările se vor păstra 6 luni la 
Uniunea Avocaţilor din Republica Moldova. 

 (4) Răspunsul candidatului va fi apreciat de membrii Comisiei 
cu calificativul ”admis” sau ”respins”.

 (5) Examenul se consideră susţinut dacă candidatul a 
acumulat cel puţin 6 obţiuni ”admis”.

(6) Hotărîrea finală a Comisiei de licenţiere a profesiei de 
avocat se expediază, în decurs de 10 zile din momentul adoptării, 
Ministerului Justiţiei pentru eliberarea licenţei. 

 (7) Persoana care nu a promovat examenul de calificare 
poate solicita admiterea repetată la examen după expirarea a 6 
luni de la data primului examen.
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Acte ale Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare

H O T Ă R Î R E     
cu privire la aprobarea Regulilor Bursei de Valori 
Chişinău şi acordarea licenţei pentru dreptul 
de a desfăşura activitate profesionistă 
pe piaţa valorilor  mobiliare 

În urma examinării cererii prezentate de către Socie-
tatea pe acţiuni “BURSA DE VALORI CHIŞINĂU” (IDNO 
1010600042886, mun. Chişinău, str. Alecsandri Vasile, 
119/A), în  temeiul  prevederilor art.8 lit.b) şi lit.c), art.25 
alin.(2) din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 „Privind 
Comisia Naţională a Pieţei Financiare” (republicată în 
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.117-126 
BIS), art.32  alin.(1), alin.(2) lit.f) şi alin.(10), art.47 alin.
(2), art.52, art.53 din Legea  nr.199-XIV din 18.11.1998 „Cu 
privire la piaţa valorilor mobiliare” (republicată în Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr.183 – 185, art.655), 
Regulamentului privind  modul de acordare şi retragere a 
licenţelor pentru activitatea profesionistă pe piaţa valorilor 
mobiliare, aprobat prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a Pieţei 
Financiare nr.53/12 din 31.10.2008 (Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2009, nr. 3-6, art.1),
COMISIA NAŢIONALĂ A PIEŢEI FINANCIARE 

HOTĂRĂŞTE:
1. Se aprobă Regulile Bursei de Valori Chişinău, adoptate 

de Consiliul Bursei de Valori Chişinău (proces-verbal din 
28.12.2011), conform anexei.

2. Se acordă Societăţii pe acţiuni „BURSA DE VALORI 
CHIŞINĂU” licenţă pentru dreptul de desfăşurare a activităţii 
bursiere pe piaţa valorilor mobiliare ca activitate de bază cu 
activităţi conexe de clearing şi decontare şi de consulting 
pe un termen de 5 ani.

3. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se 
pune în sarcina Direcţiei generale supraveghere valori 
mobiliare.

4. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI 
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE Victor CAPTARI

Nr. 2/22. Chişinău, 12 ianuarie 2012.
   

                     Anexă 
            la Hotărîrea Comisiei 
            Naţionale a Pieţei Financiare 
            nr.2/22 din 12 ianuarie 2012

              APROBAT
de Comisia Naţională a Pieţei Financiare
Hotărîrea nr. 2/22 din 12 ianuarie 2012
Vicepreşedintele C.N.P.F.
__________________ Victor CAPTARI

                 ADOPTAT
de Consiliul Bursei de Valori Chişinău
procesul–verbal din 28 decembrie 2011
Preşedintele Consiliului BVC 
__________________ Valeriu KUCIUK

REGULILE BURSEI DE VALORI CHIŞINĂU
PREVEDERI GENERALE
Articolul 1. 
(1) Regulile Bursei de Valori Chişinău sînt elaborate în 

conformitate cu dispoziţiile legislaţiei în vigoare a Republicii 
Moldova, ale reglementărilor C.N.P.F. aplicabile, cu 
documentaţia specifică sistemului BVC (precum Manualul 
de utilizare a sistemului BVC, alte materiale care constituie 
documentaţia sistemului de tranzacţionare al BVC), precum 
şi cu actele interne ale BVC. 

(2) Prezentele Reguli stabilesc regimul operaţiunilor de 
piaţă cu valorile mobiliare care sînt tranzacţionate pe piaţa 
administrată de BVC în conformitate cu prevederile legii, 
precum şi cu reglementările C.N.P.F. şi BVC incidente.

(3) Prezentele Reguli vor asigura:
a) crearea infrastructurii pentru efectuarea tranzacţiilor 

cu valori mobiliare de către participanţii la negocieri în 
condiţii egale;

b) accesul imparţial al membrilor la sistemul de tranzac-
ţionare;

c) garantarea posibilităţii de a obţine prin procedurile 
BVC a celui mai bun preţ la momentul respectiv; 

d) acordarea unei informaţii suficiente privind ordinele 
primite şi tranzacţiile încheiate;

e) respectarea cerinţelor legislaţiei în vigoare referitor 
la prevenirea şi depistarea abuzurilor pe piaţa valorilor 
mobiliare, prevenirea spălării banilor şi finanţării actelor 
de terorism.

Articolul 2. 
Prezentele Reguli au caracter normativ general obliga-

toriu şi se aplică, fără a se limita la: 

a) Participanţii la sistemul de tranzacţionare al BVC; 
b) oricare filială sau reprezentanţă a unui Participant; 
c) oricare angajat al unui Participant, indiferent de natura 

juridică a raportului existent între angajat şi Participant 
(contract individual de muncă, contract de prestări servicii, 
contract de mandat etc.); 

d) Emitenţi; 
e) deţinătorii de valori mobiliare şi oricare investitor; 
f) depozitarul central de valori mobiliare cu care BVC 

se află în relaţii contractuale; 
g) BVC.
Articolul 3.
În prezentele Reguli: 
a) singularul reprezintă şi pluralul, şi invers; 
b) masculinul implică şi femininul, şi invers; 
c) numele proprii includ atît persoana fizică, cît şi 

persoana juridică, dacă nu se face nici o referire expresă 
în acest sens. 

Articolul 4.
În situaţiile în care în cuprinsul Părţii II se fac trimiteri la 

prevederile din Partea I, acestea se aplică în mod corespun-
zător Pieţei reglementate la termen. În cazul în care există 
excepţii sau diferenţe în modul de aplicare, prevederile 
Părţii II prevalează. 

Articolul 5. 
Nu pot fi pretinse daune de interese sau despăgubiri 

împotriva BVC dacă BVC acţionează în concordanţă cu 
prevederile legislaţiei în vigoare, reglementărilor C.N.P.F., 
prezentelor Reguli sau altor reglementări proprii, emise 
potrivit legii.

221



Nr. 38-41 (4076-4079)24 februarie 2012

49

Articolul 6. 
În sensul prezentelor Reguli:
a) Partea I, Piaţa reglementată la vedere – este 

segmenul pieţei bursiere care stabileşte regimul operaţiu-
nilor de piaţă cu valorile mobiliare, altele decît cele derivate, 
care sînt tranzacţionate pe piaţa la vedere, administrată de 
BVC în conformitate cu prevederile legislaţiei în vigoare, 
cu reglementările C.N.P.F., precum şi cu reglementările 
proprii ale BVC;

b) Partea II, Piaţa reglementată la termen - este segmenul 
pieţei bursiere care stabileşte regimul operaţiunilor de piaţă 
cu valorile mobiliare derivate care sînt tranzacţionate pe 
piaţa  la termen, administrată de BVC (Piaţa derivatelor) în 
conformitate cu prevederile legislaţiei în vigoare, precum 
şi cu reglementările C.N.P.F. şi BVC incidente. 

Articolul 7. 
(1) Prezentele Reguli se adoptă de către Consiliul BVC 

şi intră în vigoare după aprobarea lor de către C.N.P.F. şi 
publicarea în Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

( 2 )  Mod i f i c a r ea  ş i  c omp l e t a r ea  p r e zen -
telor Reguli se efectuează în modul expus la alin.(1).
(3) Prezentele Reguli se vor publica pe pagina web a BVC.

Partea I.   PIAŢA REGLEMENTATĂ LA VEDERE
TITLU PRELIMINAR

Articolul 8. 
(1) În sensul prezentelor Reguli, termenii, expresiile şi 

noţiunile definite mai jos au următoarele semnificaţii: 
1. Acţiuni distribuite public – diferenţa dintre numărul 

total de acţiuni emise şi aflate în circulaţie ale unui Emitent 
şi numărul de acţiuni deţinute fie de o autoritate publică 
centrală sau locală, fie de un subiect de drept persoană 
fizică sau juridică care a dobîndit acţiunile deţinute de 
autorităţile publice centrale sau locale, al cărui drept de 
tranzacţionare este restricţionat prin efectul legii sau al 
unor obligaţii contractuale, precum şi acţiunile de tezaur 
ale respectivului Emitent. 

2. Activ suport (underlying asset) – un instrument 
financiar, un indice bursier sau valutar, o rată a dobînzii, o 
marfă, coşuri ori combinaţii formate din aceste instrumente 
sau valori, precum şi orice alt activ, instrument, indicator sau 
unitate de măsură al cărui randament, valoare sau mărime 
stă la baza valorii unui produs structurat. 

3. A.G.A. – denumirea prescurtată a adunării generale 
a acţionarilor, instituţie juridică reglementată de legislaţia 
civilă a Republicii Moldova. Poate fi ordinară, caz în care 
se va prescurta A.G.A.O., sau extraordinară, caz în care se 
va prescurta A.G.A.E. 

4. Angajament – acord al  Emitentului dat BVC 
în vederea admiterii şi menţinerii valorilor mobiliare la 
tranzacţionare pe piaţa administrată de BVC.

5. Agent de bursă – angajat/mandatat al unui Partic-
ipant, atestat de BVC pentru a-şi desfăşura activitatea 
pe piaţa  administrată de BVC în numele Participantului 
respectiv. 

6. Bloc de tranzacţionare sau Lot standard – numărul 
de valori mobiliare care formează o unitate standard de 
tranzacţionare. Mărimea blocului de tranzacţionare aplicabil 
fiecărei pieţe este prezentată în Anexa nr.2. 

7. BVC – denumirea prescurtată a S.A.”Bursa de Valori 
Chişinău” ce desfăşoară activitate bursieră pe piaţa valorilor 
mobiliare conform prevederilor Legii cu privire la piaţa 
valorilor mobiliare şi reglementărilor C.N.P.F. 

8. CA – denumirea prescurtată a Consiliului de 
administraţie al societăţii pe acţiuni (Consiliul societăţii), 
organ reglementat de legislaţia privind societăţile pe acţiuni 
şi cu privire la piaţa valorilor mobiliare. 

9. Calendar financiar – calendarul de comunicare 
financiară a unui Emitent pentru executarea obligaţiilor de 
informare periodică.

10. Client – orice persoană fizică sau persoană juridică 
care are cont deschis la un Participant şi pentru care acesta 
prestează, în baza unui contract, servicii de bază şi/sau 
conexe conform licenţei deţinute. 

11. C.N.P.F. – denumirea prescurtată a Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare, autoritate publică autonomă, 
cu personalitate juridică şi responsabilă faţă de Parlament, 
care reglementează şi autorizează activitatea participanţilor 
la piaţa financiară nebancară, precum şi supraveghează  
respectarea legislaţiei de către ei. 

12. Comisie de Admitere la Tranzacţionare – organ 
al BVC cu competenţe consultative în materia admiterii, 
promovării, retrogradării şi retragerii de la tranzacţionare 
a valorilor mobiliare, care este organizat şi funcţionează în 
conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare 
şi funcţionare a BVC.

13. Comisie de Apel – organ al BVC cu competenţe 
consultative în materia soluţionării contestaţiilor la deciziile 
de sancţionare a Participanţilor şi agenţilor de bursă, care 
este organizat şi funcţionează în conformitate cu prevederile 
Regulamentului de organizare şi funcţionare a BVC.

14. Consiliu al Bursei – Consiliul Societăţii pe acţiuni 
“Bursa de Valori Chişinău”. 

15. Cont – cont de valori mobiliare deschis în sistemul 
BVC, utilizat în activitatea de tranzacţionare (introducere şi 
gestionare ordine de bursă, tranzacţii). 

16 Cont individual/Client – cont de valori mobiliare 
deschis de un Participant în numele unui client, reprezentant 
legitim al căruia este brokerul. 

17. Cont colectiv/global –  cont, deschis de Participanţi, 
care sînt deţinători nominali ai valorilor mobiliare ale clienţilor 
săi, pentru ţinerea evidenţei drepturilor de deţinător nominal 
ale participantului asupra valorilor mobiliare ce aparţin 
acestor clienţi. Evidenţa valorilor mobiliare, care se află la 
contul colectiv, se ţine cumulativ, fără indicarea apartenenţei 
lor clienţilor concreţi ai Participantului în numele căruia a 
fost deschis contul. Evidenţa valorilor mobiliare în profilul 
clienţilor se ţine în documentele de evidenţă internă ale 
participantului respectiv.

18. Cont grup în sistemul BVC – cont de lucru utilizat 
într-un ordin şi care permite, prin intermediul mecanis-
melor de subscriere şi alocare, realizarea printr-o singură 
comandă a operaţiunilor de tranzacţionare care prezintă 
caracteristici comune de preţ aferente conturilor individuale 
componente. 

19. Cont propriu Participant sau House – cont de valori 
mobiliare deschis în nume propriu de un Participant. Un cont 
de tip House nu poate face parte dintr-un cont grup. 

20. Cotaţie informativă – intenţia, nu şi obligaţia, de 
a cumpăra sau a vinde un număr de valori mobiliare la un 
anumit preţ.

21. Deal (piaţa tranzacţiilor directe) – oferta fermă 
de cumpărare sau de vînzare a unui anumit număr de valori 
mobiliare, care este transmisă direct de către un agent 
de bursă, denumit iniţiator, către un alt agent de bursă, 
denumit contraparte. Identitatea celor două părţi nu este 
publică pentru ceilalţi Participanţi. 

22. Depozitar central de valori mobiliare – participant 
profesionist la piaţa valorilor mobiliare, deţinător de licenţă 
eliberată de C.N.P.F. în condiţiile legislaţiei în vigoare, care 
prestează servicii de evidenţă a drepturilor deponenţilor 
asupra valorilor mobiliare, de clearing şi decontare a 
tranzacţiilor efectuate pe piaţa bursieră, cu care BVC se 
afla în relaţii contractuale.  

23. Dispersie a acţiunilor distribuite public sau 
free float – procentul reprezentînd distribuţia acţiunilor 
distribuite public, care se calculează ca raport între numărul 
de acţiuni distribuite public şi numărul total de acţiuni emise 
şi aflate în circulaţie ale unui Emitent. 
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24. Emitent – entitate cu personalitate juridică, care 
a emis sau intenţionează să emită valori mobiliare de tipul 
celor care definesc sectoarele şi secţiunile pieţei bursiere 
la vedere administrate de BVC. 

25. Formator de piaţă sau Market maker pe piaţa la 
vedere – participant profesionist la piaţa valorilor mobiliare 
care îşi desfăşoară activitatea în temeiul licenţei de bază de 
dealer şi care are obligaţia, în conformitate cu contractul 
încheiat cu emitentul valorilor mobiliare ori cu bursa de valori 
sau în alte cazuri stabilite de legislaţie, să menţină cotaţii pe 
o piaţă bursieră pentru o clasă de valori mobiliare.

26. Participant profesionist la piaţa valorilor 
mobiliare – orice persoană juridică constituită în forma 
juridică de organizare de societate pe acţiuni, care 
desfăşoară în exclusivitate activităţi profesioniste pe piaţa 
valorilor mobiliare în conformitate cu Legea cu privire la 
piaţa valorilor mobiliare. 

27. Lista de monitorizare sau Lista Emitenţilor 
care nu respectă temporar cerinţele de menţinere la 
tranzacţionare – lista întocmită de BVC. 

28. Monitorizare – supravegherea în mod continuu, 
efectuată prin personal specializat, a respectării prevede-
rilor legale incidente tranzacţionării valorilor mobiliare pe 
piaţa bursieră. 

29. Obligaţiune cu cupon - acea obligaţiune cu 
dobîndă prin care Emitentul se obligă să plătească proprie-
tarului o sumă de bani, la anumite intervale de timp, precum 
şi să restituie la scadenţă valoarea integrală sau rămasă 
a principalului. 

30. Obligaţiuni municipale – obligaţiuni emise de 
către autorităţi ale administraţiei publice locale, respectiv 
de municipii, oraşe şi raioane. 

31. Ordin de bursă – instrucţiunea care exprimă 
oferta fermă de cumpărare sau de vînzare a unor valori 
mobiliare. 

32. Participant la sistemul de tranzacţionare al BVC 
sau Participant – Membrul BVC deţinător de licenţă pentru 
desfăşurarea activităţii de brokeraj şi/sau dealer eliberată 
de C.N.P.F., admis la tranzacţionare pe piaţa administrată 
de BVC. 

33. Pas de preţ – valoarea variaţiei minime de preţ a 
unui simbol, stabilită pe intervale de preţ, conform Anexei 
nr.1 la prezentele Reguli.  

34. Piaţă – piaţa bursieră, în cadrul căreia pot fi tranz-
acţionate unul sau mai multe simboluri şi care funcţionează 
în mod independent, după reguli specifice. 

35. Piaţă bursieră sau Bursă – sistemul unitar al 
Bursei compus din mai multe pieţe, care sînt administrate 
în mod independent şi între care pot exista relaţii de inter-
dependenţă.

36. Piaţă reglementată la vedere – segment (sector) 
al pieţei bursiere unde au loc operaţiunile de piaţă cu valorile 
mobiliare, altele decît cele derivate.

37. Piaţă reglementată la termen – segment (sector) 
al pieţei bursiere unde au loc operaţiunile de piaţă cu valorile 
mobiliare derivate (Piaţa derivatelor). 

38. Piaţă de oferte şi operaţiuni speciale – pieţe de 
tip “order-driven” în care se tranzacţionează valori mobiliare 
care fac obiectul ofertelor publice desfăşurate prin BVC sau 
al altor metode de vînzare de valori mobiliare prevăzute în 
legi speciale, precum cele din materia privatizării. 

39. Piaţă principală – piaţa desemnată de BVC drept 
piaţă de referinţă pentru fiecare simbol care se tranzacţi-
onează în cadrul BVC. 

40. Precizări tehnice – documente emise de BVC cu 
privire la clarificarea sau interpretarea unor aspecte de 
natură tehnică cu privire la prezentele Reguli, precum şi 
la sistemul BVC. 

41. Preţ de deschidere – preţul la care se execută 

prima tranzacţie pentru un simbol într-o anumită Piaţă în 
cursul unei şedinte de tranzacţionare. 

42. Preţ de închidere – preţul la care se execută ultima 
tranzacţie pentru un simbol într-o anumită Piaţă în cursul 
unei şedinţe de tranzacţionare. 

43. Preţ de referinţă al simbolului într-o şedinţă de 
tranzacţionare – reprezintă preţul faţă de care se calcu-
lează variaţia de preţ al simbolului în cursul unei şedinţe de 
tranzacţionare, valabil în toate pieţele în care este tranzac-
ţionat un anumit simbol. 

Preţul de referinţă pentru valorile mobiliare tranzacţi-
onate în piaţa la vedere poate fi unul dintre următoarele 
preţuri:  

a) preţul de închidere înregistrat în Piaţa principală 
a simbolului în şedinţa de tranzacţionare precedentă. În 
cazul în care ultima tranzacţie este o tranzacţie cross, se 
va preciza în mod expres faptul că preţul de referinţă este 
preţul rezultat dintr-o tranzacţie cross; 

b) o valoare ajustată a preţului menţionat la lit. a), 
calculată şi diseminată public de BVC, în situaţia înregistrării 
unor evenimente corporative cu impact asupra preţului, şi 
anume: 

1. operaţiuni de modificare a numărului de valori 
mobiliare care nu implică şi modificarea capitalului social 
(fracţionare, consolidare); 

2. operaţiuni de majorare/diminuare a capitalului social 
prin modificarea numărului de valori mobiliare. 

44. Preţ mediu – preţul care reprezintă media ponderată 
a preţurilor cu volumul tranzacţiilor încheiate într-o anumită 
Piaţă în cursul unei şedinţe de tranzacţionare, rotunjit la cel 
mai apropiat pas de preţ.  

45. Preţul cel mai bun – preţul ordinului de bursă cu 
prioritatea cea mai mare de execuţie şi anume preţul cel 
mai mare de cumpărare, respectiv preţul cel mai mic de 
vînzare a unui simbol într-o Piaţă. 

46. Principal - valoarea împrumutului corespun-
zător unei obligaţiuni, exclusiv dobînda aferentă, pe care 
Emitentul se angajează să-l ramburseze la scadenţă. 
Principalul poate avea valoare unică atunci cînd există o 
singură rambursare, sau o valoare curentă în cazul unor 
rambursări anticipate.  Rata cuponului se aplică la valoarea 
curentă a principalului. 

47. Principalii indicatori de lichiditate folosiţi de 
BVC sînt următorii: 

1. Rata anuală a zilelor cu tranzacţii – este exprimată 
procentual [%] şi reprezintă raportul dintre numărul de 
zile cu tranzacţii dintr-un an calendaristic pentru valorile 
mobiliare ale unui emitent şi numărul de zile tranzacţionabile 
din acelaşi an calendaristic, în care valorile mobiliare ale 
emitentului au fost disponibile la tranzacţionare, indiferent 
dacă au existat sau nu tranzacţii. 

2. Numărul mediu zilnic de tranzacţii – este exprimat în 
[tranzacţii/zi] şi reprezintă raportul dintre numărul tranzac-
ţiilor efectuate într-un an calendaristic cu valorile mobiliare 
ale unui emitent şi numărul de zile cu tranzacţii dintr-un an 
calendaristic, în care au existat tranzacţii efectuate pentru 
valorile mobiliare ale respectivului emitent. 

3. Valoarea medie zilnică a tranzacţiilor – este exprimată 
în [MDL/zi] şi reprezintă raportul dintre valoarea totală a 
tranzacţiilor cu valorile mobiliare ale unui emitent dintr-un 
an calendaristic şi numărul de zile cu tranzacţii dintr-un an 
calendaristic, în care au existat tranzacţii efectuate pentru 
valorile mobiliare ale respectivului emitent. 

4. Rata anuală a acţiunilor tranzacţionate în funcţie de 
Free float – este exprimată în [%] şi reprezintă raportul 
dintre numărul de acţiuni ale unui emitent tranzacţionate 
într-un an calendaristic şi numărul de acţiuni corespunză-
toare procentului de dispersie (Free float-ului) existente la 
sfîrşitul aceluiaşi an calendaristic. 
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48. Rata cupon – rata anuală a dobînzii exprimată ca 
procent din valoarea curentă a principalului unei obligaţiuni 
sau din valoarea nominală a unui titlu de stat cu dobîndă. 
Este utilizată pentru determinarea valorii cuponului. 

49. SFTP – sistemul informatic intern al BVC de trans-
mitere electronică de date. 

50. Simbol – valoare mobiliară /instrument financiar 
care se tranzacţionează în cadrul BVC. 

51. Simbol-Piaţă – asocierea unui Simbol cu o Piaţă în 
care acesta se tranzacţionează în cadrul BVC, formîndu-se 
o unitate logică administrată independent.

52. Sistemul de tranzacţionare al BVC pentru piaţa  
la vedere sau Sistemul electronic al BVC sau Sistemul 
BVC – sistemul electronic prin care se asigură efectuarea 
ordonată şi transparentă a tranzacţiilor cu valori mobiliare 
pe piaţa  reglementată la vedere. Accesul agenţilor de 
bursă la sistemul de tranzacţionare al BVC se realizează 
prin intermediul aplicaţiei-client de tranzacţionare, care 
este parte componentă a sistemului de tranzacţionare al 
BVC. Aplicaţia-client de tranzacţionare este instalată pe 
calculatoarele Participanţilor, care sînt conectate la BVC prin 
intermediul unui sistem de comunicaţie la distanţă. Sistemul 
de comunicaţie la distanţă dintre Participanţi şi BVC este 
asigurat de societăţi de comunicaţii agreate de BVC. 

53. Sistemul de clearing-decontare – sistemul admin-
istrat de Depozitarul central de valori mobiliare cu care 
BVC se află în relaţii contractuale sau de un alt participant 
profesionist la piaţa valorilor mobiliare autorizat să admin-
istreze un asemenea sistem. 

54. Societate iniţiatoare – Participant care asigură 
suportul necesar Emitenţilor pentru admiterea şi promo-
varea la tranzacţionare, în condiţiile prezentelor Reguli. 

55. Staţie de lucru – sistemul format din aplicaţia-client 
de tranzacţionare a BVC şi calculatorul unui Participant, pe 
care aceasta este instalată. 

56. Termen de valabilitate a ordinelor de bursă – 
termenul maxim pînă la care un ordin de bursă poate fi 
valid în sistemul BVC. 

57. Tip de simbol – un tip de instrument financiar, care 
are specifică o monedă de tranzacţionare şi o monedă de 
decontare.  

58. Tranzacţie bursieră – contractul de vînzare-
cumpărare de valori mobiliare, înregistrat în sistemul de 
tranzacţionare al BVC, cu respectarea prevederilor  prezen-
telor Reguli. 

59. Tranzacţie cross – tranzacţie la care Participantul 
acţionează ca intermediar, atît pentru cumpărător, cît şi 
pentru vînzător.  

60. Tranzacţie Deal (directă) – tranzacţia încheiată 
între părţi, prin agenţii de bursă, care se realizează prin 
sistemul de tranzacţionare al BVC de către agenţii de 
bursă în Piaţa Deal, prin ordine Deal, în condiţiile Titlului 
III, Partea I.

61. Valori mobiliare – termen avînd înţelesul definit 
în Legea cu privire la piaţa valorilor mobiliare, şi anume: 
titluri financiare care confirmă drepturile patrimoniale sau 
nepatrimoniale ale unei persoane în raport cu altă persoană, 
drepturi ce nu pot fi realizate sau transmise fără prezen-
tarea acestui titlu financiar, fără înscrierea respectivă în 
registrul deţinătorilor de valori mobiliare nominative ori 
în documentele de evidenţă ale deţinătorului nominal al 
acestor valori mobiliare.

62. Variaţie maximă preţ ordin – variaţia procentuală 
maximă a preţului ordinelor de bursă faţă de preţul de 
referinţă al simbolului respectiv. Variaţia maximă a preţului 
ordinelor aplicabilă fiecărei pieţe este prezentată în Anexa 
nr.2 la prezentele Reguli. 

63. Volum minim ordin – cantitate minimă de valori 
mobiliare admisă la introducerea unui ordin de bursă în 

sistemul de tranzacţionare al BVC. 
(2) Ceilalţi termeni utilizaţi în Regulile BVC, care nu se 

regăsesc în prezentul Titlu preliminar, au semnificaţia ce 
rezultă din legislaţia cu privire la piaţa valorilor mobiliare şi 
reglementările C.N.P.F., precum şi din reglementările BVC. 

TITLUL I PARTICIPANŢII
CAPITOLUL I. DISPOZIŢII GENERALE

Articolul 9.
(1) Sînt Participanţi la sistemul de tranzacţionare al BVC, 

în condiţiile prezentului Titlu, Membrii BVC care prestează 
servicii licenţiate pentru activitate de brokeraj şi de dealer 
în Republica Moldova, înscrişi în Registrul Membrilor BVC 
ţinut de BVC. 

(2) Calitatea de Participant este dobîndită la data 
adoptării hotărîrii de admitere de către Consiliul Bursei şi va 
produce efecte la data înscrierii în Registrul Membrilor BVC. 
Înscrierea în Registrul Membrilor BVC se efectuează de 
către Departamentul de specialitate al BVC, după emiterea 
de către Directorul general al BVC a deciziei respective. 

(3) Participanţii se bucură în mod egal de toate drepturile 
conferite de această calitate, indiferent de data dobîndirii, 
în limitele licenţei C.N.P.F. 

(4) Participanţii vor respecta prevederile legislaţiei 
cu privire la piaţa valorilor mobiliare, precum şi ale 
reglementărilor emise de către C.N.P.F. şi BVC. 

(5) Calitatea de Participant este strict personală şi nu 
poate fi transmisă sub nici o formă. 

(6) BVC va publica, în condiţiile legii, pe pagina web 
proprie informaţii referitoare la Participanţii înscrişi în 
Registrul BVC şi la agenţii acestora. 

Articolul 10.
Corespondenţa Participanţilor cu BVC, precum şi 

raportările acestora către BVC, vor purta fie semnătura 
digitală, în conformitate cu prevederile legale în vigoare, 
fie semnătura olografă. 

CAPITOLUL II. PROCEDURA DE ADMITERE CA 
PARTICIPANT ŞI ACORDARE A ACCESULUI LA 

SISTEMUL DE TRANZACŢIONARE AL BVC
Secţiunea 1. Participanţii profesionişti la piaţa valorilor 

mobiliare care desfăşoară activitate de brokeraj/dealer 
Articolul 11.
În scopul admiterii ca Participanţi la sistemul de 

tranzacţionare al BVC şi înscrierii în Registrul Membrilor 
BVC, participanţii profesionişti la piaţa valorilor mobiliare 
care desfăşoară activitate de brokeraj/dealer vor transmite 
BVC o cerere de admitere, însoţită de următoarele 
documente: 

a) licenţa de broker/dealer eliberată de C.N.P.F. şi 
pentru bănci suplimentar – autorizaţia Băncii Naţionale a 
Moldovei (copie); 

b) statutul, certificatul de înregistrare şi extrasul de la 
Camera Înregistrării de Stat, toate hotărîrile A.G.A. şi CA 
pentru ultimul an de activitate (copii); 

c) certificatele de calificare, eliberate de C.N.P.F., a cel 
puţin doi specialişti care ulterior vor avea acces la sistemul 
de tranzacţionare a Bursei în calitate de agent de bursă 
(copii);  

d) lista persoanelor afiliate pentru conducători, agenţi 
de bursă; 

e) specimenele de semnături pentru toate persoanele 
care vor semna corespondenţa cu BVC, cu indicarea pentru 
fiecare persoană a ariei de responsabilitate; 

f) materialul informativ destinat clienţilor în care sînt 
enunţate principiile care stau la baza  desfăşurării activităţii 
societăţii (copie); 

g) declaraţia solicitantului pe propria răspundere 
precum că membrii organelor de conducere şi colaboratorii 
autorizaţi nu au antecedente penale;

h) regulamentul intern al solicitantului privind desfăşurarea 
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activităţii de brokeraj/dealer pe piaţa valorilor mobiliare 
(copie autentificată); 

i) raportul anual certificat de auditorul financiar, care va 
cuprinde situaţiile financiare anuale compuse din bilanţ, cont 
de profit şi pierdere, situaţia modificărilor capitalului propriu, 
situaţia fluxurilor de capital, politici contabile şi note explicative, 
însoţite de Raportul conducerii şi Raportul auditorului financiar 
– pentru anul anterior de activitate, unde este cazul;  

j) declaraţia solicitantului pe propria răspundere precum 
că  mărimea capitalului propriu minim şi a fondului de 
garanţie corespunde normelor impuse de către C.N.P.F.;

k) angajamentul de a plăti la timp taxele şi alte plăţi 
stabilite de Bursă;

l) alte documente pe care BVC le consideră necesare.
Articolul 12. 
În scopul începerii tranzacţionării în cadrul BVC, parti-

cipanţii profesionişti la piaţa valorilor mobiliare care desfă-
şoară activitate de brokeraj/dealer trebuie să întrunească 
urmatoarele cerinţe: 

a) să îndeplinească condiţiile privind dotarea tehnică 
(configuraţie hardware şi software minimă), respectiv 
cerinţele tehnice minime pentru rularea aplicaţiei client 
a sistemului BVC, prevăzute în Manualul de utilizare a 
sistemului; 

b) să dispună cel puţin 2 persoane cu certificate de 
calificare care îndeplinesc cerinţele privind autorizarea ca 
agenţi de bursă; 

c) să achite plata de admitere ca Participant (plată 
pentru achiziţionarea unei licenţe de tranzacţionare netrans-
misibilă) prevăzut în Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor 
aplicate de BVC; 

d) să facă dovada deţinerii calităţii de membru/parti-
cipant direct sau indirect la un sistem de clearing-decontare 
agreat de BVC; 

e) să încheie un set de documente-standard pus la 
dispoziţie de către BVC, format din: Contract de cesiune 
neexclusivă de licenţă de soft şi de accesare prin terminale 
a Sistemului Central şi Declaraţie-angajament privind activi-
tatea de tranzacţionare desfăşurată de societate; 

f) să respecte alte cerinţe stabilite în reglementările 
C.N.P.F.

Articolul 13. 
Ulterior primirii documentelor şi îndeplinirii cerinţelor 

menţionate în art. 12, în baza Notei de Recomandare 
întocmită de Departamentul de specialitate al BVC şi 
avizată de Directorul general, Consiliul Bursei poate 
hotărî admiterea societăţii ca Participant şi poate dispune 
înscrierea acesteia în Registrul Membrilor BVC. La şedinţa 
Consiliului Bursei va fi invitat să participe şi reprezentantul 
legal al Participantului profesionist la piaţa valorilor mobiliare 
care desfăşoară activitate de brokeraj/dealer petent. 

Articolul 14.
(1) BVC va publica pe pagina de web proprie şi va 

informa Participanţii, Depozitarul central de valori mobiliare, 
precum şi C.N.P.F., despre înscrierea în Registrul Membrilor 
BVC a societăţii respective, în termen de 3 zile lucrătoare 
de la data la care a avut loc înregistrarea în Registrul 
Membrilor BVC. 

(2) Directorul general al BVC va stabili, prin decizie, data 
începerii tranzacţionării pe piaţa la vedere administrată de 
BVC şi va emite decizii de autorizare a agenţilor de bursă, 
pentru respectivul Participant. 

(3) După înregistrarea Participantului în Registrul 
Membrilor BVC, BVC va elibera un document care să ateste 
dobîndirea respectivei calităţi. 

Secţiunea 2. Accesul Participanţilor de la sediile 
secundare (filiale şi reprezentanţe) 

Articolul 15. 
Participanţii care doresc să tranzacţioneze de la sediile 

sale secundare, trebuie să adreseze BVC o cerere în acest 
sens şi să îndeplinească următoarele condiţii: 

a) să dispună de o dotare tehnică adecvată şi de 
personal autorizat corespunzător serviciilor autorizate şi 
accesării sistemului de tranzacţionare al BVC (cel puţin 1 
agent de bursă autorizat şi 1 reprezentant al Compartimen-
tului de control intern); 

b) să dispună de cel puţin un terminal de acces la 
sistemul de tranzacţionare al BVC. 

CAPITOLUL III. ÎNCETAREA CALITĂŢII DE 
PARTICIPANT ŞI RETRAGEREA ACCESULUI LA 

SISTEMUL DE TRANZACŢIONARE AL BVC
Articolul 16. 
Încetarea calităţii de Participant şi retragerea accesului 

la sistemul de tranzacţionare al BVC are loc în următoarele 
situaţii:

a) la cererea benevolă a Participantului respectiv; 
b) în cazul necorespunderii cerinţelor de calificare 

stabilite de BVC sau încălcării grave a regulilor bursiere; 
c) urmare a retragerii licenţei membrului bursei eliberată 

pentru activitatea de brokeraj sau de dealer de  către 
C.N.P.F.; 

d) cînd bursa de valori se lichidează. 
Articolul 17. 
(1) Ulterior primirii documentelor necesare stabilite 

de BVC în cazul specificat la art. 16 lit. a) şi sau a altor 
documente justificative în celelalte situaţii menţionate la art. 
16 lit. b), lit. c) şi lit. d) şi îndeplinirii cerinţelor de retragere 
menţionate, în baza Notei de recomandare întocmită de 
Departamentul de specialitate al BVC şi avizată de Directorul 
general, Consiliul Bursei va hotărî retragerea calităţii de 
Participant şi va dispune radierea din Registrul Membrilor 
BVC.

(2) Radierea din Registrul Membrilor BVC se efectuează 
de către Departamentul de specialitate al BVC, în termen 
de cel mult 3 zile lucrătoare de la data adoptării hotărîrii 
de retragere de către Consiliul Bursei. 

(3) Calitatea de Participant încetează la data adoptării 
hotărîrii de retragere de către Consiliul Bursei şi va produce 
efecte la data radierii din Registrul Membrilor BVC.

(4)  În cazul suspendării licenţei şi activitaţii unui membru 
al Bursei conform prevederilor  art. 42 din Legea cu privire la 
piaţa valorilor mobiliare, Directorul general va adopta decizia 
de suspendare a activităţii Membrului Bursei, precum şi 
a calităţii de Membru al Bursei, despre care urmează a fi 
informată C.N.P.F, cît şi ceilalţi participanţi la sistemul de 
tranzacţionare al Bursei. 

(5) BVC va notifica atît C.N.P.F., cît şi ceilalaţi Participanţi, 
despre retragerile respective, actualizînd informaţiile de pe 
pagina proprie de web. 

Articolul 18. 
În cazul în care Participantul nu a achitat în întregime 

obligaţiile faţă de BVC, BVC va urmări satisfacerea creanţelor 
pe care le are asupra Participantului prin conciliere directă 
sau pe cale judecătorească, după caz. 

CAPITOLUL IV.  MARKET MAKERII PE PIAŢA 
REGLEMENTATĂ LA VEDERE 

Secţiunea 1. Dispoziţii generale 
Articolul 19. 
(1) Prezentul capitol stabileşte cadrul normativ necesar 

desfăşurării de către Participanţi a activităţii de Market 
maker pentru următoarele valori mobiliare tranzacţionate 
în Piaţa  la vedere: 

a) valorile mobiliare care sînt admise pe piaţa bursieră 
din Republica Moldova, cu excepţia derivatelor; 

b) titlurile de stat, în cazul în care acestea sînt admise 
spre tranzacţionare. 

(2) Market makerii au obligaţia să menţină lichiditatea 
pieţei în conformitate cu prevederile prezentului capitol. 
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(3) Consiliul Bursei stabileşte parametri specifici şi 
cerinţe suplimentare cu privire la operaţiunile de piaţă 
desfăşurate de către Participanţii care deţin calitatea de 
Market makeri pe Piaţa la vedere, pentru fiecare valoare 
mobiliară în parte. 

(4) BVC menţine şi publică, cel puţin pe site-ul propriu, 
lista Participanţilor care deţin calitatea de Market makeri pe 
Piaţa la vedere, denumită în continuare “Registrul Market 
makerilor pe Piaţa reglementată la vedere”, precum şi 
a valorilor mobiliare pentru care este deţinută această 
calitate. 

Articolul 20.
(1) BVC poate percepe o plată cu privire la acordarea 

calităţii de Market maker, în conformitate cu Lista taxelor, 
plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC. 

(2) BVC poate stabili plăţi şi/sau comisioane preferen-
ţiale cu privire la activitatea de tranzacţionare desfăşurată 
în calitate de Market maker pe Piaţa la vedere. 

Secţiunea 2. Acordarea calităţii de Market maker 
pe Piaţa la vedere. Înregistrarea ca Market maker 
pentru o valoare mobiliară 

Articolul 21. 
(1) Acordarea calităţii de Market maker pe Piaţa la 

vedere este de competenţa Consiliului Bursei. Consiliul 
Bursei trebuie să decidă cu privire la acordarea acestei 
calităţi în termen de maximum 30 de zile de la depunerea 
documentelor corespunzătoare. 

(2) Înregistrarea ca Market maker pentru o anumită 
valoare mobiliară este de competenţa Directorului general 
al BVC. Directorul general decide cu privire la înregistrarea 
ca Market maker pentru o anumită valoare mobiliară în 
termen de maximum 15 zile de la data solicitării respecti-
vului Market maker. 

(3) Începerea tranzacţionării în calitate de Market maker 
este condiţionată de semnarea contractului cu BVC. 

Articolul 22. 
(1) În vederea dobîndirii calităţii de Market maker pe 

Piaţa la vedere un Participant trebuie să îndeplinească 
cumulativ următoarele condiţii: 

a) să deţină dreptul de a tranzacţiona valori mobiliare 
pe cont propriu în conformitate cu licenţa de dealer a 
C.N.P.F.; 

b) să dispună în sistemul electronic de tranzacţionare de 
un cont individual de poziţie de tip “House”, asupra căruia nu 
este impusă nici o restricţie de natură legală sau tehnică; 

c) să solicite acordarea calităţii de Market maker pe 
Piaţa la vedere prin transmiterea unei cereri scrise, conform 
modelului standard stabilit de BVC; 

d) să solicite înregistrarea ca Market maker pentru cel 
puţin o valoare mobiliară prin transmiterea formularului 
standard stabilit de BVC; 

e) să nu aibă restanţe în ceea ce priveşte îndeplinirea 
obligaţiilor financiare şi de orice altă natură faţă de BVC; 

f) să prezinte dovada achitării în contul BVC a plăţii 
pentru înscrierea în Registrul Market makerilor pe Piaţa la 
vedere, în cazul în care a fost aprobată perceperea unei 
astfel de plăţi; 

g) să desemneze cel puţin un agent de bursă ca 
persoană de legatură pentru menţinerea contactului cu BVC 
pe perioada deţinerii calităţii de Market maker; 

h) să îndeplinească alte condiţii pe care BVC le 
consideră necesare.

(2) În cazul în care survine o modificare în ceea ce 
priveşte persoana de legatură menţionată la alin. (1) lit. g), 
Market makerul are obligaţia de a notifica BVC cu privire la 
aceasta în cel mai scurt timp posibil. 

(3) BVC va notifica public cu privire la acordarea calităţii 
de Market maker pe Piaţa reglementată la vedere pentru un 
Participant şi va actualiza în mod corespunzător “Registrul 

Market makerilor pe Piaţa reglementată la vedere”. 
Articolul 23. 
(1) După acordarea de către Consiliul Bursei a calităţii 

de Market maker, Directorul general al BVC stabileşte prin 
decizie, în termen de maximum 15 zile, în baza informaţiilor 
transmise de către Participant prin intermediul formularului 
standard stabilit de BVC, următoarele elemente, fără ca 
enumerarea să fie limitativă: 

a) înregistrarea ca Market maker a Participantului 
respectiv pentru valoarea mobiliară; 

b) data la care Participantul respectiv poate sa înceapă 
tranzacţionarea în calitate de Market maker pentru valoarea 
mobiliară pentru care a solicitat înregistrarea în vederea 
obţinerii acestei calităţi. 

(2) Ulterior dobîndirii calităţii de Market maker, Partici-
pantul respectiv poate solicita înregistrarea sa ca Market 
maker şi pentru alte valori mobiliare tranzacţionate la BVC, 
caz în care se aplică în mod corespunzător prevederile alin. 
(1) şi care implică semnarea unui act adiţional la contractul 
respectiv încheiat. 

Articolul 24.
BVC va notifica public valorile mobiliare pentru care 

sînt înregistraţi Participanţii în calitate de Market makeri 
pe Piaţa la vedere, precum şi orice modificări ulterioare cu 
privire la acestea. 

Articolul 25.
Consiliul Bursei poate respinge cererea unui Participant 

pentru obţinerea calităţii de Market maker pe Piaţa la 
vedere, în următoarele situaţii: 

a) neîndeplinirea de către Participant a unei sau mai 
multor condiţii prevăzute în prezentul Capitol; 

b) se consideră că nu se poate menţine integritatea pieţei; 
c) încălcarea de către Participant în mod frecvent a 

angajamentelor care decurg din deţinerea calităţii de Market 
maker pe Piaţa la vedere, în cazul în care anterior a mai 
deţinut această calitate; 

d) din alte considerente pe care BVC le consideră 
întemeiate. 

Secţiunea 3. Renunţarea la înregistrarea ca Market 
maker pentru o valoare mobiliară. Renunţarea la 
calitatea de Market maker 

Articolul 26. 
(1) Un Participant poate renunţa la înregistrarea ca 

Market maker pentru o anumită valoare mobiliară, prin: 
a) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 

la înregistrarea ca Market maker care să devină efectivă la 
finele lunii calendaristice în decursul căreia Participantul a 
efectuat solicitarea respectivă; 

b) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 
la înregistrarea ca Market maker care sa devină efectivă 
imediat. 

(2) Un Participant poate renunţa la calitatea de Market 
maker pe Piaţa  la vedere prin:

a) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 
la calitatea de Market maker pe Piaţa la vedere care să 
devină efectivă la finele lunii calendaristice în decursul 
căreia Participantul a efectuat solicitarea respectivă; 

b) prin transmiterea către BVC a unei notificări de 
renunţare la calitatea de Market maker pe Piaţa  la vedere 
care să devină efectivă imediat. 

(3) În situaţia prevazută la alin. (1) lit. a) şi alin. (2) lit. 
a), Participantul respectiv are obligaţia să notifice BVC cu 
cel puţin 10 zile lucrătoare înainte de finele lunii calenda-
ristice în decursul căreia Participantul a efectuat solicitarea 
respectivă. 

(4) În situaţia prevazută la alin. (2) lit. b), renunţarea 
la calitatea de Market maker devine efectivă începînd cu 
şedinţa de tranzacţionare următoare datei la care BVC a 
primit notificarea respectivă. 
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(5) Renunţarea de către un Market maker la înregistrarea 
pentru toate valorile mobiliare echivalează cu renunţarea la 
calitatea de Market maker pe Piaţa la vedere, caz în care 
se aplică în mod corespunzător prevederile alin. (2). 

(6) Renunţarea de către un Participant la calitatea de 
Market maker pe Piaţa  la vedere echivalează cu renun-
ţarea la înregistrarea ca Market maker pentru toate valorile 
mobiliare. 

Articolul 27.
(1) Dacă un Participant a renunţat la înregistrarea ca 

Market maker pe Piaţa  la vedere pentru o valoare mobiliară 
sau a renunţat la calitatea de Market maker, reînregistrarea 
ca Market maker pentru acea valoare mobiliară, respectiv 
redobîndirea calităţii de Market maker se poate obţine 
numai după o perioadă de timp stabilită de Consiliul Bursei, 
care nu poate fi mai mică de 30 de zile calendaristice. 

(2) Beneficiile şi facilităţile acordate Participantului de 
către BVC (plăţi, taxe şi comisioane preferenţiale etc.) se 
aplică doar pentru valorile mobiliare în care este înregistrat 
ca Market maker şi se pierd prin renunţarea la calitatea 
de Market maker sau prin renunţarea la înregistrarea ca 
Market maker. 

Secţiunea 4. Suspendarea / Încetarea înregistrării 
ca Market maker. Retragerea calităţii de Market 
maker pe Piaţa  la vedere 

Articolul 28.
(1) Directorul general al BVC poate decide cu privire la 

suspendarea înregistrării unui Market maker pentru unul sau 
mai multe valori mobiliare, luînd în considerare următoarele 
situaţii, fără a se limita la: 

a) suspendarea accesului Participantului la sistemul de 
tranzacţionare; 

b) solicitarea C.N.P.F. sau a unei alte instituţii similare; 
c) neîndeplinirea de către Participantul respectiv a 

condiţiilor care au stat la baza acordării calităţii de Market 
maker şi/sau obligaţiilor asumate cu privire la derularea 
activităţii de Market maker; 

d) în cazul în care BVC consideră necesar acest lucru, 
în situaţii cum ar fi: cazuri de forţă majoră, menţinerea 
integrităţii şi siguranţei pieţei etc.; 

e) suspendarea participantului din sistemul de clearing-
decontare. 

(2) Decizia de suspendare a înregistrarii unui Market 
maker pentru unul sau mai multe valori mobiliare este 
notificată Participantului respectiv, comunicîndu-se în 
acelaşi timp cauzele şi, dăcă este cazul, perioada de timp 
în care trebuie remediată situaţia care a condus la decizia 
de suspendare. 

Articolul 29. 
(1) În anumite situaţii, după caz, Market makerii pot 

beneficia în continuare de facilităţile acordate de BVC 
acestei categorii de participanţi. 

(2) Directorul general al BVC poate decide cu privire la 
acordarea beneficiilor/facilităţilor corespunzătoare în cazuri 
de forţă majoră, în care un Participant nu îşi poate îndeplini 
obligaţiile care decurg din deţinerea calităţii de Market 
maker din motive independente de acesta. 

(3) Participanţii care nu îşi pot îndeplini obligaţiile care 
decurg din deţinerea calităţii de Market maker în cazuri de 
forţă majoră, vor transmite către BVC o notificare scrisă 
cu privire la situaţia respectivă, însoţită de documentele 
justificative. 

Articolul 30.
(1) Directorul general al BVC poate decide cu privire la 

încetarea înregistrării unui Market maker pentru unul sau 
mai multe valori mobiliare, luînd în considerare următoarele 
situaţii, fără a se limita la: 

a) retragerea de la tranzacţionare a unei valori 
mobiliare; 

b) retragerea calităţii de Participant; 
c) în situaţiile care au condus la suspendarea înregistrării 

ca Market maker. 
(2) În cazul Participanţilor aflaţi în situaţia menţionată la 

alin. (1) lit. a), se aplică următoarele prevederi: 
a) încetarea înregistrării ca Market maker pentru valorile 

mobiliare care au făcut obiectul retragerii de la tranzacţi-
onare; 

b) retragerea calităţii de Market maker, dacă sînt 
îndeplinite următoarele condiţii cumulative: 

1. prin retragerea de la tranzacţionare a valorii mobiliare 
nu mai este îndeplinită condiţia de a fi înregistrat pentru 
minim o valoare mobiliară; 

2. Participantul aflat în situaţia de la pct. 1 nu solicită 
înregistrarea pentru o altă valoare mobiliară, în termen de 
10 zile lucrătoare de la încetarea înregistrării ca Market 
maker în situaţia menţionată la lit. a). 

(3) În cazul prevederilor de la alin. (1) lit. c), Direc-
torul general al BVC poate decide data la care devine 
efectivă încetarea înregistrării ca Market maker dacă nu se 
remediază cauzele care au dus la suspendarea înregistrării 
pentru o perioadă mai mare de 30 de zile calendaristice. 

Articolul 31. 
Consiliul Bursei hotărăşte retragerea calităţii de Market 

maker pe Piaţa la vedere, luînd în considerare următoarele 
situaţii, fără a se limita la: 

a) dacă se constată că dobîndirea calităţii de Market 
maker a fost obţinută în baza unor informaţii false, eronate 
sau incomplete, precum şi în alte cazuri în care se constată 
ulterior că la data acordării calităţii de Market maker nu 
au fost întrunite în mod corespunzător toate condiţiile 
necesare; 

b) încetarea înregistrării ca Market maker pentru toate 
valorile mobiliare; 

c) neîndeplinirea condiţiilor care au stat la baza acordării 
calităţii de Market maker; 

d) neîndeplinirea în mod repetat a obligaţiilor asumate 
în calitate de Market maker. 

Articolul 32.
(1) BVC va notifica atît Participantul, cît şi publicul larg cu 

privire la suspendarea / încetarea înregistrării unui Market 
maker, respectiv retragerea calităţii de Marker maker şi va 
actualiza în mod corespunzător “Registrul Market makerilor 
pe Piaţa reglementată la vedere”. 

(2) Începînd cu data intrării în vigoare a măsurilor de 
suspendare / încetare a înregistrării unui Market maker, 
respectiv retragerea calităţii de Market maker, un Participant 
poate încheia tranzacţii cu valori mobiliare fără a mai beneficia de 
facilităţile acordate Market makerilor de către BVC, cu condiţia 
ca activitatea respectivului participant să nu fie suspendată / 
sau să nu i se fi retras dreptul de tranzacţionare. 

Secţiunea 5. Reluarea înregistrării ca Market 
maker. Redobîndirea calităţii de Market maker pe 
Piaţa  la vedere 

Articolul 33. 
(1) Reluarea înregistrării ca Market maker este de 

competenţa Directorului general al BVC. 
(2) Directorul general al BVC poate decide cu privire 

la reluarea înregistrării ca Market maker pentru o valoare 
mobiliară, dacă se înregistrează una din următoarele situaţii, 
după caz, fără a se limita la: 

a) au fost înlăturate cauzele care au stat la baza suspen-
dării înregistrării; 

b) Market makerul a renunţat la înregistrarea pentru 
valoarea mobiliară respectivă - fără ca aceasta să conducă 
la retragerea calităţii de Market maker - şi a solicitat ulterior 
reluarea înregistrării, cu respectarea perioadei minime 
de timp prevăzute la capitolul dat, şi încheierea unui act 
adiţional la contractul respectiv. 
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Articolul 34.
În cazul Participanţilor care au renunţat la calitatea 

de Market maker, redobîndirea calităţii de Market maker 
este de competenţa Consiliului Bursei şi se realizează cu 
respectarea perioadei minime de timp prevăzute. 

Secţiunea 6. Operaţiuni de piaţă desfăşurate de 
către Market makeri

Articolul 35.
(1) Calitatea de Market maker presupune menţinerea pe 

durata şedintei de tranzacţionare a lichidităţii Pieţei la vedere 
prin furnizarea de oferte ferme de cumpărare şi de vînzare, 
precum şi încheierea de tranzacţii pe baza acestora. 

(2) Furnizarea de oferte ferme de cumpărare şi vînzare 
se poate realiza prin introducerea în nume propriu de ordine 
de bursă limită de cumpărare şi de vînzare. 

(3) În situaţii justificate (motive tehnice, volatilitate 
deosebită în piaţă etc.) BVC poate permite Market 
makerilor, la solicitarea acestora, să nu afişeze oferte 
ferme de cumpărare şi de vînzare pentru un număr maxim 
de şedinte de tranzacţionare în decursul unei luni calen-
daristice, conform parametrilor stabiliţi de Consiliul Bursei, 
conform contractulului încheiat între aceştia şi BVC.

Articolul 36.
(1) Consiliul Bursei impune parametri specifici şi cerinţe 

suplimentare şi/sau modificarea celor existente cu privire 
la Market makeri, referitor la următoarele aspecte, dar fără 
a se limita la: 

a) volum minim corespunzător ofertei ferme de 
cumpărare şi de vînzare; 

b) spread maxim dintre preţurile de cumpărare şi de 
vînzare afişate de Market maker; 

c) perioadă minimă pentru menţinerea în piaţă a ofertei 
de cumpărare şi de vînzare în decursul unei şedinţe de 
tranzacţionare sau anumite perioade de timp (de exemplu: 
o lună); 

d) perioadă de timp maximă pînă la reactualizarea ofertei 
ferme de cumpărare şi de vînzare; 

e) număr minim sau maxim de valori mobiliare pentru 
care un singur Participant poate să se înregistreze ca 
Market maker; 

f) perioadă de timp minimă pentru care un Market makeri 
trebuie să deţină această calitate; 

g) număr maxim de şedinţe de tranzacţionare în decursul 
unei luni calendaristice în care un Market makeri poate să 
nu afişeze oferte ferme de cumpărare şi de vînzare. 

(2) Participanţii care sînt înregistraţi ca Market maker 
pentru o anumită valoare mobiliară pot încheia tranzacţii 
pe instrumentul respectiv în nume propriu, atît pe contul 
“House”, cît şi pe contul clienţilor. 

(3) BVC poate decide cu privire la utilizarea unui cont 
special pentru evidenţierea operaţiunilor de piaţă efectuate 
de către Participanţi în calitate de Market makeri la Piaţa 
la vedere (“cont Market maker”). 

(4) Parametrii specifici şi cerinţele suplimentare 
prevăzute la alin. (1) sînt identice pentru toţi participanţii 
care au calitatea de Market makeri pentru o anumită valoare 
mobiliară şi sînt cuprinse în contractul încheiat între aceştia 
şi BVC. 

(5) Modificarea parametrilor specifici şi cerinţelor 
suplimentare se face prin încheierea de acte adiţionale la 
contractele menţionate la alin. (4). 

Articolul 37. 
(1) Identitatea Market makerului care furnizează oferte 

ferme de cumpărare şi vînzare nu este vizibilă pentru ceilalţi 
Participanţi, ci doar pentru Departamentul de specialitate 
din cadrul BVC. 

(2) BVC poate decide cu privire la posibilitatea afişării 
identităţii Market makerilor în sistemul de tranzacţionare, 
respectiv vizualizarea acesteia de către ceilalţi Participanţi, 

în funcţie de caracteristicile sistemului electronic utilizat 
de BVC.

Articolul 38.
(1) Oferta fermă de cumpărare şi vînzare este introdusă 

pe contul “House” prin utilizarea ordinelor limită de 
cumpărare şi vînzare pentru valoarea mobiliară pentru care 
Participantul respectiv este înregistrat ca Market maker. 

(2) În cazul ordinelor limită de tip hidden, Market makerii 
au obligaţia să introducă şi să menţină un volum vizibil cel 
puţin egal cu volumul minim stabilit de Consiliul Bursei. 

Articolul 39.
(1) Se consideră că un Market maker are o ofertă fermă 

de cumpărare şi de vînzare pentru o valoare mobiliară, 
dacă există cel puţin un ordin de cumpărare şi cel puţin 
un ordin de vînzare introduse de acesta pe contul “House” 
care respectă toate cerinţele stabilite pentru fiecare valoare 
mobiliară de către Consiliul Bursei, în conformitate cu 
prevederile art.36 alin. (1). 

(2) În cazul în care un Market maker se află în situaţia 
de a nu respecta una dintre cerinţele prevăzute la alin. (1), 
Participantul are obligaţia de a se reîncadra în cerinţele 
respective în termenul limită stabilit de Consiliul Bursei. 

(3) Cerinţele prevăzute la alin. (1) şi alin. (2) sînt noti-
ficate către public şi sînt aplicabile tuturor Participanţilor 
care sînt înregistraţi ca Market makeri pentru valoarea 
mobiliară respectivă. 

(4) Obligaţiile unui Market maker cu privire la intro-
ducerea şi menţinerea de oferte ferme de cumpărare şi de 
vînzare se realizează prin intermediul agenţilor de bursă.

Articolul 40. 
(1) În registrul ordinelor din sistemul electronic de 

tranzacţionare corespunzător unei valori mobiliare, sînt 
introduse: 

a) ofertele ferme de cumpărare şi de vînzare introduse 
şi administrate de către Participanţi în vederea îndeplinirii 
obligaţiilor asumate în calitate de Market makeri pe Piaţa 
reglementată la vedere; 

b) ordinele introduse pe contul “House” de către Parti-
cipanţii care deţin calitatea de Market makeri pe Piaţa 
reglementată la vedere, dar care nu se încadrează în 
cerinţele stabilite cu privire la ofertele ferme de cumpărare 
şi vînzare; 

c) ordinele introduse pe conturile clienţilor proprii de 
către Participanţii care deţin calitatea de Market makeri pe 
Piaţa reglementată la vedere; 

d) ordinele introduse de către ceilalţi Participanţi care 
nu deţin calitatea de Market makeri pe Piaţa reglementată 
la vedere. 

(2) Încheierea de tranzacţii se efectuează prin execu-
tarea automată a ordinelor de bursă menţionate la alin. 
(1), în conformitate cu principiile de execuţie a ordinelor 
de bursă aplicabile pieţei respective. 

(3) Obligaţiile/facilităţile unui Participant în calitate de 
Market maker pe Piaţa reglementată la vedere se consideră 
a fi îndeplinite/acordate prin luarea în considerare numai a 
activităţii desfăşurate de către acesta pe contul “House”. 

Articolul 41.
(1) În situaţiile privind suspendarea înregistrării sau 

retragerea calităţii de Market maker, BVC poate efectua 
următoarele operaţiuni, după caz: 

a) suspendarea totală sau parţială a accesului Partici-
pantului la sistemul de tranzacţionare (ex.: suspendarea 
accesului pe una sau mai multe pieţe etc.); 

b) suspendarea sau retragerea ordinelor de bursă 
introduse în piaţă de Market makerul respectiv. 

(2) Market makerii aflaţi în situaţiile menţionate la alin. 
(1) vor informa cu promptitudine BVC cu privire la rezolvarea 
situaţiei respective. 

(3) BVC decide cu privire la reluarea accesului la 
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sistemul de tranzacţionare după înlăturarea cauzelor care 
au stat la baza suspendării înregistrării ca Market maker, 
dacă nu există alte restricţii de natură legală sau tehnico-
operaţională. 

Articolul 42.
(1) În situaţiile în care se înregistrează o volatilitate mare 

în piaţă, cazuri de forţă majoră sau în situaţii similare, BVC 
poate decide cu privire la modificarea sau suspendarea 
obligaţiilor impuse Market makerilor înregistraţi pentru una 
sau mai multe valori mobiliare. 

(2) BVC va notifica public cu privire la cazurile menţi-
onate la alin. (1). 

Secţiunea 7. Evaluarea activităţii desfăşurate de 
către Market makeri 

Articolul 43.
(1) BVC va evalua activitatea desfăşurată de un Parti-

cipant care deţine calitatea de Market maker pe Piaţa 
reglementată la vedere pentru a: 

a) verifica îndeplinirea de către acesta a obligaţiilor 
asumate ca urmare a deţinerii calităţii de Market maker; 

b) acorda beneficiile/facilităţile care decurg din deţinerea 
calităţii de Market maker. 

(2) În evaluarea activităţii unui Market maker, BVC va 
lua în considerare următoarele elemente, dar fără a se 
limita la: 

a) valorile mobiliare pentru care Participantul respectiv 
are obligaţia de a menţine oferte ferme de cumpărare şi 
de vînzare; 

b) data de la care Participantul respectiv a fost înregistrat 
ca Market maker pentru valoarea mobiliară respectivă; 

c) obligaţiile pe care Market makerul respectiv trebuie 
să le îndeplinească. 

(3) În cadrul procesului de evaluare a activităţii unui 
Market maker, Participantul respectiv are obligaţia de a 
furniza BVC, cu promptitudine şi în mod corespunzător, 
orice document sau notă explicativă cu privire la activitatea 
desfăşurată în calitate de Market maker.

Articolul 44.
(1) În cazul în care, în urma procesului de evaluare 

a activităţii desfăşurate de un Participant în calitate de 
Market maker pe Piaţa reglementată la vedere, se constată 
nerespectarea prevederilor, BVC poate adopta următoarele 
măsuri: 

a) includerea într-o listă specială de observare (“Watch 
List”) a activităţii Market makerilor; 

b) suspendarea înregistrării ca Market maker pentru 
una sau toate valorile mobiliare; 

c) retragerea calităţii de Market maker. 
(2) BVC va notifica public cu privire la cazurile menţi-

onate la alin. (1). 
(3) A treia înscriere în cursul unui an calendaristic a unui 

Market maker în lista menţionată la alin. (1) lit. a) echivalează 
cu încetarea înregistrării ca Market maker pentru o anumită 
valoare mobiliară sau cu retragerea calităţii de Market maker 
a respectivului Participant. 

CAPITOLUL V. OBLIGAŢIILE PARTICIPANŢILOR
Secţiunea 1. Obligaţii privind agenţii de bursă 
Articolul 45.
(1) Participanţii negociază şi încheie tranzacţii bursiere 

numai prin intermediul agenţilor de bursă. 
(2) Participanţii care desfăşoară operaţiuni cu valorile 

mobiliare prin intermediul sistemului de tranzacţionare al 
BVC trebuie să aibă cel puţin doi agenţi de bursă. 

(3) Calitatea de agent de bursă se dobîndeşte în baza 
unei cereri transmisă în acest sens de un Participant, fiind 
necesară îndeplinirea cumulativă a următoarelor condiţii: 

a) deţinerea unui certificat de calificare emis de 
C.N.P.F.; 

b) frecventarea cursurilor organizate sau recunoscute de 
BVC, plata taxei de examinare a agenţilor de bursă (conform 
Listei taxelor, plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC), 
precum şi promovarea testelor şi a examenelor profesi-
onale, inclusiv a celor de reatestare/reautorizare/verificare, 
referitoare la obţinerea calităţii de agent de bursă; 

c) depunerea unei fişe cu date personale; 
d) angajarea cu contract individual de muncă în cadrul 

Participantului respectiv.
(4) BVC stabileşte condiţiile de organizare şi desfă-

şurare a examenelor şi testelor pentru agenţii de bursă. 
În cazul implementării de produse noi sau a modificării 
semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice de 
tranzacţionare ale BVC, BVC poate organiza sesiuni de 
verificare/reatestare a agenţilor de bursă. 

(5) Autorizarea ca agent de bursă este de competenţa 
Directorului general al BVC. 

(6) Menţinerea calităţii de agent de bursă necesită îndepli-
nirea în permanenţă a condiţiilor prevăzute la alin. (3). 

(7) Încetarea calităţii de agent de bursă şi retragerea 
accesului la sistemul de tranzacţionare al BVC poate avea 
loc în următoarele situaţii: 

a) la cererea Participantului respectiv (ca urmare sau nu 
a retragerii de către C.N.P.F. a certificatului de calificare 
respectiv); 

b) la cererea agentului de bursă respectiv, ca urmare a 
încetării contractului de muncă al acestuia; 

c) urmare a unei sancţiuni aplicate de BVC pentru savîr-
şirea unei fapte ilicite la regimul juridic bursier; 

d) alte motive legale, stabilite de BVC. 
(8) Un agent de bursă tranzacţionează numai în numele 

unui singur Participant, care a solicitat autorizarea acestuia 
ca agent de bursă. 

(9) BVC menţine registrul de evidenţă al agenţilor de 
bursă autorizaţi să tranzacţioneze în cadrul BVC. 

(10) Participanţii răspund pentru faptele ilicite la regimul 
juridic bursier săvîrşite de agenţii lor de bursă. 

Secţiunea 2. Obligaţii privind activitatea Participanţilor 
Articolul 46.
(1) Participanţii au obligaţia să respecte cerinţele prezen-

telor Reguli pe toată durata deţinerii acestei calităţi. 
(2) Relaţiile dintre Participanţi şi clienţi, în legatură 

cu activităţile bursiere, vor avea la bază documentele 
specificate de reglementările C.N.P.F., în conţinutul minim 
cerut de aceasta. 

(3) Participanţii vor furniza clienţilor informaţii certe, 
corecte şi suficiente asupra pieţei bursiere, precum şi 
asupra tranzacţiilor efectuate în numele acestora în cadrul 
BVC. 

(4) Participanţii vor efectua controlul intern al activităţii 
pe care o desfăşoară în conformitate cu prevederile 
reglementărilor în vigoare  ale C.N.P.F.

(5) Personalul angajat al Participanţilor va respecta 
cerinţele prudenţiale şi normele de conduită referitoare la 
desfăşurarea activităţii de brokeraj şi dealer, stabilite prin 
reglementările C.N.P.F. şi după caz şi ale BVC. 

(6) Cel puţin una din persoanele de contact cu BVC, 
desemnată de fiecare Participant, va fi agent de bursă. 

(7) Membrii CA, conducătorii şi agenţii de bursă vor 
îndeplini cerinţele şi standardele profesionale prevăzute în 
reglementările C.N.P.F. şi ale BVC. 

Articolul 47.
(1) Participanţii vor fi răspunzători de păstrarea de către 

personalul lor a confidenţialităţii informaţiilor. 
(2) Participanţii, precum şi personalul acestora nu au 

dreptul să valorifice informaţiile confidenţiale şi să le facă 
publice ori să faciliteze publicitatea lor în avantaj propriu 
sau pentru terţi. 
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Articolul 48.
(1) Participanţii vor elabora şi vor pune la dispoziţia 

clienţilor materiale informative destinate informării clienţilor 
în care vor enunţa principiile ce stau la baza desfăşurării 
activităţii lor şi vor prezenta metodologia de lucru cu 
clienţii. 

(2) Participanţii vor lua măsurile necesare pentru ca 
reprezentanţii şi angajaţii lor să se abţină de la denigrarea 
publică a activităţii BVC şi a celorlalţi Participanţi. 

(3) Activitatea de publicitate a Participanţilor se va 
desfăşura conform prevederilor  legislaţiei în vigoare şi a 
reglementărilor C.N.P.F.

(4) BVC poate interzice utilizarea materialelor publicitare 
şi poate cere modificarea acestora, dacă acestea nu 
corespund activităţii pe care un Participant o desfăşoară 
sau dacă sînt împotriva intereselor BVC, ale celorlalţi 
Participanţi, ale investitorilor sau ale pieţei de valori 
mobiliare în general. 

Articolul 49.
(1) Soluţionarea litigiilor care apar la efectuarea 

operaţiunilor  derulate pe piaţa bursieră administrată de 
BVC se realizează în cadrul Camerei Arbitrale a BVC, 
instituţie permanentă de arbitraj, fără personalitate juridică 
şi independentă, care îşi desfăşoară activitatea în baza 
propriului regulament de organizare şi funcţionare adoptat 
de Consiliul Bursei.

(2) Organele şi departamentele BVC nu au dreptul să 
intervină în soluţionarea litigiilor deduse spre judecată 
Camerei Arbitrale sau să influenţeze în vreun fel hotărîrea 
acesteia.

(3) Membrii Bursei se vor supune deciziilor pronunţate 
de Camera Arbitrală şi vor satisface complet, necondiţionat 
şi cu promptitudine sancţiunile aplicate de aceasta.

(4) Părţile implicate în cadrul investigaţiei Camerei 
Arbitrale sînt în drept să contesteze deciziile acesteia la 
C.N.P.F. Înaintarea unei contestaţii nu suspendă acţiunea 
şi executarea acesteia.

Secţiunea 3. Obligaţii privind notificările către BVC 
Articolul 50.
(1) Participanţii vor comunica BVC, în scris, în termen 

de 2 zile lucrătoare: 
a) orice modificări intervenite în informaţiile furnizate 

anterior BVC; 
b) orice schimbări intervenite în condiţiile iniţiale de 

acordare a licenţei pentru activitatea profesionistă pe piaţa 
valorilor mobiliare de către C.N.P.F.; 

c) orice modificări în modul de organizare şi funcţionare 
autorizate conform reglementărilor C.N.P.F.; 

d) orice modificări semnificative în ceea ce priveşte 
structura organizatorică a societăţii; 

e) deschiderea, închiderea sau blocarea conturilor 
bancare utilizate în relaţia cu BVC; 

f) introducerea oricăror acţiuni în justiţie de către socie-
tatea Participantă sau primirea citaţiei, în cazul introducerii 
acţiunilor de către alte persoane fizice sau juridice împotriva 
societăţii Participante, a membrilor CA, a conducătorilor, 
a oricărui angajat al societăţii, al cărei obiect vizează orice 
aspect al activităţii desfăşurate de către aceştia.

(2) Documentele justificative vor fi transmise BVC 
pe măsura legalizării şi/sau eliberării de către instituţiile 
corespunzătoare (C.N.P.F. etc.). 

(3) Participanţii vor notifica BVC aspectele menţionate 
în alin. (1) prin formulare aprobate de Consiliul Bursei, 
după caz. 

Articolul 51.
Participanţii vor notifica BVC în legatură cu retragerea 

certificatelor de calificare  agenţilor de bursă delegaţi şi 
vor solicita dovada blocării/dezactivării codurilor şi parolelor 
de acces la sistemul de tranzacţionare al BVC. BVC va 

transmite această dovadă şi va opera respectivele modificări 
atît în evidenţele proprii, cît şi pe pagina web a BVC.

Articolul 52.
Contractele de mandat încheiate de Participanţi cu alţi 

Participanţi în legatură cu prestarea unor servicii financiare 
la BVC, vor fi comunicate BVC. 

Articolul 53. 
Participanţii pot presta servicii de tranzacţionare la 

distanţă în conformitate cu cerinţele stabilite de BVC.
Articolul 54. 
Rapoartele financiare anuale necesare prevăzute 

de legislaţia în vigoare vor fi transmise BVC  de către 
Participanţi în format electronic, în modul stabilit de 
reglementările aplicabile în vigoare.

Articolul 55. 
(1) Intenţia de fuzionare a unui Participant cu un alt 

Participant/neParticipant, precum şi intenţia de divizare a unui 
Participant în 2 sau mai multe societăţi vor fi notificate BVC 
cu cel puţin 10 zile înainte de data la care se va desfăşura 
A.G.A.E. a Participantului implicat, care are înscrisă pe 
ordinea de zi problema însărcinării administratorilor societăţii 
cu întocmirea proiectului de fuziune/divizare. 

(2) Societatea/societăţile rezultată/rezultate în urma 
fuziunii prin contopire/divizării vor solicita BVC, în confor-
mitate cu prevederile prezentelor Reguli, după caz: 

a) retragerea calităţii de Participant; 
b) admiterea ca Participant. 
(3) De la data fuziunii prin contopire/divizării/dizolvării 

încetează, de drept, calitatea de Participant pentru socie-
tatea/societăţile Participantă/e a căror existenţă încetează 
ca urmare a derulării acestui proces. 

Articolul 56.
(1) Participanţii au obligaţia să pună la dispoziţia BVC, 

la solicitarea motivată a acesteia, documentele referitoare 
la activitatea pe care o desfaşoară, precum şi informaţii 
referitoare la membrii CA, conducători, agenţi de bursă, 
salariaţi, clienţi etc. 

(2) BVC va asigura confidenţialitatea informaţiilor pe 
care le deţine cu acest titlu, aceasta fiind opozabilă inclusiv 
membrilor Consiliului Bursei. 

Secţiunea 4. Obligaţii privind taxele, plăţile şi 
comisioanele achitate de Participanţi

Articolul 57. 
(1) Mărimea şi tipul taxelor, plăţilor şi comisioanelor 

care vor fi achitate de Participanţi pentru derularea de 
activităţi specifice pe piaţa reglementată la vedere adminis-
trată de BVC vor fi adoptate de Consiliul Bursei, incluse în 
Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC şi 
coordonate cu  C.N.P.F.

(2) Neplata la termenele şi în cuantumurile prevăzute 
a taxelor, plăţilor şi comisioanelor datorate BVC atrage în 
sarcina Participantului obligaţia de plată de penalităţi (de 
întîrziere sau de plată necorespunzătoare) în valoare de 
0,05%/zi din suma datorată.  

(3) Obligaţiile de plată ale Participanţilor reprezintă 
obligaţii distincte de obligaţiile de plată ale acestora faţă de 
C.N.P.F., stabilite potrivit reglementărilor C.N.P.F.

Articolul 58. 
Plata anuală aferentă calităţii de Participant se plăteşte 

pînă la 31 martie. 
Articolul 59.
(1) Participanţii au obligaţia să platească BVC comisioane 

de tranzacţionare, conform Listei taxelor, plăţilor şi comisi-
oanelor aplicate de BVC, pentru: 

a) efectuarea de tranzacţii; 
b) invalidarea/inconfirmarea/anularea tranzacţiilor 

bursiere; 
c) corectarea erorilor tranzacţiilor înregistrate în sistemul 

de tranzacţionare al BVC; 
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d) alte operaţiuni specifice. 
(2) Comisioanele prevăzute în alin. (1) se datorează 

atît la vînzarea, cît şi la cumpărarea de valori mobiliare, 
iar în cazul celorlalte tipuri de operaţiuni - pe fiecare parte 
a contractelor care se încheie sau execută prin sistemul 
de tranzacţionare al BVC, potrivit Listei taxelor, plăţilor şi 
comisioanelor aplicate de BVC.

(3) Plata comisioanelor se va efectua lunar de către 
Participanţii care tranzacţionează în BVC, în termen de 5 zile 
lucrătoare de la încheierea lunii pentru care se face plata, 
pe baza rapoartelor transmise de către Departamentele de 
specialitate ale BVC, după confirmarea tuturor rapoartelor 
de tranzacţionare de către Participant.  

CAPITOLUL VI. SANCŢIONAREA FAPTELOR 
ILICITE LA REGIMUL JURIDIC BURSIER SĂVÎRŞITE 

DE PARTICIPANŢI ŞI DE AGENŢII DE BURSĂ
Articolul 60.
Cadrul procedural bursier este reglementat prin procedurile 

interne privind faptele ilicite la regimul bursier şi sancţionarea lor, 
fundamentate pe principiul legalităţii, obiectivităţii, transparenţei, 
celerităţii şi al rolului activ al Departamentelor BVC.

Articolul 61. 
Procedurile interne privind faptele ilicite la regimul 

bursier şi sancţionarea lor, care includ mecanisme proce-
suale şi cadrul procedural privind sesizarea, constatarea 
şi investigarea faptelor ilicite la regimul juridic bursier, 
aplicarea sancţiunilor bursiere pentru asigurarea respectării 
reglementărilor BVC, precum şi soluţionarea încălcărilor, 
sesizărilor şi reclamaţiilor privind desfăşurarea activităţii 
Participanţilor şi a agenţilor de bursă, se aprobă de Consiliul 
Bursei, în modul stabilit de acesta.

Articolul 62. 
Procedurile interne ale BVC privind faptele ilicite la 

regimul juridic bursier şi sancţionarea lor se completează 
cu prevederile referitoare la organizarea şi funcţionarea 
Comisiei de Apel cuprinse în Regulamentul de organizare 
şi funcţionare a BVC. 

Articolul 63.
În cazul în care BVC constată încălcări grave în 

desfăşurarea activităţii unui Participant, aceasta este 
obligată să informeze imediat C.N.P.F. 

Articolul 64.
(1) Părţile implicate în procesul de investigaţie a BVC 

sînt în drept să contesteze decizia acesteia la C.N.P.F.
(2) Înaintarea unei cereri de contestare a deciziei menţionate 

la alin. (1) nu suspendă acţiunea şi executarea acesteia.
TITLUL II.  EMITENŢII ŞI VALORILE MOBILIARE

CAPITOLUL I.  DISPOZIŢII GENERALE
Articolul 65.
(1) Prezentul Titlu are ca scop stabilirea cadrului proce-

dural al pieţei reglementate la vedere administrată de BVC, 
referitor la: 

a) admiterea şi menţinerea valorilor mobiliare la tranzac-
ţionare; 

b) promovarea şi retrogradarea valorilor mobiliare între 
categorii; 

c) retragerea valorilor mobiliare de la tranzacţionare. 
(2) Prevederile prezentului Titlu se completează cu 

prevederile referitoare la organizarea şi funcţionarea 
Comisiei de Admitere la Tranzacţionare cuprinse în Regula-
mentul de organizare şi funcţionare a BVC.

Articolul 66.
Emitenţii ale căror valori mobiliare sînt admise la tranzac-

ţionare pe piaţa la vedere administrată de BVC au obligaţia 
să respecte permanent legislaţia primară şi secundară 
aplicabilă, inclusiv actele normative ale BVC. 

Articolul 67.
(1) Structura pieţei  la vedere administrată de BVC este 

următoarea: 

a) sectorul acţiunilor (categoria listing, non-listing);
b) sectorul titlurilor de credit (obligaţiuni corporative, 

obligaţiuni emise de autorităţile publice centrale şi locale, 
valorile mobiliare de stat);

c) sectorul valorilor mobiliare străine;
d) alte valori mobiliare.
(2) Admiterea la tranzacţionare pe piaţa reglementată 

administrată de BVC a unei emisiuni de 
valori mobiliare se extinde asupra tuturor valorilor 

mobiliare de acelaşi tip şi clasă ale Emitentului aflate în 
circulaţie la data admiterii. 

(3) Societăţile pe acţiuni, cu excepţia celor în al căror 
statut circulaţia valorilor mobiliare este stabilită conform 
art.II alin. (3) din Legea nr.163-XVI din 13 iulie 2007, sînt în 
drept să-şi înregistreze valorile mobiliare plasate la bursa 
de valori. 

(4) Valorile mobiliare emise de către persoane juridice 
străine se admit spre tranzactionare la BVC în conformitate 
cu legislaţia Republicii Moldova în vigoare şi trebuie să 
întrunească aceleaşi condiţii ca şi emitenţii autohtoni.

(5) Valorile mobiliare emise de către stat, valorile 
mobiliare emise de autorităţile publice centrale şi locale 
sînt admise spre tranzacţionare fără a trece procedura de 
listing, la primirea de către BVC a documentului de emisie 
şi a plăţii comisionului de procesare, stabilit de Consiliul 
Bursei.

(6) Revînzarea valorilor mobiliare procurate de under-
writer în conformitate cu principiul responsabilităţii ferme 
se efectuează prin intermediul BVC conform prezen-
telor Reguli, inclusiv procedurile stabilite în Secţiunea 7, 
Capitolul IV, Titlul II.

Secţiunea 1. Admiterea valorilor mobiliare – acţiu-
nilor la tranzacţionare 

Articolul 68.
Valorile mobiliare – acţiunile care sînt  înregistrate de 

C.N.P.F. şi acţiunile emitenţilor care corespund cerinţelor 
art. 67 alin. (3) şi art. 69 alin. (1) sînt admise de BVC la 
tranzacţionare în mod obligatoriu şi necondiţionat,  fiind 
incluse în categoria non-listing. 

Articolul 69.
(1) Valorile mobiliare care fac obiectul admiterii la 

tranzacţionare în categoria non-listing trebuie: 
a) să fie înregistrate la C.N.P.F.; 
b) să fie liber transferabile, plătite integral, emise în 

formă dematerializată şi evidenţiate prin înscriere în cont; 
c) să nu fie grevate cu restricţii scrise înregistrate privind 

circulaţia lor.
(2) Admiterea la tranzacţionare în categoria non-listing a 

acţiunilor unui Emitent va fi facută conform unei proceduri 
simplificate stabilite de Consiliul Bursei, prin intermediul 
Departamentului specializat al BVC care, în temeiul 
faptului înregistrării de stat a valorilor mobiliare date, va 
iniţia admiterea lor la bursă, efectuînd înregistrarea tuturor 
datelor necesare pentru ca valorile mobiliare date să fie 
tranzacţionate la BVC.  

(3) Urmare admiterii la tranzacţionare a acţiunilor  
respective în categoria non-listing, BVC nu are obligaţia 
să întreţină relaţii cu Emitentul, să-l familiarizeze cu 
faptul admiterii, cu activităţile specifice pieţei valorilor 
mobiliare, alte reglementări ale BVC, precum şi cu legislaţia 
incidentă.

(4) În cazul în care Emitentul deţine calitatea de Parti-
cipant, prevederile prezentei secţiuni se aplică în mod 
corespunzător.

Articolul 70.
(1) Emitentul care solicită admiterea valorilor mobiliare la 

tranzacţionare în Categoria I celor listate trebuie să respecte 
următoarele obligaţii – cerinţe:

a) să respecte cerinţele prevăzute în art. 69 alin. (1);
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b) să fie o societate comercială care a încheiat o ofertă 
publică de vînzare de valori mobiliare, în baza unui prospect 
de ofertă aprobat de C.N.P.F. sau care are amplasate public 
acţiuni, sau care are peste 100 de deţinători înregistraţi de 
acţiuni şi/sau; 

c) valoarea capitalurilor proprii din ultimul exerciţiu 
financiar să fie de cel puţin 10 milioane MDL la data înregis-
trării la BVC a cererii de admitere la tranzacţionare;

d) să dispună de Cod al guvernării corporative;
e) să obţină profit net în rezultatul activităţii sale în ultimii 

doi ani de activitate;
f) activele nete ale emitentului nu trebuie să fie mai 

mici decît capitalul statutar pe parcursul ultimilor doi ani ai 
perioadei de activitate; 

g) să plătească tarifele BVC aferente şi să nu aibă datorii 
faţă de BVC;

h) să adere la condiţiile şi termenii Angajamentului de 
admitere şi menţinere la tranzacţionare a acţiunilor;

i) să desemneze două persoane care vor menţine 
legatura permanentă cu BVC.

 (2) Emitentul care solicită admiterea valorilor mobiliare 
la tranzacţionare în Categoria II celor listate trebuie să 
respecte următoarele obligaţii – cerinţe:

a) să respecte cerinţele prevăzute în art. 69 alin. (1);
b) să fie o societate comercială care a încheiat o ofertă 

publică de vînzare de valori mobiliare, în baza unui prospect 
de ofertă aprobat de C.N.P.F. sau care are amplasate public 
acţiuni, sau care are peste 100 de deţinători de acţiuni 
înregistraţi şi/sau; 

c) valoarea capitalurilor proprii din ultimul exerciţiu 
financiar să fie de cel puţin 1 milion MDL la data înregistrării 
la BVC a cererii de admitere la tranzacţionare;

d) să dispună de Cod al guvernării corporative;
e) să obţină profit net în rezultatul activităţii sale în ultimul 

an de activitate;
f) activele nete ale emitentului nu trebuie să fie mai 

mici decît capitalul statutar pe parcursul ultimilor doi ani ai 
perioadei de activitate; 

g) să plătească tarifele BVC aferente şi să nu aibă datorii 
faţă de BVC;

h) să adere la condiţiile şi termenii Angajamentului de 
admitere şi menţinere la tranzacţionare a acţiunilor;

i) să desemneze două persoane care vor menţine 
legatură permanentă cu BVC.

(3) Pentru a realiza admiterea la tranzacţionare în 
Categoria celor listate, emitenţii valorilor mobiliare vor trebui 
sa depună la BVC următoarele documente:

a) cererea depusă la BVC direct sau prin intermediul 
unui Participant la care urmează să fie anexate documentele 
necesare dovezii de conformare cerinţelor alin. (1) sau 
alin. (2);

b) statutul şi toate actele ce atestă modificările acestuia, 
înregistrate la Camera Înregistrării de Stat, certificatul de 
înregistrare al Emitentului, precum şi extrasul din Registrul 
de stat al persoanelor juridice (copii); 

c) prospectul de oferta publică cu decizia C.N.P.F. de 
aprobare a prospectului respectiv, după caz;

d) pentru emitenţii care nu au istoric pe piaţa 
bursieră: 

1. ultimele 3 situaţii financiare anuale vizate de organele 
fiscale (copii), precum şi ultimele 3 procese-verbale ale 
A.G.A.; 

2. formularul cu date personale şi cazierul judiciar pentru 
conducătorul Emitentului; 

e) decizia organelor de conducere ale Emitentului cu 
privire la admiterea valorilor mobiliare la tranzacţionare la 
BVC (copie); 

f) certificatul de înregistrare a valorilor mobiliare la 
C.N.P.F. (copie); 

g) angajamentul de admitere şi menţinere la tranzacţi-
onare la BVC a acţiunilor; 

h) dovada plăţii comisionului de procesare; 
i) lista persoanelor afiliate Emitentului; 
k) oricare alte documente pe care BVC le consideră 

necesare.
(4) Pentru menţinerea valorilor mobiliare în categoria 

celor listate, Emitenţii vor trebui să achite comisionul de 
menţinere, respectiv vor realiza furnizarea periodică şi 
continuă de informaţii despre valorile mobiliare şi despre 
activitatea financiar-economică, inclusiv evenimentele 
şi acţiunile importante ce afectează activitatea-financiar 
economică, cît şi despre deciziile ce pot afecta preţul 
valorilor mobiliare. 

(5) În cazul promovării acţiunilor din Categoria II în 
Categoria I de listare, emitentul va întruni şi va menţine 
pe parcursul a trei luni consecutiv cerinţele de calificare 
stabilite pentru categoria superioară de listare. 

(6) În cazul în care emitentul nu mai întruneşte condi-
ţiile pentru categoria curentă de listare şi în decursul a trei 
luni consecutiv nu reuşeşte să readucă efectele produse 
la starea iniţială, BVC va realiza retrogradarea emitentului 
la nivelul inferior de listare, în dependenţă de conformarea 
lui respectivelor cerinţe de calificare. 

Secţiunea 2. Admiterea valorilor mobiliare – titluri 
de credit (obligaţiuni corporative, obligaţiuni emise de 
autorităţile publice centrale şi locale, valori mobiliare 
de stat) 

Articolul 71. 
Obligaţiunile unui Emitent pot fi admise la tranzacţionare 

dacă a încheiat o ofertă publică de vînzare de obligaţiuni, 
efectuată în baza unui prospect de ofertă aprobat de 
C.N.P.F. 

Articolul 72. 
(1) Obligaţiunile care fac obiectul admiterii la tranzac-

ţionare trebuie: 
a) să fie înregistrate la C.N.P.F.; 
b) să fie liber transferabile, plătite integral, emise în 

forma dematerializată şi evidenţiate prin înscriere în cont. 
(2) Obligaţiunile care fac obiectul admiterii la tranzac-

ţionare, trebuie să fie distribuite la un număr nedeterminat 
de deţinători. 

(3) Emitentul obligaţiunilor care fac obiectul admiterii la 
tranzacţionare trebuie: 

a) să depună la BVC toate documentele cerute de 
aceasta; 

b) sa plătească tarifele BVC aferente şi să nu aibă datorii 
faţă de BVC; 

c) să numească două persoane care vor menţine 
legatură permanentă cu BVC; 

d) să adere la condiţiile şi termenii Angajamentului de 
admitere şi menţinere la tranzacţionare a obligaţiunilor. 

Articolul 73. 
Pentru a realiza admiterea obligaţiunilor la tranzacţi-

onare la BVC, emitenţii acestora trebuie să depună la BVC, 
direct sau prin intermediul unui Participant, următoarele 
documente: 

a) cererea de admitere la tranzacţionare a obligaţiu-
nilor; 

b) prospectul de ofertă publică purtînd semnătura 
reprezentantului legal al emitentului; 

c) decizia C.N.P.F. de aprobare a Prospectului de ofertă, 
după caz; 

d) declaraţia Emitentului privind publicarea Prospectului 
de oferta publică;

e) decizia organelor de conducere ale Emitentului cu 
privire la emisiune şi admiterea obligaţiunilor la tranzacţi-
onare la BVC (copie); 

f) notificarea Participantului  privind rezultatele închiderii 
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ofertei publice şi certificatul de înregistrare a obligaţiunilor 
la C.N.P.F. (copie); 

g) angajamentul de admitere şi menţinere la tranzacţi-
onare la BVC a obligaţiunilor;

h) dovada plăţii comisionului de procesare (copie);
i) declaraţia Emitentului privind persoanele de legatură 

cu BVC desemnate, formularul cu date personale şi 
cazierele judiciare ale acestora; 

j) oricare alte documente pe care BVC le consideră 
necesare.

Articolul 74. 
Plasarea şi circulaţia valorile mobiliare de stat se va 

efectua în conformitate cu reglementările Băncii Naţionale 
a Moldovei şi C.N.P.F. şi a procedurilor BVC. 

Articolul 75. 
Alte cerinţe, inclusiv pentru alte titluri de credit privind 

admiterea la tranzacţionare, vor fi stabilite de BVC ulterior 
prin Hotarîrea respectivă a Consiliului Bursei. 

Articolul 76. 
În cazul în care Emitentul deţine calitatea de Participant 

prevederile prezentei secţiuni se aplică în mod corespunzător.
Secţiunea 3.  Proceduri privind admiterea la 

tranzacţionare a valorilor mobiliare
Articolul 77. 
(1) Departamentul de specialitate al BVC va examina 

toate documentele necesare admiterii la tranzacţionare a 
valorilor mobiliare, asigurîndu-se că Emitentul îndeplineşte 
toate condiţiile prevăzute în prezentul Titlu.

(2) Departamentul de specialitate  va comunica Emiten-
tului, după caz, în termen de cel mult 15 zile lucrătoare, 
neregulile constatate cu ocazia examinării documentelor şi 
va acorda un termen de cel mult 15 zile lucrătoare pentru 
soluţionarea respectivelor nereguli.

(3)  Nerespectarea termenului, fixat de către Depar-
tamentul de specialitate pentru soluţionarea respectivelor 
nereguli, va conduce la întreruperea examinării şi la 
perimarea cererii, cu excepţia situaţiei în care emitentul 
probează că nerespectarea acestui termen nu a fost din 
culpa lui. În acest din urmă caz,  termenul fixat de către 
Departamentul de specialitate pentru soluţionarea neregu-
lilor, va fi suspendat.

(4) Reluarea procedurii de admitere la tranzacţi-
onare va fi condiţionată de depunerea unei noi cereri de 
admitere la tranzacţionare şi de plata unui nou comision 
de procesare.

(5)  Dupa analiza documentaţiei Emitentului, Departamentul 
de specialitate va înainta cererea de admitere la tranzacţionare 
a valorilor mobiliare, după caz, Comisiei de Admitere la  
Tranzacţionare, împreună cu o Notă de recomandare.

(6) Departamentul de specialitate va analiza şi va 
propune organului executiv prin Nota de recomandare 
admiterea sau neadmiterea la tranzacţionare a valorilor 
mobiliare. 

(7) Consiliul Bursei este singurul organ competent să 
decidă cu privire la admiterea sau neadmiterea valorilor 
mobiliare ale unui Emitent la tranzacţionare pe piaţa regle-
mentată la vedere administrată de BVC, în baza avizului 
Comisiei de Admitere la Tranzacţionare după caz.

(8) Revînzarea valorilor mobiliare procurate de under-
writer în conformitate cu principiul responsabilităţii ferme 
se efectuează prin intermediul BVC conform prezentelor 
Reguli, inclusiv procedurile stabilite în Secţiunea 7, Capitolul 
IV, Titlul II.

CAPITOLUL II. RETRAGEREA 
DE LA TRANZACŢIONARE 

Secţiunea 1. Prevederi generale 
Articolul 78. 
(1) BVC poate retrage de la tranzacţionare valorile 

mobiliare în următoarele cazuri: 
a) Emitentul nu respectă condiţiile Angajamentului 

de admitere şi menţinere la tranzacţionare a acţiunilor la 
BVC; 

b) în opinia BVC nu mai poate fi menţinută sau restabilită 
o piaţă ordonată a respectivelor acţiuni;

c) Emitentul nu plăteşte vreunul din plăţile datorate BVC 
şi menţine această situaţie pe o perioadă mai mare de 
2 luni după data exigibilităţii plăţii respective;

d) Emitentul nu respectă cerinţele formulate de către 
BVC privind furnizarea de informaţii;

e) Emitentul nu întocmeşte rapoartele financiare sau 
nu se conformează altor cerinţe prevăzute în prezentele 
reguli bursiere;

f) Emitentul este în procedură de insolvabilitate sau 
dizolvare judiciară;

g) Emitentul este implicat în operaţiuni de fuziuni, 
reorganizări, divizări, consolidări etc; 

h) Emitentului i s-a retras autorizaţia de funcţionare, 
dacă este cazul. 

(2) În cazul unei prevederi specifice, BVC poate retrage 
de la tranzacţionare valorile mobiliare în cazul în care: 

a) există o clauză de retragere anticipată în documentul 
de emisiune;

b) dacă nu sînt respectate cerinţele/documentele de 
admitere şi menţinere aplicabile;

c) în alte situaţii motivate care pot determina adoptarea 
acestei măsuri.

Secţiunea 2. Proceduri privind retragerea de la 
tranzacţionare 

Articolul 79. 
(1) Departamentul de specialitate al BVC va sesiza 

printr-o Notă de recomandare Comisia de Admitere la 
Tranzacţionare cu privire la necesitatea retragerii de la 
tranzacţionare a valorilor mobiliare ale unui Emitent. 

(2) Consiliul Bursei este singurul organ competent să 
decidă în materia retragerii valorilor mobiliare ale unui 
Emitent de la tranzacţionare pe piaţa reglementată la vedere 
administrată de BVC, în baza avizului Comisiei de Admitere 
la Tranzacţionare. Comisia de Admitere la Tranzacţionare 
va emite un aviz în termen de cel mult o saptămînă de la 
data primirii Notei de recomandare respectivă, care va fi 
comunicat Consiliului Bursei pentru a adopta o hotărîre în 
acest sens. 

(3) Valorile mobiliare ale unui Emitent, retrase de la 
tranzacţionare, vor putea fi admise din nou la tranzacţionare 
la BVC numai cu respectarea reglementărilor BVC incidente 
în materia admiterii la tranzacţionare. 

CAPITOLUL III. FURNIZAREA DE INFORMAŢII
Articolul 80. 
Emitentul va înainta BVC toate informaţiile/documentele 

pe care aceasta le consideră necesare în vederea asigu-
rării protecţiei investitorilor şi unei funcţionări ordonate a 
pieţei. 

Articolul 81. 
Emitentul va realiza furnizarea informaţiilor în cel mai 

scurt timp posibil, în aşa fel încît să asigure accesul echitabil 
al investitorilor la informaţiile necesare fundamentării 
deciziei de a investi. 

Articolul 82. 
În vederea menţinerii unei pieţe ordonate, cît şi pentru 

asigurarea accesului echitabil al investitorilor la informaţie, 
BVC poate solicita Emitentului să transmită informaţiile 
conform unor proceduri şi limite de timp stabilite. 

Articolul 83. 
Emitentul va respecta atît cerinţele de raportare stabilite 

prin reglementările emise de către C.N.P.F. în vigoare, cît şi 
pe cele stabilite prin Angajamentul de admitere şi menţinere 
la tranzacţionare. 
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Articolul 84. 
(1) Actele sau faptele care pot direct sau indirect afecta 

preţul valorilor mobiliare şi/sau decizia de a investi şi care 
devin cunoscute Emitentului vor fi aduse imediat la cunoş-
tinţa BVC şi publicului. 

(2) Transmiterea imediată către BVC şi public a infor-
maţiilor menţionate în alin. (1) constituie furnizarea continuă 
a informaţiilor. 

Articolul 85. 
Informaţiile vor fi transmise BVC, cît mai curînd posibil, 

în cel mult 15 zile de la producerea respectivului eveniment, 
respectînd atît limitele sau intervalele de timp stabilite prin 
prezentul Capitol, cît şi regimul de publicare în materia 
rapoartelor curente. 

Articolul 86. 
Informaţiile furnizate de către Emitent vor avea un 

conţinut cert, corect, suficient. În caz contrar, la recoman-
darea BVC, Emitentul va modifica/completa respectivul 
comunicat/raport. 

Articolul 87. 
(1) Emitentul va transmite BVC rapoarte solicitate în mod 

periodic de către BVC. 
(2) Obligaţiile de raportare prevăzute în alin. (1) 

constituie furnizarea periodică a informaţiilor.
Articolul 88. 
Emitentul va transmite BVC toate rapoartele, documentele 

şi comunicatele stabilite atît prin prezentul Capitol, cît şi 
prin reglementările legale în vigoare, în format electronic, 
în conformitate cu prevederile legale în vigoare. În cazul 
în care există motive întemeiate sau circumstanţe excepţi-
onale şi nu poate fi folosită transmisia în format electronic, 
aceste informaţii vor fi transmise prin fax, poştă sau curier, 
pe suport de hîrtie.

Articolul 89. 
La diseminarea informaţiilor către Participanţi şi către 

publicul investitor se va ţine cont de modul de distribuire 
a informaţiilor, de momentul în care are loc această distri-
buire, de condiţiile generale şi specifice ale pieţei, precum 
şi de alte criterii stabilite de BVC, de la caz la caz. 

Articolul 90.
Emitentul va transmite BVC, în cel mai scurt timp posibil, 

observaţiile/clarificările sale referitoare la orice ştire sau 
zvon care îi devin cunoscute şi care pot afecta preţul/
randamentul valorilor mobiliare emise de acesta, iar în 
cazul în care BVC consideră necesar, Emitentul va face 
cunoscute public respectivele informaţii prin intermediul 
unui comunicat de presă.

Articolul 91. 
În cazul în care Emitentul întocmeşte documente în 

scopul informării investitorilor proprii sau a celor potenţiali, 
care conţin informaţii care să nu fi fost deja publicate şi care 
pot afecta preţul/randamentul valorilor mobiliare, acesta va 
transmite BVC respectivele documente în scopul informării 
tuturor Participanţilor. 

Articolul 92. 
Pe toata durata menţinerii la tranzacţionare a valorilor 

mobiliare emise, Emitentul va respecta cerinţele de 
raportare privind furnizarea continuă şi periodică a informa-
ţiilor stabilite prin Angajamentul de admitere şi menţinere 
la tranzacţionare, acestea avînd caracter suplimentar faţă 
de cerinţele de raportare stabilite prin reglementările emise 
de către C.N.P.F. 

Articolul 93. 
În vederea unei furnizări optime a informaţiilor, Emitentul 

va păstra un contact permanent cu BVC şi va notifica BVC, 
în termen de cel mult 48 de ore, asupra modificării identităţii 
şi coordonatelor persoanelor de legatură. 

Articolul 94. 
Emitentul va dezvolta şi aplica procedurile necesare 

pentru îndeplinirea tuturor cerinţelor de raportare prevăzute 
în prezentul Capitol. 

Articolul 95. 
Emitentul va fi responsabil pentru prejudiciile generate de 

nerespectarea cerinţelor prevăzute în prezentul Capitol. 
Articolul 96. 
(1) Emitentul va transmite BVC la începutul fiecărui an 

calendaristic, în termen de pînă la 10 aprilie, rezultatele 
financiare anuale.

(2) Emitentul al cărui valori mobiliare sînt listate la una 
din categoriile de listare, trebuie să publice pe pagina web 
corporativă informaţia despre ţinerea adunărilor generale ale 
acţionarilor, hotărîrile adoptate în cadrul acestora, emisiunile 
închise şi ofertele publice ale valorilor mobiliare efectuate de 
societate pe piaţa primară şi pe piaţa secundară a valorilor 
mobiliare, evenimentele şi acţiunile ce afectează activitatea 
financiar-economică a societăţii, conform Legii cu privire 
la piaţa valorilor mobiliare, rapoartele financiare prezentate 
C.N.P.F., precum şi altă informaţie prevăzută de legislaţie 
şi de statutul societăţii.

Articolul 97. 
Emitentul, valorile mobiliare ale căruia se listează, va 

furniza continuu informaţia ce se referă, fără ca enumerarea 
să fie limitativă, la următoarele: 

a) informaţiile prevăzute în legislaţia în vigoare şi în 
reglementările C.N.P.F. incidente;

b) apariţia oricărui factor financiar, organizaţional, legal, 
de mediu sau alt factor natural care ar putea afecta semni-
ficativ funcţionarea sau activitatea unui Emitent, poziţia 
financiară sau profitul/pierderea exerciţiului financiar;

c) orice modificare a obiectivelor sau a strategiei de 
afaceri, ale planurilor de investiţii sau a obiectivelor de 
dezvoltare care ar putea influenţa semnificativ funcţionarea 
sau activitatea Emitentului; 

d) orice acţiune introdusă în justiţie împotriva unei 
hotărîri ale organelor de conducere ale societăţii;

e) orice diviziune, consolidare, reclasificare a valorilor 
mobiliare sau orice schimbare referitoare la drepturile legate 
de valorile mobiliare/instrumentele financiare emise;

f) orice decizie referitoare la o nouă emisiune de valori 
mobiliare;

g) orice decizie de schimbare a persoanelor membre 
ale organelor de conducere, control sau supraveghere ale 
Emitentului; 

h) orice hotărîre judecătorească cu privire la îngheţarea 
conturilor Emitentului, la iniţierea procesului de reorganizare 
judiciară, de lichidare sau faliment, sau orice act al unei 
autorităţi publice care ar avea o influenţă majoră asupra 
activităţii Emitentului;

i) orice acţiune în justiţie împotriva Emitentului sau a 
persoanelor implicate, care ar putea influenţa preţul sau 
decizia de a investi în valorile mobiliare ale respectivului 
Emitent;

j) orice schimbare semnificativă în structura organului 
de conducere şi orice conflict major de muncă;

k) situaţiile de neplată, legate de finanţări sau alte 
contracte sau înţelegeri, care pot sau nu reprezenta sursa 
unui potenţial conflict;

l) revocarea sau anularea liniilor de credit acordate de 
una sau mai multe bănci;

m) iniţierea procedurii de insolvabilitate a principalilor 
debitori;

n) primirea unor oferte de cumpărare pentru activele 
importante/semnificative din patrimoniu;

o) noi licenţe, patente, brevete de invenţii obţinute;
p) modificări ale profitului/pierderii previzionate;
q) sinteza comentariilor, interviurilor persoanelor 

membre ale organelor de conducere, de control sau de 
supraveghere ale Emitentului privind previziuni şi obiective 
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cantitative referitoare la activitatea desfăşurată;
r) orice alte acte sau fapte ce pot completa cazurile 

enumerate anterior şi care pot avea ca efect influenţarea 
preţului sau a deciziei de a investi în respectivele valori 
mobiliare ale Emitentului. 

Articolul 98. 
Emitentul are obligaţia de a transmite BVC informaţiile 

prevăzute la art. 97, cît mai curînd posibil, dar nu mai 
tîrziu de 3 zile lucrătoare de la producerea respectivului 
eveniment; ori de cîte ori este posibil, informaţiile vor fi 
transmise după închiderea şedinţei de tranzacţionare şi cu 
cel puţin 60 minute înaintea începerii şedinţei de tranzac-
ţionare. 

Articolul 99. 
(1) În cazuri excepţionale informaţiile prevăzute la art. 

97 pot fi transmise şi în timpul şedinţei de tranzacţionare, 
caz în care Emitentul va notifica în mod obligatoriu BVC, 
în regim de urgenţă, telefonic sau prin fax, asupra acestui 
fapt/intenţiei sale. 

(2) În cazul în care există suspiciunea că respectivele 
informaţii au devenit cunoscute şi altor persoane în afara 
celor care au acces în mod regulat la acestea sau care, 
în baza unei clauze contractuale de confidenţialitate, sînt 
obligate să menţină caracterul confidenţial al acestora, 
Emitentul are obligaţia de a informa BVC, în regim de 
urgenţă, în vederea adoptării măsurilor necesare menţinerii 
unei pieţe ordonate, transparente şi echitabile. 

Articolul 100. 
Emitentul va transmite BVC comunicatele sau rapoartele 

privind programele de răscumpărare a acţiunilor, pe care le 
va întocmi şi publica în conformitate cu prevederile regle-
mentărilor în materie. 

Articolul 101. 
În cazul modificărilor aduse documentelor statutare, 

Emitentul le va transmite BVC, în termen de 7 zile lucrătoare 
de la data înregistrării acestora (format electronic). 

Articolul 102. 
Emitenţii ale căror valori mobiliare sînt admise în 

Sectorul Titlurilor de Credit vor transmite BVC rapoartele, 
documentele şi comunicatele întocmite conform cerinţelor 
de raportare specifice stabilite prin reglementările C.N.P.F., 
respectiv prin Angajamentul de admitere şi menţinere la 
tranzacţionare. 

Articolul 103. 
(1) Emitentul va transmite BVC toate rapoartele şi 

comunicatele, reprezentînd cerinţe ale furnizării continue şi 
periodice a informaţiilor, într-un format electronic standar-
dizat care va permite BVC să disemineze respectivele 
informaţii atît Participanţilor, cît şi publicului prin intermediul 
paginii web sau printr-o alta formă adecvată. 

(2) BVC îşi declină orice obligaţie sau răspundere faţă 
de Emitent sau terţe părti, cu privire la realitatea, integra-
litatea şi exactitatea informaţiilor furnizate de către acesta 
şi distribuite de către BVC.

Articolul 104.
(1) În cazul în care Emitentul transmite BVC un 

comunicat/raport curent care conţine informaţii care pot 
influenţa semnificativ preţul/randamentul sau decizia de a 
investi, BVC poate decide suspendarea temporară de la 
tranzacţionare a valorilor mobiliare, în momentul primirii 
respectivului document de către Departamentul de specia-
litate. În acest caz, suspendarea de la tranzacţionare se va 
menţine pentru o perioada de timp de cel puţin 30 minute 
de la momentul diseminării formei finale a respectivului 
comunicat/raport curent, perioada de suspendare putînd 
fi extinsă pînă la sfîrşitul şedinţei de tranzacţionare. 

(2) În cazuri excepţionale, BVC poate decide suspen-
darea de la tranzacţionare pentru o perioadă de timp mai 
mare decît cea prevazută la alin. (1), pe durata unei şedinţe 

de tranzacţionare sau a mai multor şedinţe de tranzac-
ţionare, în vederea asigurării protecţiei investitorilor sau 
menţinerii unei pieţe ordonate. 

(3) În condiţiile în care motivele suspendării încetează 
să existe, BVC va decide reluarea tranzacţionării. 

(4) BVC va comunica atît Participanţilor, cît şi publicului, 
decizia sa privind suspendarea/reluarea tranzacţionării 
valorilor mobiliare. 

CAPITOLUL IV.  PLĂŢI
Articolul 105. 
Plăţile practicate de BVC privind admiterea valorilor 

mobiliare la tranzacţionare şi menţinerea la tranzacţionare 
la BVC se vor regăsi în Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor 
aplicate de BVC aprobată de Consiliul Bursei şi stabilită în 
comun acord cu C.N.P.F.

TITLUL III.  TRANZACŢIONAREA 
ŞI MONITORIZAREA

CAPITOLUL I.  DISPOZIŢII GENERALE
Articolul 106.
(1) Prezentul Titlu conţine principiile, regulile şi termenii 

de bază privind tranzacţionarea şi monitorizarea tranzacţiilor 
cu valorile mobiliare admise la tranzacţionare pe piaţa 
reglementată la vedere administrată de BVC. 

(2) Prevederile prezentului Titlu se completează de drept 
cu Manualul de utilizare a sistemului de tranzacţionare utilizat 
de BVC, cu alte materiale care constituie documentaţia 
sistemului de tranzacţionare utilizat de BVC, precum 
şi cu precizările tehnice emise de BVC în aplicarea 
prezentului Titlu.

Articolul 107. 
Operaţiunile avînd ca obiect valorile mobiliare emise în 

lei moldoveneşti (MDL) se efectuează în lei moldoveneşti 
(MDL) şi în valută străină pentru tranzacţiile rezultate cu 
implicarea nerezidenţilor  conform legislaţiei în vigoare a 
Republicii Moldova.

CAPITOLUL II. ŞEDINTA DE TRANZACŢIONARE. 
SUSPENDAREA ŞEDINŢEI DE TRANZACŢIONARE
Articolul 108. 
(1) Şedinţa de tranzacţionare se desfăşoară după un 

program stabilit prin decizia Directorului general al BVC. 
(2) În cazul în care ziua aferentă unei şedinţe de 

tranzacţionare este o zi declarată legal nelucrătoare, şedinţa 
de tranzacţionare va avea loc în ziua lucrătoare imediat 
următoare. 

(3) Orice modificare a programului stabilit potrivit alin. 
(1) se va anunţa Participanţilor cu cel puţin 3 zile lucrătoare 
în avans. 

(4) În situaţii excepţionale, Directorul general al BVC 
poate decide suspendarea, reducerea, extinderea sau 
modificarea în oricare alt mod a programului şi duratei 
şedinţei de tranzacţionare. 

(5) Deschiderea şi închiderea şedinţei de tranzacţionare, 
suspendarea şi reluarea tranzacţionării, precum şi schim-
barea stărilor componentelor sistemului de tranzacţionare 
(piaţă, simbol-piaţă, simbol) sînt anunţate de BVC prin inter-
mediul mesajelor transmise în sistemul de tranzacţionare 
al BVC, mesaje care sînt recepţionate de fiecare staţie de 
lucru conectată la sistem. În cazul în care acest mod de 
comunicare nu este disponibil, Participanţii la piaţă sînt 
informaţi prin alte mijloace de informare disponibile. 

Articolul 109. 
(1) BVC va putea suspenda temporar şedinţa de 

tranzacţionare ca urmare a unor defecţiuni apărute în 
sistemul de comunicaţie dintre Participanţi şi BVC. Şedinţa 
de tranzacţionare va fi reluată după încetarea respectivelor 
circumstanţe, cu respectarea programului stabilit. 

(2) În analizarea situaţiei şi determinarea momen-
tului suspendării, BVC va ţine seama de criterii precum: 
răspunsurile primite de la furnizorii de comunicaţii implicaţi, 
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posibilitatea acestora de identificare certă a cauzei 
defecţiunii, estimările furnizorilor privind durata remedierii, 
specificităţile defecţiunii, aria geografică de răspîndire a 
Participanţilor afectaţi, riscul de contaminare a reţelei BVC 
şi a sistemelor de comunicaţie ale altor furnizori etc. BVC nu 
va proceda la suspendarea şedinţei de tranzacţionare, dacă 
circumstanţele incidente încetează în cursul analizei. 

(3) BVC va comunica Participanţilor la piaţă şi C.N.P.F. 
suspendarea temporară a şedinţei de tranzacţionare. 

Articolul 110. 
În vederea menţinerii unei pieţe ordonate, transparente 

şi echitabile, precum şi a integrităţii pieţei, Directorul general 
al BVC sau C.N.P.F. pot decide suspendarea temporară 
sau pe toată durata unei şedinţe sau a mai multe şedinte 
de tranzacţionare a încheierii tranzacţiilor la nivel de bursă, 
piaţă, simbol sau simbol-piaţă. 

CAPITOLUL III. SISTEMUL DE TRANZACŢIONARE 
AL BVC

Secţiunea 1. Condiţii de acces în sistemul de 
tranzacţionare al BVC 

Articolul 111. 
(1) Dreptul de administrare a ordinelor de bursă şi 

încheiere a tranzacţiilor bursiere în cadrul BVC aparţine 
exclusiv Participanţilor, prin agenţii de bursă. 

(2) Operaţiunile legate de definirea, modificarea, 
ştergerea codului aferent unui Participant sau unui agent de 
bursă se efectuează de către Departamentul de specialitate 
al BVC. 

(3) Acordarea sau suspendarea dreptului de 
tranzacţionare unui Participant şi/sau a agenţilor de bursă, 
în sens material, se efectuează de către Departamentul de 
specialitate al BVC. 

Articolul 112. 
(1) Directorul general al BVC permite accesul 

Participanţilor la sistemul de tranzacţionare al BVC numai 
dacă aceştia fac dovadă ca dispun de personal calificat şi 
autorizat care să desfăşoare activitate de tranzacţionare, 
relaţii cu clienţii şi evidenţă tehnico-operativă şi contabilă, 
precum şi de mecanisme de supraveghere adecvate care 
să asigure desfăşurarea în condiţii optime a activităţii 
Participanţilor. 

(2) Participantul trebuie să dispună de personal 
tehnic specializat, testat şi avizat în prealabil de BVC, în 
vederea utilizării în condiţii de securitate a sistemului de 
tranzacţionare utilizat de BVC. 

(3) BVC stabileşte condiţiile necesare cu privire la 
pregătirea şi testarea corespunzătoare a agenţilor de 
bursă.

Articolul 113. 
Accesul Participantului la tranzacţionare este condiţionat 

de îndeplinirea prealabilă şi integrală a tuturor obligaţiilor 
scadente faţă de BVC.

Articolul 114. 
În vederea desfăşurăr i i  activităţ i i  curente de 

tranzacţionare, Participanţii trebuie să respecte următoarele 
condiţii: 

a) să deschidă conturi de valori mobiliare prin înregis-
trarea corectă şi completă a tuturor   elementelor de 
identificare a deţinătorilor de cont; 

b) să încadreze corect tipul de cont în funcţie de 
identitatea deţinătorului în conformitate cu prevederile 
prezentelor Reguli; 

c) să verifice permanent corectitudinea datelor de identi-
ficare şi să efectueze orice modificări necesare; 

d) să introducă şi să execute ordinele de bursă în 
conformitate cu prevederile prezentelor Reguli. 

Articolul 115. 
Unui Participant, care tranzacţionează în cadrul BVC, îi 

este interzis să îşi deschidă cont propriu de valori mobiliare 

la un alt Participant, în condiţiile în care dispune de dreptul 
de tranzacţionare a valorilor mobiliare obiect al tranzacţi-
onării.

Articolul 116. 
Agenţii de bursă au obligaţia să utilizeze sistemul BVC 

în conformitate cu prezentele Reguli.
Articolul 117. 
(1) Participanţii sînt direct răspunzători de compor-

tamentul agenţilor de bursă proprii în timpul şi după 
închiderea şedinţei de tranzacţionare în ceea ce priveşte 
accesul la sistem, respectiv activitatea de tranzacţionare 
desfăşurată. 

(2) Este interzisă utilizarea sistemului de tranzacţionare 
al BVC în mod abuziv sau într-o manieră care ar putea 
conduce la diminuarea artificială a performanţelor sistemului 
sau ar putea afecta securitatea şi siguranţa sistemului şi/
sau a Participanţilor la piaţă. 

(3) Un Participant este egal răspunzător atît în faţa BVC, 
cît şi în faţa celorlalţi Participanţi pentru încălcarea unei 
reguli, indiferent dacă aceasta a fost încălcată urmărin-
du-se propriul interes sau interesul unui client, dacă a fost 
încălcată de către un angajat al Participantului sau dacă 
este rezultatul direct sau indirect, cauzat cu intenţie, din 
greşeală, neglijenţă sau omisiune, prin acţiune sau inacţiune 
de către un Participant sau de către o persoană aflată în 
legatură cu acesta. 

Articolul 118. 
(1) BVC poate retrage accesul la sistemul de tranzac-

ţionare al unui Participant sau agent de bursă în cazuri 
precum, fără a se limita: 

a) aplicarea de sancţiuni bursiere sau măsuri preventive 
de către BVC sau C.N.P.F. Participantului sau agentului 
de bursă; 

b) solicitarea adresată de Depozitarul central de valori 
mobiliare, conform prevederilor contractului încheiat între 
BVC şi acesta; 

c) suspendarea Participantului în numele căruia tranzac-
ţionează agentul de bursă. 

(2) Reluarea accesului unui Participant sau agent de 
bursă la sistemul de tranzacţionare se efectuează după 
încetarea cauzelor care au determinat retragerea. 

Secţiunea 2. Modul de utilizare a sistemului de 
tranzacţionare al BVC 

Articolul 119. 
(1) Prevederile prezentei Secţiuni se completează cu 

orice alte documente şi precizări tehnice emise de Depar-
tamentele de specialitate ale BVC, notificate Participanţilor 
prin mijloacele de informare aflate la dispoziţia BVC. 

(2) BVC precizează caracteristicile minime de funcţi-
onare a calculatoarelor Participanţilor la nivel hardware 
şi software, precum şi obligaţii de auditare a îndeplinirii 
acestora. 

(3) BVC stabileşte un sistem de codificare a numelor de 
utilizator şi a Participanţilor, reguli de formare şi schimbare 
a parolelor de acces, precum şi niveluri de acces la sistem 
pentru fiecare tip de utilizator din cadrul fiecărui Parti-
cipant. 

 (4) La recomandarea Departamentului de specialitate 
al BVC şi/sau la cererea scrisă a Preşedintelui/Directorului 
general al unui Participant, Directorul general al BVC poate 
dispune modificarea nivelului de acces sau interzicerea 
accesului Participanţilor sau agenţilor de bursă la sistemul 
de tranzacţionare al BVC, dacă aceasta se dovedeşte a fi 
în interesul menţinerii integrităţii pieţei. 

Articolul 120. 
(1) Accesul la sistemul de tranzacţionare al BVC se reali-

zează prin staţiile de lucru conectate la sistem, situate la 
sediul principal sau la sediile secundare ale Participanţilor. 
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(2) Staţiile de lucru pot fi conectate la sistemul de 
tranzacţionare al BVC numai cu acordul prealabil al BVC. 
Participanţii poartă responsabilitatea administrării staţiilor 
de lucru proprii. 

(3) Participanţii au obligaţia să asigure agenţilor de 
bursă proprii condiţiile tehnice necesare cerute de BVC în 
vederea tranzacţionării în condiţii optime. 

(4) În cazul în care întîmpină dificultăţi tehnice în sistemul 
propriu sau în sistemul de comunicaţii la distanţă cu BVC, 
agenţii de bursă pot tranzacţiona de la sediul BVC, în limita 
numărului de calculatoare pe care BVC le poate pune la 
dispoziţia acestora. 

(5) În cazul menţionat în alin. (4), Participantul în cauză 
va adresa o solicitare scrisă Departamentului de specialitate 
al BVC, indicînd şi motivul cererii sale. Agenţii de bursă care 
tranzacţionează din sediul BVC trebuie să respecte normele 
de conduită impuse prin reglementările BVC. 

Articolul 121. 
(1) La solicitarea BVC, Participantul este obligat să 

instaleze noua versiune a aplicaţiei-client, pusă la dispoziţie 
de BVC prin sistemul electronic de comunicaţie, în termenul 
şi condiţiile tehnice specificate de BVC. 

(2) BVC va informa agenţii de bursă în avans cu cel puţin 
o zi lucrătoare despre necesitatea upgradării aplicaţiei-
client, care funcţionează la staţia de lucru a agenţilor de 
bursă, printr-un mesaj transmis prin intermediul sistemului 
de tranzacţionare. BVC va descrie modalitatea de upgradare 
a versiunii aplicaţiei-client punînd la dispoziţia Participanţilor 
în timp util instrucţiunile aferente de instalare/upgradare 
prin mijloacele specifice de comunicare. 

(3) Participanţii sînt răspunzători de consecinţele 
neîncadrării în termenul şi condiţiile tehnice menţionate 
potrivit alin. (1). 

(4) După expirarea termenului specificat potrivit alin. 
(1), agenţii de bursă au obligaţia să utilizeze numai noua 
versiune a aplicaţiei-client; utilizarea unei alte versiuni 
conduce la deconectarea de la sistemul de tranzacţionare 
a aplicaţiei-client respective. 

Articolul 122. 
(1) Participanţii au obligaţia să îşi asigure soluţii de 

back-up pentru serviciile de comunicaţii de date cu BVC, 
cu o societate specializată agreată de BVC.

(2) Accesul Participanţilor la sistemul de tranzacţionare 
al BVC va fi condiţionat de îndeplinirea cerinţelor prevăzute 
în alin. (1).

Articolul 123. 
(1) Accesul la sistemul de tranzacţionare al BVC este 

permis agenţilor de bursă numai pe baza unui cod de 
utilizator propriu şi a unei parole confidenţiale, cunoscută 
numai de către acesta, care permite asigurarea protecţiei 
informaţiei. 

(2) Fiecare agent de bursă are obligaţia să-şi modifice 
periodic parola de acces în sistemul de tranzacţionare al 
BVC în vederea creşterii gradului de siguranţă în operare. 

(3) Este interzisă forţarea de către agenţii de bursă în 
mod deliberat a capabilităţilor tehnice sau de securitate ale 
sistemului de tranzacţionare al BVC (de exemplu, încercarea 
de detectare a parolelor de utilizator etc). 

Secţiunea 3. Asistenţa acordată de BVC agenţilor 
de bursă în cazul unor defecţiuni tehnice 

Articolul 124. 
Participantul trebuie să asigure şi să menţină, prin inter-

mediul unei persoane desemnate în acest scop, o legatură 
permanentă cu Departamentul de specialitate al BVC în 
vederea soluţionării operative a eventualelor probleme 
tehnice intervenite. 

Articolul 125. 
În timpul şedinţelor de tranzacţionare, asistenţa acordată de 

către BVC agenţilor de bursă include, dar nu se limitează la: 

a) monitorizarea continuă a integrităţii şi performanţelor 
tehnice ale sistemului de tranzacţionare, detectarea erorilor 
potenţiale şi participarea la eliminarea erorilor detectate; 

b) participarea la eliminarea erorilor raportate de către 
agenţii de bursă; 

c) iniţierea remedierii defecţiunilor tehnice apărute în 
sistemul de tranzacţionare al BVC sau în aplicaţia-client 
care funcţionează pe staţia de lucru a agenţilor de bursă şi 
depunerea tuturor eforturilor pentru eliminarea unor astfel 
de defecţiuni tehnice în cel mai scurt timp posibil. 

Articolul 126. 
Responsabilitatea asistenţei acordată de BVC agenţilor 

de bursă este strict limitată la cooperarea în procesul de 
eliminare a erorilor şi nu include eliminarea efectivă a 
erorilor. Nivelul de asistenţă este dependent de existenţa şi 
calificarea personalului tehnic al Participantului respectiv. 

Secţiunea 4. Răspunderea BVC referitoare la activi-
tatea de tranzacţionare 

Articolul 127. 
Participanţii vor fi răspunzători pentru repararea în 

întregime a oricăror prejudicii produse BVC sau celorlalţi 
Participanţi care tranzacţionează în BVC în următoarele 
situaţii: 

a) nerespectarea caracteristicilor specificate de BVC 
privind configuraţia la nivel hardware şi software al calcu-
latoarelor Participanţilor care fac parte din staţiile de lucru 
conectate la sistemul de tranzacţionare al BVC; 

b) nerespectarea instrucţiunilor de instalare, configurare 
şi utilizare specificate de BVC; 

c) instalarea pe staţiile de lucru proprii a altor produse 
software care pot afecta funcţionarea sistemului de tranzac-
ţionare al BVC; 

d) conectarea unei staţii de lucru simultan şi la alte 
reţele electronice.

Articolul 128. 
Nu pot fi pretinse daune-interese sau despăgubiri BVC 

pentru pierderi cauzate de: 
a) defecţiuni apărute în sistemul de tranzacţionare al 

BVC sau în sistemul Depozitarului Central, ca urmare a 
operării neconforme cu instrucţiunile BVC de către Parti-
cipanţi; 

b) imposibilitatea conectării unei staţii de lucru la 
sistemul de tranzacţionare al BVC generată de întreru-
perea alimentării cu energie electrică a Participantului, 
probleme tehnice în sistemul intern al Participantului sau 
nefuncţionarea legăturii de comunicaţii la BVC, datorată 
furnizorului de comunicaţii sau altor defecţiuni de această 
natură existente la Participant, situaţie în care răspunderea 
revine furnizorului de servicii de comunicaţii; 

c) orice daune directe şi/sau indirecte cauzate de sau 
rezultate din oprirea sistemului de tranzacţionare al BVC 
sau sistemului Depozitarului Central, din motive în afara 
controlului BVC; 

d) situaţii de forţă majoră.
Articolul 129. 
În cazul opririi unuia sau mai multor simboluri de la 

tranzacţionare de către BVC din motive datorate unor 
defecţiuni tehnice ale sistemului de tranzacţionare sau al 
sistemului de comunicaţii local al BVC, Participanţii nu pot 
pretinde daune – interese sau despăgubiri BVC.

Articolul 130. 
Oprirea simbolului de la tranzacţionare din motive ce ţin 

de funcţionarea sistemelor de comunicaţii la distanţă sau 
alte cauze externe sistemului de tranzacţionare dau dreptul 
Participanţilor de a pretinde despăgubiri de la cei care au 
cauzat prejudiciul. 

Articolul 131. 
(1) BVC aplică un sistem de management al securităţii 



Nr. 38-41 (4076-4079)24 februarie 2012

65

informaţionale corespunzător, cu îmbunătăţirea continuă a 
sistemului în corespundere cu cerinţele de afaceri ale BVC 
şi legislaţiei în vigoare.

(2) BVC ia toate măsurile necesare pentru protejarea 
consecventă a confidenţialităţii, integrităţii şi disponibilităţii 
informaţiei pe care o deţine.

(3) BVC ia toate măsurile necesare pentru protejarea 
sistemelor informaţionale ale BVC de orice acces neauto-
rizat atît din interiorul, cît şi din exteriorul BVC, precum şi 
de orice ameninţări care ar afecta disponibilitatea lor.

(4) BVC efectuează o dată pe an o analiză a riscurilor 
informaţionale pentru bunurile informaţionale critice, urmată 
de elaborarea şi implementarea măsurilor necesare pentru 
reducerea riscurilor constatate.

(5) BVC menţine riscurile informaţionale la nivelul 
acceptat de managementul executiv al bursei.

(6) BVC defineşte responsabilităţile generale şi indivi-
duale pentru administrarea securităţii informaţionale în 
cadrul BVC;

(7) BVC va raporta C.N.P.F. şi altor organe competente 
despre acţiunile care încalcă securitatea informaţională a 
BVC şi care contravin legislaţiei în vigoare şi reglementărilor 
interne ale bursei.

(8) BVC include şi extinde prevederile prezentului articol 
în regulamentele şi politicile proprii privind securitatea 
informaţională.

Secţiunea 5. Componentele sistemului de tranzac-
ţionare al BVC şi stările acestora 

Articolul 132. 
(1) Componentele sistemului de tranzacţionare al BVC 

sînt următoarele: 
a) Bursa; 
b) Piaţa; 
c) Simbol; 
d) Simbol-Piaţa. 
(2) Componentele sistemului de tranzacţionare al BVC 

pot avea stările menţionate în prezentul Capitol. 
(3) În situaţii excepţionale, Directorul general al BVC poate 

decide modificarea în orice mod a duratelor stărilor oricărei 
componente a sistemului de tranzacţionare al BVC.

Articolul 133. 
Stările Bursei sînt următoarele: 
a) Deschisă (Opened) – stare în care toţi utilizatorii pot 

desfăşura operaţiuni în sistemul de tranzacţionare al BVC, 
conform tipului de utilizator asociat acestora; 

b) Suspendată (Suspended) – stare în care accesul la 
sistem este permis numai personalului BVC; 

c) Închisă (Closed) – stare în care toţi utilizatorii se pot 
conecta la sistem, pot transmite mesaje şi pot consulta 
rapoarte. 

Articolul 134. 
(1) Pieţele pot avea următoarele stări: 
a) Pre-deschidere – stare în care se introduc, modifică, 

retrag, suspendă sau se reiau ordine în sistem, fără a 
se încheia tranzacţii, se calculează şi se afişează preţul 
potenţial de deschidere; 

b) Deschidere – stare în care se calculează, pe baza 
algoritmului de fixing, preţul şi cantitatea (volumul) de 
deschidere, se identifică tranzacţiile posibile, se alocă 
cantitatea (volumul) de valori mobiliare şi se încheie 
tranzacţiile; 

c) Deschisă – stare în care are loc tranzacţionarea în 
piaţa continuă, este permisă introducerea, modificarea, 
retragerea, suspendarea sau reluarea la trazacţionare a 
ordinelor, cotaţiilor informative, cotaţiilor ferme sau deal-
urilor şi încheierea tranzacţiilor; 

d) Pre-închisă – stare în care se introduc, se modifică, 
se retrag, se suspendă sau se reiau ordine în sistem fără 
a se încheia tranzacţii, se calculează şi se afişează preţul 

potenţial de deschidere al şedinţei următoare de tranzac-
ţionare (dacă nu se utilizează starea Închidere pentru piaţa 
respectivă) sau preţul potenţial de închidere al şedinţei de 
tranzacţionare curente (dacă se utilizează starea Închidere 
pentru piaţa respectivă); 

e) Închidere – stare similară cu starea Deschidere, în 
care se calculează, pe baza algoritmului de fixing, preţul şi 
cantitatea (volumul) de închidere, se identifică tranzacţiile 
posibile, se alocă cantitatea (volumul) de valori mobiliare şi 
se încheie tranzacţiile, pentru piaţa pentru care se va aplica 
starea respectivă, stabilită conform art. 176 alin. (1); 

f) Închisă – stare în care agenţii de bursă nu mai pot 
să introducă ordine, cotaţii informative, cotaţii ferme sau 
deal-uri, să opereze modificări asupra ordinelor, cotaţiilor 
informative, cotaţiilor ferme sau deal-urilor şi să încheie 
tranzacţii, dar pot accesa rapoartele sistemului referitoare la 
ordine, cotaţii informative, cotaţii ferme, deal-uri, tranzacţii 
şi statistici. 

(2) Succesiunea obişnuită a stărilor Pieţelor este 
următoarea: Pre-deschidere, Deschidere, Deschisă, Pre-în-
chisă, Închidere şi Închisă. 

(3) O piaţă poate avea toate sau doar o parte din stările 
descrise în alin. (1), respectînd însă succesiunea acestora 
prevăzută în alin. (2). 

(4) În situaţii deosebite, oricare dintre stările unei 
pieţe poate avea o durată extinsă faţă de cea anunţată în 
programul de tranzacţionare. 

Articolul 135. 
În cazuri întemeiate, Departamentul de specialitate al 

BVC poate să efectueze operaţiuni cu ordine, cotaţii infor-
mative, cotaţii ferme, deal-uri şi tranzacţii în toate stările 
pieţei, cu excepţia stărilor Deschidere şi Închidere. 

Articolul 136. 
Stările simbolurilor la nivelul tuturor pieţelor din cadrul 

Bursei sînt următoarele: 
a) Disponibil (Ready) – stare în care simbolul este 

disponibil pentru tranzacţionare; 
b) Suspendat (Suspended) – stare temporară în care 

simbolul nu este disponibil pentru tranzacţionare în nici o 
piaţă, iar entităţile simbol-piaţă corespunzătoare au starea 
Închisă (Closed); 

c) Delistat (Delisted) – stare definitivă în care simbolul 
nu mai este disponibil pentru tranzacţionare în nici o piaţă, 
iar entităţile simbol-piaţă corespunzătoare au starea Closed 
(Închisă).

Articolul 137. 
(1) Un simbol care este disponibil la tranzacţionare 

urmează în mod implicit stările Pieţei în care se tranzac-
ţionează. 

(2) Prin excepţie de la alin. (1), un simbol poate avea 
într-o piaţă o stare diferită de starea pieţei. 

(3) Un simbol care se află în starea Suspendat nu este 
disponibil pentru tranzacţionare în nici o Piaţă din cadrul 
Bursei, indiferent de starea Pieţei respective. 

Articolul 138. 
Stările simbolului la nivel de Piaţă pot fi administrate 

de către Departamentul de specialitate al BVC în mod 
independent de stările Pieţei din care face parte simbolul 
şi de stările simbolului valabile pentru toate Pieţele din care 
acesta face parte. 

Articolul 139. 
(1) Stările entităţii simbol-piaţă sînt următoarele: 
a) Pre-deschidere – stare în care componenta simbol-

piaţă se află în starea de pre-deschidere; 
b) Deschidere – stare în care se calculează pentru 

componenta simbol-piaţă respectivă preţul şi cantitatea 
(volumul) de deschidere, se identifică tranzacţiile posibile, 
se alocă cantitatea (volumul) acţiunilor şi se încheie 
tranzacţiile; 
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c) Deschisă – stare în care componenta simbol-piaţă 
se află în starea deschisă, permiţînd tranzacţionarea în 
piaţa continuă; 

d) Pre-închisă – stare în care componenta simbol-piaţă 
se află în starea pre-închisă; 

e) Închidere – stare similară cu starea Deschidere, în 
care se calculează, pe baza algoritmului de fixing, preţul şi 
cantitatea (volumul) de închidere, pentru entitatea simbol-
piaţă, pentru care se va aplica starea respectivă. 

f) Închisă – stare în care componenta simbol-piaţă se 
află în starea închisă. 

(2) În stările pre-deschidere, pre-închisă şi închisă nu 
se încheie tranzacţii. 

Secţiunea 6. Operaţiuni de administrare a Entită-
ţilor-simbol 

Articolul 140. 
(1) BVC stabileşte şi comunică Participanţilor simbolul 

corespunzător valorii mobiliare respective şi pieţele pe care 
se va tranzacţiona aceasta. 

(2) Definirea unei valori mobiliare în sistemul de tranzac-
ţionare al BVC este efectuată la instrucţiunea Departamen-
telor de specialitate ale BVC, pe baza informaţiilor furnizate 
de către acestea, conform tipului de valori mobiliare 
respectiv. 

Articolul 141. 
(1) Începerea tranzacţionării unei valori mobiliare în 

cadrul BVC este condiţionată de îndeplinirea cerinţelor 
prevăzute în art. 140 alin. (1), precum şi a altor cerinţe 
necesare începerii tranzacţionării. 

(2) Începerea tranzacţionării unei valori mobiliare în 
cadrul BVC se va realiza la data stabilită prin decizia Direc-
torului general al BVC, la propunerea Departamentelor de 
specialitate ale BVC.

Articolul 142. 
În prima şedinţă de tranzacţionare a unei valori mobiliare 

în cadrul BVC şi pînă la formarea preţului de referinţă, 
piaţa Deal nu este disponibilă, iar limitarea procentuală a 
preţului ordinelor nu se aplică pentru celelalte pieţe în care 
se tranzacţionează aceasta. 

Articolul 143. 
Participanţii sînt informaţi cu privire la suspendarea şi reintro-

ducerea variaţiei de preţ, prin intermediul mesajelor transmise 
în sistemul de tranzacţionare al BVC. În cazul în care acest 
mod de comunicare nu este disponibil, Participanţii la piaţă sînt 
informaţi prin alte mijloace de informare disponibile. 

Articolul 144. 
(1) Limitarea procentuală a preţului ordinelor introduse 

pentru valoare mobiliară nu se impune în următoarele 
condiţii: 

a) în prima zi de tranzacţionare a unei valori mobiliare 
care nu a mai fost tranzacţionată pe piaţa reglementată 
administrată de BVC, pînă la formarea preţului de 
referinţă; 

b) pentru tranzacţionarea valorilor mobiliare care fac 
obiectul ofertelor publice sau al altor metode de vînzare 
de valori mobiliare prevăzute în acte normative speciale, 
precum cele din materia privatizării; 

c) pentru valorile mobiliare admise, în situaţia în care se 
înregistrează fluctuaţii semnificative în piaţa reglementată, 
în vederea corelării cu fluctuaţiile respective. 

(2) Prevederea de la alin.(1) lit. c) se va aplica pentru 
valorile mobiliare care sînt incluse în lista menţionată la 
art. 218 alin.(1), după parcurgerea integrală a etapelor de 
extindere a limitei de variaţie în sensul de evoluţie a preţului 
(crescător sau descrescător), conform art.218 alin (3). 

(3) Aplicarea alin. (1) lit. c) se va efectua prin Decizie 
a Directorului general al BVC, cu coordonare prealabilă a 
C.N.P.F., Participanţilor la piaţă şi a publicului cu privire la 
momentul şi termenele aplicării.

Articolul 145. 
Pentru un simbol, a cărui limitare procentuală a preţului 

ordinelor este suspendată sau care nu are preţ de referinţă 
stabilit, piaţa Deal nu este disponibilă pînă la formarea 
preţului de referinţă al acestuia. 

Articolul 146. 
Reintroducerea variaţiei de preţ se va efectua după 

formarea unui nou preţ de referinţă.
Articolul 147. 
(1) În datele aferente evenimentelor corporative 

anterioare cu impact asupra preţului se aplică variaţia 
maximă admisă a preţului ordinelor, calculată faţă de preţul 
de referinţă. 

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1), în circum-
stanţe excepţionale (perioade mari de timp de suspendare, 
volatilitate deosebită în piaţă etc.), prin decizie a Directorului 
general al BVC, limitarea procentuală a preţului ordinelor 
nu se va impune. 

Articolul 148. 
(1) În vederea asigurării unui grad sporit de control şi 

informare a pieţei bursiere, BVC poate stabili parametri de 
alertă, care pot fi configuraţi la nivel de simbol şi de piaţă, 
pentru ordine şi tranzacţii. Stabilirea acestor parametri de 
alertă se va face numai în limita capacităţii de a le procesa 
a sistemului electronic al BVC, fără ca timpul de răspuns 
al sistemului să fie afectat. 

(2) În toate cazurile de atingere sau depăşire a parame-
trilor de alertă configuraţi în sistemul BVC, sistemul de 
tranzacţionare al BVC va transmite un mesaj de avertizare/
informare Departamentului de specialitate al BVC şi/sau 
agenţilor de bursă. 

CAPITOLUL IV. ORDINELE DE BURSĂ
Secţiunea 1. Conţinutul minim şi condiţiile de 

preluare şi executare a ordinelor de bursă
Articolul 149. 
(1) Conţinutul minim al unui ordin de bursă include 

următoarele informaţii: 
a) denumirea Participantului; 
b) locul unde este executată tranzacţia (piaţa regle-

mentată etc.); 
c) momentul preluării ordinului de bursă (data, ora, 

minut şi secundă); 
d) sensul ordinului (vînzare/cumpărare etc.); 
e) simbolul şi denumirea valorii mobiliare; 
f) identitatea şi numărul de cont al clientului din sistemul 

BVC; 
g) tipul contului clientului; 
h) tipul ordinului de bursă;
i) numărul ordinului din registrul de evidenţă al Parti-

cipantului; 
j) cantitatea (volumul) de valori mobiliare;
k) preţul, în funcţie de tipul valorii mobiliare şi tipul 

ordinului de bursă;
l) termenul de valabilitate a ordinului;
m) dacă ordinul a fost plasat la iniţiativa clientului sau 

la recomandarea agentului;
n) alte precizări privind informarea corectă a clien-

tului (luarea de cunoştinţă de oferte publice în derulare, 
modificări de capital anterioare, fuziuni, divizări etc.); 

o) numele în clar şi semnătura agentului pentru servicii 
de brokeraj/agentului de bursă care a preluat ordinul; 

p) semnătura clientului dacă ordinul nu a fost preluat 
telefonic, iar în situaţia în care ordinul a fost preluat telefonic, 
înregistrarea de către Participant a instrucţiunii clientului;

q) ştampila Participantului.
(2) Preţul ordinelor de bursă trebuie să respecte paşii 

de preţ predefiniţi, corespunzători intervalelor de preţ 
stabilite de BVC. Într-un ordin de bursă preţul poate fi 
exprimat ca: 
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a) preţ în valoare absolută - pentru acţiuni; 
b) preţ exprimat ca procent din principal - pentru 

obligaţiuni; 
c) preţ exprimat ca procent din valoarea nominală - 

pentru titluri de stat emise cu dobîndă; 
d) randament - exprimat ca procent din valoarea 

nominală, pentru titluri de stat emise cu discount. 
Articolul 150. 
Ordinele de bursă vor fi preluate şi transmise spre 

executare de către Participanţi în conformitate cu reglemen-
tările C.N.P.F. şi cu respectarea următoarelor condiţii: 

a) pentru ordinele de cumpărare – Participantul trebuie 
să se asigure că fondurile aferente decontării tranzacţiilor 
de cumpărare respective vor fi disponibile în ziua decontării; 
în plus, ordinele de cumpărare în nume propriu nu trebuie 
să afecteze capitalul iniţial ce trebuie menţinut de fiecare 
Participant, conform reglementărilor în vigoare; 

b) pentru ordinele de vînzare – Participantul trebuie să se 
asigure că valorile mobiliare aferente decontării tranzacţiilor 
de vînzare respective sînt disponibile în cont: 

i) la momentul introducerii ordinului în sistemul de 
tranzacţionare, în cazul tranzacţiilor condiţionate de utili-
zarea mecanismului cu prevalidare; 

ii) în ziua decontării, în cazul tranzacţiilor necondiţionate 
de utilizarea mecanismului cu prevalidare;  

c) ordinele clienţilor trebuie transmise spre executare 
conform instrucţiunii clienţilor şi executate în conformitate 
cu principiul celei mai bune execuţii. 

Articolul 151. 
Confirmarea executării ordinelor clienţilor trebuie să 

cuprindă cel puţin următoarele informaţii: 
a) denumirea Participantului şi identitatea clientului; 
b) simbolul şi denumirea valorii mobiliare tranzacţi-

onate; 
c) cantitatea (volumul) şi preţul de executare; 
d) momentul executării tranzacţiilor generate de ordin 

(data, ora, minut şi secundă); 
e) tipul tranzacţiei (vînzare, cumpărare etc.); 
f) locul unde este executată tranzacţia (piaţa regle-

mentată etc.); 
g) informaţii privind data decontării tranzacţiei, conform 

reglementărilor Depozitarului central de valori mobiliare; 
h) comisioanele, plăţile, taxele şi impozitele percepute. 
Secţiunea 2. Termenul de valabilitate a ordinelor 

de bursă 
Articolul 152. 
(1) Un ordin de bursă poate avea oricare dintre 

următoarele termene de valabilitate (atribute de timp): 
a) Day – valabil în şedinţa de tranzacţionare curentă; 
b) Open – valabil pînă la execuţie sau retragere, în limita 

a 62 de zile calendaristice de la data ultimei actualizări a 
ordinului; 

c) Good Till Date – valabil pînă la data specificată (format 
“yyyy-mm-zz” “an-lună-zi”), în limita a 62 de zile de la data 
ultimei actualizări a ordinului; 

d) FOK (Fill or Kill sau “Executare sau Anulare”) – 
introdus în vederea execuţiei imediate. 

(2) La expirarea termenului de valabilitate asociat unui 
ordin, acesta este eliminat automat din sistem. 

Articolul 153. 
(1) În stările Pre-deschidere şi Pre-închisă nu se pot 

introduce ordine cu termenul de valabilitate FOK. 
(2) În condiţiile în care nu sînt îndeplinite condiţiile de 

execuţie, ordinul cu termenul de valabilitate FOK nu poate 
fi introdus în sistem. 

(3) Daca sînt întrunite condiţiile de execuţie parţială 
a unui ordin cu termenul de valabilitate FOK, ordinul 
cu volumul rămas neexecutat este eliminat automat din 
sistem. 

Secţiunea 3. Operaţiuni de gestionare a ordinelor 
de bursă 

§1. Introducerea ordinelor de bursă 
Articolul 154. 
(1) Ordinul de bursă se introduce în sistemul de tranzac-

ţionare al BVC de către agentul de bursă, prin intermediul 
unei staţii de lucru, conform reglementărilor BVC şi Manua-
lului de utilizare a sistemului BVC. 

(2) Cu excepţia operaţiunilor menţionate în art. 155 lit. 
d) – f), BVC nu va efectua nici o altă operaţiune cu privire 
la ordinele de bursă ale unui Participant. 

(3) În fiecare piaţă se defineşte Registrul ordinelor, 
reprezentînd totalitatea ordinelor de bursă din piaţa 
respectivă.

Articolul 155. 
Ordinul de bursă ramîne valabil în sistem şi se supune 

Regulilor BVC pînă cînd: 
a) este executat; 
b) expiră termenul de valabilitate al acestuia; 
c) este suspendat sau retras de către agenţii de bursă 

ai Participantului respectiv; 
d) este suspendat sau retras de către BVC, la cererea 

Participantului respectiv; 
e) este suspendat de către BVC, ca urmare a solicitării 

Depozitarului central de valori mobiliare, conform prevede-
rilor contractului încheiat între BVC şi Depozitarul central 
de valori mobiliare; 

f) este suspendat sau retras de către BVC în situaţiile 
prevăzute în prezentul Titlu, precum şi în alte situaţii în care 
se impune aceasta; 

g) este retras din sistem ca urmare a unor situaţii 
excepţionale, apărute ca urmare a funcţionării tehnice 
necorespunzătoare a sistemului BVC sau în cazuri de forţă 
majoră; 

h) este eliminat automat din sistem dacă preţul nu se 
mai încadrează în variaţia maximă de preţ admisă pentru 
şedinţa de tranzacţionare, dacă volumul ordinului de bursă 
nu mai reprezintă un multiplu al blocului de tranzacţionare 
aplicabil pieţei respective sau dacă alte caracteristici ale 
ordinului nu mai sînt în concordanţă cu configurarea pieţei 
în care a fost introdus ordinul de bursă; 

i) este suspendat sau retras de către BVC, la cererea 
Emitentului, în situaţii justificate. 

Articolul 156. 
Sistemul de tranzacţionare al BVC nu permite introdu-

cerea ordinelor de bursă al căror preţ nu se încadrează în 
variaţia maximă de preţ admisă pentru o valoare mobiliară 
într-o şedinţă de tranzacţionare, stabilită conform prezen-
tului Titlu.

Articolul 157. 
Sistemul de tranzacţionare al BVC nu permite intro-

ducerea ordinelor de bursă al căror volum nu reprezintă 
un multiplu al blocului de tranzacţionare aplicabil pieţei 
respective, stabilit conform prezentului Titlu. 

§2. Modificarea şi retragerea ordinelor de bursă 
Articolul 158. 
Modificarea unui ordin de bursă este operaţiunea prin 

care se schimbă caracteristicile unui ordin de bursă existent 
în sistem. 

Articolul 159. 
(1) Un ordin modificat primeşte o nouă înregistrare de 

timp, corespunzătoare alocării unei priorităţi de afişare şi 
execuţie, în următoarele situaţii: 

a) este schimbat preţul; 
b) este mărit volumul, în cazul unui ordin obişnuit 

(comun); 
c) este mărit volumul iniţial sau volumul total, în cazul 

unui ordin hidden. 
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(2) Ordinul de bursă modificat nu primeşte o nouă 
înregistrare de timp corespunzătoare alocării unei noi 
priorităţi de afişare şi execuţie în următoarele situaţii: 

a) este micşorat volumul; 
b) este micşorat volumul vizibil al unui ordin hidden; 
c) este modificat termenul de valabilitate. 
(3) Între momentul preluării unui ordin de bursă în 

fereastră, pentru operaţia de modificare, şi cel al iniţierii 
comenzii, ordinul poate fi executat de către sistem, dacă 
ordinul nu este suspendat şi sînt îndeplinite condiţiile de 
execuţie.

Articolul 160. 
(1) Retragerea unui ordin de bursă este operaţiunea prin 

care se elimină din sistem un ordin de bursă. 
(2) Pentru schimbarea următoarelor caracteristici, 

ordinul trebuie retras: 
a) sens (cumpărare/vînzare); 
b) Piaţă; 
c) Simbol; 
d) cont. 
§3. Suspendarea ordinelor de bursă 
Articolul 161. 
(1) Suspendarea unui ordin de bursă este operaţiunea 

prin care ordinul de bursă este eliminat din Registrul 
ordinelor, dar menţinut în sistem ca ordin suspendat. 
Suspendarea este diferită de retragerea ordinului prin faptul 
ca retragerea determină eliminarea ordinului din sistem. 

(2) Operaţiunea de suspendare a unui ordin de bursă 
poate fi efectuată de agentul de bursă sau după caz de 
BVC. 

(3) Ordinele de bursă suspendate nu sînt luate în consi-
derare la determinarea celui mai bun preţ de cumpărare 
sau vînzare. 

Articolul 162. 
(1) Un ordin suspendat poate fi modificat de către 

agentul de bursă în ceea ce priveşte volumul, preţul 
şi termenul de valabilitate, fără a fi supus criteriilor de 
validare corespunzătoare, aplicabile pentru ordinele active 
în sistem. 

(2) În cazul menţionat în alin. (1), aplicarea criteriilor de 
validare corespunzătoare se va efectua în momentul reluării 
ordinului suspendat. 

(3) Un ordin de bursă suspendat poate fi retras. 
(4) Un ordin de bursă suspendat nu poate fi executat 

pe durata suspendării sale. 
§4. Reluarea ordinelor de bursă
Articolul 163. 
Reluarea unui ordin de bursă este operaţiunea prin 

care un ordin suspendat este introdus din nou în Registrul 
ordinelor. 

Articolul 164. 
(1) La reluarea unui ordin, acesta este tratat ca un ordin 

nou şi i se alocă la intrarea în Registrul ordinelor o nouă 
înregistrare de timp. 

(2) Ordinele de bursă suspendate care nu respectă 
criteriile de validare aplicabile ordinelor active în şedinţa 
curentă de tranzacţionare nu pot fi reluate. 

Secţiunea 4. Priorităţi de afişare şi de executare 
a ordinelor de bursă

Articolul 165. 
Prioritatea de executare a ordinelor este identică cu 

prioritatea de afişare a acestora. 
Articolul 166. 
(1) Ordinele sînt afişate şi executate, în ordinea descres-

cătoare a importanţei, în funcţie de următoarele criterii: 
a) preţ ordin; 
b) în cadrul aceluiaşi nivel de preţ - după timpul intro-

ducerii ordinului în sistem sau timpul corespunzător ultimei 
modificări care determină schimbarea priorităţii, conform 

principiului precedenţei (FIFO: primul venit-primul servit).
(2) Alocarea care respectă în mod cumulativ criteriile 

prevăzute în alin.(1) se numeşte “alocare FIFO”.
Secţiunea 5. Metode de tranzacţionare şi stări ale 

unei pieţe de ordine 
§1. În Starea Pre-deschidere 
Articolul 167. 
În Starea Pre-deschidere, în sistemul BVC se aplică 

regulile menţionate în art. 168. 
Articolul 168. 
(1) Ordinele introduse în piaţă în Starea Pre-deschidere 

sînt înregistrate în sistem fără a fi executate în momentul 
introducerii. 

(2) În cazul în care se creează un dezechilibru al pieţei 
(atunci cînd preţul cel mai bun de cumpărare este mai 
mare decît preţul cel mai bun de vînzare), preţul potenţial 
de deschidere se determină în urma aplicării algoritmului 
de fixing care are la bază criteriul maximizării cantităţii 
(volumului) tranzacţionate la deschidere la un preţ unic. 
Preţul potenţial de deschidere este recalculat ori de cîte 
ori se introduce, se modifică, se retrage, se suspendă sau 
se reia un ordin. 

(3) Ordinele limită introduse în timpul Pre-deschiderii sînt 
afişate cu preţul real atît pentru Participanţii la piaţă, cît şi 
pentru Departamentul de specialitate al BVC. Ordinele la 
piaţă (MKT) sînt marcate distinct (cu litera “M”) şi sînt vizibile 
atît pentru Participanţii la piaţă, cît şi pentru Departamentul 
de specialitate al BVC. 

(4) Ordinele care concură la determinarea preţului 
potenţial de deschidere sînt marcate distinct în Registrul 
Ordinelor. 

§2. În Starea Deschidere 
Articolul 169. 
(1) În Starea Deschidere se efectuează următoarele 

operaţiuni: 
a) se calculează preţul şi volumul de deschidere pe baza 

algoritmului de fixing; 
b) se execută secvenţial pentru fiecare simbol tranzacţiile 

la preţul de deschidere al simbolului în piaţa respectivă. 
(2) În Starea Deschidere a componentei simbol-piaţă nu 

se pot efectua operaţiuni de gestionare a ordinelor introduse 
pe simbol în piaţa respectivă.

Articolul 170. 
(1) Aplicarea algoritmului de fixing se efectuează distinct 

pentru fiecare componentă simbol-piaţă. 
(2) Fiecare simbol are un preţ de deschidere unic, 

calculat prin algoritmul de fixing. 
(3) Preţul de deschidere se determină pe baza preţu-

rilor ordinelor limită existente pentru valoarea mobiliară 
respectivă în piaţa principală aferentă, precum şi pe baza 
unuia dintre următoarele preţuri: 

a) pentru preţul de referinţă al şedinţei curente de 
tranzacţionare, în cazul în care nu au fost înregistrate 
tranzacţii pentru valoarea mobiliară respectivă în piaţa 
principală aferentă în şedinţa de tranzacţionare curentă; 

b) preţul ultimei tranzacţii înregistrate în şedinţa de 
tranzacţionare curentă pentru valoarea mobiliară respectivă 
în piaţa principală aferentă, în cazul în care au fost înregis-
trate tranzacţii pentru simbolul respectiv în piaţa principală 
aferentă. 

(4) Preţul de deschidere se determină ţinînd cont de 
următoarele criterii, în ordinea descrescătoare a importanţei 
acestora: 

a) volumul maxim care poate fi tranzacţionat; 
b) minimizarea dezechilibrului în volumul de valori 

mobiliare - în cazul în care se poate tranzacţiona 
acelaşi volum maxim la mai multe preţuri potenţiale de 
deschidere; 
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c) variaţia minimă procentuală a preţului potenţial de 
deschidere (în cazul în care este posibilă tranzacţionarea 
la mai multe niveluri de preţ a aceluiaşi volum maxim de 
valori mobiliare care are acelaşi dezechilibru minim de valori 
mobiliare), faţă de: 

1. preţul de referinţă corespunzător şedinţei de tranzac-
ţionare curente, în cazul în care nu au fost înregistrate 
tranzacţii pentru valoarea mobiliară respectivă în piaţa 
principală aferentă în şedinţa de tranzacţionare curentă, 
indiferent de etapa în care se află entitatea simbol – piaţă 
respectivă; 

2. preţul ultimei tranzacţii înregistrate în şedinţa de 
tranzacţionare curentă pentru valoarea mobiliară respectivă 
în piaţa principală aferentă, în cazul în care au fost înregis-
trate tranzacţii pentru simbolul respectiv în piaţa principală 
aferentă;

d) preţul maxim - în cazul în care este posibilă tranzacţi-
onarea la mai multe niveluri de preţ a aceluiaşi volum maxim 
de valori mobiliare care are acelaşi dezechilibru minim de 
valori mobiliare şi aceeaşi variaţie minimă procentuală. 

(5) În sensul alin. (4), prin dezechilibru în volumul de 
valori mobiliare se înţelege numărul de valori mobiliare care 
rămîn neexecutate în cadrul unui anumit nivel de preţ, după 
efectuarea tuturor tranzacţiilor posibile corespunzătoare 
nivelului de preţ respectiv. 

Articolul 171. 
(1) Toate ordinele care se pot executa la deschidere 

sînt executate la preţul de deschidere. 
(2) După calcularea preţului de deschidere, se alocă 

volumul maxim de valori mobiliare care poate fi tranzacţionat 
la deschidere. 

(3) Prioritatea de execuţie, identică cu prioritatea de 
afişare, pentru categoriile de ordine posibile în piaţă este, 
în ordine descrescătoare, următoarea: 

a) ordine la piaţă (MKT); 
b) ordine limită cu preţ mai bun decît preţul de 

deschidere; 
c) ordine limită cu preţ egal cu preţul de deschidere. 
(4) La calculul preţului şi volumului de deschidere, 

ordinele la piaţă vor fi luate în calcul ca participînd la 
execuţie pe fiecare nivel de preţ. 

(5) Executarea ordinelor la deschidere este realizată în 
funcţie de prioritatea de execuţie (preţ, tip de cont, timp), 
luînd în considerare şi următoarele elemente: 

a) ordinele care provin din zilele precedente de tranzac-
ţionare au la deschidere prioritate mai mare de timp faţă de 
ordinele introduse în timpul stării Pre-deschidere în şedinţa 
curentă de tranzacţionare; 

b) volumul total de acţiuni al unui ordin hidden este luat 
în considerare cînd se determină preţul de deschidere. 

Articolul 172. 
(1) Tranzacţiile efectuate la preţul de deschidere, 

rezultate ca urmare a aplicării algoritmului de fixing pentru 
simbolul respectiv, se înregistrează în sistem, iar starea 
entităţii simbol-piaţă respective devine automat Deschisă. 

(2) Ordinele din piaţă care nu au fost executate integral 
în Starea Deschidere rămîn în sistem în vederea executării 
ulterioare a acestora în starea Deschisă. 

(3) Starea Deschidere poate avea o durată variabilă, 
în funcţie de numărul de tranzacţii generate de aplicarea 
algoritmului de fixing. 

§3. În Starea Deschisă
Articolul 173. 
În Starea Deschisă sistemul de tranzacţionare al BVC 

afişează în timp real ordinele de cumpărare şi de vînzare din 
pieţe, tranzacţiile încheiate, statisticile cu privire la bursă, 
piaţă, simbol-piaţă.

Articolul 174. 
(1) Ordinele introduse în sistem sînt valabile pînă cînd 

sînt executate, modificate, retrase sau suspendate. 
(2) Ordinele care se introduc în piaţă şi se execută în 

momentul introducerii se vor executa cu acele ordine din 
sistem care au prioritatea cea mai mare de execuţie. 

(3) Ordinele la piaţă de tip MKT au protecţie de preţ. 
§4. În Starea Pre-închisă
Articolul 175 
În Starea Pre-închisă în sistemul BVC se aplică aceleaşi 

reguli ca şi în Starea Pre-Deschidere. 
§5.  În Starea Închidere 
Articolul 176. 
(1) Prin decizie, Directorul general al BVC poate stabili, 

după caz, utilizarea algoritmului de fixing în starea Închidere 
pentru o piaţă sau o entitate simbol-piaţă. 

(2) Utilizarea algoritmului de fixing la închidere va fi 
precedată de starea Pre-închisă. 

(3) Prevederile referitoare la algoritmul de fixing cuprinse 
în prezenta secţiune, paragraful §2 se aplică, în mod 
corespunzător, şi pentru algoritmul de fixing la Închidere. 

(4) Preţul de închidere, pentru o valoare mobiliară sau 
pentru o piaţă pentru care se aplică alin. (1) se determină 
pe baza preţurilor ordinelor limită existente pentru valoarea 
mobiliară respectivă în piaţa principală aferentă, precum şi 
pe baza unuia dintre următoarele preţuri: 

a) preţul de referinţă al şedinţei curente de tranzac-
ţionare, în cazul în care nu au fost înregistrate tranzacţii 
pentru valoarea mobiliară respectivă în piaţa principală 
aferentă în şedinţa de tranzacţionare curentă; 

b) preţul ultimei tranzacţii înregistrate în şedinţa de 
tranzacţionare curentă pentru valoarea mobiliară respectivă 
în piaţa principală aferentă: în cazul în care au fost înregis-
trate tranzacţii pentru simbolul respectiv în piaţa principală 
aferentă. 

(5) Situaţia de la alin. (4) lit. b) se aplică dacă au fost 
înregistrate tranzacţii în şedinţa de tranzacţionare curentă, 
în starea Deschidere sau în starea Deschisă pentru piaţa 
sau entitatea simbol-piaţă, stabilită conform alin. (1). 

§6. În Starea Închisă
Articolul 177. 
(1) În starea Închisă, sistemul BVC nu permite agenţilor 

de bursă să introducă, să modifice, să retragă, să suspende, 
să reia sau să execute ordine de bursă. 

(2) Sistemul BVC permite agenţilor de bursă vizualizarea 
informaţiilor cu privire la ordine, cotaţii, deal-uri, tranzacţii, 
rapoarte, statistici. 

Secţiunea 6. Tipuri de ordine 
§1. Aspecte generale 
Articolul 178. 
Sistemul de tranzacţionare al BVC admite spre execuţie 

următoarele tipuri de ordine de bursă: 
a) ordine limită; 
b) ordine la piaţă-MKT (MKT); 
c) ordine fără preţ; 
d) ordine hidden; 
e) ordine contingente; 
f) ordine avînd alte tipuri sau caracteristici speciale de 

execuţie, descrise în Manualul de utilizare al sistemului 
BVC.

Articolul 179. 
Descrierea, modul de introducere şi execuţie a tipurilor 

de ordine acceptate în sistemul BVC sînt prezentate în 
prezentele Reguli şi se completează cu Manualul de utilizare 
a sistemului BVC. 

§2. Ordinul Limită
Articolul 180. 
Ordinul Limită este ordinul prin care se cumpără/vinde 

o cantitate de valori mobiliare la un preţ specificat sau 
mai avantajos pentru client, adică mai mic la cumpărare, 
respectiv mai mare la vînzare. 
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Articolul 181. 
(1) În Starea Pre-deschidere a pieţei ordinele limită sînt 

afişate în sistem la preţul de introducere al acestora. 
(2) În Starea Deschisă a pieţei, în situaţia în care, prin 

introducerea unui ordin limită, se creează un dezechilibru 
de preţ astfel încît cel mai bun preţ de cumpărare este mai 
mare decît cel mai bun preţ de vînzare: 

a) preţul tranzacţiilor rezultate dintr-un ordin limită 
variază între cel mai bun preţ din contraparte şi preţul 
precizat în ordinul limită, fără a se solicita confirmări la 
trecerea de la un nivel de preţ la următorul nivel de preţ; 

b) cantitatea (volumul) rămasă netranzacţionată a 
ordinului limită este înregistrată la preţul specificat în ordinul 
respectiv. 

§3. Ordinul la piaţă (MKT) 
Articolul 182. 
(1) Ordinul la piaţă (MKT) este ordinul prin care se 

cumpără/vinde la cel mai bun preţ al pieţei, prin mecanismul 
protecţiei de preţ descris în prezentele Reguli. 

(2) Ordinul la piaţă este înregistrat cu un preţ limită 
specific (generat de către sistemul de tranzacţionare) 
calculat pe baza protecţiei de preţ şi poate fi executat 
printr-un interval de preţuri pînă este atins preţul limită 
propriu. 

Articolul 183. 
(1) Scopul protecţiei de preţ este stabilirea unui preţ 

limită pentru ordinul la piaţă în vederea reducerii riscului pe 
care un agent de bursă şi-l asumă în momentul introducerii 
unui ordin la piaţă. 

(2) Valoarea protecţiei de preţ este calculată astfel: 
(număr maxim de paşi de preţ prin care poate trece 
ordinul) înmulţit cu (mărimea corespunzătoare a pasului) 
şi reprezintă valoarea cu care poate varia preţul ordinului 
la piaţă. 

(3) Numărul maxim de paşi de preţ prin care poate 
trece un ordin la piaţă, în funcţie de intervalul de preţ, este 
prevăzut în Anexa nr. 1. 

(4) Dacă preţul calculat nu este un preţ valid din punctul 
de vedere al pasului de preţ, atunci este rotunjit la cea 
mai apropiată valoare ce reprezintă un multiplu al pasului 
de preţ. 

(5) Protectia de preţ are efect numai în starea Deschisă 
a pieţei. 

Articolul 184. 
(1) Ordinul la piaţă (MKT) este admis în sistem atunci 

cînd preţul de protecţie calculat se încadrează în limitele de 
variaţie admise pentru preţul ordinelor de bursă introduse 
într-o şedinţă de tranzacţionare. 

(2) În Pre-Deschidere, dacă simbolul nu a fost tranzac-
ţionat niciodată, ordinul la piaţă (MKT) este respins de 
sistem. 

(3) În Pre-Deschidere ordinul la piaţă (MKT) va fi afişat 
fără preţ specificat şi este marcat distinct (cu litera “M”). 
Ordinul la piaţă va avea asociat un preţ efectiv numai după 
deschiderea pieţei. 

Articolul 185. 
După Deschidere ordinele la piaţă (MKT) neexecutate 

(total sau parţial) rămîn în piaţă ca ordine limită avînd preţul 
egal cu: 

a) preţul de deschidere, în cazul în care simbolul s-a 
tranzacţionat la Deschidere; 

b) cel mai bun preţ al părţii respective, în situaţia în care 
simbolul nu s-a tranzacţionat la Deschidere şi în piaţă există 
ordine limită pe aceeaşi parte cu ordinul la piaţă; 

c) preţul ultimei tranzacţii din şedinţa curentă, dacă 
simbolul s-a tranzacţionat în şedinţa curentă, iar, în caz 
contrar, preţul de referinţă valabil pentru şedinţa curentă, în 
situaţia în care nu există ordine limită în piaţă, iar simbolul 
nu s-a tranzacţionat la Deschidere. 

Articolul 186. 
(1) În Starea Deschisă a pieţei, dacă nu există ordine în 

piaţă, ordinele la piaţă sînt respinse de către sistem. 
(2) În Starea Deschisă a pieţei, dacă există ordine numai 

pe o singură parte a pieţei, ordinul la piaţă (MKT): 
a) dacă ordinul la piaţă se introduce pe aceeaşi parte 

a pieţei - este înregistrat în piaţă ca ordin limită la preţul 
ultimei tranzacţii din şedinţa curentă, dacă simbolul s-a 
tranzacţionat în şedinţa curentă, iar în caz contrar, ca ordin 
limită la preţul de referinţă valabil pentru şedinţa curentă; 

b) dacă ordinul la piaţă se introduce pe partea opusă a 
pieţei - este executat la cel mai bun preţ din contraparte; 
ordinul se execută prin mecanismul protecţiei de preţ (la 
preţuri cuprinse în intervalul cel mai bun preţ de pe partea 
opusă minus/plus valoarea protecţiei de preţ), iar ordinul 
cu volumul rămas neexecutat este afişat în piaţă ca ordin 
limită la preţul ultimei tranzacţii. 

(3) În Starea Deschisă a pieţei, dacă există ordine pe 
ambele părţi ale pieţei, preţul limită al ordinului la piaţă de 
vînzare/cumpărare este egal cu cel mai bun preţ de pe 
partea opusă introducerii ordinului minus/plus valoarea 
protecţiei de preţ. 

(4) Un ordin la piaţă (MKT) poate fi executat printr-un 
interval de preţuri pînă este atins preţul limită propriu, 
calculat pe baza regulilor protecţiei de preţ. 

§4. Ordinul fără preţ
Articolul 187. 
(1) Ordinul fără preţ este ordinul care nu are specificat 

un preţ în momentul introducerii în sistemul de tranzacţi-
onare, dar care devine ordin limită prin alocarea de către 
sistem a celui mai bun preţ al pieţei. 

(2) Ordinul fără preţ nu are protecţie de preţ. 
(3) Un ordin fără preţ se poate introduce în stările pieţei 

Pre-deschidere, Deschisă, Pre-închisă.
Articolul 188. 
(1) În starea Pre-deschidere a pieţei, dacă nu există 

ordine limită în piaţă, un ordin fără preţ nu este admis de 
sistem. 

(2) În starea Pre-deschidere a pieţei, dacă există ordine 
limită pe o singură parte a pieţei, ordinul fără preţ este 
înregistrat: 

a) la cel mai bun preţ al părţii respective, dacă ordinul fără preţ 
este introdus pe aceeaşi parte a pieţei cu ordinele existente; 

b) la cel mai bun preţ al părţii opuse, existent în 
momentul introducerii în sistem a ordinului fără preţ, în 
condiţiile în care ordinul a fost introdus pe partea opusă 
a pieţei. 

(3) În starea Pre-deschidere a pieţei, atunci cînd există 
ordine pe ambele părţi ale pieţei, ordinul fără preţ se 
înregistrează la: 

a) cel mai bun preţ din contraparte din momentul introdu-
cerii, atunci cînd nu există preţ potenţial de deschidere; 

b) preţul potenţial de deschidere din momentul introdu-
cerii, atunci cînd există preţ potenţial de deschidere. 

Articolul 189. 
(1) În starea Deschisă a pieţei, comportamentul ordinului 

fără preţ este următorul: 
a) ordinul este respins de sistem - atunci cînd nu există 

ordine în piaţă; 
b) ordinul este introdus la cel mai bun preţ al părţii 

respective - dacă ordinul fără preţ este introdus pe aceeaşi 
parte a pieţei şi nu există ordine în contraparte; 

c) ordinul este executat la cel mai bun preţ al părţii 
opuse, existent în momentul introducerii în sistem a ordinului 
fără preţ - dacă există ordine pe partea opusă a pieţei. 

(2) Dacă ordinul nu este executat integral, ordinul cu 
volumul rămas neexecutat este înregistrat la cel mai bun 
preţ existent în contraparte la momentul introducerii în 
sistem a ordinului. 
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Articolul 190. 
În starea Pre-închisă a pieţei, ordinele fără preţ se 

comportă ca în starea Pre-deschidere. 
§5 Ordinul Hidden 
Articolul 191. 
Ordinul Hidden este ordinul care afişează în piaţă numai 

o parte a cantităţii (volumului) totale. 
Articolul 192. 
(1) Volumul total al unui ordin hidden trebuie să repre-

zinte un multiplu al blocului de tranzacţionare. Ordinul 
hidden este respins dacă volumul total nu reprezintă un 
multiplu al blocului de tranzacţionare. 

(2) Volumul vizibil iniţial al ordinului hidden trebuie să 
reprezinte un multiplu al blocului de tranzacţionare. 

(3) Volum vizibil iniţial este volumul vizibil înregistrat în 
sistem, ca urmare a efectuării urmatoarelor operaţiuni: 

a) introducerea ordinului hidden; 
b) modificarea volumului vizibil al ordinului hidden 

(operaţiune efectuată de către agentul de bursă). 
(4) Volumul vizibil iniţial este considerat drept volumul 

de rulare al ordinului hidden, şi anume este volumul vizibil 
afişat ca urmare a unei execuţii integrale a volumului vizibil 
curent aferent ordinului hidden respectiv. 

Articolul 193. 
(1) Volum vizibil curent este considerat: 
a) volumul vizibil iniţial - în condiţiile în care volumul 

vizibil iniţial nu a fost tranzacţionat parţial; 
b) un volum mai mic sau egal cu volumul vizibil iniţial, 

rezultat ca urmare a unei tranzacţionări parţiale a volumului 
vizibil iniţial sau a uneia sau mai multor tranzacţionări parţiale 
(succesive) ale volumului vizibil curent, determinînd actua-
lizarea corespunzătoare a volumului vizibil curent, astfel 
încît noul volum vizibil curent este egal cu diferenţa dintre 
volumul vizibil curent, anterior tranzacţionării parţiale, şi 
volumul aferent acesteia. 

(2) Tranzacţionarea unui ordin hidden se efectuează pe 
baza volumului vizibil curent. 

(3) Volumul vizibil curent este vizualizat de către toţi 
agenţii de bursă, asociat cu indicatorul corespunzător unui 
ordin hidden (litera “h”) în Registrul ordinelor. 

Articolul 194. 
(1) Volumul total este luat în considerare ori de cîte ori 

se calculează preţul de deschidere. 
(2) Volumul total al ordinului hidden poate fi vizualizat 

exclusiv de către agenţii de bursă ai Participantului care a 
introdus ordinul. 

Articolul 195. 
Volumul vizibil iniţial maxim admis al unui ordin hidden 

reprezintă o valoare procentuală din volumul total. Această 
regula este impusă atît în momentul introducerii ordinului 
hidden, cît şi la modificarea acestuia. 

Articolul 196. 
(1) La apelarea opţiunii de modificare a unui ordin 

hidden, în condiţiile în care au survenit modificări ale 
volumului vizibil curent, ca urmare a execuţiei parţiale a 
acestuia, volumul vizibil afişat implicit este volumul vizibil 
iniţial al ordinului hidden. 

(2) În condiţiile în care raportul respectiv nu mai respectă 
regula referitoare la valoarea procentuală specificată, 
ordinul respectiv nu este acceptat în sistem. 

(3) Modificarea volumului vizibil iniţial al unui ordin 
hidden nu implică şi modificarea volumului total al ordinului 
hidden. 

Articolul 197. 
Un ordin hidden primeşte o nouă prioritate de execuţie ca 

urmare a efectuării următoarelor operaţii de modificare: 
a) mărirea volumului vizibil iniţial al ordinului hidden; 
b) mărirea volumului total al ordinului hidden. 

Articolul 198. 
(1) Afişarea şi execuţia unui ordin hidden prezintă 

elementele caracteristice menţionate în prezentul articol. 
(2) În condiţiile în care există alte ordine afişate după 

ordinul hidden, în cadrul aceluiaşi nivel de preţ şi pentru 
acelaşi tip de cont, dacă volumul vizibil curent al ordinului 
hidden este mai mare decît volumul ordinului agresiv 
(ordinul din contraparte care generează tranzacţionarea 
ordinului hidden): 

a) se afişează un nou volum vizibil curent, egal cu 
diferenţa dintre volumul vizibil curent (anterior tranzacţionării 
ordinului hidden) şi volumul tranzacţionat, corespunzător 
ordinului agresiv; 

b) ordinul hidden îşi păstrează prioritatea de afişare şi 
de execuţie în cadrul aceluiaşi nivel de preţ (nu primeşte o 
nouă prioritate de timp). 

(3) În condiţiile în care există alte ordine afişate după 
ordinul hidden, în cadrul aceluiaşi nivel de preţ, dacă 
volumul vizibil curent al ordinului hidden este mai mic sau 
egal cu volumul ordinului agresiv (ordinul din contraparte 
care generează tranzacţionarea ordinului hidden) se va 
proceda, după caz, potrivit alin. (4) sau alin. (5). 

(4) În cazul menţionat în alin. (3), în condiţiile în care 
volumul total rămas netranzacţionat din ordinul hidden este 
mai mic sau egal cu volumul vizibil iniţial al ordinului hidden: 

a) volumul tranzacţionat din ordinul hidden se scade din 
volumul total rămas de tranzacţionat; 

b) ordinul respectiv îşi pierde atributele de ordin hidden, 
astfel încît volumul total rămas netranzacţionat devine vizibil 
tuturor Participanţilor; 

c) ordinul se introduce în lista ordinelor, în cadrul 
aceluiaşi nivel de preţ, şi i se alocă o nouă înregistrare de 
timp. 

(5) În cazul menţionat în alin. (3), în condiţiile în care 
volumul total rămas netranzacţionat din ordinul hidden este 
mai mare decît volumul vizibil iniţial: 

a) volumul tranzacţionat din ordinul hidden se scade din 
volumul total rămas de tranzacţionat; 

b) ca urmare a tranzacţionării integrale a volumului vizibil 
curent, se rulează un nou volum vizibil, egal cu volumul 
vizibil iniţial; 

c) ordinul obţine o nouă prioritate de execuţie (implicit, 
o nouă înregistrare de timp), prin reînregistrarea acestuia 
în lista ordinelor, în cadrul aceluiaşi nivel de preţ; 

d) noul volum vizibil curent al ordinului hidden, afişat 
ca urmare a tranzacţionării acestuia, este egal cu volumul 
vizibil iniţial. 

(6) În condiţiile în care nu există alte ordine afişate după 
ordinul hidden, la acelaşi nivel de preţ: 

a) dacă volumul total rămas netranzacţionat este mai 
mic sau egal cu volumul vizibil iniţial - volumul total rămas 
netranzacţionat devine vizibil tuturor Participanţilor şi ordinul 
respectiv îşi pierde atributele de ordin hidden; 

b) dacă volumul total rămas netranzacţionat este mai 
mare decît volumul vizibil iniţial - noul volum vizibil curent va 
fi egal cu volumul vizibil iniţial, indiferent de tranzacţionarea 
integrală sau parţială a volumului vizibil curent, iar volumul 
vizibil curent va fi egal cu volumul vizibil iniţial. 

Articolul 199. 
Ordinul hidden (ascuns) oferă o modalitate de protecţie 

a pieţei şi a investitorului implicat în cazul introducerii unor 
ordine cu volume foarte mari. Valorile impuse parametrilor 
caracteristici ai acestui ordin sînt: 

a) volumul total minim al unui ordin hidden trebuie 
să fie mai mare sau egal cu un număr de 5 blocuri de 
tranzacţionare; 

b) volumul vizibil nu poate fi mai mare decît 20% din 
volumul total al ordinului; 
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c) atît volumul vizibil, cît şi volumul total trebuie să repre-
zinte un multiplu al blocului de tranzacţionare. 

§6. Ordinul Contingent 
Articolul 200. 
(1) Ordinele contingente sînt ordinele care sînt activate 

ca urmare a executării unei tranzacţii pe simbolul respectiv 
în piaţa principală, iar preţul acesteia îndeplineşte criteriile 
de preţ specificate, prin compararea acestuia cu preţul de 
activare al ordinelor respective. 

(2) Tipurile de ordine contingente disponibile în sistemul 
BVC sînt următoarele: 

a) ordinele Stop sînt ordinele prin intermediul cărora se 
intenţionează limitarea pierderii: 

1. ordin stop de cumpărare (Stop Buy); 
2. ordin stop de vînzare (Stop Sell). 
b) ordinele If Touched sînt ordinele prin intermediul 

cărora se intenţionează obţinerea de profit: 
1. ordin if touched de cumpărare (If Touched Buy); 
2. ordin if touched de vînzare (If Touched Sell). 
Articolul 201. 
(1) La introducerea unui ordin contingent, se vor 

completa în fereastra de ordine două preţuri: 
a) preţul de înregistrare a ordinului contingent, care nu 

e obligatoriu să se încadreze în limita de variaţie admisă 
pentru simbolul respectiv în şedinţa de tranzacţionare în 
care se introduce. Preţul de înregistrare poate avea una 
dintre valorile următoare: 

1. un preţ limită, în condiţiile introducerii unui ordin 
limită; 

2. M (Market – MKT), în condiţiile introducerii unui ordin 
Market - la piaţă. 

b) preţul de activare a ordinului, care nu e obliga-
toriu să se încadreze în limita de variaţie admisă pentru 
simbolul respectiv în şedinţa de tranzacţionare în care se 
introduce. 

(2) Verificarea preţului de înregistrare va fi efectuată la 
activarea ordinului contingent în sistem, conform încadrării 
în variaţia maximă de preţ admisă pentru şedinţa de tranzac-
ţionare aferentă activării acestuia. 

Articolul 202. 
(1) La introducerea unui ordin contingent, preţul de 

activare al acestuia se compară cu un preţ de raportare 
care poate fi unul dintre cele două preţuri: 

1. preţul ultimei tranzacţii înregistrate pentru simbo-
lul-piaţă respectiv, disponibil la momentul introducerii 
ordinului, în condiţiile în care au fost înregistrate tranzacţii 
pentru simbol-piaţa respectivă în şedinţa de tranzacţionare 
curentă; 

2. preţul de referinţă valabil pentru şedinţa curentă de 
tranzacţionare pentru simbolul-piaţă respectiv, valabil la 
momentul introducerii ordinului, în condiţiile în care nu au 
fost înregistrate tranzacţii pentru simbol-piaţa respectivă în 
şedinţa de tranzacţionare curentă. 

(2) Pentru activarea unui ordin contingent, preţul de 
activare al acestuia se compară cu un preţ de raportare. 
Preţul de raportare este preţul ultimei tranzacţii înregistrate 
pentru simbolul-piaţă respectiv în şedinţa de tranzacţionare 
curentă, care întruneşte condiţiile de declanşare a ordinului 
contingent. 

(3) Pentru un ordin stop de cumpărare (Stop Buy) se 
aplică următoarele criterii: 

a) la introducerea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mare decît preţul de raportare, stabilit 
conform alin. (1); 

b) la activarea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mic sau egal cu preţul de raportare la 
activarea ordinului contingent, stabilit conform alin. (2); 

(4) Pentru un ordin stop de vînzare (Stop Sell) se aplică 
următoarele criterii: 

a) la introducerea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mic decît preţul de raportare, stabilit 
conform alin. (1); 

b) la activarea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mare sau egal cu preţul de raportare la 
activarea ordinului contingent, stabilit conform alin. (2). 

(5) Pentru un ordin if touched de cumpărare (If Touched 
Buy) se aplică următoarele criterii:

a) la introducerea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mic decît preţul de raportare, stabilit 
conform alin. (1); 

b) la activarea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mare sau egal cu preţul de raportare la 
activarea ordinului contingent, stabilit conform alin. (2). 

(6) Pentru un ordin if touched de vînzare (If Touched 
Sell) se aplică următoarele criterii: 

a) la introducerea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mare decît preţul de raportare, stabilit 
conform alin. (1); 

b) la activarea ordinului: preţul de activare a ordinului 
contingent este mai mic sau egal cu preţul de raportare la 
activarea ordinului contingent, stabilit conform alin.(2). 

(7) Alte criterii de validare a ordinului contingent sînt 
următoarele: 

a) ordinul contingent va respecta termenele de valabi-
litate prevăzute pentru ordinul respectiv (Day, Open, 
GTD); 

b) nu se pot introduce ordine contingente de tip hidden, 
fără preţ; 

c) nu se poate modifica tipul unui ordin contingent în / 
din ordin fără restricţii; 

d) cele prevăzute de prezentele Reguli. 
Articolul 203. 
(1) Un ordin contingent se poate introduce în stările 

Pre-deschidere, Deschisă şi Pre-Închidere. 
(2) Modificarea unui ordin contingent implică reverifi-

carea condiţiilor de preţ corespunzătoare acestuia, prin 
luarea în considerare drept reper a preţurilor actualizate 
(similar cu criteriile aplicate la introducere). 

(3) Un ordin contingent neactivat nu este afişat în 
registrul ordinelor existente în entitatea simbol-piaţa 
respectivă şi nu este utilizat pentru aplicarea algoritmului 
de fixing, fiind afişat numai în interogările referitoare la 
ordinele proprii ale Participantului respectiv. 

Articolul 204. 
(1) În starea Deschidere, procesul de activare a ordinelor 

contingente este declanşat imediat dupa determinarea 
preţului de deschidere, prin compararea preţului de activare 
al ordinelor contingente neactivate cu preţul ultimei tranzacţii 
înregistrate în şedinţa curentă de tranzacţionare. 

(2) În starea Deschisă, procesul de activare a ordinelor 
contingente este declanşat după fiecare tranzacţie prin 
compararea preţului de activare al ordinelor contingente 
neactivate cu preţul tranzacţiei respective. 

(3) În starea Închidere, preţul de fixing determinat ca 
urmare a aplicării algoritmului de fixing nu va determina 
declanşarea procesului de activare a ordinelor contingente, 
care ar îndeplini condiţiile de activare, prin raportare la 
preţul de închidere respectiv. 

(4) În condiţiile în care sînt întrunite criteriile de preţ care 
permit activarea mai multor ordine contingente, procesul 
de activare va prelucra toate ordinele contingente în funcţie 
de marca de timp asociată acestora anterior momentului 
activării. 

(5) Ca urmare a activării unui ordin contingent, ordinul 
respectiv poate fi în una din următoarele situaţii: 

a) este introdus în piaţă, dacă întruneşte toate criteriile 
de validare aplicate ordinelor active în registrul de ordine 
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(starea pieţei, validare preţ, volum, protecţie de preţ, pas 
de preţ, întrunirea condiţiilor pentru ordinele Market – la 
piaţă etc.), iar ordinul poate fi: 

1. executat integral sau parţial, dacă sînt întrunite condi-
ţiile de executare ale acestuia; 

2. afişat în registrul de ordine existente pentru simbolul 
respectiv în piaţă, dacă nu sînt întrunite condiţiile de 
execuţie ale acestuia. 

b) este respins de sistem, dacă nu întruneşte toate 
criteriile de validare aplicate ordinelor active în registrul 
de ordine. 

(6) În situaţia menţionată la alin. (5) lit. a), ordinul 
contingent primeşte o nouă marcă de timp la momentul 
activării acestuia în sistem şi, în funcţie de preţul de înregis-
trare aferent, ordinul contingent devine ordin limită sau ordin 
la piaţă - MKT şi se comportă în mod corespunzător. 

Secţiunea 7.  Contul Grup 
Articolul 205. 
(1) Un cont grup este un cont de lucru căruia sistemul îi 

asociază la momentul creării acestuia un număr de identi-
ficare unic, generat aleator. 

(2) Un cont grup se poate utiliza atît pentru operaţii de 
vînzare, cît şi pentru operaţii de cumpărare. 

(3) Unui cont grup i se poate asocia, atît pentru operaţiuni 
de vînzare cît şi pentru operaţiuni de cumpărare, un singur 
tip de alocare care poate fi FIFO sau PRO-RATA, astfel: 

a) FIFO - alocare conform principiului precedenţei 
(primul venit - primul servit); 

b) PRO-RATA - alocare conform principiului pro-rata, 
proporţional cu volumul aferent contului individual inclus 
în contul grup. 

(4) Tipurile de alocare asociate unui cont grup sînt 
detaliate în Manualul de utilizare a sistemului BVC. 

Articolul 206. 
(1) Într-un cont grup nu sînt permise subscrieri 

aparţinînd altor conturi grup. Într-un cont grup nu sînt 
permise subscrieri aparţinînd conturilor colective/globale.

(2) Într-un cont grup nu se pot subscrie decît conturi 
individuale ale aceluiaşi Participant. 

Articolul 207. 
(1) Operaţiunile de introducere şi de actualizare a 

componentei unui cont grup sînt reflectate la nivelul fiecărui 
cont individual component (număr cont individual, simbol, 
volum, parte – cumpărare/vînzare). 

(2) Sistemul permite efectuarea următoarelor operaţiuni 
la nivelul unui cont grup: 

a) introducerea unui cont individual în contul grup; 
b) modificarea volumului corespunzător unui cont 

individual (mărire sau diminuare). 
c) retragerea unui cont individual din contul grup. 
(3) Mărirea volumului subscris determină alocarea 

unei noi înregistrări de timp pentru contul individual 
component. 

Articolul 208. 
Alocarea tranzacţiilor pe conturile individuale care 

deţin subscrieri într-un cont grup se execută posttranzac-
ţionare, tranzacţie cu tranzacţie şi constă în repartizarea 
volumului tranzacţionat prin intermediul unui cont grup în 
conturile individuale componente, pe baza tipului de alocare 
specificat la definirea contului grup respectiv (FIFO sau 
PRO-RATA). 

Secţiunea 8. Cotaţiile informative
Articolul 209. 
Cotaţia informativă este afişată în sistemul de tranzac-

ţionare al BVC de către un Participant pentru o valoare 
mobiliară în scopul informării celorlalţi Participanţi din 
piaţa asupra intenţiei sale de a încheia o tranzacţie prin 
negociere directă.

Articolul 210. 
Procesul de negociere directă poate fi iniţiat pe baza 

informaţiilor afişate în registrul cotaţiilor informative. 
Articolul 211. 
Operaţiile permise pentru gestionarea cotaţiilor informative 

sînt următoarele: modificare, retragere, suspendare, reluare. 
Articolul 212. 
Prevederile Capitolului IV, Secţiunile 1-4 se aplică, în 

mod corespunzător, şi pentru cotaţii informative.
Secţiunea 9. Tranzacţiile Deal (directe)
Articolul 213. 
(1) Negocierea condiţiilor în care se va efectua Tranzacţia 

Deal se face prin Participanţi şi poate avea loc prin utilizarea 
funcţiilor sistemului de tranzacţionare al BVC.

(2) Un agent de bursă, denumit Iniţiator, transmite un 
ordin deal de cumpărare sau de vînzare către un alt agent de 
bursă, denumit Contraparte, care va proceda astfel:  poate 
confirma ordinul deal primit sau poate continua negocierea 
prin transmiterea unui nou ordin deal, dacă negocierea s-a 
realizat prin sistemul de tranzacţionare al BVC.

(3) În cazul în care negocierea s-a realizat prin sistemul 
de tranzacţionare al BVC, agentul de bursă Contraparte 
dispune de opţiunea de a refuza ordinul deal primit, iar 
agentul de bursă Iniţiator are posibilitatea de a retrage 
ordinul deal transmis.

Articolul 214. 
(1) Tranzacţia deal se încheie la confirmarea unui ordin 

deal, sub condiţia menţionată în art. 222 lit. a).
(2) Tranzacţiile deal se încheie exclusiv în Piaţa Deal, 

cu respectarea parametrilor şi condiţiilor prevăzute în 
prezentul Titlu.

Articolul 215. 
Prevederile Capitolului IV, Secţiunile 1-4 se aplică, în 

mod corespunzător, şi pentru ordinele deal.
Secţiunea 10. Variaţia maximă de preţ admisă 

pentru o şedinţă de tranzacţionare 
Articolul 216. 
(1) Pentru a proteja investitorii şi a menţine integritatea 

pieţei, BVC stabileşte, în funcţie de tipul de valori mobiliare, 
la nivelul pieţelor corespunzătoare, o variaţie procentuală 
maximă a preţului ordinelor de bursă. 

(2) Variaţia procentuală a preţului este raportată la preţul 
de referinţă al valorii mobiliare. 

(3) Preţul de referinţă al unei valori mobiliare este dat 
de Piaţa Principală a acestuia în şedinţa de tranzacţionare 
precedentă şi este egal cu preţul de închidere, definit în 
Titlul preliminar. 

Articolul 217. 
(1) Valoarea variaţiei procentuale maxime admise a 

preţului unui ordin, deal, cotaţii informative, cotaţii ferme, 
respectiv a preţului unei tranzacţii bursiere poate fi diferită 
în funcţie de valoarea mobiliară, categoria sau Piaţa 
respectivă. 

(2) BVC stabileşte în sistemul de tranzacţionare niveluri 
distincte, în funcţie de tipul valorii mobiliare, pentru variaţia 
procentuală a preţului unei tranzacţii bursiere faţă de preţul 
de referinţă. Nivelurile respective sînt specificate în Anexa 
nr. 2. 

(3) În condiţii deosebite, care ar provoca o schimbare 
majoră în preţul unei valori mobiliare, Directorul general al 
BVC poate dispune modificarea sau suspendarea limitei 
variaţiei procentuale maxime a preţului pînă la stabilizarea 
preţului.

Articolul 218. 
(1) În aplicarea prevederilor art. 217 alin. (3) BVC aplică 

prevederile prezentului articol, pentru valorile mobiliare din 
piaţa reglementată la vedere, incluse în lista stabilită de BVC, 
coordonată cu C.N.P.F., participanţii la piaţă şi publicul. 
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(2) Cerinţele pentru extinderea limitei de variaţie, 
conform alin. (1), sînt următoarele: 

a) Se determină pe baza ordinelor din piaţa principală 
(REGS) a simbolului vizat şi se aplică numai în starea 
Deschisă a acestuia; 

b) Dacă într-un interval de monitorizare (15 minute) 
se înregistrează una dintre următoarele situaţii cu privire 
la ordinele din registrul de ordine active pentru simbolul 
respectiv în piaţa principală: 

1. cel mai bun ordin de cumpărare din registrul de ordine 
active este la preţul maxim curent admis; 

2. cel mai bun ordin de vînzare din registrul de ordine 
active este la preţul minim curent admis. 

c) Verificarea criteriilor referitoare la ordine se va 
aplica indiferent de efectuarea tranzacţiilor în intervalul de 
monitorizare. 

(3) Aplicarea extinderii limitei de variaţie, conform alin. 
(1), constă în următoarele: 

a) Daca sînt întrunite cerinţele pentru aplicarea proce-
durii automate, după expirarea intervalului de monitorizare, 
sistemul BVC va iniţia procedura automată de extindere a 
limitei de variaţie în sensul de evoluţie a preţului (crescător 
sau descrescător), în etape succesive, pentru simbolul 
respectiv în piaţa principală, care poate consta în una dintre 
următoarele situaţii: 

1. + valoare procentuală faţă de preţul de referinţă, 
dacă se înregistrează situaţia de la alin. (2) lit. b) pct. 1: + 
25% (prima extindere); + 35% (a doua extindere); + 40% 
(a treia extindere); 

2. - valoare procentuală faţă de preţul de referinţă, dacă 
se înregistrează situaţia de la alin.(2) lit. b) pct. 2: - 25% 
(prima extindere ); - 35% (a doua extindere); - 40% (a 
treia extindere). 

b) Procedura automată de extindere se va aplica de 
maximum 3 ori în decursul unei şedinţe de tranzacţi-
onare pe sens (crescător, respectiv descrescător) şi va 
consta în extinderea limitei de variaţie, în etape succesive, 
exclusiv în sensul de evoluţie al preţului (respectiv, modifi-
carea parametrului valoare procentuală faţă de preţul de 
referinţă). 

c) Monitorizarea pieţei reglementate în vederea aplicării 
procedurii automate se va efectua pînă la o oră stabilită 
prin decizia Directorului general al BVC, conform progra-
mului şedinţei de tranzacţionare şi care va fi considerată 
limita maximă de timp pentru monitorizarea pieţei în acest 
scop. 

d) Etapele procedurii automate de extindere a limitei de 
variaţie (aferentă unei extinderi): 

1. Simbolul va trece în starea Pre-deschidere în piaţa 
principală (REGS), cu următoarele particularităţi: 

i) durata stării Pre-deschidere este de 5 minute; 
ii) extinderea limitei de variaţie exclusiv în direcţia de 

evoluţie a preţului (crescător sau descrescător), conform 
alin. (3) lit. a); 

iii) limita de sens contrar rămîne nemodificată; 
iv) simbolul va fi închis în pieţele auxiliare ale acestuia; 
v) se vor notifica Participanţii la piaţă printr-un mesaj 

standard transmis în sistemul BVC cu privire la limita nouă 
de variaţie; 

vi) Departamentul de specialitate va informa cores-
punzător şi pe site-ul BVC cu privire la limita nouă de 
variaţie. 

2. Dupa expirarea duratei stării Pre-deschidere, simbolul 
va trece în starea Deschisă în piaţa principală (REGS) şi 
în pieţele auxiliare, avînd limitele de variaţie aplicate în 
starea Pre-deschidere, cu excepţia primei extinderi, în 
care limita de variaţie pentru piaţa Odd-Lot se menţine 
nemodificată. 

e) Prin decizia Directorului general, BVC nu va aplica 

procedura automată de extindere a limitei de variaţie sau va 
putea interveni asupra fluxului operaţiunilor din procedura 
descrisă la alin. (3), după caz, în următoarele situaţii: 

1. pentru valorile mobiliare pentru care nu se aplică 
limitarea procentuală a preţului ordinelor; 

2. situaţii excepţionale (circumstanţe deosebite legate 
de activitatea Emitentului, cazuri de forţă majoră, care ar 
putea periclita desfăşurarea în condiţii normale a activităţii 
de tranzacţionare pentru valoarea mobiliară respectivă 
etc.). 

(4) Directorul general al BVC stabileşte prin decizie infor-
maţiile cu privire la lista menţionată la alin. (1), şi anume: 

a) criteriile de selecţie a valorilor mobiliare care vor fi 
incluse în lista respectivă; 

b) periodicitatea actualizării listei respective. 
(5) Modificarea componenţei listei menţionate la alin. (1) 

se va efectua prin decizia Directorului general al BVC. 
(6) BVC va comunica C.N.P.F, participanţilor la piaţă 

şi publicului informaţiile stabilite la alin. (4) şi alin. (5) 
şi va publica informaţiile respective prin mijloacele de 
diseminare specifice (pagina web a BVC, sistemul BVC 
etc.) cu minimum 24 de ore înainte de intrarea în vigoare 
a acestora. 

Secţiunea 11. Paşii de preţ şi protecţia de preţ
Articolul 219. 
Pentru protejarea împotriva fragmentării excesive a 

preţului ordinelor de bursă şi asigurarea unui nivel rezonabil 
al costului asociat îmbunătăţirii celor mai bune preţuri 
afişate în piaţă, BVC stabileşte paşi de preţ pentru toate 
simbolurile şi pieţele.

Articolul 220. 
Valorile impuse de BVC pentru mărimea pasului de preţ 

şi numărul maxim de paşi de preţ prin care poate trece un 
ordin la piaţă, în funcţie de intervalul de preţ sînt stabilite 
prin Anexa nr. 1.

CAPITOLUL V. TRANZACŢIILE BURSIERE
Secţiunea 1. Aspecte generale 
Articolul 221. 
(1) Tranzacţiile bursiere sînt de următoarele tipuri: 
a) comune - efectuate prin sistemul de tranzacţionare 

al BVC, cu respectarea regulilor şi mecanismelor instituite 
de prezentul Titlu, care nu sînt tranzacţii cross. 

b) cross – tranzacţia la care participă ca intermediar 
atît pentru cumpărator, cît şi pentru vînzător acelaşi Parti-
cipant. 

(2) BVC nu recunoaşte şi nu operează tranzacţiile 
cu valorile mobiliare care nu au fost efectuate în cadrul 
organizat al BVC.

Articolul 222. 
Tranzacţiile bursiere se consideră încheiate numai după 

îndeplinirea uneia dintre următoarele condiţii, după caz: 
a) confirmarea acestora de către BVC prin raportul de 

tranzacţionare emis dupa încheierea 
şedinţei de tranzacţionare; 
b) introducerea de către BVC a unei tranzacţii 

“buy-in”/“sell out” speciale în sistemul BVC, pe baza notifi-
cării Participanţilor implicaţi, confirmată de Depozitarul 
central de valori mobiliare şi acceptată de BVC, în condiţiile 
prezentelor Reguli. 

Articolul 223. 
(1) BVC pune la dispoziţia Participanţilor, prin inter-

mediul sistemului de tranzacţionare, rapoartele de tranzac-
ţionare. 

(2) Participanţii au obligaţia să confirme BVC rapoartele 
de tranzacţionare aferente tranzacţiilor  condiţionate de 
prevalidarea valorilor mobiliare, pentru care decontarea 
se efectuează la momentul T+3, pe baza netă, conform 
reglementărilor Depozitarului central de valori mobiliare şi 
ale contractului dintre BVC şi Depozitarul central de valori 
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mobiliare, pînă la următoarele termene: 
a) T+1, ora 12:00 - pentru tranzacţiile încheiate pe cont 

propriu; 
b) T+2, ora 12:00 - pentru tranzacţiile încheiate pe 

contul clienţilor. 
(3) Dacă Participanţii nu transmit BVC, în termenele 

prevăzute la alin. (2), cereri de corectare a erorii aferente 
acestora, tranzacţiile se consideră implicit confirmate. 

(4) Pentru tranzacţiile necondiţionate de prevalidarea 
valorilor mobiliare, pentru care decontarea se efectuează pe 
bază netă, conform reglementărilor Depozitarului central de 
valori mobiliare şi ale contractului dintre BVC şi Depozitarul 
central de valori mobiliare, prevederile alin. (2) şi alin. (3) 
se vor aplica în modul corespunzător. 

(5) Pentru tranzacţiile pentru care decontarea este pe 
bază brută, Participanţii vor respecta termenele specificate 
în reglementările Depozitarului central de valori mobiliare. 
Termenul pentru confirmarea rapoartelor de tranzacţi-
onare este cel prevăzut pentru confirmarea raportelor de 
decontare pe bază brută. 

(6) BVC poate efectua, prin modificarea prezentelor 
Reguli, după caz, modificări ale termenelor menţionate în 
prezentul articol sau ale termenelor aferente altor tipuri de 
tranzacţii şi le va notifica public. 

Articolul 224. 
Transferul dreptului de proprietate şi efectuarea plăţilor 

corespunzătoare tranzacţiilor încheiate în BVC se realizează 
în conformitate cu reglementările Depozitarului central de 
valori mobiliare şi a prevederilor contractului încheiat între 
BVC şi Depozitarul central de valori mobiliare.

Articolul 225. 
Statisticile şi caracteristicile publice ale tranzacţiilor cu 

valori mobiliare încheiate prin sistemul BVC sînt vizualizate 
de toţi Participanţii.

Articolul 226. 
Toate informaţiile cu privire la activitatea de tranzacţi-

onare constituie proprietatea exclusivă a BVC şi se distribuie 
către public în regimul stabilit de BVC. 

Secţiunea 2. Tranzacţiile cross 
Articolul 227. 
(1) Tranzacţia cross este tranzacţia la care Participantul 

acţionează ca intermediar atît pentru cumpărator, cît şi 
pentru vînzător. 

(2) O tranzacţie cross rezultă în una dintre următoarele 
situaţii: 

a) din execuţia automată în sistemul de tranzacţionare a 
2 ordine distincte de sens opus, unul de cumpărare şi unul 
de vînzare, cu caracteristici similare, care sînt introduse şi 
administrate de acelaşi Participant; 

b) ca urmare a încheierii procesului de negociere a unei 
tranzacţii deal, prin intermediul aceluiaşi agent de bursă 
sau a unor agenţi de bursă diferiţi, care tranzacţionează în 
numele aceluiaşi Participant. 

Articolul 228. 
Cerinţele privind încheierea unei tranzacţii cross 

cuprinse în prezenta secţiune se aplică numai acţiunilor 
tranzacţionate pe piaţa reglementată la vedere administrată 
de BVC şi numai tranzacţiilor încheiate în starea Deschisă 
a Pieţei principale a acţiunilor respective. 

Articolul 229.
Tranzacţiile cross se vor încheia astfel încît acestea: 
a) să nu influenţeze în mod semnificativ volumul unei 

valori mobiliare; 
b) să nu influenţeze în mod semnificativ preţul unei 

valori mobiliare; 
c) să nu afecteze formarea preţului de referinţă; 
d) să nu fie rezultatul unei înţelegeri prealabile între 

clienţi şi/sau între aceştia şi Participant. 

CAPITOLUL VI. CORECTAREA ERORILOR 
TRANZACŢIILOR EFECTUATE ÎN BVC

Secţiunea 1. Aspecte comune corectării tranzacţiilor 
Articolul 230. 
Situaţiile în care un Participant poate solicita corectarea 

erorii sînt, fără a se limita la:
a) introducerea eronată în sistemul BVC de către Parti-

cipant a ordinului transmis de către client sau de către un 
mandatar al acestuia; 

b) transmiterea eronată de către un mandatar al clien-
tului a ordinului acestuia către Participant.

(2) Caracteristicile aferente contrapărţii unei tranzacţii eronate 
nu vor fi modificate ca urmare a corecţiei tranzacţiei respective. 

Articolul 231. 
(1) În cazul în care un Participant solicită corectarea 

erorii pentru tranzacţii încheiate pe contul unui client, 
Participantul va informa clientul asupra erorii şi va solicita 
acordul acestuia pentru corectarea erorii printr-o operaţiune 
de sens contrar, care să repună clientul în situaţia iniţială, 
cu suportarea de către Participant  a tuturor costurilor 
aferente operaţiunii de corecţie a erorii şi de repunere a 
clientului în situaţia iniţială. 

(2) Atît operaţiunea eronată, cît şi operaţiunea de sens 
contrar prevazută la alin. (1) vor fi raportate BVC la data 
efectuării operaţiunii de sens contrar. 

(3) În situaţia în care clientul nu este de acord cu 
efectuarea operaţiunii de sens contrar sau nu sînt îndeplinite 
condiţiile de efectuare a acesteia (cum ar fi modificarea 
condiţiilor de piaţă, suspendarea simbolului etc.), Partici-
pantul poate solicita în scris BVC corectarea erorii, conform 
prevederilor art. 232 - art. 238. 

(4) Participantul este direct şi integral răspunzător de 
eventualele prejudicii cauzate de eventualele consecinţe 
sau daune care ar putea apărea ca urmare a producerii 
erorii sau a corecţiei acesteia. 

Articolul 232. 
(1) Participantul care solicită corectarea erorii va 

transmite Departamentului de specialitate al BVC 
următoarele documente: 

a) copie după ordinul primit de la clientul pe contul 
căruia s-a produs eroarea, dacă este cazul; 

b) copie după înştiinţarea transmisă clientului pe contul 
căruia s-a produs eroarea şi dovada remiterii notificării 
respective; 

c) explicaţii cu privire la cauzele producerii erorii; 
d) copie după ordinul primit de la clientul al cărui cont 

va fi utilizat pentru corecţia erorii; 
e) cererea de corecţie a erorii, individualizată pentru 

fiecare tranzacţie în parte; 
f) declaraţie pe propria răspundere a Participantului 

privind decontarea tranzacţiei corectate în ziua de decontare 
a tranzacţiei pentru care se solicită corecţia erorii; 

g) orice alte documente solicitate de BVC pentru clari-
ficarea situaţiei. 

(2) În cazul în care înştiinţarea menţionată în alin. (1) 
lit. b) a fost efectuată telefonic, Participantul are obligaţia 
să confirme în scris înştiinţarea respectivă. 

(3) Cererea de corectare a erorii trebuie să identifice în 
mod unic tranzacţia care face obiectul corectării. În acest 
sens, Participantul care solicită corectarea unei erori trebuie 
să completeze un formular stabilit de BVC cu toate datele 
necesare. 

Articolul 233. 
(1) Corectarea de către BVC a unei tranzacţii presupune 

invalidarea/inconfirmarea tranzacţiei eronate, urmată de 
introducerea în sistemul BVC a unei noi tranzacţii care are 
caracteristici identice cu tranzacţia invalidată/neconfirmată, 
cu excepţia contului. 
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(2) Corectarea unei tranzacţii poate fi efectuată de 
către BVC numai înaintea momentului decontării tranzacţiei 
respective, prevăzut în reglementările Depozitarului central 
de valori mobiliare, conform contractului încheiat între BVC 
şi Depozitarul central de valori mobiliare.

Articolul 234. 
Pentru un Participant care utilizează conturi individuale, 

BVC va considera drept solicitare validă de corectare a 
erorii unui Participant numai solicitarea de corectare a 
tranzacţiilor acestuia provenite dintr-un singur ordin introdus 
în sistem. În cadrul unei solicitări de corectare a erorii unui 
Participant, BVC va corecta o parte sau toate tranzacţiile 
care provin dintr-un singur ordin introdus în sistem de către 
Participant. 

Articolul 235. 
BVC operează corectarea erorii pentru tranzacţiile 

aferente procesării în sistem a ofertelor publice, operaţiunilor 
speciale şi deal-urilor la solicitarea Depozitarului central de 
valori mobiliare, conform contractului încheiat între BVC şi 
Depozitarul central de valori mobiliare. 

Articolul 236. 
(1) Un Participant poate solicita BVC corectarea 

erorii numai înainte de confirmarea decontării tranzacţiei 
respective cu respectarea termenelor specificate în 
contractul încheiat între BVC şi Depozitarul central de valori 
mobiliare. 

(2) BVC va aduce la cunoştinţa Participanţilor, cel 
puţin prin comunicarea prin sistemul propriu, preved-
erile contractului încheiat între BVC şi Depozitarul central 
de valori mobiliare referitoare la termenele pînă la care 
Participanţii pot solicita corectarea erorii. 

Articolul 237. 
(1) În cazul în care BVC primeşte toate documentele 

menţionate la art. 232 din partea Participantului, în termenul 
prevăzut la art. 236 şi constată posibilitatea tehnică de 
corectare a erorii, BVC va opera corecţia erorii conform 
prevederilor prezentului Capitol şi ale contractului încheiat 
între BVC şi Depozitarul central de valori mobiliare. 

(2) BVC nu va corecta erori în cazul în care nu primeşte 
solicitări în acest sens, conform termenelor specificate în 
contractul încheiat între BVC şi Depozitarul central de valori 
mobiliare, care vor fi notificate public de către BVC.

Articolul 238. 
(1) Corectarea erorii se va realiza pentru contul indicat 

de Participant, fără modificarea celorlalte elemente ale 
tranzacţiei respective. 

(2) Pentru o tranzacţie pentru care se solicită corectarea 
unui cont global, BVC va aplica în mod corespunzător 
prevederile prezentului Titlu. 

 (3) Pentru Participanţii afectaţi de corectarea erorii, BVC 
va actualiza rapoartele de tranzacţionare corespunzătoare, 
iar rapoartele de tarif vor fi actualizate numai dacă corecţia 
erorii este datorată Participantului. 

Secţiunea 2. Corectarea erorilor prin tranzacţii de 
cumpărare/vînzare speciale (buy in/ sell out speciale) 
şi prin procedura de cumpărare/vînzare impusă (buy 
in/sell out) 

Articolul 239. 
(1) BVC poate corecta erori conform prevederilor 

prezentei secţiuni şi contractului încheiat între BVC şi 
Depozitarul central de valori mobiliare, cu modificările 
ulterioare, după cum urmează: 

a) prin tranzacţii buy in/sell out speciale, la solicitarea 
Participantului şi pe baza confirmării Depozitarului central 
de valori mobiliare; 

b) prin procedura de cumpărare/vînzare impusă (buy 
in/sell out), la solicitarea Depozitarului central de valori 
mobiliare. 

(2) Executarea operaţiunilor specificate la alin. (1) este 

condiţionată de, fără a se limita la: 
a) respectarea cerinţelor incluse în prezentul Titlu; 
b) cofirmarea de către Depozitarul central de valori 

mobiliare a îndeplinirii cerinţelor necesare efectuării opera-
ţiunilor respective; 

c) transmiterea documentelor justificative de către 
parţile implicate (Depozitarul central de valori mobiliare, 
Participanţi); 

d) întrunirea condiţiilor tehnice şi operaţionale necesare 
procesării operaţiunilor respective astfel încît integritatea 
pieţei şi/sau a sistemului să nu fie afectate. 

(3) BVC nu este ţinută răspunzătoare pentru neîntrunirea 
condiţiilor specificate la alin. (2). 

(4) BVC, conducerea şi personalul acesteia nu sînt ţinuţi 
răspunzători pentru nici o pretenţie, pierdere, daună sau 
cheltuieli de orice natură provocate direct sau indirect de 
activitatea de tranzacţionare a unui Participant sau care 
derivă din activitatea de clearing şi/ sau decontare a unui 
Participant şi nici pentru vreo lipsă, întrerupere care nu pot 
fi reproşate BVC, în condiţiile reglementărilor în vigoare. 

(5) Prevederile alin. (2) – alin. (4) se aplică în mod 
corespunzător şi pentru celelalte situaţii de corectare a 
erorilor. 

(6) În situaţiile descrise în prezentul capitol, BVC poate 
suspenda sau relua accesul unui Participant la tranzacţi-
onare, la solicitarea Depozitarului central de valori mobiliare, 
conform prevederilor contractului încheiat între BVC şi 
Depozitarul central de valori mobiliare, completate cu 
prevederile prezentelor Reguli. 

Articolul 240. 
(1) În vederea aplicării prevederilor art. 237, BVC va 

solicita Depozitarului central de valori mobiliare datele 
de identificare ale elementelor caracteristice necesare 
efectuării operaţiunilor respective, care pot include, fără 
a se limita: 

a) momentul sau intervalul de timp pentru efectuarea 
acestora; 

b) procedura şi/sau mecanismul de tranzacţionare, 
prevăzute în cuprinsul prezentelor Reguli, utilizate. 

(2) BVC va informa Participanţii cu privire la detaliile 
operaţiunilor descrise în prezenta secţiune, după caz. 

Articolul 241. 
(1) În situaţia în care sînt întrunite condiţiile menţionate 

la art. 239 şi art. 240, BVC poate efectua, după caz, 
următoarele operaţiuni: 

a) va introduce şi executa tranzacţia de cumpărare/
vînzare specială în piaţa Buy In/Sell out; 

b) va aplica procedura de cumpărare/vînzare impusă 
(buy-in/sell-out), conform mecanismului care va fi utilizat 
pentru piaţa respectivă. 

(2) În condiţiile în care se aplică mecanismul de tranzac-
ţionare “order-driven” pentru piaţa Buy-In, procedura 
utilizată va fi următoarea: 

a) BVC va transmite un mesaj în sistem către toţi 
Participanţii, anunţînd începerea procedurii de cumpărare 
impusă (buy-in). 

b) BVC va introduce în sistem, în Piaţa Buy In, în numele 
Participantului vînzător iniţial şi pe contul indicat de acesta, 
un ordin de cumpărare pentru cantitatea şi termenul de 
decontare precizate în solicitarea primită de la Depozitarul 
central de valori mobiliare, la preţul maxim admis pentru 
şedinţa respectivă. Participantului în cauză nu îi este 
permisă modificarea acestui ordin. 

c) în cazul în care pe parcursul şedinţei ordinul introdus 
de BVC în condiţiile lit. b) se execută în întregime, procedura 
de cumpărare impusă (buy in) se încheie. 

d) în cazul în care pe parcursul şedinţei ordinul introdus 
de BVC în condiţiile lit. b) nu se execută în întregime, 
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acesta va rămîne în sistem pentru şedinţa următoare. La 
începutul şedinţei următoare BVC va modifica preţul acestui 
ordin, punîndu-l egal cu preţul maxim admis pentru şedinţa 
respectivă. Participantului în cauză nu îi este permisă modifi-
carea acestui ordin; 

e) operaţiunea menţionată în lit. d) se repetă pînă la 
epuizarea cantităţii din ordinul introdus la începerea proce-
durii de cumpărare impusă de către BVC sau conform 
instrucţiunii transmise de Depozitarul central de valori 
mobiliare. 

(3) În condiţiile în care se aplică mecanismul de tranzac-
ţionare “order-driven” pentru piaţa Sell Out, prevederile 
alin. 2 se vor ajusta şi aplica în mod corespunzător. În 
cazul procedurii de vînzare impusă, preţul prevăzut la 
alin. (2) lit. b) şi d) va fi preţul minim admis pentru şedinţa 
respectivă. 

(4) La solicitarea Depozitarului central de valori 
mobiliare, BVC poate aplica un alt mecanism de tranzac-
ţionare, prevăzut în cuprinsul prezentelor Reguli, pentru 
pieţele respective, dacă sînt întrunite condiţiile prezentei 
secţiuni. 

Articolul 242. 
Tranzacţia de cumpărare/vînzare specială se raportează 

la BVC, după confirmarea Depozitarului central  de valori 
mobiliare cu privire la întrunirea condiţiilor de clearing-de-
contare necesare înregistrării acesteia. 

Secţiunea 3. Alte prevederi referitoare la corecţia 
erorilor 

Articolul 243. 
BVC poate aplica o procedură simplificată de corectare 

a erorii, în situaţia în care Participantul respectiv solicită 
în scris BVC corectarea erorii, în termen de cel mult 15 
minute de la momentul efectuării tranzacţiei şi transmite 
BVC toate documentele justificative în termen de cel mult 
15 minute de la încheierea şedinţei de tranzacţionare în 
care s-a produs eroarea. 

(2) În cazul menţionat în alin. (1), corectarea erorii se 
efectuează conform art. 232 alin. (1), cu excepţia lit. b).

Articolul 244. 
(1) În funcţie de frecvenţa solicitărilor de corecţie a 

erorilor transmise BVC de un Participant în cursul unui 
an calendaristic (1 ianuarie – 31 decembrie) şi care sînt 
datorate exclusiv din vina Participantului respectiv, BVC 
va percepe Participanţilor plăţi suplimentare de corecţie 
a erorii, care se vor adăuga la plata standard de corecţie 
a erorii. 

(2) Pentru corecţiile erorii solicitate de Participanţi, 
pentru care BVC dispune de date relevante care să demon-
streze că acestea sînt datorate din vina unor alte părţi decît 
Participantul respectiv, BVC nu va percepe plăţi de corecţie 
a erorii Participantului respectiv. 

(3) BVC va colabora cu Depozitarul central de valori 
mobiliare, conform contractului încheiat între BVC şi Depozi-
tarul central de valori mobiliare, în vederea încadrării unei 
solicitări de corecţie a erorii, conform alin. (1) sau alin. (2), 
precum şi pentru identificarea părţii /părţilor din vina căreia/
cărora se datorează situaţia respectivă. 

(4) Pentru situaţiile prevăzute la alin. (2), în condiţiile în 
care corecţia a fost produsă din vina unei alte părţi decît 
Participantul respectiv, BVC poate încasa de la Depozitarul 
central de valori mobiliare un comision de procesare a 
corecţiei erorii, conform contractului încheiat între BVC şi 
Depozitarul central de valori mobiliare. 

(5) În situaţia în care BVC nu dispune de date relevante 
care să demonstreze că Participantul a acţionat de bună- 
credinţă, cu respectarea prevederilor incidente, BVC va 
aplica prevederile alin. (1).

(6) Plata standard de corecţie a erorii şi plăţile supli-
mentare de corecţie a erorii pot fi prevăzute în Lista taxelor, 

plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC.
Articolul 245. 
(1) În cazul în care un agent de bursă execută tranzacţii 

care fac obiectul a 3 solicitări de corecţie a erorii transmise 
BVC de către un Participant în cursul unui an calendaristic            
(1 ianuarie – 31 decembrie), accesul agentului de bursă la 
sistemul BVC va fi suspendat pe durata stabilită prin decizia 
Directorului general al BVC şi va fi reluat numai sub condiţia 
promovării de către agentul de bursă respectiv a unui nou 
examen de atestare a calităţii de agent de bursă la BVC. 

(2) În calcularea numărului de solicitări de corecţie a 
erorii menţionate la alin. (1) se vor lua în considerare numai 
situaţiile prevăzute la art. 230 alin. (1) lit. a).

CAPITOLUL VII. INVALIDAREA / INCONFIRMAREA 
TRANZACŢIILOR EFECTUATE ÎN BVC

Articolul 246. 
(1) Invalidarea/inconfirmarea unei tranzacţii bursiere 

este o operaţiune bursieră constînd în desfiinţarea 
retroactivă a unei tranzacţii în situaţii excepţionale, după 
cum urmează: 

a) situaţii cauzate de incidente grave apărute în funcţi-
onarea sistemului de tranzacţionare al BVC, a sistemului 
Depozitarului central de valor mobiliare şi/sau a sistemului 
de comunicaţie la distanţă; 

b)  situaţii în care efectuarea solicitărilor de corectare 
a erorilor tranzacţiilor realizate de un Participant, nu se 
efectuează transferul real al dreptului de proprietate şi nici 
modificarea deţinătorilor finali ai valorilor mobiliare admise 
la tranzacţionare pe piaţa reglementată administrată de 
BVC.

(2) Directorul general al BVC poate decide invalidarea/
inconfirmarea tuturor tranzacţiilor încheiate într-o şedinţă 
de tranzacţionare sau a unei părţi a acestora, cel tîrziu în 
data iniţială a decontării tranzacţiilor. 

Articolul 247. 
(1) Anularea unei tranzacţii bursiere este sancţiunea 

constînd în desfiinţarea retroactivă a unei tranzacţii, ca 
urmare a solicitării scrise a C.N.P.F., a Depozitarului central 
de valori mobiliare, în conformitate cu reglementările 
acestuia şi cu prevederile contractului încheiat între BVC şi 
Depozitarul central de valori mobiliare şi produce efecte fără 
a fi necesară intervenţia vreunei instanţe judecătoreşti sau 
arbitrale ori îndeplinirea vreunei alte formalităţi prealabile 
(notificări etc.). 

(2) Anularea unei tranzacţii bursiere va opera după data 
iniţială a decontării tranzacţiei, în conformitate cu reglemen-
tările Depozitarului central de valori mobiliare. 

(3) Anularea unei tranzacţii bursiere se constată de către 
Depozitarul central de valori mobiliare, se comunică în scris 
BVC de către Depozitarul central de valori mobiliare şi se 
operează de către BVC.

Articolul 248. 
Participanţii au obligaţia de a introduce în contractele 

de intermediere clauze cu privire la regula anulării unei 
tranzacţii bursiere în cazul notificării adresate BVC de către 
C.N.P.F. sau Depozitarul central de valori mobiliare, în 
conformitate cu reglementările acestuia şi cu prevederile 
contractului încheiat între BVC şi Depozitarul central de 
valori mobiliare. 

Articolul 249. 
BVC nu este ţinută răspunzătoare pentru nici o pretenţie, 

pierdere, daună sau cheltuieli de orice natură provocate 
direct sau indirect de invalidarea/inconfirmarea sau anularea 
unei tranzacţii bursiere. 

Articolul 250.
În ziua efectuării invalidării/inconfirmării sau a anulării, 

BVC va notifica Participanţii care au intermediat tranzacţia 
bursieră şi Depozitarul central de valori mobiliare, în confor-
mitate cu prevederile contractului încheiat între BVC şi 
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Depozitarul central de valori mobiliare, despre invalidarea/
inconfirmarea sau anularea acesteia. 

Articolul 251. 
În orice alte cazuri decît cele prevăzute la prezentul 

capitol, invalidarea/inconfirmarea unei tranzacţii bursiere 
se dispune prin hotărîre judecătorească.

Articolul 252. 
BVC va notifica C.N.P.F. orice invalidare/inconfirmare 

sau anulare a unei tranzacţii bursiere, cel tîrziu în ziua lucră-
toare următoare realizării operaţiunii respective. 

CAPITOLUL VIII. TRANZACŢIONAREA ACŢIUNILOR
Secţiunea 1. Pieţe utilizate pentru tranzacţionarea 

acţiunilor 
Articolul 253. 
(1) Acţiunile se tranzacţionează în următoarele pieţe: 
a) Piaţa Regular – piaţa principală în regimul pieţei 

interactive, de tip “order-driven”, în care acţiunile se 
tranzacţionează pe blocuri de tranzacţionare şi care 
determină preţul de referinţă al acestora; 

b) Piaţa Odd Lot – piaţă auxiliară a pieţei Regular în 
regimul pieţei interactive, de tip “order-driven”, în care 
acţiunile se tranzacţionează în cantităţi mai mici decît un 
bloc de tranzacţionare; 

c) Piaţa Deal – piaţă auxiliară în regimul pieţei directe, 
de negociere, pentru care BVC stabileşte cerinţe  privind 
blocul de tranzactionare, preţul de referinţă. 

(2) În cadrul procedurilor de corecţie a erorii sau la 
solicitarea Depozitarului central de valori mobiliare, în 
conformitate cu prevederile contractului încheiat între BVC 
şi acesta, BVC poate iniţia pieţele Buy-In şi Sell-Out (ce 
funcţionează în regimul pieţei directe), pentru care poate 
utiliza oricare dintre mecanismele de tranzacţionare dispo-
nibile în sistemul BVC prevăzute de prezentele Reguli. 

(3) Prevederile alin. (2) se pot aplica pentru toate valorile 
mobiliare tranzacţionate la BVC.

Articolul 254. 
Variaţia maximă a preţului ordinelor de bursă în pieţele 

Odd Lot şi Deal se raportează la preţul de referinţă din piaţa 
principală (piaţa Regular).

Articolul 255. 
Preţurile tranzacţiilor efectuate în pieţele auxiliare nu 

participă la stabilirea preţului de referinţă al acţiunilor. 
Secţiunea 2. Parametri generali de funcţionare a 

pieţelor utilizate pentru tranzacţionarea acţiunilor 
Articolul 256. 
BVC stabileşte la nivelul Pieţelor Regular, Odd Lot şi 

Deal aplicarea unor parametri generali cu privire la ordinele 
de bursă şi la tranzacţiile bursiere în vederea menţinerii 
unei pieţe ordonate şi transparente, precum şi a evitării 
eventualelor erori efectuate de către agenţii de bursă în 
momentul introducerii ordinelor în sistem. 

Articolul 257. 
(1) Mărimea lotului (blocului) standard de tranzacţionare 

este de 100 de valori mobiliare. 
(2) În cazul în care o valoare mobiliară nu poate fi 

tranzacţionată prin intermediul blocului standard din motive 
obiective, dimensiunea blocului de tranzacţionare se stabi-
leşte de către BVC, prin decizia Directorului general. 

Articolul 258. 
Conţinutul parametrilor fiecarei pieţe este detaliat prin 

Anexa nr. 2.
Articolul 259. 
(1) Perioada stării Deschisă a Pieţei Odd Lot este inclusă 

în cadrul perioadei stării Deschisă corespunzătoare Pieţei 
principale (Piaţa Regular). 

(2) Durata stării Pre-deschisă a pieţelor Buy-In şi 
Sell-Out este stabilită prin decizia Directorului general al 
BVC şi este comunicată tuturor Participanţilor la Piaţă prin 
intermediul sistemului de tranzacţionare al BVC. Această 

durată poate fi modificată în funcţie de condiţiile de 
executare a ordinului de iniţiere introdus de Departamentul 
de specialitate al BVC.

Articolul 260. 
În vederea menţinerii unei pieţe ordonate şi echitabile 

şi asigurării protecţiei investitorilor împotriva variaţiilor 
semnificative de preţ, BVC stabileşte următorii parametri 
de protecţie: 

a) orice ordin a cărui cantitate (volum) nu respectă 
condiţia impusă pentru cantitatea (volumul) minimă admisă 
este respins de sistem; 

b) dacă preţul unui ordin introdus de un agent de bursă 
nu se încadrează în variaţia maximă admisă, atunci acel 
ordin este respins de sistem; 

c) tranzacţiile încheiate în pieţele auxiliare pieţei Regular 
nu sînt luate în considerare în statisticile cu privire la 
preţ, calculate la nivel de Bursă (de exemplu: preţul de 
deschidere, preţul de închidere, preţul mediu, preţul ultimei 
tranzacţii, preţul maxim sau minim). 

Secţiunea 3. Caracteristicile pieţelor utilizate 
pentru tranzacţionarea acţiunilor 

Articolul 261. 
Specificul fiecărei pieţe este detaliat în Anexa nr. 2.
§1. Piaţa Regular
Articolul 262. 
Metodele de tranzacţionare şi stările pieţei Regular sînt 

descrise în Anexa nr. 2.
§2. Piaţa Odd Lot
Articolul 263. 
Caracteristicile pieţei Odd-Lot sînt prezentate în tabelul 

inclus în Anexa nr. 2.
§3. Piaţa Buy In
Articolul 264. 

(1) Caracteristicile pieţei Buy In, în cazul în care se 

utilizează mecanismul pieţei principale (order driven), sînt 

prezentate în tabelul inclus în Anexa nr.2.

(2) În situaţia în care se utilizează alt mecanism decît cel 

menţionat la alin. (1), BVC va completa prezentele Reguli 

în mod corespunzător.
(3) În cazul în care pentru piaţa Buy In se utilizează 

mecanismul pieţei principale (order driven) se aplică preve-
derile art. 265 - art. 267.

Articolul 265. 
(1) În cadrul unei şedinte de tranzacţionare pot exista 

mai multe sesiuni succesive de tranzacţionare pentru 
aceeaşi entitate simbol-piaţă sau pentru entităţi diferite, 
respectiv ciclul: Pre-Deschidere, Deschidere şi Închisă în 
sistemul BVC. 

(2) În Starea Pre-deschidere se aplică următoarele 
reguli: 

a) Departamentul de specialitate al BVC introduce un 
singur ordin limită de cumpărare, denumit ordin de iniţiere, 
al cărui preţ este preţul maxim admis pentru simbolul 
respectiv în cadrul Pieţei Regular din şedinţa curentă; 

b) agenţii de bursă pot introduce ordinele de vînzare 
numai după ce a fost introdus ordinul de iniţiere de către 
Departamentul de specialitate al BVC. 

(3) Regulile care determină modul de calcul al preţului 
de deschidere, precum şi modul de alocare a cantităţii 
(volumului) care se tranzacţionează în starea Deschidere 
în sistemul BVC sînt aceleaşi ca şi cele utilizate în cadrul 
pieţei principale. 

(4) Dacă nu sînt îndeplinite condiţiile pentru executarea 
integrală a ordinului de iniţiere după expirarea duratei stării 
Pre-deschidere, BVC va prelungi durata stării Pre-de-
schidere, anunţînd 

Participanţii prin intermediul sistemului BVC. 



Nr. 38-41 (4076-4079)24 februarie 2012

79

Articolul 266. 
(1) Pot exista în acelaşi timp mai multe sesiuni de 

tranzacţionare în piaţa Buy In pentru entităţi diferite Simbol-
Piaţă care sînt administrate în mod independent şi pot avea 
durate diferite de timp. 

(2) Participanţii sînt notificaţi prin intermediul sistemului 
de tranzacţionare al BVC cu privire la deschiderea şi închi-
derea sesiunilor de tranzacţionare în piaţa Buy In. 

(3) Starea Pieţei Buy In este schimbată din Pre-De-
schidere în Deschidere de către Departamentul de 
specialitate al BVC, în sistemul BVC, la momentul stabilit 
şi comunicat Participanţilor. 

(4) În starea Deschidere se aplică algoritmul de fixing 
şi se execută ordinul de iniţiere printr-una sau mai multe 
tranzacţii.

Articolul 267. 
Piaţa Buy In este închisă de către Departamentul de 

specialitate al BVC în sistemul BVC după finalizarea proce-
sului de deschidere, respectiv după încheierea tranzacţiilor 
în cadrul stării Deschidere. 

§4.  Piaţa  Sell Out
Articolul 268. 
(1) Caracteristicile pieţei Sell Out, în cazul în care se 

utilizează mecanismul pieţei principale (order driven), sînt 
prezentate în tabelul inclus în Anexa nr.2.

(2) În situaţia în care se utilizează alt mecanism decît cel 
menţionat la alin. (1), BVC va completa prezentele Reguli 
în mod corespunzător.

(3) În cazul în care pentru piaţa Sell Out se utilizează 
mecanismul pieţei principale (order driven) se aplică preve-
derile art. 269 – art. 271.

Articolul 269. 
(1) În cadrul unei şedinte de tranzacţionare pot exista 

mai multe sesiuni succesive de tranzacţionare pentru 
aceeaşi entitate simbol-piaţă sau pentru entităţi diferite, 
respectiv ciclul: Pre-Deschidere, Deschidere şi Închisă în 
sistemul BVC.

(2) În Starea Pre-deschidere, în sistemul BVC se aplică 
următoarele reguli:

a) Departamentul de specialitate al BVC introduce un 
singur ordin limită de vînzare, denumit ordin de iniţiere, al 
cărui preţ este preţul minim admis pentru simbolul respectiv 
în cadrul Pieţei Regular din şedinţa curentă;

b) agenţii de bursă pot introduce ordinele de cumpărare 
numai după ce a fost introdus ordinul de iniţiere de către 
Departamentul de specialitate al BVC.

(3) Regulile care determină modul de calcul al preţului 
de deschidere, precum şi modul de alocare al cantităţii 
(volumului) care se tranzacţionează în starea Deschidere 
în sistemul BVC, sînt aceleaşi ca şi cele utilizate în cadrul 
pieţei principale.

(4) Dacă nu sînt îndeplinite condiţiile pentru executarea 
integrală a ordinului de iniţiere după .expirarea duratei 
stării Pre-deschidere, BVC va prelungi durata stării Pre-de-
schidere, anunţînd .prin intermediul sistemului Participanţii 
din piaţă. 

Articolul 270. 
(1) Pot exista în acelaşi timp mai multe sesiuni de 

tranzacţionare în piaţa Sell Out pentru entităţi diferite 
Simbol-Piaţă care sînt administrate în mod independent şi 
pot avea durate diferite de timp.

(2) Participanţii sînt notificaţi prin intermediul sistemului 
de tranzacţionare al BVC cu privire la deschiderea şi închi-
derea sesiunilor de tranzacţionare în piaţa Sell Out.

(3) Starea Pieţei Sell Out este schimbată din Pre-De-
schidere în Deschidere de către Departamentul de 
specialitate al BVC, în sistemul BVC, la momentul stabilit 
şi comunicat Participanţilor.

(4) În starea Deschidere se aplică algoritmul de fixing 

şi se execută ordinul de iniţiere printr-una sau mai multe 
tranzacţii. 

Articolul 271. 
Piaţa Sell Out este închisă de către Departamentul de 

specialitate al BVC în sistemul BVC după finalizarea proce-
sului de deschidere, respectiv după încheierea tranzacţiilor 
în cadrul stării Deschidere.

§5.  Piaţa  Deal
Articolul 272. 
Piaţa Deal este destinată încheierii Tranzacţiilor deal. 

Tranzacţiile Deal privesc pachete mari de valori mobiliare 
care au fost negociate în prealabil de către agenţii de bursă. 
Caracteristicile şi cerinţele privind desfăşurarea tranzacţiilor 
deal sînt precizate în Anexa nr.2.

Articolul 273. 
(1) În starea Deschisă a Pieţei Deal se derulează 

operaţiunile descrise în art. 213.  Modul de funcţionare a 
stărilor Pieţei Deal este caracterizat prin următoarele: 

a) în starea Deschisă, tranzacţia deal se negociază 
prin intermediul deal-urilor de către cei 2 agenţi de bursă, 
conectaţi la sistemul de tranzacţionare al BVC; 

b) agentul de bursă, denumit Iniţiator, introduce în cadrul 
sistemului o ofertă (deal) de cumpărare sau de vînzare; 

c) contrapartea, respectiv agentul de bursă care 
primeşte ordinul deal de la iniţiator, confirmă oferta primită 
sau poate continua negocierea prin transmiterea către 
iniţiator a unei contraoferte; 

d) procesul de negociere se încheie la confirmarea 
deal-ului respectiv, moment care coincide cu înregistrarea 
în sistem a tranzacţiei deal; 

e) în sistemul BVC, contrapartea dispune de opţiunea de 
a refuza oferta de deal primită, iar iniţiatorul are posibilitatea 
de a anula oferta de deal transmisă; 

f) este interzisă utilizarea conturilor grup în cadrul Pieţei Deal. 
(2) În Starea Închisa a Pieţei Deal nu se mai pot negocia 

deal-uri.
CAPITOLUL IX. TRANZACŢIONAREA 

OBLIGAŢIUNILOR
Articolul 274.
(1) Obligaţiunile se tranzacţionează în următoarele 

pieţe: 
a) Piaţa principală – piaţa principală, de tip “order 

driven”, care funcţionează pe principiul executării automate 
a ordinelor introduse şi care determină preţul de referinţă 
al acestora; 

b) Piaţa deal – piaţa auxiliară a pieţei principale, care 
funcţionează pe principiul negocierii directe între  doi 
Participanţi, şi în care se încheie Tranzacţii Deal.

(2) Variaţia maximă a preţului deal-urilor şi cotaţiilor 
informative se raportează la preţul de referinţă din piaţa 
principală. 

(3) În procesul de negociere, se pot utiliza şi cotaţii 
informative. 

Articolul 275. 
Particularităţile privind modul de tranzacţionare a 

obligaţiunilor se realizează corespunzător tranzacţionării 
acţiunilor. 

CAPITOLUL X. TRANZACŢIONAREA TITLURILOR 
DE STAT

Articolul 276. 
 (1) În funcţie de metoda de tranzacţionare utilizată, 

negocierea şi încheierea tranzacţiilor cu titluri de stat se 
realizează în următoarele pieţe:  

a) Piaţa principală - un segment al pieţei secundare 
bursiere a titlurilor de stat de tip “order driven”, care 
funcţionează pe principiul executării automate a ordinelor 
şi a cotaţiilor introduse; determină preţul de referinţă al 
titlurilor de stat; 

b) Piaţa deal - un segment al pieţei secundare bursiere 
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a titlurilor de stat care funcţionează pe principiul negocierii 
directe între doi Participanţi. 

(2) În procesul de negociere, se pot utiliza şi cotaţii 
informative. 

(3) Variaţia maximă a preţului deal-urilor şi cotaţiilor 
informative se raportează la preţul de referinţă din piaţa 
principală. 

Articolul 277. 
Cerinţele şi particularităţile privind modul de tranzacţionare 

a titlurilor de stat se realizează în conformitate cu 
reglementările elaborate de BVC şi actelor normative în 
vigoare.

CAPITOLUL XI. DERULAREA OFERTELOR 
PUBLICE ŞI A ALTOR OPERAŢIUNI

Articolul 278. 
(1) Valorile mobiliare care fac obiectul ofertelor publice 

sau al altor metode de vînzare de valori mobiliare prevăzute 
în acte normative/regulamente speciale, precum cele din 
materia privatizării se vor tranzacţiona în Piaţa de oferte şi 
operaţiuni speciale, piaţă ce funcţionează în regimul pieţei 
directe. 

(2) Operaţiunile speciale (vînzarea specială la ordin, 
licitaţie competitivă, licitaţie electronică etc.) se pot derula 
prin intermediul sistemului de tranzacţionare al BVC numai 
dacă Participanţii care au acces la sistemul de tranzacţionare 
au dreptul sa introducă ordine în sistemul BVC  în vederea 
gestionării operaţiunilor speciale respective, pe durata 
desfăşurării acestora. 

(3) Preţurile tranzacţiilor efectuate în piaţa de oferte 
şi operaţiuni speciale nu participă la stabilirea preţului de 
referinţă a unei valori mobiliare. 

(4) Derularea ofertelor publice ce au ca obiect valori 
mobiliare, altele decît cele admise la tranzacţionare pe 
BVC, prin intermediul sistemului de tranzacţionare al BVC 
se face cu acordul BVC şi în conformitate cu prevederile 
din prospectul de ofertă aprobat de C.N.P.F. 

(5) Licitaţia electronică şi licitaţia competitivă sînt 
metode de vînzare specifice pieţei de valori mobiliare care 
pot fi utilizate de instiţutiile publice implicate în procesul 
de privatizare pentru valorile mobiliare obiect al vînzării, cu 
respectarea prevederilor legale în vigoare, în conformitate 
cu documentele aferente metodelor respective şi transmise 
de respectivele instituţii publice, precum în condiţiile 
prevăzute în prezentele Reguli. 

(6) Prevederile alin. (5) referitoare la licitaţia competitivă 
sînt aplicabile ulterior stabilirii de către BVC a principiilor 
care stau la baza acestei metode de vînzare şi aprobării 
acestora de către C.N.P.F. 

(7) Pieţele de oferte şi operaţiuni speciale sînt definite 
în sistem corespunzător fiecărui tip de ofertă şi operaţiune 
specială, precum: 

a) oferte publice de vînzare secundare; 
b) oferte publice de cumpărare secundare; 
c) vînzare specială la ordin; 
d) alte metode translative de proprietate asupra instru-

mentelor financiare, stabilite prin legislaţia în vigoare, 
reglementările C.N.P.F. şi ale BVC. 

(8) Enumerarea Pieţelor de oferte şi operaţiuni speciale 
are un caracter enunţiativ, iar nu limitativ. 

(9) BVC poate configura pieţe distincte pentru derularea 
unei oferte publice sau unei operaţiuni speciale, pentru 
tranşe diferite de investori cărora li se adresează (în funcţie 
de valoarea minimă etc.). 

(10) În cadrul fiecăreia dintre Pieţele menţionate în alin. 
(9), operaţiunile se desfăşoară conform regulilor aplicabile 
tipului de valori mobiliare, prevederilor prospectului de 
ofertă/documentului de ofertă, tipului de ofertă sau opera-
ţiune specială şi reglementărilor C.N.P.F. şi BVC.

Articolul 279. 
(1) Valorile implicite ale parametrilor generali cores-

punzători unei pieţe de oferte şi operaţiuni speciale sînt 
următorii, fără a se limita la: 

a) pieţe de tip “order-driven”; 
b) stările pieţei sînt Pre-deschidere, Închisă; 
c) în vederea înregistrării ofertei sau operaţiunii speciale 

în sistemul BVC, simbolul-piaţă aferent acesteia va avea 
stările Deschidere şi Închisă; 

d) blocul de tranzacţionare este de minim  o valoare 
mobiliară; 

e) termen de valabilitate al ordinelor este Open. 
(2) BVC poate adopta şi configura şi alte valori pentru 

parametrii menţionaţi la alin. (1), conform prevederilor 
prospectului de oferta publică sau caracteristicilor opera-
ţiunilor speciale. 

(3) Numărul de zecimale cu care este exprimat preţul 
în pieţele de oferte şi operaţiuni speciale se stabileşte 
conform caracteristicilor ofertei sau operaţiunii speciale 
respective. 

Articolul 280. 
Prezentul capitol se completează cu precizările tehnice 

emise de BVC referitoare la derularea ofertelor publice şi 
operaţiunilor speciale în cadrul BVC. 

CAPITOLUL XII. FONDUL DE GARANŢIE
Articolul 281. 
(1) În scopul limitării riscului în procesul activităţii bursei 

şi protecţiei drepturilor şi intereselor acţionarilor, investito-
rilor şi clienţilor participanţilor profesionişti, BVC creează 
Fondul de garanţie al BVC.

(2) Mijloacele Fondului de garanţie sînt predes-
tinate exclusiv pentru asigurarea tranzacţiilor efectuate la 
bursă de către Participanţi la sistemul de tranzacţionare 
al bursei.

(3) Administrarea Fondului de garanţie este efectuată 
de BVC prin intermediul Directorului general cu informarea 
Consiliului Bursei.

Articolul 282. 
(1) Fondul de garanţie se va stabili în mărime de cel 

puţin 30% din capitalul propriu minim al bursei, stabilit de 
C.N.P.F.

(2) Sursele de formare a Fondului de garanţie sînt:
a) contribuţiile acţionarilor;
b) depunerile băneşti lunare ale bursei, efectuate din 

contul părţii de venituri a bursei;
c) sumele percepute de bursă de la persoanele vinovate, 

ale căror acţiuni premeditate au cauzat prejudicii bursei;
d) beneficiul net al societăţii;
e) alte surse prevăzute de legislaţie.
(3) Structura Fondului de garanţie al bursei va fi 

constituită din valori mobiliare de stat şi/sau depozite 
bancare şi/sau certificate bancare de depozit.

(4) Dacă în urma utilizării mijloacelor Fondului de 
garanţie mărimea fondului devine mai mică decît normativul 
stabilit în legislaţia în vigoare, bursa va aduce mărimea 
fondului de garanţie la normativul necesar în termen de 90 
de zile calendaristice.

(5) În cazul necesităţii utilizării Fondului de garanţie, 
bursa se va adresa la C.N.P.F. pentru a primi acordul 
acesteia pentru utilizarea mijloacelor fondului.

(6) Mijloacele Fondului de garanţie se utilizează numai 
pentru amortizarea datoriilor între Participanţi, rezultate 
din neonorarea obligaţiunilor lor de decontare în cadrul 
tranzacţiilor executate la bursă.

Articolul 283. 
(1) Directorul general va asigura ţinerea evidenţei 

sumelor încasate şi plătite din Fondul de garanţie şi va 
controla periodic starea acestuia, raportînd semestrial 
Consiliului bursei.
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(2) Anual, administrarea Fondului de garanţie este 
supusă controlului obligatoriu de audit. Informaţia despre 
rezultatele controlului se publică pe pagina web a bursei.

(3) Directorul general este responsabil pentru utilizarea 
mijloacelor Fondului de garanţie.

CAPITOLUL XIII. MONITORIZAREA PIEŢEI  
LA VEDERE

Secţiunea 1. Prevederi generale 
Articolul 284. 
(1) BVC monitorizează tranzacţionarea valorilor mobiliare 

pe piaţa la vedere administrată de BVC, în conformitate 
cu prevederile legislaţiei în vigoare, ale reglementărilor 
C.N.P.F. aplicabile, precum şi ale sale. 

(2) BVC colaborează în condiţiile legii cu C.N.P.F. şi 
cu alte organe abilitate şi furnizează, la cerere, în limita 
atribuţiilor legale care îi revin, datele şi informaţiile solicitate 
de aceasta. 

Articolul 285. 
(1) BVC monitorizează tranzacţiile efectuate de către 

Participanţi prin intermediul sistemului de tranzacţionare 
al BVC pentru a identifica: 

a) nerespectarea prevederilor legale şi ale reglementă-
rilor C.N.P.F. aplicabile; 

b) nerespectarea regulilor de tranzacţionare ale BVC; 
c) practicile care ar putea implica abuzul pe piaţă. 
(2) BVC investighează şi sesizează C.N.P.F. activităţile 

şi tranzacţiile asupra cărora are suspiciunea că nu sînt 
realizate în conformitate cu prevederile legale, ale regle-
mentărilor C.N.P.F. aplicabile şi ale prezentelor Reguli. 

(3) Participanţii şi agenţii de bursă sînt obligaţi să pună 
la dispoziţia BVC în timpul cel mai scurt posibil, toate 
documentele, situaţiile şi rapoartele solicitate de către 
BVC. 

(4) În aplicarea prevederilor legale referitoare la abuzul 
de piaţă, BVC va informa imediat C.N.P.F. în măsura în 
care intră în posesia unor informaţii sau documente care 
ar putea crea suspiciuni în legatură cu/despre practici care 
să se încadreze în abuzul de piaţă. 

(5) În cazul în care se constată existenţa unor fapte ilicite 
la regimul juridic bursier, BVC aplică sancţiunile corespunză-
toare, în condiţiile prezentelor Reguli, a Hotărîrilor Consiliului 
BVC şi informează imediat C.N.P.F. 

Secţiunea 2. Abuzul de piaţă 
Articolul 286. 
(1) Dacă în cursul activităţii de monitorizare derulate 

de BVC sînt sesizate fapte care au fost savîrşite de către 
Participanţi în cursul activităţii de tranzacţionare, asupra 
cărora există suspiciunea că ar putea fi încadrate în 
categoria abuzului de piaţă, conform legislaţiei în vigoare şi 
reglementărilor C.N.P.F., BVC va informa imediat C.N.P.F. 
şi după caz, alte organe competente. 

(2) Dacă în cursul activităţii de monitorizare, BVC intră în 
posesia unor documente sau informaţii care pot fi considerate ca 
indici privind fapte sau acte din categoria abuzului de piaţă săvîrşite 
de către Participanţi în cursul activităţii de tranzacţionare pe piaţa 
reglementată la vedere, BVC va informa imediat C.N.P.F. 

Articolul 287. 
În aplicarea prevederilor legale referitoare la tranzacţiile 

care au la bază abuzul de piaţă, BVC se obligă să pună 
la dispoziţia C.N.P.F. toate mijloacele tehnice şi informaţi-
onale care să permită vizualizarea şi înregistrarea tranzac-
ţiilor efectuate în cadrul BVC şi transmite zilnic C.N.P.F. 
situaţia tuturor tranzacţiilor efectuate în decursul şedinţei 
de tranzacţionare. 

Articolul 288. 
Dacă în cursul activităţii de monitorizare derulată de 

BVC, prin Departamentul de specialitate sînt observate 
fapte, acţiuni sau inacţiuni, care au fost săvîrşite de către 

Participanţi în cursul activităţii de tranzacţionare pe piaţa 
reglementată la vedere care nu sînt prevăzute în reglemen-
tările C.N.P.F. şi / sau ale BVC, BVC va propune modificarea 
prezentelor Reguli şi /sau după caz, va sesiza C.N.P.F. 
în vederea dezvoltării de către aceasta a reglementărilor 
corespunzătoare. 

Secţiunea 3. Principii privind executarea ordinelor 
clienţilor 

Articolul 289. 
În activitatea de intermediere, Participanţii au obligaţia 

să execute ordinele clienţilor în conformitate cu principiul 
celei mai bune execuţii. 

Articolul 290. 
(1) Se interzice Participanţilor să introducă şi să execute 

ordinele clienţilor prin utilizarea de metode de tranzacţionare 
care contravin principiilor de etică şi conduită în relaţiile cu 
clienţii, incluzînd, fără a se limita la: 

a) efectuarea de cumpărari de la clientul propriu, 
respectiv vînzări către clientul propriu la preţuri prin care 
Participantul este avantajat în compăraţie cu propriul client 
în ceea ce priveşte nivelul preţului la care se execută 
tranzacţiile, ţinînd cont de condiţiile concrete din piaţă; 

b) încheierea de tranzacţii bursiere prin care unul sau mai 
mulţi clienţi ai unui Participant sînt avantajaţi în detrimentul 
unuia sau mai multor clienţi ai aceluiaşi Participant; 

c) executarea ordinelor proprii înaintea ordinelor clien-
ţilor proprii, în condiţiile în care Participantul a preluat deja 
un ordin al unui client pentru tranzacţionarea aceleiaşi valori 
mobiliare (front running); 

d) executarea ordinelor proprii înaintea ordinelor clien-
ţilor proprii prin cumpărări în contul propriu la un preţ mai 
mic, respectiv vînzări din contul propriu la un preţ mai mare 
decît cel la care sînt executate ulterior ordinele clienţilor, 
în condiţiile în care Participantul a preluat deja un ordin al 
unui client pentru tranzacţionarea aceleiaşi valori mobiliare 
(front running); 

e) introducerea valorilor mobiliare ale clienţilor într-un 
cont grup fără a se respecta caracteristicile precizate în 
ordinele de bursă ale acestora; 

f) introducerea valorilor mobiliare ale clienţilor într-un 
cont grup în altă ordine decît cea a primirii lor, în cazul în 
care tipul alocării asociat contului grup este FIFO; 

g) executarea unei tranzacţii în care figurează acelaşi 
client, atît la cumpărare, cît şi la vînzare. 

(2) În cazul în care BVC constată fapte de natura celor 
menţionate în alin. (1), va informa în acest sens imediat 
C.N.P.F. şi după caz alte organe competente. 

Articolul 291. 
(1) BVC monitorizează tranzacţiile bursiere prin confi-

gurarea unor niveluri de alertă pentru următorii parametri: 
a) variaţia procentuală a preţului ultimei tranzacţii a unui 

simbol în piaţa principală, inclusiv preţul de închidere; 
b) volumul total zilnic tranzacţionat pe un simbol în piaţa 

principală; 
c) valoarea totală zilnică tranzacţionată pe un simbol în 

piaţa principală.
(2) Nivelurile de alertă prevăzute la alin.(1) se aplică 

entităţilor simbol-piaţă, exclusiv în piaţa principală a simbo-
lului, pe durata şedinţelor de tranzacţionare. 

(3) Parametrii monitorizaţi de BVC  vor avea nivelurile 
de alertă stabilite de Consiliul BVC, determinate după cum 
urmează: 

a) pentru preţul ultimei tranzacţii, inclusiv preţul de 
închidere al unui simbol în piaţa principală – valoare fixă, 
raportată la preţul de referinţă al simbolului +/- 15%, pentru 
categoria listing;

b) pentru volumul total zilnic tranzacţionat pe un simbol 
în piaţa principală – valoare fixă pe durata unui trimestru, 
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calculată ca volum mediu zilnic tranzacţionat pe un simbol 
în piaţa principală a simbolului în trimestrul precedent celui 
în care se aplică +/- 15%, pentru categoria listing;

c) pentru valoarea totală zilnică tranzacţionată pe un 
simbol în piaţa principală – valoare fixă pe durata unui 
trimestru, calculată ca valoare medie zilnică tranzacţionată 
pe un simbol în piaţa principală a simbolului în trimestrul 
precedent celui în care se aplică +/- 15%, pentru categoria 
listing. 

(4) Nivelurile de alertă pentru preţul ultimei tranzacţii, inclusiv 
preţul de închidere a unui simbol în piaţa principală nu se aplică 
în şedinţele de tranzacţionare în care este suspendată limita de 
variaţie procentuală maximă a preţului simbolului. 

(5) Nivelurile de alertă pentru volumul total zilnic al unui 
simbol în piaţa principală şi pentru valoarea totală zilnică a 
unui simbol în piaţa principală se aplică dupa împlinirea unui 
trimestru integral de la începerea tranzacţionării simbolului 
pe piaţa reglementată administrată de BVC. 

(6) În sensul prezentului articol, trimestru înseamnă 
următoarele perioade: ianuarie – martie, aprilie – iunie, 
iulie – septembrie şi octombrie – decembrie. 

(7) BVC va informa imediat C.N.P.F. în momentul în 
care un nivel de alertă este depăşit, precizînd în informare 
dacă există suspiciuni cu privire la încălcarea prevederilor 
legale incidente. 

TITLUL IV. ADMINISTRAREA ŞI DISEMINAREA DE 
CĂTRE BVC A INFORMAŢIILOR PUBLICE PRIVIND 

EMITENŢII, TIPURILE DE VALORI MOBILIARE 
TRANZACŢIONATE ŞI SERVICIILE DE ACCES AL 

PARTICIPANŢILOR 
CAPITOLUL I. DISPOZIŢII GENERALE

Articolul 292. 
(1) Prezentul Titlu stabileşte norme cu privire la tipurile, 

mijloacele de comunicare şi regimul tarifar al informaţiilor 
publice diseminate de operatorul de piaţă către terţe 
părţi, denumite beneficiari ai informaţiei, în conformitate 
cu prevederile legislaţiei privind piaţa valorilor mobiliare şi 
reglementărilor  incidente emise de BVC. 

(2) Informaţiile publice sînt datele de interes public, 
referitoare la bursă, la Emitenţii de valori mobiliare şi la 
operaţiunile cu valorile mobiliare tranzacţionate pe piaţa 
bursieră organizată şi administrată de bursă, care trebuie 
făcute accesibile publicului, în scopul respectării normelor 
privind transparenţa şi protecţia investitorilor. 

CAPITOLUL II. TIPURI DE INFORMAŢII PRIVIND 
BVC, EMITENŢII ŞI VALORILE MOBILIARE  

DISEMINATE PUBLIC DE BVC
Articolul 293. 
(1)  BVC va face disponibile următoarele informaţii: 
a) reglementările bursiere; 
b) informaţii cu privire la structura acţionariatului bursei 

şi lista persoanelor care intră în componenţa organelor de 
conducere; 

c) lista membrilor bursei de valori; 
d) specificarea valorilor mobiliare admise spre circulaţie 

la bursa de valori; 
e) rapoartele privind tranzacţiile efectuate la bursă 

întocmite pentru fiecare piaţă, zilnic, lunar şi anual, cu 
excepţia informaţiilor confidenţiale. 

(2) Informaţia privind rezultatele fiecărei sesiuni de 
tranzacţionare, dezvaluită conform cerinţelor stabilite la alin. 
(1) lit. e), se plasează pînă la finele zilei de tranzacţionare 
pe pagina oficială web a bursei.

(3) Bursa de valori publică în buletinul bursier sau în alte 
organe de presă specificate în statutul său şi difuzează pe 
întreg teritoriul ţării, precum şi pe pagina sa oficială web, 
următoarea informaţie:

a) despre valorile mobiliare admise spre circulaţie la 
bursă - cel puţin o dată pe lună;

b) despre tranzacţiile efectuate la bursă – cel puţin o 
dată în săptămînă.

Articolul 294. 
Emitenţii ale căror valori mobiliare sînt admise la 

tranzacţionare şi listate pe o piaţă bursieră, organizată şi 
administrată de BVC, întocmesc rapoarte şi le transmit BVC 
în conformitate cu prevederile legale. Informaţia inclusă în 
rapoartele prezentate bursei trebuie să includă darea de 
seamă anuală asupra valorilor mobiliare, informaţia despre 
evenimentele şi acţiunile ce afectează activitatea financiar-
economică a societăţii. 

Articolul 295. 
Informaţiile în timp real, necesare evaluării de către 

un investitor a termenelor unei tranzacţii, ca de exemplu: 
preţurile şi cantităţile curente de vînzare şi cumpărare, 
preţul, volumul şi momentul executării tranzacţiilor, decizia 
de suspendare sau retragere de la tranzacţionare a unei 
valori mobiliare, vor fi puse la dispoziţie de bursă în mod 
continuu pe toată durata programului normal de tranzac-
ţionare şi vor fi accesibilie fie prin distribuirea de către 
bursă, fie prin intermediul Participanţilor sau al unor terţe 
părţi specializate în diseminarea de informaţii. 

CAPITOLUL III. MIJLOACE DE COMUNICARE A 
INFORMAŢIILOR CĂTRE PUBLIC ŞI SERVICIILE DE 

ACCES AL PARTICIPANŢILOR
Articolul 296. 
Informaţiile prevăzute la art. 293 referitoare la BVC vor 

fi făcute disponibile public pe pagina web a BVC.
Articolul 297. 
BVC asigură accesul Participanţilor precum şi al unor 

terţe părţi, la raportările prevăzute la art. 294, prin inter-
mediul sistemului de tranzacţionare aplicat de BVC. 

Articolul 298. 
Informaţiile menţionate în art. 295 sînt accesibile inves-

titorilor astfel: 
a) prin produsele de vizualizare a pieţei în timp real, 

create de BVC şi accesibile investitorilor pe pagina de 
web a BVC; 

b) prin distribuirea de date în timp real de către BVC 
către Participanţi, într-un format electronic prelucrabil, şi 
puse la dispoziţia clienţilor pe pagina de web a Partici-
pantului; 

c) prin distribuirea de date în timp real prin intermediul 
programului de diseminare a datelor în timp real (“data 
feed”) al BVC către distribuitorii de date (“data vendors”) 
şi pus la dispoziţie de distribuitorii de date prin programe 
şi produse proprii. 

CAPITOLUL IV. REGIMUL TARIFAR 
AL INFORMAŢIILOR

Articolul 299. 
Informaţiile prevăzute în art. 293 vor fi afişate public, cu 

titlu gratuit, pe pagina web a BVC. 
Articolul 300. 
Informaţiile prevăzute în art. 294 sînt accesibile Partici-

panţilor cu titlu gratuit, iar terţelor părţi interesate cu titlu 
oneros. 

Articolul 301. 
Informaţiile menţionate în art. 295 sînt diseminate de 

către BVC cu titlu oneros astfel: 
a) pentru produsele create de BVC - prin achitarea unei 

plăţi lunare de acces, stabilit de BVC şi achitat de utiliza-
torul produsului, plată prevăzută în Lista taxelor, plăţilor şi 
comisioanelor aplicate de BVC; 

b) pentru datele furnizate în timp real către Participanţi 
- prin achitarea unei plăţi anuale de acces stabilit de BVC şi 
achitat de Participantul primitor al informaţiei precum şi prin 
achitarea unei plăţi lunare achitate de utilizatorul produsului, 
plăţi prevăzute în Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor 
aplicate de BVC; 
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c) pentru datele furnizate în timp real către distribuitorii 
specializaţi de date - prin achitarea unei plăţi anuale de 
acces stabilit de BVC şi plătit de distribuitor, precum şi prin 
achitarea unei plăţi lunare achitate de utilizatorul produsului, 
plăţi prevăzute în Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor 
aplicate de BVC. 

TITLUL V. RELAŢIA BVC CU SOCIETĂŢI CARE 
ADMINISTREAZĂ UN SISTEM DE CLEARING-

DECONTARE 
Articolul 302. 
Relaţia dintre BVC şi Depozitarul central de valori 

mobiliare, precum şi cu alte societăţi care administrează 
un sistem de clearing-decontare se desfăşoară pe baza 
contractuală, avînd drept obiect asigurarea îndeplinirii, în 
condiţii de maximă eficienţă şi securitate a operaţiunilor de 
transmitere şi înregistrare a tranzacţiilor cu valori mobiliare 
încheiate pe pieţele bursiere în cazul sistemelor de clearing-
decontare, depozitare şi înregistrare, administrate de 
Depozitarul central de valori mobiliare şi de alte societăţi 
care administrează sisteme de clearing-decontare, pentru 
efectuarea operaţiunilor de clearing şi decontare a acestora, 
precum şi a tuturor operaţiunilor aferente. 

Articolul 303. 
Sistemul de clearing-decontare utilizat pentru opera-

ţiunile de clearing-decontare, depozitare şi înregistrare a 
valorilor mobiliare tranzacţionate pe piaţa reglementată a 
BVC este sistemul administrat de către Depozitarul central 
de valori mobiliare. 

TITLUL VI. DISPOZIŢII TRANZITORII ŞI FINALE 
Articolul 304. 
Dispoziţiile prezentelor Reguli se completează, în mod 

corespunzător, cu prevederile celorlalte reglementări ale 
BVC care cuprind dispoziţii referitoare la regimul juridic 
bursier.

Articolul 305. 
(1) Participanţii, deţinători de licenţă pentru activitatea 

profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare de brokeraj şi 
dealer eliberată de C.N.P.F., la latitudinea sa, dobîndesc de 
drept calitatea de Participant la sistemul de tranzacţionare 
utilizat de BVC şi au obligaţia să se încadreze şi să respecte 
prezentele Reguli.  

(2) Participanţii, deţinători de licenţă pentru activitatea 
profesionistă pe piaţa valorilor mobiliare de brokeraj şi 
dealer eliberată de C.N.P.F., care îşi desfăşoară activitatea 
în cadrul BVC au obligaţia să transmită BVC contractele 
încheiate cu Depozitarul central de valori mobiliare. 

Articolul 306. 
Valorile mobiliare ale Emitenţilor înregistrate de C.N.P.F. 

pot fi înscrise la BVC şi pot fi admise de drept la tranzacţi-
onare pe piaţa bursieră la vedere administrată de BVC. 

Articolul 307. 
Forma şi conţinutul Angajamentului de admitere şi 

menţinere la tranzacţionare şi a Formularului cu date 
personale, vor fi aprobate de Consiliul Bursei. 

Articolul 308. 
BVC poate emite precizări tehnice privind sistemul de 

tranzacţionare, de admitere şi activitate a Participanţilor, 
de admitere şi tranzacţionare a valorilor mobiliare, precum 
şi alte precizări normative care vizează regimul juridic 
bursier.

Articolul 309. 
Partea I din prezentele Reguli intră în vigoare după 

adoptarea acestora de către C.N.P.F. şi publicarea în 
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

PARTEA II.  PIAŢA REGLEMENTATĂ LA TERMEN 
TITLU PRELIMINAR 

Articolul 310. 
Termenii şi expresiile utilizate în cuprinsul Regulillor 

Bursei de Valori Chişinău – Partea II – Piaţa reglementată 
la termen” (“Partea II”) au următoarele semnificaţii: 

1. Activ suport (underlying asset) reprezintă valoarea 
mobiliară / instrumentul financiar, indicele bursier sau 
valutar, rata dobînzii, marfa, precum şi orice alt activ sau 
instrument al cărui preţ, randament sau unitate de mărime 
stă la baza valorii unui instrument financiar derivat (în 
continuare IFD). 

2. Agent de derivate reprezintă persoana fizică, 
angajată a unui participant la Piaţa derivatelor, căreia BVC 
i-a acordat dreptul să introducă ordine de bursă şi să încheie 
tranzacţii cu IFD prin intermediul sistemului electronic de 
tranzacţionare. 

3. Apel în marjă (margin call) reprezintă cererea cu 
titlu de obligativitate formulată de Depozitarul central de 
valori mobiliare către un membru compensator, respectiv 
de un membru compensator către un client sau membru 
noncompensator, în vederea încadrării limitelor impuse 
contului în marjă. 

4. Bloc de tranzacţionare (standard lot) reprezintă 
numărul de contracte corespunzătoare unei anumite serii 
IFD care formează o unitate standard de tranzacţionare, 
stabilit în funcţie de specificaţiile de contract pentru fiecare 
IFD în parte. 

5. B.N.M. reprezintă Banca Naţională a Moldovei. 
6. BVC reprezintă S.A. “Bursa de Valori Chişinău” 
7. Partea I reprezintă “Partea I – Piaţa reglementată la 

vedere” din cadrul prezentelor Reguli. 
8. Depozitarul central de valori mobiliare reprezintă 

participantul profesionist la piaţa valorilor mobiliare, 
deţinător de licenţă eliberată de C.N.P.F. în condiţiile 
legislaţiei în vigoare, care efectuează operaţiuni de 
înregistrare, garantare, compensare şi decontare a 
tranzacţiilor cu IFD încheiate pe Piaţa derivatelor, precum 
şi oricare alte operaţiuni în legatură cu acestea. 

9. Client reprezintă persoana fizică, persoana juridică 
sau oricare altă entitate fără personalitate juridică, care 
derulează operaţiuni cu IFD pe Piaţa derivatelor în baza 
unui contract încheiat cu un intermediar admis să opereze 
pe aceasta piaţă. 

10. C.N.P.F. reprezintă Comisia Naţională a Pieţei 
Financiare. 

11. Consiliul Bursei reprezintă Consiliul de administraţie 
al S.A.”Bursa de Valori Chişinău”.

12. Cont în marjă (margin account) reprezintă contul 
în care sînt evidenţiate, după caz: 

a. fondurile băneşti şi/sau contravaloarea instrumentelor 
financiare constituite sub formă de colateral în vederea 
garantării poziţiilor deschise; 

b. drepturile dobîndite şi obligaţiile asumate. 
13. Cont de poziţie (position account) reprezintă contul 

deschis în sistemul electronic de clearing-decontare în 
care sînt evidenţiate contractele cumpărate şi/sau vîndute, 
precum şi poziţiile deschise cu IFD ca urmare a încheierii 
de tranzacţii pe Piaţa derivatelor. 

14. Contract futures reprezintă un contract standar-
dizat în conformitate cu specificaţiile contractului stabilite 
de BVC, care creează pentru părţile contractante obligaţia 
de a cumpăra, respectiv de a vinde, un anumit activ suport 
la o dată ulterioară (data scadenţei) şi la un preţ convenit în 
momentul încheierii tranzacţiei pe Piaţa derivatelor. 

15. Contract Options sau Opţiune reprezintă 
contractul standardizat în conformitate cu specificaţiile 
contractului stabilite de BVC, prin care cumpăratorul are 
dreptul, dar nu şi obligaţia, de a cumpăra (opţiune Call) sau 
de a vinde (opţiune Put) în schimbul unei prime (premium) 
un anumit activ suport la un anumit preţ (preţ de exercitare), 
pe întreaga durată de viaţă a opţiunii (American option), la 
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anumite date predeterminate (Bermuda option) sau doar 
la data scadenţei (European option). 

16. Cotaţia reprezintă preţul care se negociază în 
momentul încheierii tranzacţiei cu un anumit IFD, care poate 
fi exprimat în unităţi monetare, puncte indice, rată a dobînzii 
sau randamentului, unitate de mărime etc., în conformitate 
cu specificaţiile contractului stabilite de BVC. 

17. Data scadenţei reprezintă ziua din luna de scadenţă 
la care o anumită serie IFD expiră, iar poziţiile deschise 
existente sînt închise la preţul final de decontare. 

18. Data ex-right este a doua zi lucrătoare înainte de 
data de înregistrare şi reprezintă data corespunzătoare 
primei şedinţe de tranzacţionare, în care cumpărătorul 
unei acţiuni nu mai dobîndeşte dreptul de a beneficia de 
dividende sau de alte drepturi speciale asociate acţiunilor 
respective, şi după care asupra acestei acţiuni nu se mai 
răsfrîng efectele hotărîrilor adunării generale a acţiona-
rilor. 

19. Data cum-right este a treia zi lucrătoare înainte de 
data de înregistrare şi reprezintă data ultimei şedinţe de 
tranzacţionare în care cumpărătorul unei acţiuni va dobîndi 
dreptul de a beneficia de dividende sau de alte drepturi 
speciale asociate acţiunii respective şi asupra acestei 
acţiuni se răsfrîng efectele hotărîrilor adunării generale a 
acţionarilor. 

20. Decontare cu livrare (physical delivery) reprezintă 
stingerea obligaţiilor băneşti şi de transfer a unui activ 
suport rezultate în urma procesului de decontare finală. 

21. Decontare în fonduri (cash settlement) reprezintă 
stingerea obligaţiilor băneşti ale membrilor compensatori 
rezultate în urma procesului de decontare zilnică sau 
finală. 

22. Decontare zilnică (daily settlement) reprezintă 
procesul prin care sînt stinse zilnic obligaţiile băneşti 
rezultate ca urmare a încheierii de tranzacţii cu IFD şi a 
marcării la piaţă a poziţiilor deschise pe baza preţului zilnic 
de decontare. 

23. Decontare finală (final settlement) reprezintă 
procesul prin care sînt stinse la scadenţă obligaţiile băneşti 
şi/sau de transfer a unui activ suport, după caz, rezultate 
ca urmare a închiderii de către Depozitarul central de valori 
mobiliare a poziţiilor deschise existente, pe baza preţului 
final de decontare. 

24. Formator de piaţă sau Market maker reprezintă 
participantul la Piaţa derivatelor care se angajează să 
menţină lichiditatea pieţei pentru un anumit IFD utilizînd 
propriul capital, prin introducerea şi menţinerea de oferte 
ferme de cumpărare şi vînzare în nume propriu, precum şi 
să încheie tranzacţii la preţurile afişate prin ofertele ferme 
în perioada de timp în care participantul respectiv deţine 
această calitate. 

25. IFD reprezintă termen generic utilizat pentru identi-
ficarea unui instrument financiar derivat care are la bază 
un anumit activ suport şi specificaţii unice. Fiecărui IFD îi 
corespund mai multe serii cu specificaţii comune, numărul 
acestora fiind determinat în funcţie de lunile de scadenţă, 
precum şi în funcţie de preţurile de exercitare disponibile 
la un moment dat, în cazul contractelor options. 

26. Intermediar reprezintă participantul profesionist 
la piaţa valorilor mobiliare autorizat de C.N.P.F. pentru 
desfăşurarea activităţii de broker/dealer. 

27. Luna de scadenţă (contract / delivery month) 
reprezintă luna calendaristică stabilită prin specificaţiile 
înregistrate la C.N.P.F. în care contractele corespunzătoare 
unei serii IFD expiră sau se închid de către Depozitarul 
central de valori mobiliare, după caz. 

28. Marcarea la piaţă (mark-to-market) reprezintă 

actualizarea de către Depozitarul central de valori mobiliare 
a contului în marjă prin reevaluarea poziţiilor deschise la un 
anumit preţ (“preţ de cotare”), determinat în conformitate 
cu reglementările respective în vederea stabilirii diferen-
ţelor favorabile/nefavorabile corespunzătoare drepturilor 
dobîndite/obligaţiilor asumate în cadrul Sistemului de 
clearing-decontare administrat de Depozitarul central de 
valori mobiliare. 

29. Marja sau Colateral (margin / collateral) reprezintă 
garanţia financiară sau de alt tip, constituită sub forma de 
fonduri băneşti şi/sau instrumente financiare din categoriile 
de active eligibile încadrate în limitele impuse contului în 
marjă în vederea garantării obligaţiilor financiare rezultate 
din operaţiunile cu IFD derulate pe Piaţa derivatelor. Nivelul 
minim al sumei evidenţiate în contul în marjă reprezintă 
necesarul de marjă definit în conformitate cu reglementările 
în vigoare adoptate de BVC. 

30. Membru compensator (clearing member) este 
intermediarul care participă direct la Sistemul de clearing-
decontare în baza unui contract încheiat cu Depozitarul 
central de valori mobiliare, astfel: 

a) membru compensator general (general clearing 
member) este contrapartea Depozitarului central de valori 
mobiliare şi garantează îndeplinirea obligaţiilor rezultate 
în cadrul procesului de clearing-decontare a tranzacţiilor 
încheiate pe contul propriu, pe contul clienţilor proprii, 
precum şi pe contul membrilor noncompensatori şi al 
clienţilor acestora; 

b) membru compensator individual (individual clearing 
member) este contrapartea Depozitarului central de valori 
mobiliare şi garantează îndeplinirea obligaţiilor rezultate 
în cadrul procesului de clearing-decontare a tranzacţiilor 
încheiate pe contul clienţilor acestuia şi pe contul propriu, 
după caz. 

31. Membru noncompensator (nonclearing member) 
este intermediarul sau traderul care deţine calitatea de 
participant la Piaţa derivatelor şi care participă indirect 
la Sistemul de clearing-decontare, prin intermediul unui 
membru compensator general. 

32. Multiplicator (multiplier) reprezintă valoarea 
exprimată în unităţi monetare (de exemplu: 10 MDL / USD / 
EUR etc.) sau fizice (de exemplu: 1.000 acţiuni / obligaţiuni 
etc.) care este stabilită în specificaţiile IFD pentru determi-
narea valorii noţionale a unui contract IFD. 

33. Necesar de marjă (margin requirement) repre-
zintă nivelul minim al sumei evidenţiate în contul în marjă 
deschis în sistemul electronic de clearing-decontare care 
trebuie constituit sub formă de colateral, în conformitate cu 
sistemul de marje utilizat de Depozitarul central de valori 
mobiliare:

a) necesarul de marjă iniţială se determină pe baza 
poziţiilor deschise şi a ordinelor de bursă din sistemul 
electronic de tranzacţionare; 

b) necesarul de marjă de menţinere se determină pe 
baza poziţiilor deschise. 

34. Ordin de bursă (exchange order) reprezintă instruc-
ţiunea de cumpărare sau vînzare introdusă în sistemul 
electronic de tranzacţionare de către un participant la Piaţa 
derivatelor în vederea încheierii unei tranzacţii cu IFD. 

35. Participant la Piaţa derivatelor (trading member) 
reprezintă entităţile de natura intermediarilor şi a traderilor 
care sînt admise de BVC ca participant la sistemul de 
tranzacţionare al BVC în vederea derulării de operaţiuni pe 
piaţa reglementată la termen. 

36. Piaţa derivatelor (Derivatives Market) reprezintă 
piaţa reglementată la termen administrată de BVC.  Piaţa  
reglementată la termen – segment (sector) al pieţei bursiere 
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unde au loc operaţiunile de piaţă cu valorile mobiliare 
derivate.

37. Piaţa Futures reprezintă segmentul de piaţă 
din cadrul Pieţei derivatelor pe care sînt tranzacţionate 
contracte futures în funcţie de criteriile stabilite de BVC. 

38. Pas de Tranzacţionare sau Pas de Cotare (tick 
size) reprezintă fluctuaţia minimă a cotaţiei unui anumit 
IFD care este stabilită prin specificaţiile contractului 
respectiv. 

39. Poziţie deschisă (open position) reprezintă numărul 
net de contracte cumpărate sau vîndute dintr-o anumită 
serie IFD şi înregistrate într-un anumit cont de poziţie care 
nu au fost închise printr-o tranzactie de sens opus, prin 
exercitare sau prin închidere de către Depozitarul central 
de valori mobiliare la scadenţă. Poziţiile deschise pot fi: 

a) poziţie long reprezintă poziţia netă de cumpărare 
pe un anumit cont şi serie IFD rezultată ca urmare a 
încheierii uneia sau mai multor tranzacţii prin care numărul 
de contracte cumpărate este mai mare decît numărul de 
contracte vîndute; 

b) poziţie short reprezintă poziţia netă de vînzare 
pe un anumit cont şi serie IFD rezultată ca urmare a 
încheierii uneia sau mai multor tranzacţii prin care numărul 
de contracte vîndute este mai mare decît numărul de 
contracte cumpărate. 

40. Precizări tehnice - documente emise de BVC cu 
privire la clarificarea sau interpretarea unor aspecte de 
natură tehnică şi/sau operaţională cu privire la prezentele 
reguli şi procedurile emise în completarea acestuia, precum 
şi la sistemul electronic de tranzacţionare. 

41. Preţ de deschidere reprezintă preţul la care se 
execută prima tranzacţie pentru o serie IFD în cadrul unei 
şedinţe de tranzacţionare. 

42. Preţ de închidere reprezintă preţul la care se 
execută ultima tranzacţie pentru o serie IFD în cadrul unei 
şedinţe de tranzacţionare. 

43. Preţ de exercitare (exercise / strike price) repre-
zintă preţul la care poate fi cumpărat sau vîndut un activ 
suport ca urmare a exercitării unei opţiuni Call sau Put de 
către deţinătorul opţiunii respective. 

44. Preţ zilnic de decontare (daily settlement price 
/ daily SETTLE) reprezintă preţul determinat de BVC în 
conformitate cu specificaţiile IFD, pe baza căruia Depozitarul 
central de valori mobiliare determină obligaţiile şi drepturile 
baneşti zilnice care urmează a fi stinse în cadrul procesului 
de decontare zilnică. 

45. Preţ final de decontare (final settlement price / 
final SETTLE) reprezintă preţul determinat de BVC în confor-
mitate cu specificaţiile IFD, care este utilizat în procesul de 
închidere de către Depozitarul central de valori mobiliare a 
poziţiilor deschise existente la scadenţă şi pe baza căruia 
Depozitarul central de valori mobiliare determină drepturile 
şi obligaţiile baneşti finale care urmează a fi stinse în cadrul 
procesului de decontare finală. 

46. Prima zi de tranzacţionare reprezintă prima zi în 
care o serie IFD a fost lansată la tranzacţionare. 

47. Serie IFD sau Serie reprezintă un contract IFD care 
poate fi identificat în mod unic prin specificaţiile contractelor 
corespunzătoare (exemplu: contract futures avînd drept 
activ suport un indice, multiplicatorul 1 leu şi scadenţa în 
luna respectivă a anului respectiv). 

48. Simbol reprezintă codificarea utilizată în sistemul 
electronic pentru identificarea unei serii IFD. 

49. Sistem de clearing-decontare reprezintă sistemul 
de clearing-decontare care este administrat de către 
Depozitarul central de valori mobiliare. 

50. Specificaţii IFD sau Specificaţii Contract sau 
Specificaţii de Contract (contract specifications) repre-

zintă setul de clauze standardizate ale contractelor IFD, cum 
ar fi: simbolul, activul suport, multiplicatorul, cotaţia, pasul 
de cotare, lunile de scadenţă, data scadenţei, etc., care sînt 
aprobate de Consiliul Bursei şi înregistrate la C.N.P.F.

51. Stil Opţiune (option style) reprezintă specificaţia 
unui contract options prin care se stabileşte perioada sau 
momentul la care este posibilă exercitarea unei opţiuni, 
astfel: pe întreaga durată de viaţă a contractului (American 
option), la anumite date predeterminate (Bermuda option) 
sau doar la scadenţa contractului (European option). 

52. Total Poziţii Deschise sau Open Interest (Open 
Interest) reprezintă numărul total de contracte cumpărate 
sau vîndute corespunzătoare unei serii IFD, care nu au fost 
închise printr-o tranzacţie de sens contrar, prin exercitare 
sau prin expirare/închidere de către Depozitarul central de 
valori mobiliare la scadenţă. 

53. Trader reprezintă persoana juridică care deţine 
licenţa C.N.P.F. de desfăşurare a activităţii de dealer. 

54. Tranzacţie cu IFD sau Tranzacţie reprezintă 
contractul de vînzare-cumpărare a unui IFD, negociat şi 
încheiat în sistemul electronic de tranzacţionare, care este 
validat şi înregistrat de către Depozitarul central de valori 
mobiliare în sistemul electronic de clearing-decontare. 

55. Ultima zi de tranzacţionare reprezintă ultima zi în 
care o serie IFD este disponibilă la tranzacţionare. 

56. Valoare Noţională (notional value) a unui contract 
IFD reprezintă produsul algebric dintre cotaţia sau preţul 
zilnic / final de decontare al unei serii IFD şi multiplicatorul 
acestuia sau valoarea determinată printr-o altă metodologie 
stabilită de BVC. 

(2) Termenii cu privire la Piaţa derivatelor care nu 
sînt definiţi la alin. (1) sau explicitaţi în cadrul prezentului 
regulament, au semnificaţiile corespunzătoare conţinute, 
după caz, în legislaţia în vigoare a pieţei valorilor mobiliare, 
reglementările C.N.P.F., precum şi în prevederile regulilor 
bursiere ale BVC. 

Articolul 311. 
(1) Prevederile Părţii II se completează în mod cores-

punzător cu reglementările emise de BVC, adoptate de 
Consiliul Bursei şi care vor fi aprobate de C.N.P.F. înainte 
de intrarea lor în vigoare. 

(2) Reglementările menţionate la alineatul precedent se 
vor referi la tranzacţionarea IFD care au ca modalitate de 
executare la scadenţă decontarea prin livrare fizică, fără a 
se limita la aceasta. 

Articolul 312. 
Prevederile din Partea I, Titlul IV – “Administrarea şi 

diseminarea de catre BVC a informaţiilor publice privind 
emitenţii, tipurile de valori mobiliare tranzacţionate şi servi-
ciile de acces al participanţilor” se aplică în mod corespun-
zător Pieţei derivatelor în cadrul prezentului regulament. 

TITLUL I.  PARTICIPANŢII LA PIAŢA DERIVATELOR 
CAPITOLUL I. DISPOZIŢII GENERALE 

Articolul 313. 
(1) În vederea acordării calităţii de participant pe 

Piaţa derivatelor unui participant profesionist, prevederile 
prezentului regulament se aplică în mod corespunzător, cu 
respectarea legislaţiei în vigoare. 

(2) Prevederile din regulile bursiere ale BVC, precum 
şi obligaţiile privind taxele, plăţile şi comisioanele datorate 
BVC, se aplică în mod corespunzător Pieţei derivatelor. 

Articolul 314. 
 (1) Participanţii la Piaţa derivatelor de natura interme-

diarilor desfăşoară operaţiuni cu IFD în nume şi pe cont 
propriu, precum şi în numele şi pe contul clienţilor, în limitele 
licenţei deţinute de broker şi/sau dealer. 

(2) Participanţii la Piaţa derivatelor de natura traderilor 
tranzacţionează exclusiv în nume şi pe cont propriu, 
compensarea şi decontarea tranzacţiilor efectuate de către 
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această categorie de participanţi realizîndu-se numai prin 
intermediul unui membru compensator general. 

(3) Se interzice participanţilor la Piaţa derivatelor să 
deschidă cont propriu, respectiv să introducă ordine de 
bursă şi să încheie tranzacţii cu IFD pe acest cont, prin 
intermediul unui alt participant admis pe piaţa reglementată 
la termen, în condiţiile în care dispune de dreptul de 
tranzacţionare pe Piaţa derivatelor. 

Articolul 315. 
(1) Participanţii la Piaţa derivatelor sînt obligaţi să 

informeze clienţii existenţi şi potenţiali cu privire la preve-
derile prezentului regulament, ale Depozitarului central de 
valori mobiliare şi ale normelor legale incidente. 

(2) Participanţii la Piaţa derivatelor, inclusiv agenţii de 
derivate, au obligaţia să respecte confidenţialitatea datelor 
de identificare a clienţilor proprii, precum şi oricare alte 
informaţii legate de activitatea desfăşurată de către aceştia, 
cu excepţia cazurilor prevăzute de lege. 

(3) Participanţii la Piaţa derivatelor vor urmări ca în 
procesul de comunicare cu clienţii existenţi şi potenţiali să 
prezinte în mod obiectiv caracteristicile principale ale IFD, 
precum şi să nu sugereze că rezultatele poziţive obţinute 
în trecut ar constitui o garanţie cu privire la performanţele 
viitoare în cazul în care se referă la un anumit IFD sau 
strategie de tranzacţionare. 

(4) Contractul încheiat între un participant la Piaţa 
derivatelor şi un client cu ocazia încheierii contractului de 
prestări servicii cu privire la tranzacţionarea IFD va include 
şi documentul – informaţia cu privire la riscurile instrumen-
telor financiare derivate, fiind necesară semnarea acestuia 
de către client în vederea confirmării faptului că a luat la 
cunoştinţă şi a înţeles conţinutul respectivului document. 

(5) Participanţii admişi să opereze pe Piaţa derivatelor 
vor depune eforturi în identificarea altor riscuri sau aspecte 
relevante care nu sînt cuprinse în documentul cu privire 
la riscurile IFD menţionat la alin. (4) şi vor informa clienţii 
proprii în mod corespunzător. 

Articolul 316. 
(1) BVC poate solicita participanţilor la Piaţa derivatelor 

furnizarea sau elaborarea oricărui document, raportare 
financiară sau informaţie pe care le consideră necesare 
pentru buna administrare a Pieţei derivatelor, aceştia 
avînd obligaţia să răspundă cu promptitudine şi în mod 
corespunzător solicitărilor. 

(2) BVC nu îşi asumă nici o responsabilitate faţă de 
participanţii la Piaţa derivatelor sau terţi în următoarele 
situaţii: 

a) în cazul în care participanţii la Piaţa derivatelor sau 
agenţii de derivate nu respectă normele din legislaţia în 
vigoare, inclusiv cele cuprinse în reglementările BVC cu 
privire la piaţa reglementată la termen; 

b) înregistrarea de pierderi financiare sau de orice altă 
natură suferite ca urmare a activităţii desfăşurate pe Piaţa 
derivatelor; 

c) în situaţii de forţă majoră şi/sau caz fortuit. 
Articolul 317. 
(1) Metodologia de aplicare a taxelor, plăţilor şi comisi-

oanelor percepute de BVC cu privire la Piaţa derivatelor 
este aprobată de către Consiliul Bursei. 

(2) Mărimea taxelor, plăţilor şi comisioanelor percepute 
de BVC pentru derularea operaţiunilor cu IFD pe Piaţa 
derivatelor conform metodologiei prevăzute la alin. (1), 
este adoptat de către Consiliul Bursei şi coordonat cu 
C.N.P.F. 

CAPITOLUL II. CALITATEA DE PARTICIPANT 
LA PIAŢA DERIVATELOR 

Secţiunea 1. Cadru general 
Articolul 318. 
(1) Acordarea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 

este de competenţa Consiliului Bursei. 
(2) Acordarea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 

are loc la data adoptării hotărîrii de admitere de către 
Consiliul Bursei şi va produce efecte faţă de terţi la data 
înscrierii în Registrul Participanţilor, în cadrul secţiunii 
corespunzătoare pieţei reglementate la termen. 

(3) BVC menţine şi publică lista participanţilor admişi să 
opereze pe Piaţa derivatelor. 

(4) BVC poate percepe o plată anuală aferentă calităţii 
de participant la Piaţa derivatelor, în conformitate cu Lista 
taxelor, plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC. 

Articolul 319. 
În cazul în care participanţii la Piaţa derivatelor doresc să 

tranzacţioneze de la sediile sale secundare, se aplică în mod 
corespunzător prevederile aplicabile pieţei reglementate la 
vedere din regulile bursiere ale BVC privind procedura de 
admitere ca Participant şi acordarea accesului la sistemul 
de tranzacţionare al BVC. 

Secţiunea 2. Acordarea calităţii de participant la 
Piaţa derivatelor 

Articolul 320. 
Entităţile de natura intermediarilor sau traderilor care 

sînt admise să deruleze operaţiuni pe piaţa reglementată 
la vedere administrată de BVC, pot dobîndi calitatea de 
participant la Piaţa derivatelor dacă îndeplinesc cumulativ 
următoarele condiţii: 

a) să transmită o cerere scrisă de admitere ca participant 
la Piaţa derivatelor; 

b) să deţină, la data depunerii la BVC a cererii menţi-
onate la lit. a), calitatea de Participant la sistemul de 
tranzacţionare al BVC pe piaţa reglementată la vedere; 

c) să nu aibă obligaţii restante faţă de BVC, financiare 
sau de altă natură, la data depunerii la BVC a cererii menţi-
onate la lit. a); 

d) să îndeplinească alte condiţii pe care BVC le 
consideră necesare.

Articolul 321. 
(1) Entităţile de natura intermediarilor sau traderilor, care 

nu sînt admise să deruleze operaţiuni pe piaţă reglementată 
la vedere administrată de BVC, pot dobîndi calitatea de 
participant la Piaţa derivatelor dacă îndeplinesc cumulativ 
următoarele condiţii: 

a) să transmita o cerere scrisă de admitere ca participant 
la Piaţa derivatelor; 

b) să depună documentaţia necesară, aplicată în mod 
corespunzător entităţilor de natura intermediarilor şi trade-
rilor, în copii, după cum urmează: 

1. licenţa C.N.P.F.; 
2. certificatele de calificare eliberate de C.N.P.F. pentru 

personalul autorizat; 
3. certificatul de înregistrare; 
4. schema organizatorică a departamentului/unităţii din cadrul 

societăţii care desfăşoară operaţiuni pe piaţa de capital; 
5. formular cu privire la datele personale pentru 

membrii consiliului societăţii, organului executiv, agenţii 
de derivate; 

6. formular cu privire la specimenele de semnături 
pentru toate persoanele care vor semna corespondenţa 
cu BVC cu indicarea, pentru fiecare persoană, a ariei de 
responsabilitate; 

7. materialul informativ destinat clienţilor în care sînt 
enunţate principiile care stau la baza desfăşurării activităţii, 
în cazul intermediarilor; 

8. raportul anual certificat de auditorul financiar, care 
va cuprinde situaţiile financiare anuale compuse din bilanţ, 
cont de profit şi pierdere, situaţia modificărilor capitalului 
propriu, situaţia fluxurilor financiare, politici contabile şi 
note explicative; 

9. contractul de mandat încheiat cu un alt participant la 
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Piaţa derivatelor, după caz; 
10. alte documente pe care BVC le consideră necesare. 
c) să prezinte, după caz, dovada achitării plăţii prevăzută 

în Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC 
pentru admiterea la piaţa reglementată la termen ca Parti-
cipant la sistemul de tranzacţionare; 

d) să îndeplinească alte condiţii pe care BVC le 
consideră necesare. 

(2) În cazul entităţilor de natura traderilor, BVC poate 
impune cerinţe specifice în ceea ce priveşte nivelul minim 
al capitalului iniţial/social, calificarea personalului, precum 
şi alte condiţii. 

Articolul 322. 
(1) Obţinerea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 

nu presupune acordarea de drept a accesului la sistemul 
de tranzacţionare. 

(2) Participanţii la Piaţa derivatelor au obligaţia să 
notifice în scris BVC cu privire la orice modificare intervenită 
în ceea ce priveşte informaţiile furnizate prin documentele 
care au stat la baza admiterii acestora, precum şi orice 
eveniment semnificativ cu privire la societatea respectivă, 
în termen de 2 zile lucrătoare de la data la care modificările 
devin efective. 

(3) Participanţii la Piaţa derivatelor vor desemna cel 
puţin două persoane în relaţia cu BVC. 

(4) Documentele transmise BVC în legatură cu activitatea 
desfăşurată pe Piaţa derivatelor vor purta semnătura cel 
puţin a unuia dintre reprezentanţii desemnaţi.

Articolul 323. 
(1) Consiliul Bursei poate respinge cererea de acordare 

a calităţii de participant la Piaţa derivatelor chiar dacă sînt 
întrunite toate condiţiile de admitere, în cazul în care se 
consideră că nu pot fi întrunite condiţiile pentru asigurarea 
unei bune supravegheri a activităţii entităţii respective, 
pentru menţinerea integrităţii pieţei, precum şi din alte 
motive întemeiate. 

(2) În cazul respingerii cererii de acordare a calităţii de 
participant la Piaţa derivatelor, BVC va returna sumele cores-
punzătoare plăţilor prevăzute, din care se reţin comisioanele 
bancare suportate de BVC în acest sens, după caz. 

Articolul 324. 
(1) Calitatea de participant la Piaţa derivatelor încetează 

de drept ca efect al fuziunii, dizolvării sau divizării socie-
tăţii respective, în conformitate cu prevederile legale în 
vigoare. 

(2) Societăţile rezultate ca urmare a unui proces de 
fuziune, dizolvare sau divizare au obligaţia să se conformeze 
prevederilor cu privire la notificarile către BVC. 

Secţiunea 3. Retragerea calităţii de participant la 
Piaţa derivatelor 

Articolul 325. 
(1) Retragerea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 

este de competenţa Consiliului Bursei. 
(2) Retragerea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 

are loc la data adoptării hotărîrii de retragere de către 
Consiliul Bursei şi va produce efecte la data la care hotărîrea 
respectivă devine definitivă, fiind urmată de radierea din 
Registrul Participanţilor, din cadrul secţiunii corespunză-
toare pieţei reglementate la termen. 

Articolul 326. 
(1) Consiliul Bursei poate decide cu privire la retragerea 

calităţii de participant la Piaţa derivatelor în următoarele 
situaţii: 

a) la cererea scrisă a participantului respectiv; 
b) aplicarea de către C.N.P.F. sau BVC a unor sancţiuni 

pentru savîrşirea unei fapte ilicite pe Piaţa derivatelor; 
c) retragerea calităţii de participant pe piaţa regle-

mentată la vedere ca urmare a aplicării de către BVC a 
unor sancţiuni pentru săvîrşirea unei fapte ilicite pe această 

piaţă; 
d) se constată că dobîndirea calităţii de participant la 

Piaţa derivatelor a fost obţinută în baza unor informaţii 
false, eronate sau incomplete, precum şi în alte cazuri în 
care la data acordării calităţii nu au fost întrunite în mod 
corespunzător toate condiţiile necesare; 

e) ca urmare a suspendării accesului la sistemul de 
tranzacţionare pe Piaţa derivatelor pe o durată mai mare 
de 6 luni consecutive în ultimele 12 luni; 

f) dacă accesul unui participant la sistemul de tranzacţi-
onare pe Piaţa derivatelor este suspendat în repetate rînduri 
în cursul unui an calendaristic ca urmare a înregistrării de 
obligaţii restante faţă de BVC pe o perioadă mai mare de 
30 de zile calendaristice de la data scadenţei; 

g) ca urmare a netranzacţionării pe Piaţa derivatelor pe 
durata a şase luni calendaristice; 

h) retragerea licenţei C.N.P.F.; 
i) ca urmare a deschiderii procedurii insolvabilităţii faţă 

de participantul la Piaţa derivatelor; 
j) încetarea existenţei societăţii; 
k) alte situaţii deosebite în care BVC consideră necesară 

retragerea calităţii de participant la Piaţa derivatelor, în 
vederea menţinerii siguranţei şi integrităţii pieţei regle-
mentate la vedere şi/sau la termen administrate de BVC. 

(2) În cazul participanţilor de natura intermediarilor, BVC 
poate să decidă retragerea calităţii de participant pe piaţa 
reglementată la vedere administrată de BVC ca urmare a 
retragerii calităţii de participant la Piaţa derivatelor. 

Articolul 327. 
(1) Consiliul Bursei decide cu privire la retragerea calităţii 

de participant la Piaţa derivatelor avînd la bază notele de 
recomandare întocmite de către departamentele de speci-
alitate şi avizate de către Directorul general al BVC. 

(2) BVC va publica modificările în cadrul secţiunii cu 
privire la piaţa reglementată la termen din Registrul Parti-
cipanţilor ca urmare a retragerii calităţii de participant la 
Piaţa derivatelor. 

(3) Participantul căruia i se retrage dreptul de a opera 
pe Piaţa derivatelor rămîne obligat la îndeplinirea tuturor 
obligaţiilor financiare şi de altă natură faţă de BVC care 
decurg din calitatea de participant la Piaţa derivatelor. 

(4) BVC poate solicita orice document sau act necesar 
în procesul de retragere a calităţii de participant la Piaţa 
derivatelor. 

Articolul 328. 
Redobîndirea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 

are loc sub condiţia remedierii situaţiilor care au generat 
pierderea acestei calităţi, după caz, precum şi a îndeplinirii 
tuturor condiţiilor de acordare a calităţii date. 

CAPITOLUL III.  ACCESUL LA SISTEMUL DE 
TRANZACŢIONARE AL PARTICIPANŢILOR LA PIAŢA 

DERIVATELOR 
Secţiunea 1. Acordarea accesului la sistemul de 

tranzacţionare pentru participanţii la Piaţa derivatelor 
Articolul 329. 
(1) Acordarea accesului la sistemul de tranzacţionare 

pe Piaţa derivatelor se efectuează după obţinerea calităţii 
de participant admis să opereze pe piaţa reglementată la 
termen. 

(2) Directorul general al BVC stabileşte prin decizie data 
la care devine efectiv accesul la sistemul de tranzacţionare 
al unui participant la Piaţa derivatelor. 

(3) Accesul la sistemul de tranzacţionare al unui parti-
cipant la Piaţa derivatelor implică şi accesul la celelalte 
sisteme conexe şi aplicaţii informatice furnizate de BVC, 
după caz. 

(4) În vederea admiterii la sistemul de tranzacţionare, 
un participant la Piaţa derivatelor trebuie să îndeplinească 
următoarele condiţii: 
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a) să facă dovada existenţei unui contract de clearing-
decontare valabil încheiat cu: 

1. Depozitarul central de valori mobiliare, în cazul parti-
cipanţilor la Piaţa derivatelor care deţin calitatea de membri 
compensatori (generali sau individuali); 

2. un membru compensator general, în cazul partici-
panţilor la Piaţa derivatelor care sînt membri noncompen-
satori;

b) să existe în cadrul societăţii cel puţin doi agenţi de 
derivate; 

c) să îndeplinească cerinţele BVC cu privire la dotarea 
tehnică corespunzătoare în ceea ce priveşte configuraţia 
hardware şi software; 

d) să încheie un set de documente standard puse 
la dispoziţie de către BVC cu privire la utilizarea siste-
melor electronice, precum şi a altor aplicaţii informatice 
necesare derulării operaţiunilor de piaţă cu IFD pe Piaţa 
derivatelor; 

e) să îndeplinească orice alte condiţii impuse de C.N.P.F. 
sau BVC pentru derularea operaţiunilor de piaţă cu IFD pe 
Piaţa derivatelor. 

(5) Participantul la Piaţa derivatelor va informa în scris 
BVC cu privire la încetarea relaţiei contractuale cu Depozi-
tarul central de valori mobiliare sau membrul compensator 
general, după caz. 

(6) Depozitarul central de valori mobiliare şi membrii 
compensatori generali vor informa în scris BVC, în cel 
mai scurt timp, cu privire la încetarea relaţiei contractuale 
dintre Depozitarul central de valori mobiliare şi un membru 
compensator, respectiv dintre un membru compensator 
general şi un membru noncompensator. 

(7) Participanţii la Piaţa derivatelor au obligaţia să 
notifice în scris BVC cu privire la neîndeplinirea oricăreia 
dintre condiţiile care au stat la baza acordării accesului 
la tranzacţionare menţionate la alin. (4), imediat ce iau 
la cunoştinţă cu privire la acest fapt, dar cu minimum 2 
zile înainte de data la care evenimentele respective devin 
efective, după caz. 

(8) Se interzice participanţilor la Piaţa derivatelor, care 
nu sînt admişi, să deruleze operaţiuni pe piaţa reglementată 
la vedere administrată de BVC prin sistemul de tranzac-
ţionare. 

(9) Se interzice participanţilor admişi să opereze pe 
piaţa reglementată la vedere administrată de BVC, care 
nu sînt admişi pe Piaţa derivatelor, să deruleze operaţiuni 
cu IFD pe piaţa reglementată la termen prin sistemul de 
tranzacţionare. 

Secţiunea 2.  Suspendarea accesului la sistemul de 
tranzacţionare pentru participanţii la Piaţa derivatelor 

Articolul 330. 
(1) BVC poate decide cu privire la suspendarea accesului 

participanţilor la Piaţa derivatelor la sistemul de tranzacţi-
onare, după caz, în următoarele situaţii: 

a) la cererea scrisă a participantului la Piaţa deriva-
telor; 

b) ca urmare a neîndeplinirii oricăreia dintre condiţiile 
care au stat la baza acordării accesului la sistemul de 
tranzacţionare, conform art. 329 alin. (4); 

c) ca urmare a neîndeplinirii cerinţelor cu privire la 
apelurile în marjă şi/sau a altor cerinţe prudenţiale, la solici-
tarea motivată a Depozitarului central de valori mobiliare; 

d) ca urmare a aplicării de către BVC a unor sancţiuni 
pentru savîrşirea unei fapte ilicite pe Piaţa derivatelor; 

e) ca urmare a suspendării accesului la sistemul de 
tranzacţionare a participantului respectiv pe piaţa regle-
mentată la vedere administrată de BVC; 

f) la primirea notificării C.N.P.F. cu privire la decizia de 
suspendare a licenţei; 

g) la primirea notificării C.N.P.F. cu privire la decizia 

de retragere a licenţei, pînă la momentul în care decizia 
devine irevocabilă; 

h) la data adoptării de către Consiliul Bursei a hotărîrii 
de retragere a calităţii de participant la Piaţa derivatelor, 
pînă la momentul în care hotărîrea devine definitivă sau 
este revocată; 

i) înregistrarea de obligaţii restante faţă de BVC, finan-
ciare sau de orice altă natură, pe o perioadă mai mare de 
30 zile calendaristice de la data scadenţei; 

j) ca urmare a deschiderii procedurii insolvabilităţii faţă 
de participantul respectiv, pînă la finalizarea procedurilor de 
retragere a calităţii de participant la Piaţa derivatelor; 

k) alte situaţii deosebite în care BVC consideră necesară 
suspendarea accesului participanţilor la Piaţa derivatelor la 
sistemul de tranzacţionare în vederea menţinerii siguranţei 
şi integrităţii Pieţei derivatelor. 

(2) BVC poate decide cu privire la suspendarea accesului 
la celelalte sisteme conexe şi aplicaţii informatice furnizate de 
BVC, ca urmare a suspendării accesului la sistemul de tranzac-
ţionare al unui participant la Piaţa derivatelor, după caz. 

(3) Reluarea accesului la sistemul de tranzacţionare 
se va efectua după înlăturarea cauzelor care au condus la 
suspendarea dreptului de tranzacţionare, după caz. 

Articolul 331. 
(1) BVC poate suspenda ordinele de bursă active 

introduse de un participant în Piaţa derivatelor ca urmare 
a suspendării de către BVC a dreptului de tranzacţionare 
pe Piaţa derivatelor al participantului respectiv. 

(2) Menţinerea, închiderea şi/sau transferul poziţiilor 
deschise existente în conturile administrate de către parti-
cipantul la Piaţa derivatelor suspendat de la tranzacţionare 
va fi hotărîtă, după caz, de către: 

a) Depozitarul central de valori mobiliare, în cazul în 
care participantul respectiv deţine calitatea de membru 
compensator (general sau individual); 

b) Membrul compensator general, în cazul în care parti-
cipantul respectiv este membru noncompensator. 

(3) La solicitarea Depozitarului central de valori mobiliare, 
BVC poate acorda accesul la sistemul de tranzacţionare 
unui participant la Piaţa derivatelor care a fost suspendat 
în conformitate cu prevederile art. 330 alin. (1) lit. c) în 
vederea diminuării expunerii existente pentru încadrarea în 
cerinţele de marjă şi/sau a altor cerinţe prudenţiale. 

Articolul 332. 
În cazul participanţilor la Piaţa derivatelor de natura inter-

mediarilor, BVC poate să decidă suspendarea accesului la 
sistemul de tranzacţionare pe piaţa reglementată la vedere 
administrată de BVC ca urmare a suspendării dreptului de 
tranzacţionare pe Piaţa derivatelor. 

Secţiunea 3. Retragerea accesului la sistemul de 
tranzacţionare pentru participanţii la Piaţa derivatelor 

Articolul 333. 
(1) Retragerea accesului la tranzacţionare pentru parti-

cipanţii la Piaţa derivatelor este de competenţa Directorului 
general al BVC. 

(2) Directorul general al BVC va retrage accesul parti-
cipantului la Piaţa derivatelor de la sistemul de tranzacţi-
onare, precum şi de la celelalte sisteme conexe şi aplicaţii 
informatice, după ce hotărîrea Consiliului Bursei cu privire 
la retragerea calităţii de participant pe Piaţa derivatelor 
devine definitivă.

Articolul 334. 
(1) Ordinele de bursă existente în sistemul de tranzac-

ţionare în Piaţa derivatelor vor fi anulate de către BVC ca 
urmare a retragerii dreptului de tranzacţionare la Piaţa 
derivatelor al participantului respectiv. 

(2) Închiderea şi/sau transferul poziţiilor rămase 
deschise în conturile administrate de către participantul la 
Piaţa derivatelor căruia i se retrage accesul la sistemul de 
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tranzacţionare va fi hotărîtă, după caz, de către: 
a) Depozitarul central de valori mobiliare, în cazul în care 

participantul respectiv este membru compensator (general 
sau individual); 

b) Membrul compensator general, în cazul în care parti-
cipantul respectiv este membru noncompensator. 

TITLUL II. MARKET MAKERII 
CAPITOLUL I.  DISPOZIŢII GENERALE 

Articolul 335. 
(1) Consiliul Bursei poate decide cu privire la tranzacţi-

onarea la BVC a unuia sau mai multor IFD prin intermediul 
Market makerilor pe Piaţa derivatelor. 

(2) Market makerii au obligaţia să menţină lichiditatea 
pieţei în conformitate cu prevederile prezentului titlu. 

(3) Consiliul Bursei poate stabili parametri specifici 
şi cerinte suplimentare cu privire la operaţiunile de piaţă 
desfăşurate de către participanţii la Piaţa derivatelor care 
deţin calitatea de Market makeri pe Piaţa derivatelor. 

(4) BVC menţine şi publică, cel puţin pe site-ul propriu, 
lista participanţilor la Piaţa derivatelor care deţin calitatea 
de Market makeri pe Piaţa derivatelor, denumită în conti-
nuare “Registrul Market makerilor pe Piaţa derivatelor”, 
precum şi IFD-urile/seriile IFD pentru care este deţinută 
această calitate.

Articolul 336. 
(1) BVC poate percepe o plată cu privire la acordarea 

calităţii de Market maker, în conformitate cu Lista taxelor, 
plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC stabilită prin 
Hotărîrea Consiliului BVC şi coordonată cu C.N.P.F. 

(2) BVC poate stabili plăţi şi/sau comisioane preferen-
ţiale cu privire la activitatea de tranzacţionare desfaşurată 
în calitate de Market maker pe Piaţa derivatelor. 

CAPITOLUL II. ACORDAREA CALITĂŢII DE 
MARKET MAKER PE PIAŢA DERIVATELOR. 

ÎNREGISTRAREA CA MARKET MAKER PENTRU IFD 
Articolul 337. 
(1) Acordarea calităţii de Market maker pe Piaţa deriva-

telor este de competenţa Consiliului Bursei. Consiliul Bursei 
trebuie să decidă cu privire la acordarea acestei calităţi în 
termen de maximum 30 de zile de la depunerea documen-
telor corespunzătoare care dovedesc îndeplinirea condiţiilor 
menţionate la art. 338 alin. (1). 

(2) Înregistrarea ca Market maker pentru un anumit 
IFD / serie IFD este de competenţa Directorului general 
al BVC. 

(3) Începerea tranzacţionării în calitate de Market maker 
este condiţionată de semnarea contractului cu BVC referitor 
la aplicarea prevederilor art. 352. 

Articolul 338. 
(1) În vederea dobîndirii calităţii de Market maker pe 

Piaţa derivatelor, un participant trebuie să îndeplinească 
în mod cumulativ următoarele condiţii: 

a) să deţină dreptul de a tranzacţiona instrumente finan-
ciare pe cont propriu în conformitate cu licenţa C.N.P.F.; 

b) să dispună în sistemul electronic de tranzacţionare de 
un cont individual de poziţie de tip “House”, asupra căruia nu 
este impusă nicio restricţie de natură legală sau tehnică; 

c) să deţină calitatea de membru compensator de 
la Depozitarul central de valori mobiliare desemnată de 
BVC; 

d) să obţină acordul prealabil al Depozitarului central 
de valori mobiliare; 

e) să solicite acordarea calităţii de Market maker pe 
Piaţa derivatelor prin transmiterea unei cereri scrise; 

f) să solicite înregistrarea ca Market maker pentru cel 
puţin un IFD prin transmiterea unei cereri scrise; 

g) să nu aibă restanţe în ceea ce priveşte îndeplinirea 
obligaţiilor financiare şi de orice altă natură faţă de BVC; 

h) să prezinte dovada achitării în contul BVC a plăţii 

pentru înscrierea în Registrul Market makerilor pe Piaţa 
derivatelor, în cazul în care a fost aprobată perceperea 
unei astfel de plăţi; 

i) să desemneze cel puţin un agent de derivate ca 
persoană de legatură pentru menţinerea contactului cu BVC 
pe perioada deţinerii calităţii de Market maker; 

j) să îndeplinească alte condiţii pe care BVC le consideră 
necesare. 

(2) În cazul în care survine o modificare în ceea ce 
priveşte persoana de legatură menţionată la alin. (1) lit. i), 
Market makerul are obligaţia de a notifica BVC cu privire 
la aceasta în cel mai scurt timp posibil. 

(3) BVC va notifica public, prin intermediul website-ului 
propriu, cu privire la acordarea calităţii de Market maker 
pentru un participant la Piaţa derivatelor şi va actualiza în 
mod corespunzător “Registrul Market makerilor pe Piaţa 
derivatelor”. Informaţiile privind parametrii specifici şi 
cerinţele suplimentare impuse Market makerilor de Consiliul 
Bursei, precum şi angajamentele contractuale asumate 
de aceştia se notifică de asemenea public de BVC, prin 
intermediul website-ului propriu. 

Articolul 339. 
(1) Directorul general al BVC stabileşte prin decizie, 

în termen de maximum 15 zile de la data acordării de 
către Consiliul Bursei a calităţii de Market maker, în baza 
contractului încheiat între participantul la Piaţa derivatelor 
şi BVC, următoarele elemente, fără ca enumerarea să fie 
limitativă: 

a) înregistrarea ca Market maker a participantului 
respectiv pentru IFD menţionat la art. 338 alin. (1) lit. f); 

b) data la care participantul respectiv poate să înceapă 
tranzacţionarea în calitate de Market maker pentru IFD 
pentru care a solicitat înregistrarea în vederea obţinerii 
acestei calităţi. 

(2) Ulterior dobîndirii calităţii de Market Maker, parti-
cipantul respectiv poate solicita înregistrarea ca Market 
maker şi pentru alte IFD-uri tranzacţionate la BVC, caz în 
care se aplică în mod corespunzător prevederile de la alin. 
(1) şi care implică semnarea unui act adiţional la contractul 
menţionat la art. 337 alin. (3). 

Articolul 340. 
(1) La expirarea seriei IFD cu cea mai apropiată lună 

de scadenţă pentru care un participant este înregistrat ca 
Market maker, participantul respectiv este înregistrat în 
mod automat pentru următoarea serie a IFD-ul respectiv, 
cu excepţia situaţiilor prevăzute la art. 342 alin. (1) şi alin. 
(2). 

(2) BVC va notifica public, prin intermediul website-ului 
propriu, IFD / seriile IFD pentru care sînt înregistraţi parti-
cipanţii la Piaţa derivatelor în calitate de Market makeri, 
precum şi orice modificări ulterioare cu privire la acestea. 

Articolul 341. 
Consiliul Bursei poate respinge motivat cererea unui 

participant la Piaţa derivatelor pentru obtinerea calităţii de 
Market maker, în următoarele situaţii: 

a) neîndeplinirea uneia sau mai multor condiţii prevăzute 
la art. 338 alin. (1); 

b) se consideră că nu se poate menţine integritatea 
pieţei; 

c) participantul respectiv a încălcat în mod frecvent 
angajamentele care decurg din deţinerea calităţii de Market 
maker, în cazul în care anterior a mai deţinut această 
calitate; 

d) din alte motive întemeiate. 
CAPITOLUL III. RENUNŢAREA LA ÎNREGISTRAREA 

CA MARKET MAKER PENTRU UN IFD. RENUNŢAREA 
LA CALITATEA DE MARKET MAKER

Articolul 342. 
(1) Un participant la Piaţa derivatelor poate renunţa la 
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înregistrarea ca Market maker pentru un anumit IFD prin 
intermediul uneia dintre următoarele modalităţi: 

a) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 
la înregistrarea ca Market maker care să devină efectivă 
la cea mai apropiată scadenţă a uneia dintre seriile acelui 
IFD pentru care participantul respectiv a fost înregistrat ca 
Market maker; 

b) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 
la înregistrarea ca Market maker care să devină efectivă 
imediat. 

(2) Un participant la Piaţa derivatelor poate renunţa la 
calitatea de Market maker pe Piaţa derivatelor prin inter-
mediul uneia dintre următoarele modalităţi: 

a) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 
la calitatea de Market maker pe Piaţa derivatelor care să 
devină efectivă la cea mai apropiată scadenţă a uneia dintre 
seriile corespunzătoare oricărui IFD pentru care partici-
pantul respectiv a fost înregistrat ca Market maker; 

b) transmiterea către BVC a unei notificări de renunţare 
la calitatea de Market maker pe Piaţa derivatelor care să 
devină efectivă imediat. 

(3) În situaţia prevazută la alin. (1) lit. a) şi alin. (2) lit. 
a), participantul respectiv are obligaţia să notifice cu cel 
puţin 10 zile lucrătoare înainte de data la care expiră seria 
corespunzătoare celei mai apropiate luni de scadenţă, 
indiferent dacă participantul respectiv este înregistrat sau 
nu ca Market maker pentru seria care expiră. 

(4) În situaţia prevazută la alin. (2) lit. b), renunţarea 
la calitatea de Market maker devine efectivă începînd cu 
şedinţa de tranzacţionare următoare datei la care BVC a 
primit notificarea respectivă. 

(5) Renunţarea de către un Market maker la înregistrarea 
ca Market maker pentru toate seriile IFD echivalează cu 
renunţarea la calitatea de Market maker pe Piaţa derivatelor, 
caz în care se aplică în mod corespunzător prevederile de 
la alin. (2). 

(6) Renunţarea de către un participant la Piaţa deriva-
telor la calitatea de Market maker pe Piaţa derivatelor 
echivalează cu renunţarea la înregistrarea ca Market maker 
pentru toate IFD-urile pentru care participantul respectiv a 
fost înregistrat ca Market maker de BVC. 

Articolul 343. 
(1) Dacă un participant la Piaţa derivatelor a renunţat 

la înregistrarea ca Market maker pentru un IFD în confor-
mitate cu prevederile art. 342 alin. (1) lit. a) sau a renunţat 
la calitatea de Market maker în conformitate cu prevederile 
art. 342 alin. (2) lit. a), reînregistrarea ca Market maker 
pentru respectivul IFD, respectiv redobîndirea calităţii de 
Market maker se poate obţine numai după o perioadă de 
timp stabilită de Consiliul Bursei, care nu poate fi mai mică 
de 10 zile calendaristice de la data la care a devenit efectivă 
renunţarea la înregistrarea ca Market maker. 

(2) Dacă un participant la Piaţa derivatelor a renunţat 
la înregistrarea ca Market maker pentru un IFD în confor-
mitate cu prevederile art. 342 alin. (1) lit. b) sau a renunţat 
la calitatea de Market maker în conformitate cu prevederile 
art. 342 alin. (2) lit. b), reînregistrarea ca Market maker 
pentru acel IFD, respectiv redobîndirea calităţii de Market 
maker se poate obţine numai după o perioadă de timp 
stabilită de Consiliul Bursei, care nu poate fi mai mică de 
30 de zile calendaristice de la data la care a devenit efectivă 
renunţarea la calitatea de Market maker. 

(3) Beneficiile şi facilităţile acordate participantului de 
către BVC (taxe, plăţi şi comisioane preferenţiale, etc.) 
se aplică doar pentru seriile IFD în care participantul este 
înregistrat ca Market maker şi se pierd prin renunţarea la 
calitatea de Market maker sau prin renunţarea la înregis-
trarea ca Market maker pentru un IFD / serie IFD. 

CAPITOLUL IV. SUSPENDAREA / ÎNCETAREA 
ÎNREGISTRĂRII CA MARKET MAKER. RETRAGEREA 

CALITĂŢII DE MARKET MAKER 
Articolul 344. 
(1) Directorul general al BVC poate decide cu privire 

la suspendarea înregistrarii unui Market maker pentru una 
sau mai multe serii IFD pentru o perioadă de cel mult 30 
de zile calendaristice, în una din următoarele situaţii, fără 
a se limita la acestea: 

a) retragerea calităţii de participant la Piaţa deriva-
telor; 

b) suspendarea accesului participantului la sistemul de 
tranzacţionare; 

c) suspendarea sau retragerea calităţii de membru 
compensator de către Depozitarul central de valori mobiliare 
desemnată de BVC; 

d) solicitarea motivată a Depozitarului central de valori 
mobiliare, C.N.P.F. sau a unei alte autorităţi competente; 

e) neîndeplinirea de către participantul respectiv a 
condiţiilor care au stat la baza acordării calităţii de Market 
maker şi/sau obligaţiilor asumate cu privire la derularea 
activităţii de Market maker; 

f) în cazul în care BVC consideră necesar acest lucru, 
în situaţii cum ar fi: forţă majoră, necesitatea menţinerii 
integrităţii şi siguranţei pieţei.

(2) Decizia de suspendare a înregistrării unui Market 
maker pentru una sau mai multe serii IFD se notifică 
participantului respectiv, comunicîndu-se în acelaşi timp 
cauzele şi, dacă este cazul, perioada de timp în care 
trebuie remediată situaţia care a condus la decizia de 
suspendare. 

Articolul 345. 
(1) În situaţiile prevăzute la art. 344 alin. (1), Market 

makerii beneficiază în continuare, după caz, de facilităţile 
acordate de BVC acestei categorii de participanţi. 

(2) Directorul general al BVC poate decide cu privire la 
acordarea beneficiilor/facilităţilor corespunzătoare în cazuri 
de forţă majoră, în care un participant nu îşi poate îndeplini 
obligaţiile care decurg din deţinerea calităţii de Market 
maker din motive independente de acesta. 

(3) Participanţii la Piaţa derivatelor care nu îşi pot 
îndeplini obligaţiile care decurg din deţinerea calităţii de 
Market maker în cazuri de forţă majoră, vor transmite către 
BVC o notificare scrisă cu privire la situaţia respectivă, 
însoţită de documentele justificative. 

Articolul 346. 
(1) Directorul general al BVC poate decide cu privire la 

încetarea înregistrării unui Market maker pentru una sau 
mai multe serii IFD, în una din următoarele situaţii, fără a 
se limita la acestea: 

a) retragerea de la tranzacţionare a IFD / seriei IFD; 
b) retragerea calităţii de participant la Piaţa deriva-

telor; 
c) în situaţiile în care, pînă la expirarea perioadei de 

suspendare, nu s-au remediat cauzele menţionate la art. 
344 alin. (1) care au condus la suspendarea înregistrării 
ca Market maker. 

(2) În cazul participanţilor aflaţi în situaţia menţionată la 
alin. (1) lit. a), se aplică următoarele măsuri: 

a) încetarea înregistrării ca Market maker pentru IFD-ul 
/ seria IFD care a făcut obiectul retragerii de la tranzac-
ţionare; 

b) retragerea calităţii de Market Maker, dacă sînt 
îndeplinite următoarele condiţii cumulative: 

1. prin retragerea de la tranzacţionare a IFD-ului / seriei 
IFD nu mai este îndeplinită condiţia ca participantul să fie 
înregistrat ca Market maker pentru minim un IFD; 

2. participantul aflat în situaţia de la pct. 1 nu solicită 
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înregistrarea pentru un alt IFD în termen de 10 zile lucră-
toare de la încetarea înregistrării ca Market maker în situaţia 
menţionată la lit. a). 

(3) În cazul prevăzut la alin. (1) litera b), Directorul 
general al BVC poate decide data la care devine efectivă 
încetarea înregistrării ca Market maker dacă nu se remediază 
cauzele care au dus la suspendarea înregistrării pentru o 
perioadă mai mare de 30 de zile calendaristice. 

Articolul 347. 
Consiliul Bursei poate să hotărască retragerea calităţii 

de Market maker pe Piaţa derivatelor, după caz, luînd în 
considerare următoarele situaţii, fără a se limita la: 

a) dacă se constată ca dobîndirea calităţii de Market 
maker a fost obţinută în baza unor informaţii false, eronate 
sau incomplete, precum şi în alte cazuri în care se constată 
ulterior că la data acordării calităţii de Market maker nu 
au fost întrunite în mod corespunzător toate condiţiile 
necesare; 

b) retragerea calităţii de participant la Piaţa derivatelor; 
c) încetarea înregistrării ca Market maker pentru toate IFD; 
d) neîndeplinirea condiţiilor care au stat la baza acordării 

calităţii de Market maker; 
e) neîndeplinirea în mod repetat a obligaţiilor asumate 

în calitate de Market maker. 
Articolul 348. 
(1) BVC va notifica atît participantul la Piaţa derivatelor în 

cauză, cît şi publicul, prin intermediul website-ului propriu, 
cu privire la suspendarea / renunţarea / încetarea înregis-
trării acestuia ca Market maker pentru un anumit IFD şi va 
actualiza în mod corespunzător “Registrul Market makerilor 
pe Piaţa derivatelor”. 

(2) În cazul renunţării / retragerii calităţii de Marker 
maker pe Piaţa derivatelor, BVC va radia participantul 
respectiv din “Registrul Market makerilor pe Piaţa deriva-
telor”. 

(3) Începînd cu data intrării în vigoare a măsurii de 
renunţare / încetare a înregistrării unui Market maker, 
respectiv a măsurii de renunţare / retragere a calităţii de 
Market maker, participantul la Piaţa derivatelor în cauză nu 
mai beneficiază de facilităţile acordate Market makerilor 
de către BVC. 

CAPITOLUL V.  RELUAREA ÎNREGISTRĂRII CA 
MARKET MAKER. 

REDOBÎNDIREA CALITĂŢII DE MARKET MAKER 
PE PIAŢA DERIVATELOR 

Articolul 349. 
(1) Reluarea înregistrării ca Market maker este de 

competenţa Directorului general al BVC. 
(2) Directorul general al BVC poate decide cu privire la 

reluarea înregistrării unui participant ca Market maker pentru 
un IFD/serie IFD, dacă se constată una din următoarele 
situaţii, fără a se limita la: 

a) au fost înlăturate cauzele care au stat la baza suspen-
dării înregistrării; 

b) Market makerul a renunţat la înregistrarea pentru 
IFD-ul respectiv - fără ca aceasta să conducă la retragerea 
calităţii de Market maker - şi a solicitat ulterior reluarea 
înregistrării, cu respectarea perioadei minime de timp 
prevăzute la art. 343 alin. (1), respectiv alin. (2) şi înche-
ierea unui act adiţional la contractul prevăzut la art. 337 
alin. (3). 

Articolul 350. 
(1) În cazul participanţilor care au renunţat la calitatea 

de Market maker, redobîndirea calităţii de Market maker 
este de competenţa Consiliului Bursei şi se realizează cu 
respectarea perioadei minime de timp prevăzute la art. 
343 alin. (1), respectiv alin. (2), precum şi cu respectarea 
prevederilor art. 337 alin. (3), art. 338 şi art. 352. 

(2) În cazul participanţilor cărora li s-a retras calitatea 

de Market maker în conformitate cu prevederile art. 347, 
redobîndirea calităţii de Market maker este de competenţa 
Consiliului Bursei şi se realizează cu respectarea condiţiilor 
prevăzute la art. 337, art. 338 şi art. 352, în baza documen-
taţiei corespunzătoare transmise BVC după cel puţin 30 
de zile calendaristice de la data la care a devenit efectivă 
retragerea calităţii de Market maker. 

CAPITOLUL VI. OPERAŢIUNI DE PIAŢĂ 
DESFĂŞURATE DE CĂTRE MARKET MAKERI 

Articolul 351. 
(1) Calitatea de Market maker presupune menţinerea pe 

durata şedinţei de tranzacţionare a lichidităţii Pieţei deriva-
telor prin furnizarea în mod continuu de oferte ferme de 
cumpărare şi de vînzare, precum şi încheierea de tranzacţii 
pe baza acestora, conform prezentului regulament şi a 
contractului încheiat între participantul la Piaţa derivatelor 
şi BVC. 

(2) Furnizarea de oferte ferme de cumpărare şi de 
vînzare se realizează prin introducerea în nume propriu de 
ordine de bursă limită de cumpărare şi de vînzare. 

(3) În situaţii justificate, cum ar fi: motive tehnice, 
volatilitate deosebită în piaţă, BVC poate permite Market 
makerilor, la solicitarea acestora, să nu afişeze oferte 
ferme de cumpărare şi de vînzare pentru numărul maxim 
de şedinţe de tranzacţionare stabilit de Consiliul Bursei 
conform art. 352 alin. (1) lit. h), în conformitate cu preve-
derile contractului încheiat între aceştia şi BVC. 

(4) BVC va notifica public, prin intermediul website-ului 
propriu, cu privire la întreruperea şi reluarea activităţii de 
Market maker în situaţiile menţionate la alin. (3). 

Articolul 352. 
(1) Consiliul Bursei impune parametri specifici şi cerinţe 

suplimentare şi/sau modificarea cerinţelor existente cu 
privire la Market makeri, referitor la următoarele aspecte, 
dar fără a se limita la acestea: 

a) număr minim de contracte corespunzător ofertei 
ferme de cumpărare şi de vînzare; 

b) spread maxim dintre preţurile de cumpărare şi de 
vînzare afişate de Market maker pentru un IFD/serie IFD; 

c) perioada minimă pentru menţinerea în piaţă a ofertei 
de cumpărare şi de vînzare în decursul unei şedinte de 
tranzacţionare sau anumite perioade de timp (de exemplu: 
o lună); 

d) perioada de timp maximă pînă la reactualizarea ofertei 
ferme de cumpărare şi de vînzare; 

e) număr minim sau maxim de IFD / serii IFD pentru 
care un singur participant la Piaţa derivatelor poate să se 
înregistreze ca Market maker; 

f) seriile corespunzătoare unui anumit IFD pentru care 
Market makerii înregistraţi au obligaţia să menţină lichidi-
tatea pieţei (de exemplu: cele mai apropiate două scadenţe 
corespunzătoare unui IFD); 

g) perioada de timp minimă pentru care un Market 
maker trebuie să deţină această calitate; 

h) numărul maxim de şedinţe de tranzacţionare în 
decursul unei luni calendaristice în care un Market maker 
poate să nu afişeze oferte ferme de cumpărare şi de 
vînzare. 

(2) Participanţii la Piaţa derivatelor care sînt înregistraţi 
ca Market maker pentru un anumit IFD pot încheia tranzacţii 
pe instrumentul respectiv în nume propriu, atît pe contul 
“House”, cît şi pe toate celelalte conturi de poziţie. 

(3) BVC poate decide cu privire la utilizarea unui cont 
special pentru evidenţierea operaţiunilor de piaţă efectuate 
de către participanţii la Piaţa derivatelor în calitate de Market 
maker (“cont Market Maker”). 

(4) Parametrii specifici şi cerinţele suplimentare 
prevăzute la alin. (1) sînt identice şi aplicabile tuturor 
participanţilor care au calitatea de Market maker pe Piaţa 



Nr. 38-41 (4076-4079) 24 februarie 2012

92

derivatelor pentru un anumit IFD/serie IFD şi sînt cuprinse 
în contractul încheiat între aceştia şi BVC. 

(5) Modificarea parametrilor specifici şi a cerinţelor 
suplimentare se face prin încheierea de acte adiţionale 
la contractul menţionat la alin. (4). Actele adiţionale se 
notifică public de către BVC, prin intermediul website-ului 
propriu. 

(6) Parametrii specifici şi cerinţele suplimentare 
prevăzute la alin. (1), precum şi modificările aduse acestora 
sînt notificate public de către BVC, prin intermediul websi-
te-ului propriu. 

Articolul 353. 
(1) Identitatea Market makerului care furnizează oferte 

ferme de cumpărare şi vînzare nu este vizibilă pentru ceilalţi 
participanţi, ci doar pentru Departamentul de specialitate 
din cadrul BVC. 

(2) BVC poate decide cu privire la posibilitatea afişării 
identităţii Market makerilor în sistemul de tranzacţionare, 
respectiv vizualizarea acesteia de către ceilalţi participanţi 
la Piaţa derivatelor, în funcţie de caracteristicile sistemului 
electronic utilizat de BVC.

Articolul 354. 
(1) Oferta fermă de cumpărare şi vînzare este introdusă 

pe contul “House”, prin utilizarea ordinelor limită de 
cumpărare şi vînzare pentru seria/seriile IFD pentru care 
participantul respectiv este înregistrat ca Market maker. 

(2) În cazul utilizării ordinelor limită de tip hidden, Market 
makerii au obligaţia să introducă şi să menţină un volum 
vizibil cel puţin egal cu numărul minim de contracte stabilit 
de Consiliul Bursei în conformitate cu prevederile art. 352 
alin. (1) lit. a). 

(3) Oferta fermă de cumpărare şi vînzare menţionată 
la alin. (1) poate fi introdusă în piaţă de Market makeri şi 
prin intermediul altor tipuri de ordine de bursă disponibile 
în Piaţa derivatelor pentru seria/seriile IFD pentru care sînt 
înregistraţi aceştia, cu condiţia că ordinele respective să 
poată fi vizualizate în piaţă şi să fie disponibile la tranzac-
ţionare pentru toţi participanţii.

Articolul 355. 
(1) Se consideră că un Market maker are o ofertă fermă 

de cumpărare şi de vînzare pentru o serie IFD, dacă există 
cel puţin un ordin de cumpărare şi cel puţin un ordin de 
vînzare introduse de acesta pe contul “House” care respectă 
toate cerinţele stabilite pentru fiecare IFD de către Consiliul 
Bursei, în conformitate cu prevederile art. 352 alin. (1). 

(2) În cazul în care un Market maker se află în situaţia 
de a nu respecta una dintre cerinţele prevăzute la alin. (1), 
participantul are obligaţia de a se reîncadra în cerinţele 
respective în perioada de timp maximă pînă la reactuali-
zarea ofertei ferme de cumpărare şi de vînzare, stabilită de 
Consiliul Bursei conform art. 352 alin. (1) lit. d). 

(3) Obligaţiile unui Market maker cu privire la intro-
ducerea şi menţinerea de oferte ferme de cumpărare 
şi de vînzare se realizează prin intermediul agenţilor de 
derivate. 

Articolul 356. 
(1) În registrul ordinelor din sistemul electronic 

de tranzacţionare corespunzător unei serii IFD, sînt 
introduse: 

a. ofertele ferme de cumpărare şi de vînzare introduse 
şi administrate de către participanţii la Piaţa derivatelor 
în vederea îndeplinirii obligaţiilor asumate în calitate de 
Market makeri; 

b. ordinele introduse pe contul “House” de către parti-
cipanţii la Piaţa derivatelor care deţin calitatea de Market 
makeri, dar care nu se încadrează în cerinţele stabilite cu 
privire la ofertele ferme de cumpărare şi vînzare; 

c. ordinele introduse pe toate celelalte conturi de poziţie 
de către participanţii la Piaţa derivatelor care deţin calitatea 

de Market makeri; 
d. ordinele introduse de către ceilalţi participanţi la Piaţa 

derivatelor care nu deţin calitatea de Market maker. 
(2) Încheierea de tranzacţii se efectuează prin execu-

tarea automată a ordinelor de bursă menţionate la alin. 
(1), în conformitate cu principiile de execuţie a ordinelor 
de bursă aplicabile Pieţei derivatelor. 

(3) Obligaţiile/facilităţile unui participant la Piaţa 
derivatelor în calitate de Market maker se consideră a fi 
îndeplinite/acordate prin luarea în considerare numai a 
activităţii desfăşurate de către acesta pe contul “House”. 

Articolul 357. 
(1) În situaţiile prevăzute la art. 344, BVC poate efectua 

următoarele operaţiuni, după caz: 
a) suspendarea totală sau parţială a accesului partici-

pantului la sistemul de tranzacţionare, cum ar fi: suspen-
darea accesului pe una sau mai multe pieţe; 

b) suspendarea sau retragerea ordinelor de bursă 
introduse în piaţa de Market makerul respectiv. 

(2) Market makerii aflaţi în situaţiile menţionate la alin. 
(1) vor informa cu promptitudine BVC cu privire la rezolvarea 
situaţiei care a determinat suspendarea. 

(3) BVC decide cu privire la reluarea accesului partici-
pantului la sistemul de tranzacţionare după înlăturarea 
cauzelor care au stat la baza suspendării înregistrării ca 
Market maker, dacă nu există alte restricţii de natură legală 
sau tehnico-operaţională.

Articolul 358. 
(1) Directorul general al BVC este în drept să decidă cu 

privire la modificarea sau suspendarea obligaţiilor impuse 
Market makerilor înregistraţi pentru unul sau mai multe 
IFD-uri în următoarele situaţii, fără ca enumerarea să fie 
limitativă: 

a) înregistrarea unei volatilităţi deosebite, respectiv 
creşterea semnificativă a volatilităţii în piaţă într-o perioadă 
scurtă de timp şi/sau combinat cu creşterea accentuată a 
volumului de tranzacţionare sau a dezechilibrului în piaţă, 
cum ar fi: în registrul ordinelor predomină volumul aferent 
ofertelor de vînzare (“fast market”); 

b) cazuri de forţă majoră; 
c) alte situaţii similare calificate astfel de către BVC în 

care se impune menţinerea siguranţei şi integrităţii pieţei. 
(2) BVC va notifica public, prin intermediul website-ului 

propriu, cu privire la cazurile menţionate la alin. (1). 
CAPITOLUL VII. EVALUAREA ACTIVITĂŢII 

DESFĂŞURATE DE CĂTRE MARKET MAKERI 
Articolul 359. 
(1) BVC va evalua activitatea desfăşurată de un parti-

cipant pe Piaţa derivatelor care deţine calitatea de Market 
maker în vederea: 

a) verificării îndeplinirii de către acesta a obligaţiilor 
asumate ca urmare a deţinerii calităţii de Market maker; 

b) acordării beneficiilor/facilităţilor care decurg din 
deţinerea calităţii de Market maker. 

(2) În evaluarea activităţii unui Market maker, BVC va 
lua în considerare următoarele elemente, dar fără a se 
limita la: 

i. seriile IFD pentru care participantul respectiv are 
obligaţia de a menţine oferte ferme de cumpărare şi de 
vînzare; 

ii. perioada de timp în care participantul respectiv a activat 
ca Market maker începînd cu data de la care acesta a fost 
înregistrat ca Market maker pentru seria IFD respectivă; 

iii. obligaţiile pe care Market makerul respectiv trebuie 
să le îndeplinească. 

(3) În cadrul procesului de evaluare a activităţii unui 
Market maker, participantul respectiv are obligaţia de a 
furniza BVC, la solicitarea acesteia, cu promptitudine şi în 
mod corespunzător, orice document sau notă explicativă 
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cu privire la activitatea desfăşurată în calitate de Market 
maker. 

Articolul 360. 
(1) În cazul în care, în urma procesului de evaluare a 

activităţii desfăşurate de un participant în calitate de Market 
maker, se constată nerespectarea prevederilor prezentului 
regulament, BVC poate adopta următoarele măsuri: 

a) includerea participantului într-o listă specială de 
observare (“Watch List”) a activităţii Market makerilor; 

b) suspendarea înregistrării ca Market maker pentru 
unul sau toate IFD-urile; 

c) retragerea calităţii de Market maker. 
(2) BVC va notifica public, prin intermediul website-ului 

propriu, cu privire la măsurile prevăzute la alin. (1). 
(3) A treia înscriere în cursul unui an calendaristic a unui 

Market maker pe Piaţa derivatelor în lista menţionată la alin. 
(1) lit. a) echivalează cu încetarea înregistrării ca Market 
maker pentru un anumit IFD/serie IFD sau cu retragerea 
calităţii de Market maker a respectivului Participant la Piaţa 
derivatelor. 

TITLUL III. AGENŢII DE DERIVATE 
CAPITOLUL I. CALITATEA DE AGENT 

DE DERIVATE 
Secţiunea 1. Acordarea calităţii de agent de 

derivate 
Articolul 361. 
(1) Participanţii la Piaţa derivatelor negociază şi încheie 

tranzacţii cu IFD numai prin intermediul agenţilor de 
derivate. 

(2) Un agent de derivate poate să tranzacţioneze numai 
în numele unui singur participant la Piaţa derivatelor. 

(3) Acordarea calităţii de agent de derivate este de 
competenţa Directorului general al BVC. 

Articolul 362. 
(1) Persoanele care deţin calitatea de agent de bursă 

admis să opereze pe piaţă la vedere administrată de BVC 
pot obţine calitatea de agent de derivate dacă îndeplinesc 
cumulativ următoarele condiţii: 

a) transmiterea unei cereri de către participantul la Piaţa 
derivatelor sau entitatea care solicită obţinerea calităţii de 
participant la Piaţa derivatelor, în numele căruia agentul 
de bursă respectiv urmează să tranzacţioneze pe piaţa 
reglementată la termen; 

b) transmiterea copiei după actul de identitate al 
agentului de bursă respectiv; 

c) frecventarea cursurilor organizate / recunoscute de 
BVC şi promovarea examinărilor necesare pentru obţinerea 
calităţii de agent de derivate; 

d) îndeplinirea altor condiţii pe care BVC le consideră 
necesare. 

(2) Persoanele care nu deţin calitatea de agent de bursă 
admis să opereze pe piaţă la vedere administrată de BVC 
pot obţine calitatea de agent de derivate dacă îndeplinesc 
cumulativ următoarele condiţii: 

a) transmiterea unei cereri de către participantul la Piaţa 
derivatelor sau entitatea care solicită obţinerea calităţii de 
participant la Piaţa derivatelor în numele căruia persoana 
respectivă urmează să tranzacţioneze pe piaţa reglementată 
la termen; 

b) transmiterea copiei după actul de identitate al 
persoanei respective; 

c) prezentarea următoarelor documente, astfel: 
i. dovada angajării cu contract individual de muncă în 

cadrul participantului respectiv; 
ii. dovada competenţei profesionale – certificatul de 

calificare eliberat de C.N.P.F. 
d) frecventarea cursurilor organizate şi/sau recunoscute 

de BVC şi promovarea examinărilor necesare pentru 
obţinerea calităţii de agent de derivate; 

e) îndeplinirea altor condiţii pe care BVC le consideră 
necesare. 

Articolul 363. 
(1) BVC decide cu privire la programa analitică şi 

frecvenţa cursurilor / examinărilor necesare pentru 
admiterea pe Piaţa derivatelor a agenţilor de derivate, avînd 
dreptul să delege aceste responsabilităţi unor alte persoane 
fizice sau juridice de profil. 

(2) BVC poate organiza sesiuni periodice de reatestare 
a agenţilor de derivate pentru testarea nivelului general de 
cunoştinţe, precum şi alte sesiuni de cursuri/examinare 
în cazul implementării de produse noi şi/sau a modificării 
semnificative a caracteristicilor sistemelor electronice de 
tranzacţionare. 

(3) BVC poate proceda la testarea cunoştinţelor de 
specialitate a unui agent de derivate în cazul efectuării de 
către acesta a unor erori grave sau sistematice în modul de 
utilizare a sistemelor electronice, precum şi în alte cazuri 
în care BVC consideră necesar. 

(4) În cazul nepromovării de către agentul de derivate a 
testului menţionat la alineatul precedent, Directorul general 
al BVC poate decide cu privire la retragerea calităţii de 
agent de derivate. 

(5) BVC poate percepe taxe cu privire la examenele de 
atestare, reatestare, reexaminare sau de verificare susţinute 
de către agenţii de derivate, în conformitate cu Lista taxelor, 
plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC. 

Articolul 364. 
(1) Menţinerea calităţii de agent de derivate necesită 

actualizarea datelor de identificare ale agentului respectiv, 
precum şi îndeplinirea în permanenţă a condiţiilor prevăzute 
la art. 362 alin. (2). 

(2) BVC poate respinge cererea de acordare a calităţii 
de agent de derivate chiar dacă sînt întrunite condiţiile 
necesare, în cazul în care BVC apreciază ca persoana căreia 
i s-ar acorda această calitate ar prejudicia buna reputaţie 
şi/sau funcţionare a Pieţei derivatelor. 

Articolul 365. 
(1) Agenţii de derivate au obligaţia să păstreze confiden-

ţialitatea cu privire la codul de utilizator şi a parolei de acces 
la sistemele electronice, precum şi cu privire la informaţiile 
referitoare la activitatea participantului la Piaţa derivatelor în 
numele căruia tranzacţionează şi a clienţilor proprii. 

(2) În cazul încetării relaţiei contractuale dintre un 
participant la Piaţa derivatelor şi un agent de derivate, atît 
agentul de derivate, cît şi participantul respectiv au obligaţia 
să notifice în scris BVC imediat ce iau la cunoştinţă cu privire 
la acest fapt, dar cu minimum 2 zile înainte de data la care 
aceasta devine efectivă, după caz. 

Secţiunea 2. Retragerea calităţii de agent de 
derivate 

Articolul 366. 
(1) Retragerea calităţii de agent de derivate este de 

competenţa Directorului general al BVC. 
(2) Retragerea calităţii de agent de derivate poate avea 

loc în următoarele situaţii: 
a) la cererea scrisă a participantului la Piaţa derivatelor 

şi/sau a agentului de derivate respectiv; 
b) în cazul în care agentul de derivate devine agent 

delegat al participantului la Piaţa derivatelor; 
c) nemenţinerea condiţiilor prevăzute la art. 362 alin. (2); 
d) ca urmare a unei sancţiuni aplicate de C.N.P.F. sau 

BVC pentru savîrşirea unei fapte ilicite pe Piaţa derivatelor; 
e) retragerea calităţii de agent de bursă admis să 

opereze pe piaţa reglementată la vedere ca urmare a 
aplicării de către BVC a unor sancţiuni pentru savîrşirea 
unei fapte ilicite pe această piaţă; 

f) ca urmare a unei sancţiuni de retragere a certificatului 
de calificare a C.N.P.F., rămasă irevocabilă; 
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g) alte situaţii în care BVC consideră necesară retragerea 
calităţii de agent de derivate. 

(3) Redobîndirea calităţii de agent de derivate are loc 
sub condiţia remedierii situaţiilor care au generat pierderea 
acestei calităţi, după caz, precum şi a îndeplinirii tuturor 
condiţiilor de acordare a calităţii date. 

CAPITOLUL II. ACCESUL LA SISTEMUL 
DE TRANZACŢIONARE 

Secţiunea 1. Acordarea accesului la sistemul de 
tranzacţionare al agenţilor de derivate 

Articolul 367. 
(1) Acordarea accesului la tranzacţionare se efectuează 

după obţinerea calităţii de agent de derivate. 
(2) BVC stabileşte data la care devine efectiv accesul la 

sistemul de tranzacţionare al unui agent de derivate. 
(3) Se interzice agenţilor de derivate care nu deţin 

calitatea de agenţi de bursă, să deruleze operaţiuni pe piaţa 
reglementată la vedere administrată de BVC prin sistemul 
de tranzacţionare. 

(4) Se interzice agenţilor de bursă admişi să opereze pe 
piaţa reglementată la vedere administrată de BVC, care nu 
deţin calitatea de agenţi de derivate, să deruleze operaţiuni 
de piaţă cu IFD prin sistemul de tranzacţionare. 

Secţiunea 2. Suspendarea / retragerea accesului la 
sistemul de tranzacţionare al agenţilor de derivate 

Articolul 368. 
(1) BVC poate decide cu privire la suspendarea accesului 

la sistemul de tranzacţionare în următoarele situaţii: 
a) la cererea scrisă a participantului la Piaţa derivatelor 

în numele căruia agentul respectiv tranzacţionează, inclusiv 
pentru situaţia în care agentul de derivate devine agent 
delegat al participantului respectiv; 

b) la cererea scrisă a agentului de derivate; 
c) ca urmare a unei sancţiuni aplicate de către C.N.P.F. sau 

BVC datorită săvîrşirii unei fapte ilicite pe Piaţa derivatelor; 
d) ca urmare a suspendării accesului la sistemul de 

tranzacţionare pe piaţa reglementată la vedere administrată 
de BVC; 

e) ca urmare a deciziei de retragere a calităţii de agent 
de derivate, pînă la momentul în care decizia respectivă 
devine definitivă sau este revocată; 

f) la primirea notificării C.N.P.F. cu privire la decizia de 
suspendare a certificatului de calificare; 

g) alte situaţii deosebite în care BVC consideră necesară 
suspendarea accesului la sistemul de tranzacţionare al 
agentului de derivate. 

(2) BVC poate să decidă suspendarea accesului la 
tranzacţionare al unui agent de bursă pe piaţa reglementată 
la vedere administrată de BVC ca urmare a suspendării 
accesului la sistemul de tranzacţionare utilizat pe Piaţa 
derivatelor. 

(3) Reluarea accesului la sistemul de tranzacţionare 
se va efectua după înlăturarea cauzelor care au condus la 
suspendarea dreptului de tranzacţionare, după caz. 

Articolul 369. 
BVC va retrage accesul la sistemul de tranzacţionare 

pentru agenţii de derivate ca urmare a retragerii calităţii de 
agent de derivate. 

TITLUL IV. STANDARDE CONTRACTUALE 
ŞI SISTEMUL DE CLEARING-DECONTARE 

Articolul 370. 
(1) Clauzele standardizate cu privire la elementele carac-

teristice ale IFD tranzacţionate la BVC (“specificaţii IFD”) 
sînt aprobate prin hotărîre a Consiliului Bursei şi transmise 
la C.N.P.F. în vederea înregistrării. 

(2) Consiliul Bursei poate decide cu privire la modificarea 
ulterioară a specificaţiilor IFD înregistrate la C.N.P.F. 

Articolul 371. 
(1) Înregistrarea, garantarea, compensarea şi decon-

tarea tranzacţiilor cu IFD încheiate pe Piaţa derivatelor se 
realizează de către Depozitarul central de valori mobiliare 
cu care BVC a încheiat un contract în acest sens. 

(2) Standardele contractuale cu privire la operaţiunile de 
înregistrare, garantare şi compensare, decontare a tranzac-
ţiilor cu IFD pe Piaţa derivatelor se referă la următoarele 
aspecte principale: 

a) Sistemul de clearing-decontare administrat de 
Depozitarul central de valori mobiliare; 

b) categoriile de IFD care vor face obiectul operaţiunilor 
de clearing-decontare; 

c) modalităţile de decontare pe durata de viaţă a unui 
IFD şi la scadenţa acestuia; 

d) legăturile dintre sistemele electronice de tranzacţi-
onare şi clearing-decontare administrate de BVC şi Depozi-
tarul central de valori mobiliare; 

e) modalitatea de comunicare şi raportare între BVC şi 
Depozitarul central de valori mobiliare; 

f) drepturile şi obligaţiile BVC şi ale Depozitarului central 
de valori mobiliare. 

(3) Desemnarea Sistemului de clearing-decontare, 
precum şi aprobarea încheierii contractului cu Depozitarul 
central de valori mobiliare care administrează Sistemul de 
clearing-decontare, sînt de competenţa Consiliului Bursei. 

Articolul 372. 
Prevederile din Partea II cu privire la compensarea şi 

decontarea IFD tranzacţionate la BVC se aplică coroborat 
cu reglementările incidente emise de Depozitarul central 
de valori mobiliare. 

Articolul 373. 
(1) Metodologia de constituire a marjelor unitare cores-

punzătoare IFD este stabilită în conformitate cu reglemen-
tările Depozitarului central de valori mobiliare. 

(2) Cuantumul marjelor unitare pentru fiecare IFD este 
stabilit de către Depozitarul central de valori mobiliare, în 
urma informării prealabile a BVC. 

TITLUL V. OPERAŢIUNI DE PIAŢĂ 
CAPITOLUL I. DISPOZIŢII GENERALE 

Secţiunea 1. Piaţa derivatelor 
Articolul 374. 
(1) Operaţiunile de piaţă cu IFD pot fi derulate în 

monedă naţională sau valută, cu respectarea legislaţiei 
incidente în vigoare, în funcţie de specificaţiile contractelor 
respective. 

(2) BVC poate emite precizări tehnice cu privire la modul 
de aplicare a Părţii II, în situaţiile în care este necesară 
clarificarea anumitor aspecte cu privire la operaţiunile de 
piaţă cu IFD. 

Articolul 375. 
(1) Categoriile principale de IFD care pot fi tranzac-

ţionate pe Piaţa derivatelor administrată de BVC sînt: 
contracte futures, contracte options, precum şi alte instru-
mente derivate, în conformitate cu prevederile prezentelor 
Reguli. 

(2) Piaţa derivatelor este compusă din mai multe 
segmente de piaţă pe care se tranzacţionează diferite 
categorii de IFD în funcţie de criteriile stabilite de BVC. 

(3) BVC poate dezvolta următoarele segmente de piaţă, 
denumite generic: Piaţa Futures, Piaţa Options. 

(4) BVC va publica specificaţiile IFD, orarul de tranzac-
ţionare, precum şi alte aspecte relevante, pentru fiecare 
segment de piaţă în parte. 

Articolul 376. 
Categoriile de active suport pe baza cărora BVC poate 

dezvolta IFD sînt următoarele, dar fără a se limita la: indici 
bursieri, valori mobiliare, titluri de participare la organismele 
de plasament colectiv, indici valutari şi curs de schimb, 
rate ale dobînzii sau rentabilităţii, contracte futures sau alte 
instrumente derivate, mărfuri, energie, indici sau indicatori 
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(financiari, bursieri, economici sau de altă natură), precum 
şi alte active, drepturi, obligaţii, indici sau indicatori. 

Secţiunea 2. Sistemul de conturi 
Articolul 377. 
(1) Conturile de poziţie sînt utilizate pentru tranzacţio-

narea şi înregistrarea IFD şi sînt deschise pentru fiecare 
investitor în parte (conturi individuale). 

(2) Conturile în marjă sînt utilizate pentru evidenţierea 
operaţiunilor de compensare, decontare şi garantare a 
poziţiilor deschise şi sînt deschise pentru fiecare membru 
compensator în parte, separat pentru activitatea desfăşurată 
pe cont propriu de activitatea desfaşurată pe contul clienţilor 
(conturi agregate). 

(3) BVC şi/sau Depozitarul central de valori mobiliare, 
după caz, pot decide cu privire la modificarea sistemelor de 
conturi utilizate la evidenţa poziţiilor deschise şi a colatera-
lului menţionate la alin. (1) şi alin. (2). 

CAPITOLUL II. ADMITEREA / SUSPENDAREA/ 
RETRAGEREA DE LA TRANZACŢIONARE A IFD 
Secţiunea 1. Admiterea la tranzacţionare a IFD 
Articolul 378. 
(1) Consiliul Bursei decide cu privire la admiterea unui 

IFD pe Piaţa derivatelor administrată de BVC. 
(2) Condiţiile necesare pentru admiterea unui IFD pe 

Piaţa derivatelor sînt următoarele: 
a) activul suport să fie, după caz: 
1. tranzacţionat în mod regulat pe o piaţă supravegheată 

de C.N.P.F. / B.N.M.; 
2. calculat / publicat în mod regulat de o instituţie cu 

recunoaştere în domeniu. 
b) preţul şi/sau valoarea activului suport să fie dispo-

nibile către public; 
c) îndeplinirea cerinţelor de lichiditate cu privire la activul 

suport stabilite de către BVC; 
d) clauzele contractului IFD sînt clare şi lipsite de 

echivoc; 
e) se permite corelarea între preţul contractului IFD şi 

preţul sau valoarea activului suport; 
f) există la dispoziţia publicului informaţii suficiente care 

sînt necesare pentru evaluarea IFD-ului respectiv; 
g) există condiţii efective de clearing-decontare a 

tranzacţiilor cu IFD; 
h) alte condiţii pe care BVC le consideră necesare pentru 

menţinerea unei pieţe ordonate şi transparente. 
Articolul 379. 
(1) Hotărîrea Consiliului Bursei cu privire la admiterea la 

Piaţa derivatelor unui IFD va fi transmisă către: 
a) C.N.P.F., în vederea înregistrării specificaţiilor de 

contract; 
b) Depozitarului central de valori mobiliare, în vederea 

stabilirii cerinţelor de marjă. 
(2) Data începerii tranzacţionării unui IFD se stabileşte 

prin decizie a Directorului general al BVC, după primirea 
certificatului de înregistrare a instrumentului respectiv de 
la C.N.P.F., precum şi a acordului Depozitarului central de 
valori mobiliare cu privire la existenţa condiţiilor efective de 
clearing-decontare a tranzacţiilor cu IFD. 

Secţ iunea 2. Suspendarea / reluarea la 
tranzacţionare a IFD 

Articolul 380. 
(1) Directorul general al BVC poate decide suspendarea 

de la tranzacţionare a unuia sau mai multor IFD / serii IFD, 
în următoarele situaţii, dar fără a se limita la: 

a) neîndeplinirea condiţiilor care au stat la baza admiterii 
la tranzacţionare pe Piaţa derivatelor; 

b) activul suport este suspendat de la tranzacţionare 
sau înregistrează o volatilitate ridicată, precum şi în cazul 
altor evenimente corporative legate de emitentul activului 
suport respectiv, după caz; 

c) nu este posibilă determinarea valorii activului suport, 
în cazul IFD avînd la bază indici bursieri, valutari etc; 

d) se suspendă temporar şedinţa de tranzacţionare pe 
piaţa reglementată la vedere administrată de BVC; 

e) se suspendă de la tranzacţionare toate titlurile incluse 
într-un indice bursier care constituie activ suport pentru 
un IFD; 

f) din motive tehnice (disfuncţionalităţi în funcţionarea 
sistemelor electronice, a sistemelor de comunicaţie etc); 

g) la solicitarea motivată a Depozitarului central de valori 
mobiliare sau a C.N.P.F.; 

h) se apreciază că nu se poate menţine o piaţă ordonată 
şi transparentă. 

(2) În cazul în care cauzele care au condus la suspen-
darea de la tranzacţionare a uneia sau mai multor serii 
corespunzătoare unui IFD nu au fost înlăturate pe o perioadă 
de 5 şedinte de tranzacţionare consecutive, BVC poate 
decide, în urma consultării Depozitarului central de valori 
mobiliare, suspendarea din sistemul de tranzacţionare a 
ordinelor de bursă corespunzătoare seriilor respective. 

(3) În cazul în care suspendarea de la tranzacţionare a 
unui IFD a fost determinată de evenimente corporative de 
tipul celor enumerate la art. 407 alin. (2) de la Titlul VI din 
prezentele reguli, se va proceda la ajustarea contractelor 
IFD respective, prin decizia Directorului general al BVC, 
înainte de reluarea tranzacţionării. 

Articolul 381. 
(1) BVC va anunţa participanţii la Piaţa derivatelor cu 

privire la momentul reluării la tranzacţionare a unui IFD 
/ serie IFD suspendat(ă) conform art. 380 şi, dacă s-au 
înregistrat evenimente corporative, eventualele ajustări care 
au fost efectuate pe perioada suspendării. 

(2) Dacă un IFD/ serie IFD este reluat(ă) la tranzacţionare 
pe parcursul şedinţei de tranzacţionare, BVC va organiza o 
etapă de Pre-deschidere avînd o durată de 15 minute pentru 
a permite participanţilor la Piaţa derivatelor administrarea 
ordinelor de bursă. 

(3) Operaţiunea prevăzută la alin. (2) este posibilă în 
situaţia în care există un interval de cel puţin o jumătate 
de oră de tranzacţionare în etapa Deschisă; în caz contrar 
BVC va proceda la reluarea tranzacţionării în şedinţa de 
tranzacţionare următoare. 

(4) La solicitarea motivată a Depozitarului central de valori 
mobiliare, BVC poate prelungi şedinţa de tranzacţionare 
pentru un anumit IFD / serie IFD. 

Secţiunea 3. Retragerea de la tranzacţionare a IFD 
Articolul 382. 
(1) Consiliul Bursei poate decide retragerea de la tranzacţionare 

a unuia sau mai multor IFD, în următoarele situaţii: 
a) neîndeplinirea condiţiilor care au stat la baza admiterii 

la tranzacţionare; 
b) suspendarea de la tranzacţionare pe o perioadă 

semnificativă şi/sau nedeterminată de timp; 
c) netranzacţionarea unui IFD pe o perioadă semnifi-

cativă de timp; 
d) la solicitarea motivată a Depozitarului central de valori 

mobiliare sau a C.N.P.F.; 
e) alte situaţii în care BVC consideră necesară retra-

gerea de la tranzacţionare a IFD în vederea menţinerii unei 
pieţe ordonate. 

(2) Retragerea unui IFD de la tranzacţionare pe Piaţa 
derivatelor poate fi realizată prin intermediul uneia din 
următoarele metode, în funcţie de motivul care a stat la 
baza deciziei de retragere a instrumentului respectiv: 

a) retragerea concomitentă de la tranzacţionare a tuturor 
seriilor IFD existente la momentul hotărîrii Consiliului Bursei 
şi încetarea listării de noi serii pentru IFD-ul respectiv; 

b) retragerea de la tranzacţionare a uneia sau mai multor 
serii IFD existente la momentul hotărîrii Consiliului Bursei şi 
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încetarea listării de noi serii pentru IFD-ul respectiv; 
c) menţinerea la tranzacţionare pînă la data scadenţei 

a tuturor seriilor IFD existente la momentul hotărîrii Consi-
liului Bursei şi încetarea listării de noi serii pentru IFD-ul 
respectiv; 

d) altă metodă stabilită de BVC în urma consultării 
Depozitarului central de valori mobiliare. 

Articolul 383. 
(1) În situaţia în care se decide retragerea de la 

tranzacţionare a unui IFD, BVC va retrage de la tranzacţi-
onare şi produsele derivate care au ca activ suport IFD-ul 
respectiv. 

(2) Ordinele de bursă din sistem corespunzătoare seriilor 
IFD care fac obiectul retragerii de la tranzacţionare vor fi 
anulate de către BVC, iar poziţiile deschise existente la 
momentul retragerii de la tranzacţionare vor fi închise de 
către Depozitarul central de valori  mobiliare la preţul final 
de decontare sau la un alt preţ determinat de către aceasta, 
în conformitate cu reglementările proprii. 

(3) Consiliul Bursei poate decide cu privire la readmi-
terea la tranzacţionare a unui anumit IFD în cazul în care 
au fost înlăturate motivele retragerii acestuia, precum şi 
măsurile concrete care urmează să fie aplicate la readmi-
terea IFD. 

CAPITOLUL III. SISTEMUL DE TRANZACŢIONARE 
Secţiunea 1. Cadru general 
Articolul 384. 
(1) Tranzacţiile cu IFD sînt efectuate exclusiv prin 

sistemul electronic de tranzacţionare utilizat pe Piaţa 
derivatelor. 

(2) Consiliul Bursei poate decide translatarea operaţiu-
nilor de piaţă pe un alt sistem electronic de tranzacţionare 
pentru unul sau mai multe IFD, în condiţiile prevăzute de 
reglementările legale în vigoare. 

(3) Prevederile din Partea I, Titlul III – Tranzacţionarea 
şi Monitorizarea, Capitolul III - Sistemul de tranzacţionare 
al BVC se aplică în mod corespunzător Pieţei derivatelor 
în cadrul prezentelor Reguli, cu excepţia prevederilor 
cuprinse în secţiunea  Operaţiuni de administrare a entită-
ţilor simbol. 

(4) Aplicarea în mod corespunzător a prevederilor 
menţionate la alineatul precedent presupune înlocuirea 
următorilor termeni: 

a) “Participant” cu “Participant la Piaţa derivatelor”; 
b) “agent de bursă” cu “ agent de derivate”. 
Articolul 385. 
(1) Agenţii de derivate au obligaţia să utilizeze sistemul 

electronic de tranzacţionare în conformitate cu documen-
taţia de utilizare, aplicată în mod corespunzător Pieţei 
derivatelor, precum şi cu orice alte documente şi precizări 
tehnice emise de BVC. 

(2) Participanţii la Piaţa derivatelor şi agenţii de derivate 
au obligaţia să utilizeze sistemul de tranzacţionare astfel 
încît să respecte prevederile prezentului regulament şi ale 
reglementărilor incidente ale BVC, indiferent de caracte-
risticile tehnice ale sistemului electronic administrat de 
BVC. 

(3) Participanţii la Piaţa derivatelor trebuie să asigure 
şi să menţină, prin intermediul unei persoane desemnate 
în acest scop, o legatură permanentă cu BVC, în vederea 
soluţionării operative a eventualelor probleme tehnice inter-
venite în utilizarea sistemului de tranzacţionare. 

Articolul 386. 
Se interzice utilizarea abuzivă a sistemului electronic de 

tranzacţionare de către agenţii de derivate prin recurgerea 
la oricare din următoarele practici, fără ca enumerarea să 
fie limitativă: 

a) forţarea în mod deliberat a capacităţii tehnice sau a 
elementelor de securitate al sistemelor electronice, prin 

efectuarea de operaţiuni cum ar fi: 
1. introducerea în timp foarte scurt a unui număr foarte 

mare de comenzi care nu sînt justificate din punct de vedere 
al administrării ordinelor de bursă în piaţă; 

2. tentativa de detectare şi/sau de utilizare neautorizată 
a codurilor şi/sau parolelor de utilizator; 

b) utilizarea sistemelor electronice în mod abuziv sau de 
o astfel de manieră care ar conduce la reducerea în mod 
artificial a performanţelor sistemelor electronice şi/sau ar 
afecta securitatea şi integritatea sistemului BVC şi a siste-
melor electronice ale participanţilor la Piaţa derivatelor. 

Articolul 387. 
BVC nu îşi asumă nici o responsabilitate faţă de parti-

cipanţii la Piaţa derivatelor sau terţi în situaţia în care 
există disfuncţionalităţi tehnice în funcţionarea sistemelor 
electronice utilizate de către BVC şi/sau Depozitarul central 
de valori mobiliare pentru derularea operaţiunilor de piaţă 
cu IFD pe Piaţa derivatelor, a aplicaţiilor informatice conexe, 
a liniilor de comunicaţie sau a altor componente hardware 
şi/sau software. 

Secţiunea 2. Metode de negociere a IFD 
Articolul 388. 
(1) Tranzacţionarea IFD pe Piaţa derivatelor poate fi 

efectuată printr-una sau mai multe metode de negociere 
a cotaţiei unei serii IFD, în mod similar cu mecanismele 
utilizate pe piaţa reglementată la vedere administrată de 
BVC, în conformitate cu specificaţiile IFD: 

a) executarea automată a ordinelor de bursă (“order 
driven”); 

b) metoda licitaţiei; 
c) negociere directă; 
d) metode hibride; 
e) alte metode de negociere, în funcţie de sistemul de 

tranzacţionare utilizat. 
(2) Consiliul Bursei poate decide cu privire la modificarea 

metodelor de negociere utilizate în cadrul segmentelor de 
piaţă din Piaţa derivatelor, în funcţie de IFD-ul respectiv, 
modificările respective urmînd a fi notificate în prealabil 
către C.N.P.F., participanţii la Piaţa derivatelor şi publicul 
larg, precum şi publicate pe website-ul BVC. 

Secţiunea 3. Şedinta de tranzacţionare 
Articolul 389. 
(1) Şedinta de tranzacţionare poate fi formată din una 

sau mai multe etape sau stări ale pieţei, în funcţie de carac-
teristicile tehnice ale sistemului electronic utilizat de BVC, 
după cum urmează: 

a) Pre-deschidere; 
b) Deschidere; 
c) Deschisă (piaţa continuă); 
d) Pre-închisă; 
e) Închidere; 
f) Închisă. 
(2) În cazul operaţiunilor care pot fi efectuate în cadrul 

etapelor (stărilor pieţei) menţionate la alin. (1), cu excepţia 
etapei Închidere, se aplică în mod corespunzător preve-
derile din Partea I cu privire la componentele sistemului 
de tranzacţionare. 

(3) În cazul etapei Închidere, sistemul de tranzacţionare 
calculează pe baza algoritmului de fixing preţul şi cantitatea 
(volumul) de închidere, similar cu operaţiunile derulate în 
etapa Deschidere. 

(4) Prevederile respective ce ţin de tranzacţionare din 
Partea I se aplică în mod corespunzător Pieţei derivatelor 
în cadrul prezentelor Reguli. 

(5) Aplicarea în mod corespunzător a prevederilor menţi-
onate la alineatul precedent presupune înlocuirea terme-
nului de “Participant” cu “Participant la Piaţa derivatelor”. 

Articolul 390. 
(1) Consiliul Bursei stabileşte etapele (stările pieţei), 
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precum şi succesiunea şi durata de timp a acestora pentru 
fiecare segment de piaţă sau IFD. 

(2) Directorul general al BVC poate decide modificarea 
orarului de tranzacţionare (reducerea sau prelungirea 
duratei şedintei de tranzacţionare) şi/sau a stărilor pieţei, 
pentru un anumit segment de piaţă sau IFD / serie IFD, în 
următoarele situaţii: 

a) listarea unei noi serii, în vederea formării unui preţ 
de piaţă; 

b) reluarea tranzacţionării unui IFD/serie IFD; 
c) evenimente corporative; 
d) condiţii deosebite de volatilitate în piaţă; 
e) la solicitarea C.N.P.F. sau a Depozitarului central de 

valori mobiliare; 
f) în vederea menţinerii siguranţei şi integrităţii pieţei 

reglementate la termen. 
(3) Modificările privind orarul de tranzacţionare 

prevăzute la alineatul precedent vor fi notificate în prealabil 
către C.N.P.F., participanţii la Piaţa derivatelor şi publicul 
larg, modificările respective urmînd a intra în vigoare cel 
mai devreme în 24 de ore după publicarea acestora pe 
website-ul BVC. 

CAPITOLUL IV. ORDINELE DE BURSĂ 
ŞI TRANZACŢIILE CU IFD 

Secţiunea 1. Cadru general 
Articolul 391. 
(1) Instrucţiunile de cumpărare sau vînzare primite de 

la clienţi de către participanţii la Piaţa derivatelor trebuie 
transmise imediat spre îndeplinire şi executate în confor-
mitate cu principiul celei mai bune execuţii. 

(2) Înainte de admiterea la tranzacţionare a fiecărui 
IFD, BVC stabileşte, prin decizie a Directorului general, 
parametri cu privire la ordine de bursă şi tranzacţii în funcţie 
de segmentul de piaţă / specificaţiile IFD, cum ar fi: bloc 
minim / standard de tranzacţionare, limită de variaţie a 
preţului unui ordin de bursă, volum minim / maxim.

Articolul 392. 
(1) BVC poate efectua operaţiuni de suspendare şi 

retragere a ordinelor de bursă sau de invalidare a tranzac-
ţiilor în numele şi pe contul unui participant la Piaţa deriva-
telor sau pe contul unui client, în conformitate cu prevederile 
prezentelor reguli. 

(2) BVC poate acorda Depozitarului central de valori 
mobiliare accesul la sistemul de tranzacţionare pentru 
administrarea ordinelor de bursă şi/sau tranzacţiilor, în 
vederea ajustării / lichidării poziţiilor deschise existente 
în numele şi pe contul participanţilor sau al clienţilor 
acestora. 

Articolul 393. 
În cazul în care, din motive tehnice sau din imposibi-

litatea de a avea acces la sistem, un participant la Piaţa 
derivatelor nu poate administra ordinele de bursă existente 
în sistemul de tranzacţionare, BVC poate suspenda sau 
retrage ordinele de bursă respective în urma solicitării scrise 
a participantului respectiv. 

Secţiunea 2. Ordinele de bursă 
Articolul 394. 
(1) Tipurile de ordine de bursă care pot fi utilizate la 

tranzacţionarea IFD pe Piaţa derivatelor sînt cele utilizate pe 
piaţă reglementată la vedere, după caz, cum ar fi: ordine 
limită, ordine la piaţă (MKT), ordine Hidden, ordine fără 
preţ, deal-uri, cotaţii ferme de cumpărare / vînzare, ordine 
avînd alte tipuri sau caracteristici speciale de execuţie, 
precum şi alte tipuri de instrucţiuni utilizate la introducerea 
în sistemul de tranzacţionare a ofertelor de cumpărare sau 
vînzare de IFD. 

(2) BVC stabileşte tipurile de ordine de bursă şi 
parametrii cu privire la acestea care vor fi utilizaţi pentru 
fiecare segment de piaţă / IFD, după caz. 

(3) Prevederile aplicabile pieţei reglementate la vedere 
din Partea I privind “Tranzacţionarea şi monitorizarea”, 
precum şi “Ordinele de bursă” se aplică în mod corespun-
zător Pieţei derivatelor. 

(4) Aplicarea în mod corespunzător a prevederilor 
menţionate la alineatul precedent presupune cel puţin 
următoarele: 

a) înlocuirea termenului “Participant” cu “Participant la 
Piaţa derivatelor”; 

b) înlocuirea termenului “agent de bursă” cu “ agent 
de derivate”; 

c) înlocuirea termenului “preţul de referinţă” cu “preţul 
zilnic de decontare”; 

d) înlocuirea termenului “acţiuni” cu “contracte IFD” ; 
e) afişarea şi executarea ordinelor de bursă în confor-

mitate cu prevederile Părţii I. 
Secţiunea 3. Tranzacţiile cu IFD 
Articolul 395. 
(1) BVC nu recunoaşte şi nu operează tranzacţiile cu IFD 

care nu au fost efectuate în cadrul Pieţei derivatelor. 
(2) Tranzacţiile bursiere cu IFD se consideră încheiate 

numai după confirmarea acestora de către BVC prin 
raportul de tranzacţionare emis după încheierea şedintei 
de tranzacţionare. 

Articolul 396. 
(1) BVC percepe comisioane şi/sau plăţi de tranzac-

ţionare corespunzătoare tranzacţiilor cu IFD încheiate pe 
Piaţa derivatelor, în conformitate cu Lista taxelor, plăţilor 
şi comisioanelor aplicate de BVC. 

(2) BVC poate stabili o politică de reduceri pentru 
comisioanele şi/sau plăţile de tranzacţionare corespun-
zătoare tranzacţiilor cu IFD încheiate pe Piaţa derivatelor, 
în conformitate cu Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor 
aplicate de BVC. 

(3) Prevederile aplicabile pieţei reglementate la vedere 
din Partea I privind “Tranzacţionarea şi monitorizarea”, 
precum şi “Ordinele de bursă” se aplică în mod corespun-
zător Pieţei derivatelor.

(4) Aplicarea în mod corespunzător a prevederilor 
menţionate la alineatul precedent presupune înlocuirea 
următorilor termeni: 

a) “Participant” cu “Participant la Piaţa derivatelor”; 
b) “agent de bursă” cu “ agent de derivate” ; 
c) “acţiuni” cu “contracte IFD”. 

CAPITOLUL V. CORECTAREA ŞI INVALIDAREA 
TRANZACŢIILOR 

Secţiunea 1. Corectarea tranzacţiilor 
Articolul 397. 
(1) BVC nu corectează tranzacţiile rezultate ca urmare 

a introducerii în mod eronat, de către un participant la 
Piaţa derivatelor, a unuia sau mai multor ordine de bursă 
în Piaţa derivatelor. 

(2) În cazul efectuării unor tranzacţii eronate în contul 
clientului, participantul la Piaţa derivatelor este obligat să 
execute în Piaţa derivatelor tranzacţii de sens contrar, avînd 
acelaşi număr de contracte IFD. 

(3) Eventualele pierderi, precum şi comisioanele 
aferente tranzacţiilor efectuate în condiţiile alin. (2) vor fi 
suportate de către participantul respectiv. 

Secţiunea 2. Invalidarea tranzacţiilor 
Articolul 398. 
(1) Invalidarea unei tranzacţii cu IFD este o operaţiune 

bursieră care constă în desfiinţarea retroactivă a unei 
tranzacţii în cel puţin următoarele situaţii: 

a) disfuncţionalităţi apărute în funcţionarea sistemelor 
electronice utilizate pe Piaţa derivatelor şi/sau a sistemelor 
de comunicaţie la distanţă şi/sau erori în administrarea 
Pieţei derivatelor; 
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b) încălcări flagrante ale reglementărilor aplicabile Pieţei 
derivatelor; 

c) la solicitarea motivată a Depozitarului central de valori 
mobiliare, în conformitate cu reglementările proprii; 

d) la solicitarea C.N.P.F.; 
e) în cazuri de forţă majoră. 
(2) Directorul general al BVC decide cu privire la opera-

ţiunile de invalidare a unei tranzacţii cu IFD, în urma consul-
tării prealabile a Depozitarului central de valori mobiliare, 
în situaţiile în care acest lucru: 

a) este posibil din punct de vedere tehnic şi operaţional/
administrativ; 

b) nu afectează integritatea pieţei ca urmare a impli-
caţiilor potenţiale asupra celorlalţi participanţi la Piaţa 
derivatelor sau asupra BVC şi/sau Depozitarul central de 
valori mobiliare; 

c) nu atrage după sine riscuri semnificative de orice 
natură sau care nu pot fi cuantificate în mod corespun-
zător. 

(3) BVC poate percepe participanţilor la Piaţa derivatelor, 
din culpa cărora a fost efectuată o operaţiune de invalidare 
a uneia sau mai multor tranzacţii cu IFD, un comision sau 
plată pentru fiecare tranzacţie invalidată, în conformitate cu 
Lista taxelor, plăţilor şi comisioanelor aplicate de BVC. 

Articolul 399. 
(1) BVC poate efectua invalidarea uneia sau mai 

multor tranzacţii încheiate într-o şedinţă de tranzacţionare 
pentru unul sau mai multe IFD, pînă cel tîrziu la termenul 
convenit de comun acord cu Depozitarul central de valori 
mobiliare. 

(2) BVC va transmite o notificare către Depozitarul 
central de valori mobiliare cu privire la tranzacţia / tranzac-
ţiile care au făcut obiectul invalidării în condiţiile prezentelor 
reguli. 

(3) BVC nu poate fi ţinută răspunzătoare pentru nici o 
pretenţie, pierdere, daună sau cheltuieli de natură financiară 
sau de orice altă natură provocate direct sau indirect de 
invalidarea unei tranzacţii bursiere cu IFD. 

CAPITOLUL VI. MONITORIZAREA PIEŢEI 
DERIVATELOR 

Articolul 400. 
(1) Prevederile referitoare la monitorizarea pieţei regle-

mentate la vedere, incluse în Partea I “Monitorizarea pieţei 
reglementate la vedere”, se aplică în mod corespunzător 
Pieţei derivatelor. 

(2) Aplicarea în mod corespunzător a prevederilor 
menţionate la alineatul precedent presupune înlocuirea 
următorilor termeni: 

a) “Participant” cu “Participant la Piaţa derivatelor”; 
b) “agent de bursă” cu “ agent de derivate”. 

TITLUL VI.  PIAŢA FUTURES 
CAPITOLUL I.  DISPOZIŢII GENERALE 

Secţiunea 1. Specificaţiile contractelor futures 
Articolul 401. 
(1) Clauzele standardizate cu privire la elementele carac-

teristice ale contractelor futures (“specificaţiile contractelor 
futures”) aprobate de Consiliul Bursei prezintă metodologia 
de determinare, unităţile de măsură şi valorile cu privire la 
următoarele elemente caracteristice, după caz, dar fără a 
se limita la: 

a) simbolul; 
b) activul suport; 
c) mărimea obiectului contractului (“multiplicatorul”); 
d) cotaţia; 
e) pasul de tranzacţionare (“pasul de cotare”); 
f) lunile de iniţiere (“seriile listate”); 
g) lunile de scadenţă şi data scadenţei; 
h) metoda de negociere corespunzătoare pieţei/pieţelor 

utilizate pentru tranzacţionarea IFD; 

i) prima şi ultima zi de tranzacţionare; 
j) modalitatea de determinare a preţului zilnic de 

închidere (“preţul zilnic de decontare”); 
k) modalitatea de determinare a preţului de lichidare la 

scadenţă (“preţul final de decontare”); 
l) modalitatea de executare a obligaţiilor zilnice cu privire 

la decontarea în fonduri pe durată de viaţă (“decontarea 
zilnică”); 

m) modalitatea de executare a obligaţiilor finale cu 
privire la decontarea în fonduri şi/sau livrare fizică în urma 
închiderii poziţiilor rămase deschise la scadenţă (“decon-
tarea finală”); 

n) orarul de tranzacţionare; 
o) alte elemente caracteristice ale contractelor 

futures. 
(2) Consiliul Bursei poate decide cu privire la modificarea 

ulterioară a specificaţiilor contractelor futures înregistrate 
la C.N.P.F. prevăzute la alineatul precedent, cu excepţia 
lit. b) şi lit. c), urmînd ca modificările respective să fie 
notificate către C.N.P.F. anterior publicării acestora pe 
website-ul BVC. 

(3) Modificările elementelor caracteristice de la alin. 
(1) lit. e) şi lit. n) prevăzute în specificaţiile contractelor 
futures intră în vigoare cel mai devreme în 24 de ore după 
publicarea acestora pe website-ul BVC. 

Articolul 402. 
(1) În urma consultării Depozitarului central de valori 

mobiliare, Directorul general al BVC poate stabili o limită 
zilnică de variaţie a cotaţiei contractelor futures pentru 
fiecare IFD în parte, în funcţie de caracteristicile instrumen-
tului respectiv şi/sau a condiţiilor din piaţă. 

(2) Directorul general al BVC poate decide cu privire 
la suspendarea / modificarea ulterioară a limitei zilnice 
de variaţie a cotaţiei contractelor futures, modificările 
respective fiind notificate către C.N.P.F. şi diseminate 
ulterior către public în situaţii cum sînt: 

a) listarea unei noi serii futures, în vederea formării unui 
preţ de piaţă; 

b) reluarea tranzacţionării unui contract futures/serie 
futures; 

c) evenimente corporative; 
d) condiţii deosebite de volatilitate în piaţă; 
e) la solicitarea C.N.P.F. sau a Depozitarului central de 

valori mobiliare; 
f) în vederea menţinerii siguranţei şi integrităţii pieţei 

reglementate la termen. 
(3) Modificările limitei zilnice de variaţie a cotaţiei 

contractelor futures prevăzute la alin. (2) intră în vigoare 
cel mai devreme în 24 de ore după publicarea acestora pe 
website-ul BVC. 

Articolul 403. 
(1) Lunile de scadenţă corespunzătoare unui contract 

futures sînt stabilite în conformitate cu specificaţiile contrac-
telor futures înregistrate la C.N.P.F.

(2) Data scadenţei unei serii futures este cea de a 3-a zi de 
vineri din luna de scadenţă a contractului futures, în cazul în care 
nu se prevede altfel în specificaţiile contractului respectiv. 

(3) În cazul lansării unui nou contract futures, numărul 
de serii disponibile la tranzacţionare în acelaşi timp este 
minim 2, în cazul în care nu se prevede altfel în specificaţiile 
contractului respectiv. 

Articolul 404. 
(1) Prima zi de tranzacţionare pentru seriile corespun-

zătoare unui nou contract futures reprezintă data lansării 
contractului respectiv. 

(2) În cazul listării unei serii noi corespunzătoare unei noi 
luni de scadenţă, prima zi de tranzacţionare este şedinţa 
de tranzacţionare imediat următoare celei mai apropiate 
scadenţe la care seria curentă expiră. 
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Articolul 405. 
(1) Ultima zi de tranzacţionare coincide cu data scadenţei 

pentru seria contractului futures care expiră. 
(2) În cazul în care data scadenţei nu este zi lucrătoare 

sau BVC nu organizează sedinţă de tranzacţionare în Piaţa 
derivatelor în ziua respectivă, ultima zi de tranzacţionare va 
corespunde ultimei şedinte de tranzacţionare precedente 
datei scadenţei. 

(3) BVC poate decide modificarea datei care repre-
zintă ultima zi de tranzacţionare, cu notificarea prealabilă 
a C.N.P.F., participanţilor la Piaţa derivatelor şi a publi-
cului larg, modificarea respectivă urmînd a fi publicată pe 
website-ul BVC. 

Secţiunea 2. Procesul de decontare zilnică şi finală
Articolul 406. 
(1) Pe durata de viaţă a unui contract futures, poziţiile 

deschise rezultate în urma tranzacţiilor pe Piaţa Futures vor 
face obiectul procesului de marcare la piaţă şi de decontare 
zilnică în fonduri. 

(2) La data scadenţei unei serii futures, poziţiile rămase 
deschise vor face obiectul procesului de marcare la piaţă 
şi decontare finală în fonduri sau livrare fizică, în funcţie de 
specificaţiile de contract. 

(3) Metodologia de stabilire a preţului zilnic de decontare 
şi a preţului final de decontare este stabilită de către BVC 
prin specificaţiile contractelor futures, în conformitate cu 
prevederile prezentelor reguli. 

Secţiunea 3. Evenimente corporative 
Articolul 407. 
(1) În cazul contractelor futures care au activ suport 

acţiuni emise de societăţi comerciale care înregistrează 
evenimente corporative, BVC, în urma consultării Depozi-
tarului central de valori mobiliare, poate ajusta contractele 
futures, după caz, astfel încît să nu se modifice în mod 
artificial valoarea noţională a contractului. 

(2) Ajustarea contractelor futures care au ca activ suport 
acţiuni se poate efectua în situaţii cum sînt, după caz, fără 
a se limita la: 

a) splitarea acţiunilor; 
b) consolidarea valorii nominale a acţiunilor; 
c) modificarea capitalului social al emitentului; 
d) acordarea de dividende de către emitent. 

CAPITOLUL II. MANAGEMENTUL POZIŢIILOR 
DESCHISE 

Secţiunea 1. Administrarea ordinelor de bursă 
Articolul 408. 
(1) Introducerea de către un participant la Piaţa deriva-

telor a unui ordin de bursă de cumpărare sau de vînzare 
a unui contract futures se va efectua în conformitate cu 
reglementările BVC. 

(2) BVC poate acorda Depozitarului central de valori 
mobiliare dreptul de acces la sistemul de tranzacţionare 
pentru administrarea ordinelor de bursă şi/sau a tranzac-
ţiilor în vederea iniţierii, modificării sau lichidării poziţiilor 
deschise înregistrate în conturile de poziţie ale membrilor 
compensatori sau noncompensatori şi/sau ale clienţilor 
acestora. 

Secţiunea 2. Iniţierea sau modificarea poziţiilor 
deschise 

Articolul 409. 
(1) Iniţierea unei poziţii deschise Long sau Short, pentru 

un anumit cont de poziţie şi serie IFD, se realizează prin 
încheierea uneia sau mai multor tranzacţii ca urmare a 
executării unui ordin de bursă de cumpărare sau vînzare 
în sistemul de tranzacţionare. 

(2) În vederea iniţierii unei poziţii în Piaţa Futures este 
necesară depunerea unei marje indiferent dacă poziţia 
respectivă este Long sau Short, în conformitate cu regle-
mentările Depozitarului central de valori mobiliare. 

(3) Participanţii la Piaţa derivatelor au obligaţia ca 
anterior introducerii unui ordin de bursă în 

vederea iniţierii unei poziţii Long sau Short să se asigure 
că respectă prevederile prezentelor reguli şi ale reglemen-
tărilor Depozitarului central de valori mobiliare.

Articolul 410. 
Modificarea unei poziţii deschise, înregistrate pe un 

anumit cont de poziţie şi serie IFD, se realizează în principal 
după cum urmează: 

a) majorarea poziţiei deschise: 
1. prin executarea uneia sau mai multor tranzacţii avînd 

acelaşi sens cu sensul poziţiei deschise iniţiale; 
2. prin desfiinţarea retroactivă a unei tranzacţii cu IFD etc. 
b) diminuarea poziţiei deschise: 
1. prin executarea uneia sau mai multor tranzacţii 

de sens contrar cu sensul poziţiei deschise înregistrate 
anterior, iar volumul tranzacţionat fiind mai mic decît 
numărul de contracte din poziţia deschisă iniţială; 

2. prin desfiinţarea retroactivă a unei tranzacţii cu IFD etc. 
Articolul 411. 
Participanţii la Piaţa derivatelor şi clienţii sînt ţinuţi 

răspunzători în ceea ce priveşte obligaţiile care decurg 
din deţinerea unei poziţii deschise Long sau Short pînă în 
momentul în care poziţiile respective sînt lichidate printr-una 
din următoarele metode: 

a) înainte de scadenţă: 
1. sînt închise de către participantul la Piaţa derivatelor 

prin încheierea în piaţă a unei tranzacţii de sens contrar; 
2. sînt diminuate sau închise forţat de către Depozitarul 

central de valori mobiliare. 
b) la scadenţă, sînt închise de către Depozitarul central 

de valori mobiliare, prin efectuarea procesului de decontare 
finală în fonduri sau livrare fizică. 

Secţiunea 3. Lichidarea şi transferul poziţiilor 
deschise 

Articolul 412. 
(1) Operaţiunile cu privire la lichidarea şi transferul 

poziţiilor deschise se efectuează în conformitate cu regle-
mentările Depozitarului central de valori mobiliare. 

(2) În situaţiile în care Depozitarul central de valori 
mobiliare se află în imposibilitatea de a efectua operaţi-
unile cu privire la lichidarea forţată a poziţiilor, BVC poate 
proceda, la solicitarea acesteia, la efectuarea operaţiunilor 
respective în conformitate cu instrucţiunile Depozitarului 
central de valori mobiliare. 

(3) În cazul operaţiunilor de lichidare forţată prevăzute la 
alin. (2), BVC poate percepe participanţilor la Piaţa deriva-
telor o plată pentru fiecare contract futures tranzacţionat 
ca urmare a procesului de închidere a poziţiilor respective 
de către BVC, în conformitate cu Lista taxelor, plăţilor şi 
comisioanelor aplicate de BVC. 

CAPITOLUL III. MARCAREA LA PIAŢĂ 
ŞI PREŢURILE DE DECONTARE 

Secţiunea 1. Preţul zilnic de decontare 
Articolul 413. 
(1) Poziţiile deschise sînt reevaluate zilnic de către 

Depozitarul central de valori mobiliare prin marcarea la piaţă 
a poziţiilor deschise cu contracte futures la preţul de cotare, 
determinat în conformitate cu reglementările Depozitarului 
central de valori mobiliare, după cum urmează: 

a) preţul zilnic de decontare: după închiderea şedinţei 
de tranzacţionare; 

b) preţul celei mai recent încheiate tranzacţii în Piaţa 
Futures: în timpul şedinţei de tranzacţionare; 

c) alt preţ determinat de Depozitarul central de valori 
mobiliare în conformitate cu reglementările proprii (ex.: 
preţ teoretic). 

(2) Preţul zilnic de decontare este determinat de BVC 
după închiderea fiecărei şedinţe de tranzacţionare pe 
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întreaga durată de viaţă a contractelor futures, cu excepţia 
datei scadenţei. 

Articolul 414. 
(1) Modalitatea de determinare a preţului zilnic de 

decontare pentru fiecare contract futures este prevăzută 
în specificaţiile contractului şi se aplică tuturor seriilor 
listate. 

(2) Specificaţiile contractelor futures vor conţine 
prevederi detaliate cu privire la determinarea preţului zilnic 
de decontare avînd la bază una din următoarele modalităţi, 
fără ca enumerarea să fie limitativă: 

a) în cazul în care se încheie tranzacţii în cadrul şedinţei 
curente din Piaţa Futures, preţul zilnic de decontare poate 
fi determinat, după caz, astfel: 

1. preţul mediu ponderat al contractului futures – preţul 
mediu ponderat cu volumul tranzacţionat în Piaţa Futures, 
calculat pe baza unui anumit număr de tranzacţii încheiate 
în şedinţa respectivă şi/sau corespunzător unei anumite 
perioade de timp din şedinţa de tranzacţionare curentă; 

2. preţul de închidere al contractului futures – preţul 
ultimei tranzacţii încheiate în şedinţa de tranzacţionare 
curentă din Piaţa Futures; 

3. preţul de licitaţie al contractului futures – preţul 
determinat pe baza algoritmului de fixing; 

b) în cazul în care nu se încheie nicio tranzacţie în 
cadrul şedinţei curente din Piaţa Futures, preţul zilnic de 
decontare poate fi determinat avînd la bază ordinele de 
bursă existente în piaţă. 

(3) În cazul în care nu este posibilă determinarea unui 
preţ zilnic de decontare pentru şedinţa curentă, se va lua 
în considerare preţul zilnic de decontare corespunzător 
şedinţei anterioare de tranzacţionare, dacă nu se prevede 
altfel în specificaţiile contractelor IFD. 

Articolul 415. 
În cazul în care Depozitarul central de valori mobiliare 

decide cu privire la utilizarea unui alt preţ decît preţul zilnic 
de decontare, care să fie utilizat cu privire la marcarea 
la piaţă a poziţiilor deschise după închiderea şedinţei 
de tranzacţionare sau pe parcursul acesteia, BVC va lua 
măsurile tehnice necesare şi va informa în mod corespun-
zător participanţii la Piaţa derivatelor. 

Articolul 416. 
(1) La solicitarea motivată a Depozitarului central de 

valori mobiliare, BVC poate decide cu privire la organizarea 
de sesiuni distincte de tranzacţionare, în cadrul aceleaşi 
şedinţe de tranzacţionare, pentru determinarea mai multor 
preţuri zilnice de decontare. 

(2) În cazurile prevăzute la alin. (1), preţul zilnic de 
decontare determinat de BVC în cadrul unei sesiuni distincte 
de tranzacţionare este utilizat de Depozitarul central de 
valori mobiliare pentru marcarea la piaţă şi devine preţul în 
funcţie de care se stabilesc limitele zilnice de tranzacţionare 
pentru tranzacţiile care urmează să fie încheiate în sesiunea 
următoare de tranzacţionare din ziua respectivă. 

Secţiunea 2. Preţul final de decontare 
Articolul 417. 
(1) La data scadenţei unui contract futures, Depozitarul 

central de valori mobiliare reevaluează pentru ultima dată 
poziţiile deschise prin marcarea finală la piaţă şi închide 
poziţiile respective la: 

a) preţul final de decontare; 
b) alt preţ determinat de Depozitarul central de valori 

mobiliare în conformitate cu reglementările proprii (ex.: 
preţ teoretic). 

(2) Preţul final de decontare este determinat de BVC 
după închiderea ultimei şedinte de tranzacţionare la data 
scadenţei. 

Articolul 418. 
(1) Modalitatea de determinare a preţului final de 

decontare pentru fiecare contract futures este prevăzută 
în specificaţiile contractului şi se aplică tuturor seriilor 
listate. 

(2) Specificaţiile contractelor futures vor conţine 
prevederi detaliate referitoare la determinarea preţului zilnic 
de decontare avînd la bază una din următoarele modalităţi, 
fără ca enumerarea să fie limitativă: 

a) în cazul contractelor futures care au la bază un activ 
suport care este tranzacţionat pe o piaţă reglementată / 
organizată: 

1. preţul mediu ponderat al activului suport – preţul 
mediu ponderat cu volumul tranzacţionat în piaţa activului 
suport, corespunzător unei anumite perioade de timp din 
şedinţa de tranzacţionare din ultima zi de tranzacţionare 
pentru seria care expiră; 

2. preţul de închidere al activului suport – preţul ultimei 
tranzacţii încheiate în piaţa activului suport în ultima zi de 
tranzacţionare pentru seria care expiră; 

3. preţul de licitaţie al activului suport – preţul activului 
suport determinat pe baza algoritmului de fixing. 

b) în cazul contractelor futures care au drept activ suport 
un indice bursier/valutar etc.: 

1. medie a valorilor activului suport – media valorilor 
calculate pentru activul suport pentru o anumită perioadă 
de timp din ultima zi de tranzacţionare pentru seria care 
expiră; 

2. valoarea de închidere a activului suport – ultima 
valoare calculată pentru activul suport în ultima zi de 
tranzacţionare pentru seria care expiră, în cazul contrac-
telor futures care au drept activ suport un indice bursier/
valutar etc. 

(3) În cazul în care în ultima zi de tranzacţionare nu 
se încheie nicio tranzacţie în piaţa activului suport sau 
nu se poate determina o valoare a activului suport în 
vederea determinării preţului final de decontare, BVC va 
utiliza datele înregistrate în cea mai recentă şedinţă de 
tranzacţionare în care este posibilă determinarea preţului 
final de decontare. 

Articolul 419. 
În cazul în care Depozitarul central  de valori mobiliare 

decide cu privire la utilizarea unui alt preţ decît preţul final 
de decontare, care să fie utilizat cu privire la marcarea 
la piaţă a poziţiilor deschise după închiderea şedinţei 
de tranzacţionare sau pe parcursul acesteia, BVC va 
lua măsurile tehnice necesare şi va informa în mod 
corespunzător participanţii la Piaţa derivatelor. 

Articolul 420. 
În cazul în care BVC decide retragerea de la tranzacţionare 

a unei serii futures înainte de scadenţă, închiderea poziţiilor 
deschise se va efectua în conformitate cu prevederile de la    
art. 383 alin. (2) Titlul V, Capitolul II “Admiterea / Suspen-
darea / Retragerea de la tranzacţionare a IFD”. 

CAPITOLUL IV. AJUSTAREA CONTRACTELOR 
FUTURES CA URMARE A EVENIMENTELOR 

CORPORATIVE 
Secţiunea 1. Ajustarea contractelor futures
Articolul 421. 
(1) Directorul general al BVC este în drept să decidă 

cu privire la ajustarea unui contract futures ca urmare a 
evenimentelor corporative legate de emitentul acţiunilor 
care constituie activ suport, în funcţie de impactul 
potenţial asupra preţului în piaţă şi/sau a valorii noţionale 
a contractului futures respectiv. 

(2) BVC determină impactul potenţial asupra preţului 
în piaţă şi/sau a valorii noţionale a contractului futures, 
în termen de cel mult 10 zile lucrătoare de la momentul 
la care BVC ia cunoştinţă de hotărîrea adunării generale 
a acţionarilor de la societatea care a emis acţiunile care 
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constituie activ suport pentru contractele futures listate pe 
Piaţa derivatelor. 

(3) BVC va notifica public, prin intermediul website-ului 
propriu, cu privire la calificarea impactului potenţial al 
evenimentului corporativ ca fiind semnificativ, precum şi cu 
privire la procesul de ajustare a IFD-ului care are ca activ 
suport aceste acţiuni. 

(4) Directorul general al BVC este în drept să decidă cu 
privire la suspendarea de la tranzacţionare a contractelor 
futures în vederea ajustării acestora ca urmare a înregistrării 
evenimentelor corporative în următoarele situaţii, fără a se 
limita la acestea: 

a) este întrunită cel puţin una din condiţiile menţionate la 
art. 380 alin. (1) din Titlul V – operaţiuni de piaţă, după caz; 

b) se impune suspendarea de la tranzacţionare a 
contractelor futures ca urmare a complexităţii şi/sau impli-
caţiilor de natură tehnică şi operaţională a procesului de 
ajustare a contractelor respective. 

(5) BVC va aduce la cunoştinţă publicului, prin inter-
mediul website-ului propriu, cu privire la ajustarea, respectiv 
suspendarea de la tranzacţionare a acestor contracte. 

(6) Seriile corespunzătoare contractelor futures, prevăzute 
la alin. (1), care vor fi listate de BVC după efectuarea ajustării 
vor avea multiplicatorul şi celelalte elemente în vigoare 
anterior ajustării, aşa cum sînt înregistrate la C.N.P.F., cu 
excepţia situaţiilor menţionate la alin. (7). 

(7) În situaţiile în care, după efectuarea ajustării, au 
fost operate modificări ale elementelor caracteristice 
ale contractelor IFD care au fost notificate de BVC sau 
aprobate de către C.N.P.F., după caz, (cum ar fi: modali-
tatea de determinare a preţului zilnic de decontare, orarul 
de tranzacţionare), la lansarea noilor serii IFD vor fi luate în 
considerare prevederile în vigoare cu privire la elementele 
respective. 

(8) Directorul general al BVC este în drept să decidă ca 
elementele unui contract futures care au fost ajustate să fie 
preluate şi adaptate în mod corespunzător în cazul seriilor 
listate ulterior aplicării procedurii de ajustare. 

Articolul 422. 
(1) În cazul înregistrării unui eveniment corporativ, BVC 

stabileşte, prin decizie a Directorului general, în urma 
consultării Depozitarului central de valori mobiliare, cu 
privire la elementele principale ale contractului futures care 
urmează să fie ajustate. 

(2) BVC stabileşte pentru fiecare eveniment corporativ 
în parte, prin decizie a Directorului general, elementele 
caracteristice ale contractului futures şi parametrii de 
tranzacţionare care se ajustează în conformitate cu preve-
derile prezentului capitol. 

(3) BVC va notifica Depozitarului central de valori 
mobiliare, elementele ajustate ale contractelor futures, iar 
acesta va proceda, în mod corespunzător, la înregistrarea 
în evidenţele proprii a ajustărilor elementelor respective. 

(4) BVC va publica toate elementele contractului futures 
care fac obiectul ajustării înainte de începerea şedinţei de 
tranzacţionare din data ex-right sau după caz, din data 
reluării la tranzacţionare a contractului futures respectiv. 

(5) În cazul înregistrării altor tipuri de evenimente 
corporative decît cele prevăzute în prezentul titlu, BVC va 
proceda la ajustarea în mod corespunzător a contractelor 
futures, cu excepţia cazurilor în care Depozitarul central 
de valori mobiliare decide lichidarea înainte de scadenţă a 
tuturor poziţiilor deschise în conformitate cu reglementările 
proprii. 

Articolul 423. 
(1) Ajustarea contractelor futures se efectuează prin 

metoda ajustării proporţionale (“Ratio Method”). 
(2) În situaţia în care emitentul acţiunilor care constituie 

activul suport înregistrează concomitent mai multe eveni-

mente corporative de natura să influenţeze preţul acţiunilor 
în piaţă, BVC va proceda la ajustarea contractelor futures 
în mod corespunzător. 

Articolul 424. 
(1) Elementele principale avute în vedere la ajustarea 

unui contract futures sînt următoarele: 
a) caracteristici tehnice ale contractelor futures cores-

punzătoare specificaţiilor IFD: 
1. simbolul; 
2. preţul zilnic de decontare / preţul teoretic; 
3. mărimea obiectului contractului (multiplicatorul). 
b) caracteristici de piaţă ale contractelor futures cores-

punzătoare reglementărilor BVC: 
1. ordinele de bursă existente în piaţă; 
2. valoarea noţională a contractelor futures corespun-

zătoare poziţiilor deschise; 
3. parametrii de tranzacţionare aferenţi simbolului şi/sau 

entităţii simbol piaţă, cum ar fi: limita zilnică de variaţie. 
(2) Ajustarea contractului futures presupune efectuarea 

următoarelor operaţiuni, indiferent de 
evenimentul corporativ: 
a) modificarea caracteristicilor tehnice menţionate la 

alin. (1) lit. a); 
b) anularea ordinelor de bursă menţionate la alin. (1) 

lit. b); 
c) ajustarea valorii noţionale corespunzătoare poziţiilor 

deschise menţionată la alin. (1) lit. b); 
d) modificarea parametrilor de tranzacţionare aferenţi 

simbolului şi/sau entităţii simbol piaţă menţionaţi la alin. 
(1) lit. b). 

(3) Ordinele de bursă neexecutate pentru toate seriile 
unui contract futures, indiferent de tipul şi starea acestora, 
vor fi anulate de către BVC înainte de începerea şedinţei de 
tranzacţionare din data ex-right sau, după caz, înainte de 
momentul reluării la tranzacţionare a contractului futures, 
respectiv ca urmare a aplicării procedurii de ajustare a 
contractului futures. 

(4) Nivelul ajustat al elementelor caracteristice ale 
contractului şi al parametrilor de tranzacţionare intră în 
vigoare în mod automat şi devin efective în şedinţa de 
tranzacţionare din data ex-right sau, după caz, la data 
reluării la tranzacţionare a contractului futures care a făcut 
obiectul ajustării, după notificarea participanţilor la Piaţa 
derivatelor de către BVC. 

(5) Ajustarea contractelor futures se va efectua pentru 
toate seriile IFD (lunile de scadenţă) active, indiferent dacă 
s-au înregistrat sau nu tranzacţii şi indiferent dacă există sau 
nu poziţii deschise înregistrate în seria IFD respectivă

Articolul 425. 
(1) Simbolul corespunzător unei serii IFD va fi modificat 

ori de cîte ori se ajustează un contract futures, pentru a 
evidenţia seriile asupra cărora au fost operate ajustări. 

(2) Ajustarea simbolului unei serii IFD se realizează prin 
configurarea unui nou simbol a cărui codificare este stabilită 
de către BVC, avînd următoarele elemente principale, după 
caz: 

a) preţul zilnic de decontare / preţ teoretic; 
b) mărimea obiectului contractului; 
c) limita zilnică de variaţie. 
(3) Codul ISIN, data scadenţei, activul suport, precum 

şi celelalte elemente caracteristice corespunzătoare seriei 
iniţiale înainte de ajustare care nu fac obiectul ajustării, vor 
fi preluate la configurarea noului simbol fără a se efectua 
modificări cu privire la acestea. 

Articolul 426. 
Ajustarea simbolului unei serii IFD se realizează prin 

efectuarea următoarelor operaţiuni, fără ca enumerarea 
să fie limitativă: 

a) inactivarea în sistemul electronic a simbolului aferent 



Nr. 38-41 (4076-4079) 24 februarie 2012

102

seriei contractului futures care face obiectul ajustării; 
b) configurarea în sistemul electronic a unui nou simbol 

avînd elementele principale ajustate; 
c) ajustarea valorii noţionale a poziţiilor deschise; 
d) transmiterea către participanţii la Piaţa derivatelor a 

rapoartelor corespunzătoare operaţiunilor de ajustare; 
e) anularea ordinelor de bursă neexecutate pentru seria 

contractului futures care face obiectul ajustării, indiferent 
de tipul şi starea acestora; 

f) notificarea C.N.P.F. cu privire la ajustarea contractului 
futures, anterior publicării pe website-ul BVC. 

Articolul 427. 
(1) Valoarea noţională corespunzătoare unei poziţii 

deschise Long sau Short anterior operaţiunii de ajustare 
este valoarea corespunzătoare ultimei marcări la piaţă a 
poziţiei deschise respective şi se determină după cum 
urmează: 

VN
old 

 = NET x Settle
old

 x M
old

Unde: 
VN

old
 = valoarea noţională corespunzătoare poziţiei 

deschise, calculată înainte de ajustare 
NET = numărul de contracte din poziţia deschisă Long/ 

Short 
Settle

old
 = preţul zilnic de decontare înainte de ajustare 

sau, după caz, preţul teoretic înainte de ajustare, la care 
s-a efectuat ultima marcare la piaţă. 

M
old

 = mărimea obiectului contractului înainte de 
ajustare. 

(2) Valoarea noţională corespunzătoare unei poziţii 
deschise Long sau Short după efectuarea operaţiunii de 
ajustare se determină după cum urmează: 

VN
new

 = NET x Settle
new

 x M
new

 
Unde: 
VN

new
 = valoarea noţională corespunzătoare poziţiei 

deschise, calculată după ajustare 
NET = numărul de contracte din poziţia deschisă Long/ 

Short. 
Settle

new
 = preţul zilnic de decontare după ajustare sau, 

după caz, preţul teoretic după ajustare 
M

new
 = mărimea obiectului contractului după ajustare. 

Articolul 428. 
(1) Ajustarea unui contract futures prin metoda ajustării 

proporţionale presupune stabilirea unui factor de ajustare FA 
(“Ratio factor”) care se aplică la elementele caracteristice şi 
la parametrii de tranzacţionare corespunzători contractului 
futures care se ajustează. 

(2) Factorul de ajustare este determinat pentru fiecare 
eveniment corporativ în parte, în conformitate cu prevederile 
secţiunii 2 din prezentul capitol. 

Secţiunea 2.  Determinarea factorului de ajustare şi 
ajustarea elementelor caracteristice şi a parametrilor 
de tranzacţionare 

§1. Ajustarea elementelor caracteristice şi 
parametrii de tranzacţionare 

Articolul 429. 
(1) În cazul în care un contract futures are ca activ suport 

acţiuni emise de societăţi comerciale, iar emitenţii respectivi 
înregistrează evenimente corporative de natură să influ-
enţeze în mod semnificativ preţul acţiunilor, BVC determină 
pentru fiecare eveniment corporativ în parte un factor de 
ajustare, conform prevederilor prezentului articol. 

(2) BVC poate decide aplicarea în mod corespunzător 
a formulelor de calcul prevăzute în prezenta secţiune în 
situaţiile în care emitentul acţiunilor care constituie activ 
suport stabileşte o anumită rată de alocare a acţiunilor, în 
funcţie de evenimentul corporativ respectiv. 

(3) În situaţiile în care BVC determină un factor de 
corecţie ca urmare a unui eveniment corporativ legat de 
acţiunile emise de un emitent în vederea ajustării unui indice 

al BVC, în conformitate cu prevederile Manualului Indicilor 
BVC, valoarea factorului de ajustare este egală cu valoarea 
factorului de corecţie respectiv. 

(4) În cazul în care BVC nu determină un factor de 
corecţie în conformitate cu prevederile Manualului Indicilor 
BVC, factorul de ajustare se determină prin utilizarea formu-
lelor de calcul prevăzute în prezenta secţiune. 

(5) Factorul de ajustare este rotunjit prin lipsă sau adaos 
la cea mai apropiată a 6-a zecimală. 

(6) BVC poate efectua rotunjirea valorii factorului de 
ajustare la număr mai mare de zecimale decît cel prevăzut 
la alin. (5), în situaţii deosebite, cum ar fi: modificarea 
numărului de zecimale utilizate în determinarea factorului de 
corecţie, unele evenimente corporative în care se constată 
necesitatea utilizării unui număr diferit de zecimale (ex.: a 
şasea zecimală este semnificativă) etc. 

Articolul 430. 
În cazul în care un contract futures este ajustat ca 

urmare a efectuării operaţiunii de splitare / consolidare a 
acţiunilor emise de emitentul activului suport corespunzător 
contractului futures respectiv, BVC va determina factorul 
de ajustare pe baza următoarei formule: 

FA = N
new

 / N
old 

Unde: 
N

old
 = numărul de acţiuni înainte de splitarea/consoli-

darea acţiunilor 
N

new  
= numărul de acţiuni după splitarea/consolidarea 

acţiunilor. 
Articolul 431. 
În cazul în care un contract futures are drept activ suport 

acţiuni emise de un emitent care efectuează o majorare 
de capital social prin emisiunea şi acordarea de acţiuni 
gratuite, BVC va determina factorul de ajustare pe baza 
următoarei formule: 

FA =N
old

 + N
bonus

 / N
old 

Unde: 
N

old
 = numărul de acţiuni înainte de majorarea capita-

lului social 
N

bonus
 = numărul de acţiuni noi care urmează să fie emise 

şi acordate gratuit acţionarilor.
Articolul 432. 
(1) În cazul în care un contract futures are drept activ 

suport acţiuni emise de un emitent care efectuează o 
majorare de capital social cu acordarea dreptului de 
subscriere la preţ preferenţial (P

S
) inferior preţului din piaţă, 

BVC va determina factorul de ajustare pe baza următoarei 
formule: 

F
A
 = (N

0
 + N

S
 ) x P

0
 / (N

0
 x P

0
 ) + (Ns x Ps )

Unde: 
P

0
 = preţul de închidere al acţiunii tranzacţionate în 

piaţă principală, pe piaţa reglementată la vedere la BVC, 
înregistrat în ultima dată cum-right 

P
s
 = preţul preferenţial de subscriere al noilor acţiuni 

N
0
 = numărul de acţiuni iniţial (înainte de majorarea 

capitalului social) 
N

s
 = numărul de acţiuni care urmează să fie subscrise la 

preţ preferenţial ca urmare a majorării capitalului social. 
(2) Operaţiunea de determinare a factorului de ajustare 

prevăzută la alin. (1) se efectuează în cazul în care preţul 
de închidere al acţiunilor tranzacţionate în piaţa principală, 
pe piaţa reglementată la vedere a BVC, înregistrat în ultima 
dată cum-right, (P0), este mai mare decît preţul preferenţial 
de subscriere al noilor acţiuni (PS). 

Articolul 433. 
(1) În cazul în care un contract futures are drept activ 

suport acţiuni emise de un emitent care efectuează o 
majorare de capital social prin emisiunea de noi acţiuni, 
cu acordarea de acţiuni gratuite şi acordarea concomi-
tentă a dreptului de subscriere la preţ preferenţial (P

S
), 
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BVC va determina factorul de ajustare pe baza următoarei 
formule: 

F
A
 = (N

0
 + N

S
 + Nbonus) x P

0
 / (N

0
 x P

0
 )+ (N

s
 x P

s
 ) 

Unde: 
P

0
 = preţul de închidere al acţiunii tranzacţionate în 

piaţa principală, pe piaţa reglementată la vedere la BVC, 
înregistrat în ultima dată cum-right 

P
s
 = preţul preferenţial de subscriere al noilor acţiuni 

N
0
 = numărul de acţiuni iniţial (înainte de majorarea 

capitalului social) 
N

s
 = numărul de acţiuni care urmează să fie emise şi 

subscrise la preţ preferenţial ca urmare a majorării capita-
lului social 

N
bonus

 = numărul de acţiuni care urmează să fie emise 
şi acordate gratuit acţionarilor existenţi la data de înregis-
trare. 

(2) Operaţiunea de determinare a factorului de 
ajustare prevăzută la alin. (1) se efectuează indiferent de 
nivelul preţului de închidere al acţiunilor tranzacţionate în 
piaţa principală, pe piaţa reglementată la vedere a BVC, 
înregistrat în ultima dată cum-right (P

0
)

Articolul 434. 
În cazul în care un contract futures are drept activ 

suport acţiuni emise de un emitent care acordă dividende 
în numerar, BVC va determina factorul de ajustare pe baza 
următoarei formule: 

F
A
 = P

0
 / P

0
 x DIV 

Unde: 
P

0
 = preţul de închidere al acţiunii tranzacţionate în piaţa 

principală, pe piaţa reglementată la vedere administrată de 
BVC, înregistrat în ultima dată cum-right .

DIV = valoarea brută a dividendului per acţiune.
Articolul 435. 
(1) Preţul zilnic de decontare sau, după caz, preţul 

teoretic al contractului futures după ajustare se determină 
pe baza următoarei formule: 

Settle
new

  = Settle
old  

/ F
A
 

Unde: 
Settle

new
 = preţul zilnic de decontare sau, după caz, 

preţul teoretic după ajustarea determinată de un eveniment 
corporativ 

Settle
old

 = preţul zilnic de decontare sau, după caz, preţul 
teoretic înainte de ajustarea determinată de un eveniment 
corporativ, la care s-a efectuat ultima marcare la piaţă 

F
A
 = factorul de ajustare calculat conform prezentului 

capitol pentru respectivul eveniment corporativ.
(2) Preţul zilnic de decontare sau, după caz, preţul 

teoretic al contractului futures, exprimat în lei şi determinat 
conform formulei de calcul de la alin. (1), se rotunjeşte 
prin lipsă sau adaos la cel mai apropiat multiplu al pasului 
de cotare. 

Articolul 436. 
(1) Mărimea obiectului contractului (multiplicatorul) după 

ajustare se determină pe baza următoarei formule: 
M

new
 = Mold x F

A 

Unde: 
M

new
 = mărimea obiectului contractului după ajustarea 

determinată de un eveniment corporativ 
M

old
 = mărimea obiectului contractului înainte de 

ajustarea determinată de un eveniment corporativ 
F

A
= factorul de ajustare calculat conform prezentului 

capitol pentru respectivul eveniment corporativ .
(2) Mărimea obiectului contractului (multiplicatorul), 

exprimată în număr de acţiuni şi determinată conform 
formulei de calcul de la alin. (1), se rotunjeşte prin lipsă 
sau adaos la un număr întreg, astfel încît valoarea noţională 
şi profitul/pierderea determinate pe baza multiplicatorului 
ajustat să fie exprimate cu maxim două zecimale, fără 

efectuarea în prealabil a unei operaţiuni de rotunjire a 
valorilor respective. 

Articolul 437. 
(1) În cazul în care limita zilnică de variaţie este exprimată 

în valoare absolută, cum ar fi: valoarea exprimată în lei, 
ajustarea se efectuează după cum urmează: 

LZV 
new

  = LZV
old

  / F
A
 

Unde: 
LZV

new
 = limita zilnică de variaţie după ajustarea deter-

minată de un eveniment corporativ 
LZV

old
 = limita zilnică de variaţie înainte de ajustarea 

determinată de un eveniment corporativ 
F

A
 = factorul de ajustare calculat conform prezentului 

capitol pentru respectivul eveniment corporativ. 
(2) Limita zilnică de variaţie, exprimată în valoare 

absolută şi determinată conform formulei de calcul de la 
alin. (1), se rotunjeşte prin lipsă la cel mai apropiat multiplu 
al pasului de cotare. 

(3) Nu se efectuează ajustarea limitei zilnice de variaţie 
în cazul în care aceasta este exprimată procentual. 

TITLUL VII. FAPTELE ILICITE ŞI SANCŢIUNILE 
BURSIERE 

CAPITOLUL I. CADRU GENERAL
Articolul 438. 
(1) Faptele ilicite la regimul juridic aplicabil Pieţei 

derivatelor sînt acele fapte prin care se încalcă prevederile 
prezentelor Reguli şi care, potrivit condiţiilor în care au fost 
săvîrşite, nu întrunesc elementele prevăzute de lege sau 
de alte acte normative cu forţă juridică superioară pentru 
a fi calificate ca infracţiuni, contravenţii, abuz pe piaţă sau 
practici frauduloase. 

(2) Nu constituie faptă ilicită la regimul juridic bursier 
fapta savîrşită din constrîngere fizică sau morală. 

(3) Participanţii la Piaţa derivatelor răspund pentru 
faptele ilicite la regimul juridic bursier savîrşite de agenţii 
de derivate proprii. 

Articolul 439. 
Prevederile prezentului Capitol se completează în mod 

corespunzător cu prevederile cuprinse în Regulamentul de 
organizare şi funcţionare a BVC. 

CAPITOLUL II. FAPTE ILICITE 
Articolul 440. 
Constituie fapte ilicite la regimul juridic aplicabil Pieţei 

derivatelor, următoarele fapte: 
a) nerespectarea prevederilor art. 314 alin. (3) din Titlul I, 

Capitolul I “Dispoziţii Generale” cu privire la interdicţia ca un 
participant la Piaţa derivatelor să încheie tranzacţii în nume 
şi pe cont propriu pe Piaţa derivatelor prin intermediul unui 
alt participant la Piaţa derivatelor; 

b) nerespectarea prevederilor art. 315 alin. (4) din 
Titlul I, Capitolul I “Dispoziţii Generale” cu privire la infor-
marea şi semnarea de către clienţi a “Documentului cu 
privire la riscurile instrumentelor financiare derivate”; 

c) nerespectarea prevederilor art. 316 alin. (1) din Titlul I, 
Capitolul I “Dispoziţii Generale” cu privire la transmiterea cu 
promptitudine şi în mod corespunzător a oricărui document, 
raportare financiară sau informaţie solicitată de BVC; 

d) dobîndirea calităţii de participant la Piaţa derivatelor 
sau agent de derivate în baza unor informaţii eronate cu 
impact semnificativ în ceea ce priveşte obţinerea calităţii 
respective; 

e) omisiunea participantului la Piaţa derivatelor de a 
notifica sau notificarea cu întîrziere cu privire la modificări 
survenite în informaţiile furnizate în documentele care au 
stat la baza obtinerii calităţii, precum şi orice eveniment 
semnificativ cu privire la societatea respectivă, cu 
nerespectarea prevederilor art. 10 alin. (2) din Titlul I, 
Capitolul II “Calitatea de participant la Piaţa derivatelor”; 
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f) omisiunea participantului la Piaţa derivatelor de a 
notifica sau notificarea cu întîrziere cu privire la: 

1. încetarea relaţiei contractuale cu Depozitarul central 
de valori mobiliare/ membrul compensator general / 
membrul noncompensator, după caz; 

2. existenţa în cadrul societăţii a mai puţin de doi agenţi 
de derivate. 

g) nerespectarea prevederilor art. 329 alin. (8) şi alin. 
(9) din Titlul I, Capitolul III “Accesul la sistemul de tranzac-
ţionare al participanţilor la Piaţa derivatelor” cu privire la 
interzicerea derulării de către participanţii la Piaţa derivatelor 
de operaţiuni pe piaţă reglementată la vedere administrată 
de BVC, fără a avea calitatea necesară pentru a desfăşura 
operaţiuni pe această piaţă, precum şi viceversa; 

h) nerespectarea prevederilor art. 365 alin. (1) din 
Titlul III, Capitolul I “Calitatea de agent de derivate” cu 
privire la obligaţia agenţilor de derivate de a păstra confi-
denţialitatea codului de utilizator şi a parolei de acces la 
sistemele electronice şi a informaţiilor referitoare la activi-
tatea participantului la Piaţa derivatelor în numele căruia 
tranzacţionează şi a clienţilor acestuia; 

i) omisiunea de a notifica sau notificarea cu întîrziere, 
de către un participant la Piaţa derivatelor sau de către un 
agent de derivate, a încetării relaţiei contractuale a agentului 
de derivate cu participantul respectiv, în conformitate cu 
prevederile art. 365 alin. (2) din Titlul III, Capitolul I “Calitatea 
de agent de derivate”; 

j) nerespectarea prevederilor art. 367 alin. (3) şi (4) 
din Titlul III, Capitolul I “Calitatea de agent de derivate” cu 
privire la interzicerea derulării de către agenţii de derivate 
de operaţiuni pe piaţă reglementată la vedere administrată 
de BVC fără a avea calitatea necesară pentru a desfăşura 
operaţiuni pe aceasta piaţă, precum şi viceversa; 

k) nerespectarea prevederilor art. 385 alin. (2) din 
Titlul V, Capitolul III “Sistemul de tranzacţionare” cu privire 
la respectarea prezentului regulament şi ale reglementărilor 
BVC incidente în procesul de introducere a ordinelor de 
bursă şi încheiere a tranzacţiilor cu IFD; 

l) nerespectarea prevederilor art. 386 din Titlul V, 
Capitolul III “Sistemul de tranzacţionare” referitor la 
practicile interzise în ceea ce priveşte utilizarea sistemului 
electronic de către agenţii de derivate. 

CAPITOLUL III. SANCŢIUNI BURSIERE 
Articolul 441. 
(1) Săvîrşirea cu vinovăţie a unei fapte ilicite la regimul 

juridic aplicabil Pieţei derivatelor atrage după sine aplicarea 
de sancţiuni. 

(2) Sancţiunile bursiere se aplică persoanelor juridice 
care deţin calitatea de participant la Piaţa derivatelor şi/sau 
agenţilor de derivate proprii care au săvîrşit fapte ilicite la 
regimul juridic bursier aplicabil Pieţei derivatelor.

Articolul 442. 
Prevederile cu privire la sancţionarea faptelor ilicite din 

Partea I a Regulilor bursiere ale BVC se aplica în mod corespun-
zător Pieţei derivatelor în ceea ce priveşte sancţiunile bursiere, 
procedura de sesizare, constatare şi investigare a faptelor ilicite 
la regimul juridic bursier, individualizarea şi aplicarea sancţiu-
nilor bursiere, contestarea deciziei de sancţionare, executarea 
sancţiunilor bursiere, reabilitarea şi altele. 

TITLUL VIII. DISPOZIŢII FINALE 
Articolul 443. 
(1) Partea II este parte componentă a prezentelor Reguli 

şi orice modificare a acesteia va fi remisă spre aprobare 
către C.N.P.F. 

(2) Partea II a prezentelor Reguli intră în vigoare din 
1 ianuarie 2013.

(3) Cererea de admitere ca participant la Piaţa deriva-
telor şi înscriere în Registrul Participanţilor, formularul cu 
date personale, specimenele de semnături şi documentul 
cu privire la riscurile instrumentelor financiare derivate sînt 
aprobate prin Hotărîrea Consiliului BVC.

Articolul 444. 
(1) În cazul în care sînt necesare clarificări cu privire 

la aplicarea coroborată a prevederilor din Partea I şi 
Partea II, precum şi a procedurilor şi/sau a altor documente emise 
de BVC, Directorul general al BVC poate emite precizări tehnice 
cu privire la modul de aplicare a cadrului normativ al BVC. 

(2) În înţelesul prezentelor Reguli, prin situaţie de forţă 
majoră şi caz fortuit se înţelege un eveniment imprevizibil 
ale cărui consecinţe sînt de neînlăturat şi în afara controlului 
părţii care îl invocă. Sînt considerate astfel de evenimente 
imprevizibile: dezastre naturale, războaie, atacuri teroriste, 
greve, restricţii legale şi oricare alte evenimente similare 
care sînt în afara controlului părţii care le invocă. 
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           Anexa nr. 2

           Anexa nr. 1
PAŞII DE PREŢ

În Piața Regular și în Piața Deal valorile impuse de BVC pentru mărimea pasului de preț și numărul maxim 
de pași de preț prin care poate trece un ordin la piață (MARKET), în funcție de intervalul de preț, sînt 
următoarele: 
 

Interval de Preț (MDL) Mărime pas Număr pași pentru Protecția de Preț 
 (MDL) Protecția de Preț (MDL) 
 (A) (B) (A * B) 

< = 0,5 0,0001 100 0,010 
(0,5 - 1] 0,0005 50 0,025 
(1- 5] 0,001 30 0,03 

(5 - 10] 0,005 20 0,1 
(10 - 50] 0,01 10 0,1 

>50 0,05 2 0,1 
 
 

Pentru celelalte piețe aferente tranzacționării acțiunilor, valorile impuse de BVC pentru mărimea pasului de 
preț și numărul maxim de pași de preț prin care poate trece un ordin la piață (MARKET), în funcție de 
intervalul de preț, sînt următoarele: 
 

Interval de Preț (MDL) Mărime pas Număr pași pentru Protecția de Preț 
 (MDL) Protecția de Preț (MDL) 
 (A) (B) (A * B) 

< = 50 0,01 3 0,03 
> 50 0,05 2 0,1 

ANEXA NR. 2  
PARAMETRII ȘI CARACTERISTICILE PIEŢELOR UTILIZATE PENTRU TRANZACȚIONAREA ACȚIUNILOR 

 

Parametru / 
Piață 

REGULAR ODD-LOT DEAL BUY-IN SELL-OUT 

Volum minim 
admis al unui 
ordin 

un bloc de 
tranzacționare 1 acțiune un bloc de tranzacționare 1 acțiune 1 acțiune 

Bloc de 
tranzacționare 

100 acțiuni 1 acțiune 

1. mărimea pachetului minim de valori mobiliare admise la categoriile listing:  
- categoria 1:   5% din volumul emisiunii;  
- categoria 2:   1% din volumul emisiunii; 
 

2. mărimea pachetului minim de valori mobiliare înregistrate la categoria non-listing  
constituie 5% din volumul emisiunii; 

1 acțiune 1 acțiune 

Variația 
maximă admisă 
a prețului +/-15% față de 

prețul de referință 
al ședinței 
curente* 

+/-25% față de 
prețul de 

referință al 
ședinței curente* 

1. pentru tranzacţiile cu valori mobiliare admise la categoriile listing :  
oscilaţia maximă a preţului de la preţul de referință:  
- categoria 1:   +/-5% pentru fiecare valoare mobiliară;  
- categoria 2:  +/-15% pentru fiecare valoare mobiliară; 
 
2. pentru tranzacţiile cu valori mobiliare înregistrate la categoria non-listing:  
oscilaţia maximă a preţului de la preţul de referință:  +/-15% pentru fiecare valoare mobiliară; 
  

  

Preț de 
referință 

Preț de închidere 
din piața Regular 
(conform Titlului 

preliminar) 

Preț de închidere 
din piața Regular 
(conform Titlului 

preliminar) 

Preț de închidere din piața Regular (conform Titlului preliminar) 
 
Se va lua în considerare preţul de referință, la formarea căruia au participat valorile mobiliare 
în cantitate de nu mai puţin de 0,1% din volumul emisiunii – pentru categoriile listing și nu mai 
puţin de 1% din volumul emisiunii - pentru categoriile non-listing ; 

 
Tranzacţia directă poate fi efectuată doar pe parcursul a 5 zile lucrătoare de la data formării 
preţului de referință în Piața Regular. 
 

Preț de închidere 
din piața Regular 
(conform Titlului 

preliminar) 

Preț de închidere 
din piața Regular 
(conform Titlului 

preliminar) 

Tipuri de ordine Ordine limită, 
ordine la piață 
(MKT), ordine 
fără preț, ordine 
Hidden, ordine 
avînd alte tipuri 
sau caracteristici 

speciale de 
execuție, descrise 

în Manualul de 
utilizare a 

sistemului BVC 

Ordine limită, care 
se comportă ca 

ordine FOK (Fill 
or Kill) pentru 

cumpărare, 
respectiv ca 

ordine AON (All-
or-None) pentru 

vînzare 

Ordine Deal 

Ordine limită 
pentru 

cumpărare, 
ordine limită și 
fără preț pentru 
vînzare (dacă se 

utilizează 
mecanismul de 
tranzacționare 

"order-driven") 

Ordine limită 
pentru vînzare, 
ordine limită și 
fără preț pentru 
cumpărare (dacă 

se utilizează 
mecanismul de 
tranzacționare 

"order-driven") 

Stări piață 

Pre-deschidere, 
Deschidere, 

Deschisă, Pre-
închisă și Închisă 

Deschisă și 
Închisă Deschisă și Închisă 

Pre-deschidere, 
Deschidere și 

Închisă. 
  În cadrul unei 

ședințe de 
tranzacționare 
pot exista mai 

multe 
sesiuni succesive 

de tranzacționare 
pentru aceeași 

entitate simbol-
piață sau pentru 
entități diferite. 

Pre-deschidere, 
Deschidere și 

Închisă. 
În cadrul unei 

ședințe de 
tranzacționare pot 
exista mai multe 
sesiuni succesive 

de tranzacționare 
pentru aceeași 

entitate simbol-
piață sau pentru 
entități diferite. 

Prioritate de 
afișare și 
execuție ordine 

Preț, timp Preț, timp - Preț, timp Preț, timp 

 
                                                 
* Variația de preț se aplică emitenților admiși la una din categoriile de listare și nu se aplică emitenților din categoria non-listing. 
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H O T Ă R Î R E
cu privire la prescrierea repetată Asociaţiei de Economii 
şi Împrumut „Conacul Boierului” de a prezenta 
rapoartele specializate

Ca rezultat al monitorizării executării Hotărîrii Comisiei 
Naţionale a Pieţei Financiare nr. 2/13 din 12.01.2012 ”Cu 
privire la prezentarea rapoartelor specializate de către A.E.Î. 
„Conacul Boierului”” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2012, nr. 16-18, art. 69), s-a constatat nerespectarea de 
către asociaţie a cerinţelor pct. 1 din hotărîre.

În temeiul art. 8 lit. c) şi lit. f), art. 9 alin. (1) lit. d), 
lit. e) şi lit. r), art. 25 alin. (2) din Legea nr. 192-XIV din 
12.11.1998 “Privind Comisia Naţională a Pieţei Financiare” 
(republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2007, nr. 117-126 BIS), art. 9 alin. (2) lit. b), art. 32 alin. 
(1), art. 44 alin. (2), art. 49 alin. (1) lit. a), lit. c) şi lit. e) din 
Legea asociaţiilor de economii şi împrumut nr. 139-XVI din 
21.06.2007 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, 
nr. 112-116, art. 506), art. 8 alin. (1) lit. c) pct. 36), art. 21 
alin. (2) lit. f) din Legea nr. 451-XV din 30.07.2001 “Privind 
reglementarea prin licenţiere a activităţii de întreprinzător” 
(republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2005, 

nr. 26-28, art. 95),
COMISIA NAŢIONALĂ A PIEŢEI FINANCIARE 

HOTĂRĂŞTE: 
1. Se prescrie repetat administratorilor Asociaţiei de 

Economii şi Împrumut „Conacul Boierului” de a prezenta 
Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare, în termen de 15 zile 
lucrătoare din data intrării în vigoare a prezentei hotărîri, a 
rapoartelor specializate.

2. Se avertizează administratorii Asociaţiei de Economii şi 
Împrumut „Conacul Boierului” cu retragerea licenţei pentru 
dreptul de a desfăşura activitate în domeniul asociaţiilor de 
economii şi împrumut, în cazul nerespectării prevederilor 
pct. 1 din prezenta hotărîre.

3. Controlul asupra executării prezentei hotărîri se 
pune în sarcina Direcţiei generale plasamente colective şi 
microfinanţare.

4. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării. 

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI 
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE                Victor CAPTARI

Nr. 8/3. Chişinău, 17 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E 
cu privire la înregistrarea prospectului ofertei publice 
de preluare obligatorie a valorilor mobiliare pe piaţa 
secundară a acţiunilor emise de Societatea pe acţiuni 
„Artizana” 

Examinînd materialele prezentate de ofertantul Ghenadie 
Tentiuc, în temeiul art.8 lit.k), art. 25 alin. (2) din Legea 
nr.192-XIV din 12.11.1998 „Privind Comisia Naţională a Pieţei 
Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii 
Moldova, 2007, nr.117-126 BIS), art.21 alin.(8) şi art.22 din 
Legea nr.199-XIV din 18.11.1998 „Cu privire la piaţa valorilor 
mobiliare” (republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2008, nr.183-185, art.655), art.84 alin.(5) din Legea nr.1134-XIII 
din 02.04.1997 „Privind societăţile pe acţiuni” (republicată în 
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008,  nr. 1-4, art.1) şi 
Instrucţiunii cu privire la oferta publică a valorilor mobiliare pe 
piaţa secundară, aprobată prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a 
Pieţei Financiare nr.64/4 din 31.12.2008 (Monitorul Oficial al 

Republicii Moldova, 2009, nr.53-54, art. 215),
COMISIA NAŢIONALĂ A PIEŢEI FINANCIARE 

HOTĂRĂŞTE:
1. Se înregistrează prospectul ofertei publice de preluare 

obligatorie pe piaţa secundară a valorilor mobiliare, iniţiată 
de insiderul Ghenadie Tentiuc, obiectul căreia îl constituie 
procurarea a 23 338 acţiuni ordinare nominative emise de 
Societatea pe acţiuni „Artizana” (IDNO 1002600013012, 
mun. Chişinău, str. Academiei, 13/1) la preţul de 7,00 lei 
per acţiune, cu termen de acţiune de 30 de zile din data 
anunţării.

2.  Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării. 

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI 
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE                Victor CAPTARI

Nr. 8/7. Chişinău, 17 februarie 2012.
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223
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H O T Ă R Î R E 
cu privire la înregistrarea prospectului ofertei publice 
de preluare benevolă a valorilor mobiliare pe piaţa 
secundară a acţiunilor emise de Societatea pe acţiuni 
„Montajcom” 

Examinînd materialele prezentate de ofertantul Vasile 
Tutunaru, în temeiul art.8 lit.k), art. 25 alin. (2) din Legea 
nr.192-XIV din 12.11.1998 „Privind Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2007, nr.117-126 BIS), art.21 alin.(81) 
şi art.22 din Legea nr.199-XIV din 18.11.1998 „Cu privire la 
piaţa valorilor mobiliare” (republicată în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2008, nr.183-185, art.655) şi Instruc-
ţiunii cu privire la oferta publică a valorilor mobiliare pe piaţa 
secundară, aprobată prin Hotărîrea Comisiei Naţionale a 
Pieţei Financiare nr.64/4 din 31.12.2008 (Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2009, nr.53-54, art. 215),

COMISIA NAŢIONALĂ A PIEŢEI FINANCIARE 
HOTĂRĂŞTE:

1. Se înregistrează prospectul ofertei publice de preluare 
benevolă pe piaţa secundară a valorilor mobiliare, iniţiată 
de ofertantul Vasile Tutunaru, obiectul căreia îl constituie 
procurarea a 27 000 acţiuni ordinare nominative emise de 
Societatea pe acţiuni „Montajcom” (IDNO 1004600011883, 
mun. Chişinău, str. Valea Bîcului,1/2) la preţul de 3,00 lei 
per acţiune, cu termen de acţiune de 30 de zile din data 
anunţării.

2.  Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI 
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE                Victor CAPTARI

Nr. 8/8. Chişinău, 17 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E
cu privire la înregistrări în Registrul 
de stat al valorilor mobiliare

În temeiul Legii nr. 199-XIV din 18.11.1998 „Cu privire 
la piaţa valorilor mobiliare” (republicată în Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2008, nr.183-185, art.655), Legii 
nr.1134-XIII din 02.04.1997 „Privind societăţile pe acţiuni” 
(republicată în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 
2008, nr.1-4, art.1), art.8 lit.m) şi lit.o), art.25 alin.(2) din 
Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 „Privind Comisia Naţională 
a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial al 
Republicii Moldova, 2007, nr.117-126 BIS),

COMISIA NAŢIONALĂ A PIEŢEI FINANCIARE 
HOTĂRĂŞTE:

1. Se înregistrează în Registrul de stat al valorilor 
mobiliare:

1.1 Valorile mobiliare conform dării de seamă privind 
rezultatele emisiunii suplimentare de acţiuni ale Societăţii pe 

acţiuni „TEZEU-LUX” (IDNO 1003604013198; r-nul Ocniţa. 
s. Vălcineţ) în sumă de 1121680 lei în număr de 112168 
acţiuni ordinare nominative cu valoarea nominală 10 lei cu 
numărul înregistrării de stat MD14ZEUX1009 din contul 
mijloacelor băneşti.

1.2 Reducerea capitalului social al Societăţii pe 
acţiuni „PIELART-RESURSE” (IDNO 1002600042742; 
mun. Chişinău, str. Calea Ieşilor, 10) cu 9102493 lei prin 
reducerea valorii nominale a unei acţiuni ordinare nominative 
(numărul înregistrării de stat MD14ARTP1006) de la 1 
leu la acţiune fără valoare nominală. Capitalul social al 
societăţii după reducere va constitui 5000000 lei divizat 
în 14102493 acţiuni ordinare nominative de clasa I fără 
valoare nominală.

2. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI 
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE                Victor CAPTARI

Nr. 8/9. Chişinău, 17 februarie 2012.

H O T Ă R Î R E
cu privire la autorizarea reorganizării
Societăţii pe acţiuni „REACTIV”

Examinînd cererile şi materialele prezentate de Societatea 
pe acţiuni „REACTIV” (IDNO 1003600107927; mun.Chişinău, 
str.Mirceşti, 7), în temeiul art.93 şi art.95 din Legea nr.1134-XIII 
din 02.04.1997 “Privind societăţile pe acţiuni” (republicată în 
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr.1-4, art.1), 
art.69 şi art.79 din Codul civil al Republicii Moldova (Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova, 2002, nr. 82-86, art. 661), art.25 
alin.(2) din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 “Privind Comisia 
Naţională a Pieţei Financiare” (republicată în Monitorul Oficial 
al Republicii Moldova, 2007, nr.117-126 BIS), 

COMISIA NAŢIONALĂ A PIEŢEI FINANCIARE 
HOTĂRĂŞTE:

1. Se autorizează reorganizarea Societăţii pe acţiuni 
“REACTIV” prin dezmembrare (separare) cu transmiterea 
patrimoniului la societatea nou creată S.R.L. „VALVAS 
INVEST”.

2. Prezenta hotărîre intră în vigoare din data publicării.

VICEPREŞEDINTELE COMISIEI 
NAŢIONALE A PIEŢEI FINANCIARE                Victor CAPTARI

Nr. 8/10. Chişinău, 17 februarie 2012.
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Acte ale Consiliului Coordonator al Audiovizualului din Republica Moldova

D E C I Z I E
cu privire la eliberarea licenţei 
de emisie pentru postul „Gold TV”

SC „Aer-Comunicaţie Grup” SRL a solicitat, repetat, 
eliberarea licenţei de emisie pentru studioul de televiziune 
„Gold TV”, al cărui serviciu de programe urmează a fi 
difuzat/retransmis prin reţelele de cablu din ţară. 

În cadrul mai multor şedinţe publice, în urma examinării 
setului necesar de documente prezentat de SC „Aer-Co-
municaţie Grup” SRL pentru eliberarea licenţei de emisie, 
membrii CCA au scos în evidenţă anumite lacune privind 
respectarea prevederilor Codului audiovizualului, realizarea 
grilei de emisie, neconcordanţa cu concepţia generală a 
serviciului de programe etc. – motiv pentru care cererea 
a fost respinsă. Ulterior, SC „Aer-Comunicaţie Grup” SRL 
s-a conformat exigenţelor cerute, prezentînd un nou set 
de documente.

 Ca urmare a examinării cererii şi în conformitate cu 
prevederile art. 23 al Codului audiovizualului nr. 260-XVI 
din 27.07.06, art. 18-20 ale Regulamentului cu privire la 
procedura şi condiţiile de eliberare a licenţelor de emisie 
şi autorizaţiilor de retransmisie, Consiliul Coordonator al 
Audiovizualului 

DECIDE:
Art. 1. A elibera SC „Aer-Comunicaţie Grup” SRL licenţa 

de emisie pentru studioul de televiziune „Gold TV”, al cărui 

serviciu de programe urmează a fi difuzat prin reţelele de 
cablu din ţară.

Art. 2. A aproba Concepţia generală a serviciului de 
programe pentru postul de televiziune „Gold TV” după cum 
urmează:

Formatul de principiu şi structura serviciului de 
programe:

B. 1. Formatul de principiu:     Muzical
B. 2. Structura programelor după surse de prove-

nienţă:
2.1  Producţie autohtonă:   30 %
2.2  Producţie proprie:            100 %
2.3 Producţie retransmisă:                   0 %
B. 3. Opere europene:                       85 %        
B. 4. Structura serviciului de 
programe pe tipuri de programe/emisiuni
4.1  Programe informative şi analitice      0 %        
4.2  Programe educaţionale şi culturale  11 %   
4.3  Filme       0 %    
4.4  Alte tipuri de programe      89 %
Art. 3.  Prezenta decizie va fi publicată  în Monitorul 

Oficial al Republicii Moldova şi pe pagina web a CCA.

PREŞEDINTELE
CONSILIULUI COORDONATOR 
AL AUDIOVIZUALULUI  Marian POCAZNOI

Secretar                                                            Dorina Curnic

Nr. 5. Chişinău, 31 ianuarie 2012.

D E C I Z I E 
cu privire la reperfectarea Licenţei de emisie 
pentru postul „Autoradio/Avtoradio”

Ca urmare a obţinerii unui nou Certificat de înregistrare 
şi a schimbării datelor din blancheta respectivă, Asociaţia 
Obştească „T.E.M.M.A.” a solicitat Consiliului Coordonator 
al Audiovizualului reperfectarea Licenţei de emisie seria 
AA, nr. 014610 din 25.09.2007, eliberată pentru postul 
„Autoradio/Avtoradio”. 

În conformitate cu prevederile Codului audiovizua-
lului nr. 260-XVI din 27.07.2006, Statutului CCA, aprobat 
prin Hotărîrea nr. 433-XVI din 28.12.2006 a Parlamen-
tului Republicii Moldova, cererii solicitantului şi a actului 
respectiv, eliberat de Ministerul Justiţiei, Consiliul Coordo-
nator al Audiovizualului

DECIDE:
Art.1. A reperfecta (cu eliberarea unui formular nou) 

Licenţa de emisie seria AA, nr. 014610 din 25.09.2007, 
eliberată pentru postul „Autoradio/Avtoradio”, prin 
înscrierea noilor date de identificare, indicate în Certificatul 
de înregistrare.

Art. 2. Pentru reperfectarea condiţiilor la Licenţa de 
emisie, Asociaţia Obştească „T.E.M.M.A.”  va achita o taxă 
în valoare de 250 de lei.

Art. 3. Controlul asupra executării prezentei decizii îl 
exercită Direcţia expertiză şi licenţiere.   

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicată în Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova şi pe pagina web a CCA.

PREŞEDINTELE
CONSILIULUI COORDONATOR 
AL AUDIOVIZUALULUI  Marian POCAZNOI

Secretar                                                            Dorina Curnic

Nr. 6. Chişinău, 31 ianuarie 2012.

D E C I Z I E
cu privire la Concepţia generală 
a serviciului de programe pentru postul „Radio Plai”

Întreprinderea „Radio Plai” SRL a solicitat Consiliului 
Coordonator al Audiovizualului aprobarea unei noi Concepţii 
generale a serviciului de programe pentru postul „Radio 
Plai”. 

Formatul de principiu şi structura serviciului de 
programe:

B. 1. Formatul de principiu:     Generalist
B. 2. Structura programelor după surse de prove-

nienţă:
2.1  Producţie autohtonă:    30 %
2.2  Producţie proprie:   100 %
2.3 Producţie retransmisă:     0 %
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B. 3. Opere europene:    65 %        
B. 4. Structura serviciului de programe 
pe tipuri de programe/emisiuni
4.1  Programe informative şi analitice    6 %        
4.2  Programe educaţionale şi culturale  2 %         
4.3  Alte tipuri de programe     92 %
În  conformitate cu prevederile art. 39-41 şi 66 (8)  din 

Codul audiovizualului nr. 260-XVI din 27.07.2006, Statutului 
CCA, Regulamentului cu privire la procedura şi condiţiile de 
eliberare a licenţelor de emisie şi a autorizaţiilor de retrans-
misie, aprobate prin Hotărîrea nr. 433-XVI din 28.12.2006 

a Parlamentului Republicii Moldova, Deciziilor CCA nr. 83 
din 30.09.2008 şi nr. 53 din 21.05.2009 şi în temeiul actelor 
prezentate de către întreprinderea nominalizată, Consiliul 
Coordonator al Audiovizualului  

DECIDE:
Art. 1. A aproba Concepţia generală a serviciului de 

programe pentru postul „Radio Plai”. 
Art. 2. Controlul asupra executării prezentei decizii îl 

exercită Direcţia monitorizare.
Art. 3. Prezenta decizie va fi publicată în Monitorul 

Oficial al Republicii Moldova şi pe pagina web a CCA.

PREŞEDINTELE
CONSILIULUI COORDONATOR 
AL AUDIOVIZUALULUI  Marian POCAZNOI

Secretar                                                            Dorina Curnic

Nr. 7. Chişinău, 31 ianuarie 2012.

D E C I Z I E 
cu privire la examinarea sesizărilor Asociaţiei pentru 
Dezvoltarea Culturii şi Protecţiei Drepturilor de Autor 
şi Conexe „APOLLO” 

Asociaţia Obştească „Asociaţia pentru Dezvoltarea Culturii 
şi Protecţiei Drepturilor de Autor şi Conexe APOLLO”, prin 
scrisorile nr. 237, 238, 239, 240 din 13.01.2012, 242, 243, 
244, 245 din 16.01.2012 şi 248, 249 din 23.01.2012 (remise 
repetat de către Guvernul Republicii Moldova), a sesizat 
CCA cu privire la încălcarea prevederilor art. 5, lit. c) şi d) 
din Decizia CCA nr. 44 din 30.03.2010 de către posturile 
de televiziune „ALT TV”, „2 PLUS”, „TV Dixi”, „EURO-TV 
CHIŞINĂU”, „Prime”, „TV 7”, „Bravo” şi „Super TV”.

Astfel, conform sesizărilor, respectivele derogări au fost 
identificate la următoarele filme: „Идеальное огрaбление”, 
difuzat la data de 13.01.2012, ora 10:03, de către postul 
„ALT TV”; „Ziua morţilor”, difuzat la data de 13.01.2012, 
ora 09:03, de către postul „EURO-TV Chişinău”; „Учитель 
в законе”, difuzat la data de 15.01.2012, ora 13:54, de 
către postul „TV 7” cu semnul de avertizare „15”; „Donna 
Barbara”, difuzat la data de 13.01.2012, ora 09:53 şi, 
respectiv, la data de 22.01.2012, ora 10:34, de către 
postul de televiziune „2Plus”; „Просто вместе”, difuzat la 
data de 13.01.2012, ora 11:00, de către postul “TV Dixi”; 
„Чужая игра”, difuzat la data de 15.01.2012, ora 15:59, de 
către postul de televiziune „Prime”; „Реальные пацаны”, 
difuzat la data de 15.01.2012, ora 15:50, de către postul 
de televiziune „Bravo”; „Жестокие игры”, difuzat la data 
de 21.01.2012, ora 15:00, de către postul „Super TV” cu 
semnul de avertizare “12”.

Potrivit prevederilor art. 5 lit. c) din Decizia CCA nr. 44 
din 30.03.2010: “Producţiile audiovizuale interzise copiilor 
sub 12 ani - se difuzează numai după ora 20:00 şi vor fi 
însoţite de un semn de avertizare reprezentînd un cerc de 
culoare roşie, iar în interiorul acestuia, pe fond transparent, 
numărul 12 de culoare albă”, iar lit. d) a aceluiaşi articol 
stipulează: „Producţiile audiovizuale interzise copiilor sub 
16 ani - se difuzează numai în intervalul orar 22:00 – 06:00 
şi vor fi însoţite permanent de un semn de avertizare repre-
zentînd un cerc de culoare roşie, iar în interiorul acestuia, 
pe fond transparent, numărul 16 de culoare albă”.

Este de remarcat faptul că Decizia CCA nr. 44 din 
30.03.2010, în criteriile generale de care titularii de licenţă 
audiovizuală vor ţine cont în clasificarea producţiilor audio-
vizuale, nu prevede plasarea semnului de avertizare „15”. 

Reprezentantul Asociaţiei Patronale a Radiodifuzorilor 
din Republica Moldova a declarat în cadrul şedinţei publice 
că Decizia CCA nr. 44 din 30.03.2010 conţine criterii foarte 
generale privind clasificarea producţiilor audiovizuale, fapt 
care pune în dificultate titularii de licenţe audiovizuale la 
plasarea semnelor de avertizare. De asemenea, semnele 

de avertizare prevăzute în decizia respectivă nu corespund 
normelor şi standardelor europene, astfel aceasta fiind 
depăşită şi necesită unele modificări.  

În cadrul şedinţei publice din 17 ianuarie curent, ţinînd 
cont de propunerile experţilor europeni Marek Mracka 
(coordonator de program al organizaţiei de monitorizare 
a mass-media “MEMO98” din Slovacia) şi Richard Carver 
(director, Oxford Media Research din Marea Britanie), 
formulate în baza standardelor şi practicilor mai multor 
state membre ale Uniunii Europene, care au fost discutate 
în cadrul atelierului de lucru desfăşurat la 24.11.2011 cu 
genericul “Asigurarea protecţiei minorului în programele 
audiovizuale. Norme de reglementare europene şi lecţii 
de învăţat pentru Republica Moldova”, în baza prevederilor 
Convenţiei Europene cu privire la Televiziunea Transfron-
talieră, Directivei serviciilor mass-media audiovizuale nr. 
2010/13/UE a Parlamentului şi Consiliului European din 
10.03.2010, Consiliul Coordonator al Audiovizualului a 
prezentat un nou proiect de decizie normativă cu privire la 
clasificarea programelor audiovizuale în scopul protecţiei 
minorilor. În conformitate cu prevederile art. 9, alin. (1) al 
Legii privind transparenţa în procesul decizional, CCA a 
solicitat respectuos tuturor părţilor interesate prezentarea 
sugestiilor şi recomandărilor vizavi de proiectul nominalizat, 
care urmează a fi aprobat într-o şedinţă ulterioară.

Totodată, în cadrul şedinţei publice, posturile de televi-
ziune „ALT TV”, „2 PLUS”, „TV Dixi”, „EURO-TV CHIŞINĂU”, 
„Prime”, „TV 7”, „Bravo” şi „Super TV” au fost atenţionate 
asupra respectării semnelor de avertizare pentru producţiile 
audiovizuale prevăzute în art. 5, lit. c) şi d) al Deciziei CCA 
nr. 44 din 30.03.2010.

Reieşind din cele expuse, în urma dezbaterilor publice, 
în baza prevederilor Codul audiovizualului nr. 260-XVI 
din 27.07.2006, Statutului CCA, Deciziei CCA nr. 44 din 
30.03.2010, Regulamentului cu privire la procedura şi 
condiţiile de eliberare a licenţelor de emisie şi a autorizaţiilor 
de retransmisie, aprobate prin Hotărîrea nr. 433-XVI din 
28.12.2006 a Parlamentului Republicii Moldova,  Consiliul 
Coordonator al Audiovizualului 

DECIDE:
Art. 1. A lua act de sesizările Asociaţiei Obşteşti 

„Asociaţia pentru dezvoltarea Culturii şi Protecţiei Dreptu-
rilor de Autor şi Conexe „APOLLO” cu privire la încălcarea 
art. 5, lit. c) şi d) din Decizia CCA nr. 44 din 30.03.2010 
de către posturile de televiziune „ALT TV”, „2 PLUS”, „TV 
Dixi”, „EURO-TV CHIŞINĂU”, „Prime”, „TV 7”, „Bravo” şi 
„Super TV”.
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Art. 2. A obliga toţi radiodifuzorii aflaţi sub jurisdicţia 
Republicii Moldova, pînă la aprobarea noului proiect de 
decizie cu privire la clasificarea programelor audiovizuale 
în scopul protecţiei minorilor, de a respecta prevederile 
Deciziei CCA nr. 44 din 30.03.2010, în special în partea ce 
ţine de orarul difuzării producţiilor audiovizuale clasificate 

cu semnele de avertizare „12”, „16” şi „18”.
Art. 3. Controlul asupra executării prezentei vecizii îl 

exercită Direcţia monitorizare.
Art. 4. Prezenta decizie va fi publicată în Monitorul 

Oficial al Republicii Moldova şi pe pagina web a Consiliului 
Coordonator al Audiovizualului.

PREŞEDINTELE
CONSILIULUI COORDONATOR 
AL AUDIOVIZUALULUI  Marian POCAZNOI

Secretar                                                            Dorina Curnic

Nr. 8. Chişinău, 31 ianuarie 2012.

D E C I Z I E
cu privire la examinarea sesizării AO „Asociaţia pentru 
Dezvoltarea Culturii şi Protecţiei Drepturilor de Autor 
şi Conexe „APOLLO” privind serviciul de programe 
al postului „Ren TV Moldova”

Prin scrisoarea nr. 187 din 07.10.2011, AO „Asociaţia 
pentru Dezvoltarea Culturii şi Protecţiei Drepturilor de 
Autor şi Conexe „APOLLO” a sesizat Consiliul Coordonator 
al Audiovizualului cu privire la difuzarea în serviciul de 
programe al postului „Ren TV Moldova” din 26.09.2011 a 
unui film cu conţinut pornografic (ora 00:55).

În conformitate cu prevederile Legii cu privire la petiţi-
onare, prin adresarea nr. 510 din 17.10.2011, sesizarea 
nominalizată a fost remisă spre examinare, potrivit compe-
tenţei, Agenţiei de Stat pentru Protecţia Moralităţii. Conco-
mitent, CCA a solicitat respectuos informarea, în termeni cît 
mai restrînşi, despre rezultatele expertizării filmului difuzat 
de postul „Ren TV Moldova” şi poziţia Agenţiei de Stat 
pentru Protecţia Moralităţii privind retransmisia acestuia în 
serviciile de programe televizate.

Ulterior, din motiv că Agenţia de Stat pentru Protecţia 
Moralităţii nu a informat Consiliul Coordonator al Audio-
vizualului despre rezultatele expertizei şi nu a răspuns la 
solicitarea nr. 510 din 17.10.2011, prin adresarea nr. 660 
din 26.12.2011, CCA a solicitat, în mod repetat, poziţia 
Agenţiei cu referire la subiectul abordat.

La 28 decembrie 2011, pe adresa Consiliului Coordo-
nator al Audiovizualului a parvenit răspunsul Agenţiei de 
Stat pentru Protecţia Moralităţii nr. 01-13/205, la care a 
fost anexat Raportul de expertiză al Consiliului de experţi, 
prin care s-a constatat că filmul difuzat de către postul de 
televiziune „Ren TV Moldova” la data de 26.09.2011, ora 
00:55, conţine scene indecente de erotică dură şi elemente 
de pornografie.

Conform prevederilor art. 6 alin. (2) din Codul audiovizu-
alului: „Este interzisă difuzarea de programe care pot afecta 
grav dezvoltarea fizică, mentală sau morală a minorilor, 
în special programele care conţin pornografie, violenţă 
exagerată sau limbaj licenţios.” 

În cadrul şedinţei publice a CCA din 17 ianuarie, 
directorul întreprinderii „TELEPROIECT” SRL, fondatoarea 
postului de televiziune „Ren-TV Moldova”, a declarat că 
este rezervat în privinţa veridicităţii înregistrărilor video 
prezentate de către AO „APOLLO”, în special, referitor la 

perioada de înregistrare a serviciului de programe, precum 
şi asupra faptului că respectivul film ar fi fost difuzat de 
postul „Ren-TV Moldova”. Astfel, în urma dezbaterilor 
publice, a fost amînată examinarea sesizării pentru precizări 
suplimentare.

Monitorizarea repetată a secvenţelor serviciului de 
programe prezentate de către AO „APOLLO”  a atestat că 
în colţul din stînga sus a ecranului este plasată sigla postului 
„Ren-TV Moldova” (în formă de cerc de culoare portocalie, 
transparent în partea de mijloc), iar în colţul din dreapta 
sus este amplasată sigla postului „Ren TV” din Federaţia 
Rusă. Aceeaşi siglă a fost plasată pe ecran şi în perioada 
27.09.2011-01.10.2011, în cadrul monitorizării generale a 
serviciului de programe al postului „Ren-TV Moldova”, ale 
cărei rezultate au fost examinate în şedinţa publică a CCA 
din 11.11.2011, fiindu-i aplicat o amendă maximă pentru 
derogări de la prevederile legale de difuzare a publicităţii.         

În baza celor constatate şi a dezbaterilor publice, în 
conformitate cu prevederile Codului audiovizualului nr. 
260-XVI din 27.07.2006, Statutului CCA, aprobat prin 
Hotărîrea nr. 433-XVI din 28.12.2006 a Parlamentului 
Republicii Moldova şi Deciziei nr. 48 din 01.04.2011, 
Consiliul Coordonator al Audiovizualului

DECIDE:
Art. 1. A avertiza public întreprinderea „TELEPROIECT” 

SRL, fondatoarea postului de televiziune „Ren-TV Moldova”, 
pentru derogări de la prevederile art. 6 alin. (2) din Codul 
audiovizualului, în conformitate cu art. 38 alin. (2) lit. f) şi 
alin. (3) lit. a) din Codul audiovizualului.

Art. 2. Întreprinderea „TELEPROIECT” SRL, în termen 
de 15 zile din momentul publicării prezentei decizii în 
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, va prezenta un 
raport despre măsurile întreprinse în vederea lichidării 
încălcărilor atestate.

Art. 3. Controlul asupra executării prezentei decizii îl 
exercită Direcţia monitorizare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicată în Monitorul 
Oficial al Republicii Moldova şi pe pagina web a CCA.

PREŞEDINTELE
CONSILIULUI COORDONATOR 
AL AUDIOVIZUALULUI  Marian POCAZNOI

Secretar                                                            Dorina Curnic

Nr. 9. Chişinău, 31 ianuarie 2012.
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H O T Ă R Î R E
privind modificarea Listei băncilor participante 
la formarea resurselor Fondului de garantare 
a depozitelor în sistemul bancar 

Acte ale Fondului de garantare a depozitelor în sistemul bancar 
al Republicii Moldova

Întru executarea art.29 lit. m) al Legii nr.575-XV din 26 
decembrie 2003 privind garantarea depozitelor persoanelor 
fizice în sistemul bancar şi în baza Hotărîrii Consiliului de 
administraţie al Băncii Naţionale a Moldovei nr. 29 din 
15 februarie 2012 „Cu privire la retragerea licenţei B.C. 
„Universalbank” S.A. de desfăşurare a activităţilor finan-
ciare şi iniţierea procesului de lichidare silită”, Consiliul de 
Administraţie al Fondului

HOTĂRĂŞTE: 
Se exclude Banca Comercială “Universalbank” S.A. din 

Lista băncilor participante la formarea resurselor Fondului 
de garantare a depozitelor în sistemul bancar, aprobată prin 
Hotărîrea Consiliului de administraţie nr. 5 din 6 iulie 2004 
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2004, nr.108-111, 
art.244b). 

PREŞEDINTELE       
CONSILIULUI DE ADMINISTRAŢIE
AL FONDULUI DE GARANTARE 
A DEPOZITELOR ÎN SISTEMUL BANCAR               Veronica JURMINSCHI

Nr. 132/2. Chişinău, 17 februarie 2012.
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