Valorile mobiliare emise de stat
Prelegerea I

1. Bilet de tezaur

2. Bon de tezaur

Prelegerea II

3. Obligaţiuni de stat

4. Certificate de depozite

1.  Statul utilizează sistemul de credite pentru a-şi acoperi necesităţile temporare de bani, fie pentru a acoperi deficitul bugetar.

    Principalele titluri de valori mobiliare care pot fi emise la nivelul organelor centrale sunt:    
· Biletele de tezaur sunt emise săptămânal de trezoreria statului, având o scadenţă de până la un an. 
   Biletele de tezaur se emit sub nivelul valorii nominale, nu sunt purtătoare de dobândă şi pot fi cumpărate doar de instituţiile financiare care participă la licitaţiile organizate de trezoreria statului şi care investesc pe termen scurt. La vânzarea biletelor de trezorerie se foloseşte procedeul licitaţiei olandeze, prin care vânzătorul reduce treptat preţul de vânzare până la închiderea tranzacţiei.
· Bonurile de tezaur sunt titluri financiare emise pentru obţinerea de împrumut direct de la trezorerie pe perioade de la 1 an la 10 ani.

· Obligaţiunile de stat sunt înscrisuri cu termen lung de până la 30 de ani emise tot de trezorerie. Ele sunt revocabile şi purtătoare de dobândă.          

    Accesul la procurarea obligaţiunilor de stat şi a bonurilor de tezaur este deschis tuturor categoriilor de investitori: instituţii financiare şi persoane fizice. Ceea ce deosebeşte bonurile de tezaur de obligaţiuni de stat este cunoaşterea sau nu a direcţiei de utilizare a banilor. Astfel, dacă în cazul bonurilor împrumutul obţinut este destinat acoperirii cheltuielilor generale sau de funcţionare ale statului, fără a se specifica direcţia de utilizare a banilor, în cazul obligaţiunilor, împrumutul are o destinaţie cunoscută, concretă, singulară.
· Certificatele de depozit cu dobândă ale statului (certificate de trezorerie) sunt instrumente de credit emise doar pentru persoanele fizice rezidente în ţara dată şi sunt emise pentru o perioadă de cel puţin 3 luni. Aceste instrumente oferă deţinătorului o rată a dobânzii mai mare decât cea bancară, deoarece fac parte din categoria celor cu risc investiţional zero. (În România au fost emise prima dată în ianuarie 1998) 
 În practica internaţion. organele locale ale administr. de stat emit obligaţiuni municipale ca:

► obligaţiuni răscumpărabile din veniturile generale, care se pun în circulaţie în situaţia de deficit al bugetului local, iar costul împrumutului şi rambursarea vor afecta veniturile viitoare.

► obligaţiuni municipale a căror sursă de plată sunt impozite speciale – la emisiunea lor se specifică faptul că un anumit venit al bugetului local va fi afectat pentru rambursarea împrumutului.
► obligaţiuni municipale rambursabile din veniturile preluate de la întreprinderi cu carater public, ce au sediul pe raza unităţii administrativ – teritoriale respective.
► obligaţiuni municipale rambursabile din veniturile din chirii încasate de la persoanele fizice sau juridice care folosesc spaţiile locative ca sedii
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